Cina a ESG — ide to vobec dohromady?

1. diel investiéného serialu o Cine

Investori, ktori premyslaju nad Cinou z hladiska ESG (E — Zivotné prostredie, S — socialne faktory a G — udriatelné
riadenie), sa musia vyrovnat so znaénymi rozpormi. Cina v poslednych desatrociach dosiahla bezkonkurenéné
vysledky, pokial' ide o hospodarsky rozvoj, ale Ziadne zlepSenie na poli ob¢ianskych prav. Rychly hospodarsky rast
navyse spdsobil rozsiahle ekologické skody. V sti€asnosti sa viak &inske urady zacali zameriavat na ¢istu energiu a z
Ciny sa stal v tomto ohlade jeden z najambiciéznejsich $tatov sveta. Vlada si kladie za ciel vytvorit
konkurencieschopnejsie prostredie pre sikromny sektor. Stat by viak stale mal hrat dominantnu rolu v
strategickych odvetviach, takZe pokrok v tejto oblasti je pomaly.

Planovanie zelenej revoltcie

Cina ma takmer 30 % podiel na celkovych svetovych emisidch oxidu uhli¢itého z fosilnych paliv a vyuZiva viac uhlia nez
zvySok sveta dohromady. Odhaduje sa, Ze znedistenie ovzdusia a jeho d6sledky si tu kazdorocne vyziadaju priblizne
1,25 milidna Zivotov. Je zrejmé, Ze prechod od fosilnych paliv k obnovitelnej energii treba zrychlit. To sa teraz deje.

V novom patroénom plane vlada cieli na dosiahnutie plnej uhlikovej neutrality do roku 2060. Preto zvySuje kapacitu
solarnej, veternej a jadrovej energie. U7 dnes na Cinu pripada 45 % globalnych solarnych investicii a len v najblizich
piatich rokoch sa ma jadrova kapacita tejto krajiny zvysit o 40 %.

Cinska vlada tie? bojuje proti znecisteniu. V snahe eliminovat roziirovanie puste Gobi a podporit udriatelnu
produkciu dreva, biologickd rozmanitost a absorpciu CO2 chce v priebehu najblizsich 15 rokov zvysit podiel Gzemia
pokrytého lesmi o 3 percentné body, ¢o je plocha s rozlohou polovice Talianska. Tento priklad ukazuje, aké
ambicidzne je sucasné Cinske vedenie.

Socialny rozvoj i stagnacia na poli lfudskych prav

Svetova banka a UNICEF odhaduju, Ze od roku 1978, ked Teng Siao-pching zacal hospodarske reformy, sa z chudoby
vymanilo najmenej 800 miliénov Ciflanov. Toto bezkonkurenéné znizenie chudoby prinieslo legitimitu vlddnucej
komunistickej strane. Vacsina obyvatelov ma vyssiu Zivotnu Uroven nez ich rodicia, a preto je akceptovany nedostatok
politickej slobody.

Vlada chce, aby buddci rast pohanali technologické inovacie a spotreba domdacnosti. Preto investuje do vzdelavania,
vyskumu a vyvoja i zdravotnictva a socialneho zabezpecenia. Vysledné zlepsenia su klti¢ovymi faktormi socidlneho
rozvoja Ciny. Pocet $tudentov tercidrneho vzdeldvania sa od roku 2000 zvy$il osemkrat. A dramaticky sa zlepsil aj
pristup k zdravotnej starostlivosti — zakladné zdravotné poistenie ma dnes asi 95 % Cirianov.

Hlavné socidlne problémy su spojené s obcianskymi slobodami, fudskymi pravami, pravnym statom a nerovnostou
prijmov. Potlacovanie etnickych skupin, nedostatok politickej slobody, statna cenzira, masovy dohlad, rastuci
politicky tlak na Hongkong a Tchaj-wan — to st skutoénosti, pre ktoré nepolavuje napéatie v zahrani¢nych vztahoch
Ciny.
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Cinske vedenie chce vac&siu rolu pre sikromny sektor a vaé$iu zahraniént Géast na svojich kapitalovych trhoch. Zvy3uje
sa informovanost o Ulohe udrzatelného riadenia. Podla nového nariadenia musia firmy kétované na akciovych trhoch
v Sanghaji a Sen-¢ene zverejiiovat napriklad informdcie o svojich aktivitach suvisiacich s ESG.

InStitucionalny ramec pre udrzatelné riadenie vSak zostdva nedostatocny. Dobrym prikladom je absencia pravneho
rdmca pre bankrot financnych institdcii. To, Ze Urady tuto tému nedavno zaradili do svojho programu, vsak odraza
ochotu k reformdm. Podobné pravne zmeny by obmedzili stdtnu kontrolu nad firemnym sektorom a investori by ich
uvitali. Uvidime, ako rychlo im ¢inska vlada vyjde v Ustrety.

Chcete investovat do ¢&inskych akcii?

Vyuzite atraktivne investi¢né prilezitosti s fondom NN (L) Greater China Equity.

Cinsky trh vykazuje nizku koreldciu s globalnymi trhmi. Cinski retailovi investori dria totiz 48 % celkovej
trhovej kapitalizacie a vytvaraju 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment ¢inskych investorov je dost
nestaly a mbze spbsobovat kratkodobo vyssiu kolisavost trhov. Idedlnou stratégiou su preto pravidelné
investicie, ktoré zaistia efektivnu elimindciu rizik spojenych so zlym nacasovanim.

Fond sa hodi pre dynamickejsSich investorov, ktori si ochotni tolerovat vyssiu mieru kolisavosti a sledovat
vynosy na dlh§om horizonte. Pri dodrzani dlhodobého investiéného horizontu im bude odmenou vyssi vynos.
Odporucany investic¢ny horizont je 7 rokov.

S investovanim su spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov buducich. Hodnota investicie méZe kolisat
a nie je zaruéend navratnost investovanej sumy. Upozoriiujeme tiez na mozné kolisanie vynosov v désledku vykyvov
menového kurzu.

Tento dokument ma iba informacny charakter a nepredstavuje ponuku na kipu alebo predaj cennych papierov alebo na Géast
na akejkolvek investi¢nej stratégii. Aj ked sa venovala zvlastna pozornost obsahu tohto marketingového oznamenia, nie je mozné
poskytnut zaruku ¢i vyhlasenie, vyslovné alebo implicitné, ¢o sa tyka spravnosti alebo Uplnosti tychto informacii. Informacie
uvedené v tejto komunikacii sa mdzu kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ina
spolo¢nost patriaca k skupine NN Group, ani Ziadny z ich veducich predstavitelov, manaZérov, ¢i zamestnancov nemdze niest
priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové oznamenie. PoufZitie informacii obsiahnutych v tejto komunikacii iba
na vlastné riziko. Spominané fondy su riadne schvélené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. mdze rozhodnut o ukonceni uvadzania fondu na trh v stlade s ¢lankom 93a
smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho distributora, ¢i fondy uvedené v tomto
dokumente patria do kategdrie fondov, ktoré su pre nich vhodné. Prospekt, oznamenie klucovych informdcii pre investorov
(KIID), informdcie o pravach investorov a mechanizmoch kolektivneho odskodnenia a dalSie zakonom poZadované dokumenty
tykajuce sa fondov (obsahujuce informacie o financnych prostriedkoch, ndkladoch a suvisiacich rizikach) su k dispozicii
na www.nnfondy.sk. Tato marketingova komunikdcia nie je uréena osobdm napliujucich definiciu ,,US Person”, tak ako
je definovana v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je zamysland ani sa nesmie
pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajinach, kde to prislusné organy alebo pravne predpisy zakazuju.
Vsetky naroky vyplyvajuce z podmienok tohto vyltuéenia zodpovednosti alebo v stvislosti s nim sa riadia ¢eskym pravom.
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