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Komentar k ceskému
dluhopisovému trhu

Toto je marketingovd komunikace zvefejnéna spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management B.V. (,GSAM B.V.“) a urené pouze pro
profesionalni investory MiFID. Pfed konecnym investi¢nim rozhodnutim si prectéte dokumentaci k fondu. Prospekt, dokumentu s klicovymi
informacemi (KID) nebo dokumentu s klicovymi informacemi pro investory ve Velké Britanii (KIID) (podle potteby), informace o aspektech
fondu souvisejicich s udrZitelnosti (jako je klasifikace SFDR), a dalsi zakonem poZzadované dokumenty tykajici se fondu (obsahujici informace
o fondu, naklady a souvisejici rizika) jsou k dispozici na adrese www.gsam.com/responsible-investing (¢ast Dokumenty) v pfislusnych jazycich
zemi, kde je fond registrovan nebo ozndmen pro marketingové ucely. Informace o pravech investorl a kolektivnich mechanismech napravy
jsou k dispozici na adrese www.gsam.com/responsible-investing (¢4st Zasady a fizeni).

Cesky makrovyvoj v roce 2024 v kostce: Meziro¢ni mira ¢eské inflace (hnéda
¢ara) se od ledna udrzuje v cilovém koridoru CNB (1-3%). CNB snizuje repo-sazbu
(bilad ¢ara) z 6.75% na konecénych 4% v listopadu. Vynosy kratkodobych dluhopist
(Cervend cara dvouletych statnich dluhopis) klesaji, zatimco vynosy
dlouhodobych statnich dluhopisli (zelena ¢ara desetiletych statnich dluhopist)
v dusledku vyvoje v zahrani¢i mirné rostou.

M GTCZK10Y Govt - Last Price 4.159
W CZCPYOY Index - Last Price 3.000
M CZBRREPO Index - Last Price 4.000

GTCZK2Y Govt - Last Price  3.348

Zdroj: Bloomberg, data k 31. 12. 2024.

Jakykoli odkaz na konkrétni spole¢nost nebo cenné papiry nepredstavuje doporuceni k ndkupu, prodeji, drzeni nebo pfimému
investovani do spolecnosti nebo jejich cennych papira.
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Hlavni ddvod fluktulace ¢eskych dlouhodobych vynosi — srovnani vynosu do
splatnosti desetiletych ceskych statnich dluhopist (bild ¢ara) a americkych
statnich dluhopis( (modra ¢ara).
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idroj: Bloomberg, data k 31. 12. 2024.

Srovnani ceské vynosové kfivky na konci prosince 2023 (hnédd ¢ara) a konci
prosince 2024 (zelend cara). Vynosy dluhopist se splatnosti do péti let klesly,
nad pét let vzrostly.
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Zdroj: Bloomberg, data k 31. 12. 2024.
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Srovnani vyvoje fondu s dlouhou (bild ¢ara) a kratkou dluhopisovou duraci
(Cervena cara). Zatimco diky priznivému vyvoji kratkodobych urokovych sazeb
fond kratkodobych dluhopisli pomérné stabilné roste, fluktuace dlouhodobych
urokovych sazeb ma negativni dopad do cenového vyvoje fondu s delSi duraci.

Price Change Aemus! Bq

W Goldman Sach h Crown Bond

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond

Zdroj: Bloomberg, data k 31. 12. 2024.

Trzni ocekavani budouciho vyvoje dle trhu ceskych urokovych swapu.

Trh ocCekava pokles kratkodobych sazeb ze soucasnych 4% na cca 3.40% v
listopadu 2025, stagnaci béhem roku 2026 a pak jejich pomérné rychly rist. Trh
tedy neocekava, Ze by se sazby jesté nékdy vratily na byvalou ,,normalni“ droven
3%. Myslime si, Ze tato oCekavani jsou prilis pesimisticka a proto udrzujeme vyssi
duraci nez srovnatelny benchmark.
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® Zero Rate : Czech Koruna Swaps Curve
Forward Rate : Czech Koruna Swaps Curve
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Zdroj: Bloomberg, data k 23. 1. 2025.

K 23. 1. 2025 mél Goldman Sachs Czech Crown Bond Fund duraci 6.40 s
pramérnym vynosem do splatnosti 4.87%, tedy relativné vysoko nad inflacni cil
CNB.Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Fund mél duraci 1.27 s
vynosem do splatnosti 4.41%.

Zdroj: Bloomberg, Balckrock Aladdin, data k 23. ledna 2025. Zde uvedené ekonomické a trzni pfedpovédi slouZi k informacnim uéelim
k datu této prezentace. Nelze zarudit, Ze budou dosaZzeny progndzy. Dalsi informace naleznete na konci této prezentace. Trvani je
zpUsob stanoveni cenové citlivosti dluhopisu vzhledem ke zméné Urokovych sazeb. Doba trvani cennych papirti s pevnym pfijmem se
vypocitava stanovenim pohybu cen v dlsledku zmény trznich trokovych sazeb o 100 bazickych bod. Tento vypocet zahrnuje zménu
hodnoty vSech vloZenych moznosti, které existuji.
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Pfehled fondu s klicovymi ukazateli

Charakteristiky f

1. Investicni cil Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rlst kapitdlu investovanim do
diverzifikovaného portfolia dluhopisti vedenych korunou éeskych. Patii sem dluhopisy
vydané ceskou vlddou, obcemi a korporacemi, jakoZz i otdzky ceskych dcefinych
spole¢nosti mezinarodnich spole¢nosti. Méfeno po dobu nékolika let se snaZzime
prekonat vykonnost indexu 100% BofA Merrill Lynch Czech Governments Index. Ucast
v tomto fondu mUZete prodat kazdy (pracovni) den, kdy se vypocitd hodnota jednotek,
coz se pro tento fond odehrdvd denné.

2. Investicni politika Zéakladni i kvantitativni vyzkumné vstupy vyuZivdme k investicim do dluhopist s
atraktivni irokovou sazbou, které povazujeme za relativné nizké riziko neplnéni a které
jsou kétovany na oficidlni burze cennych papirli nebo jiném regulovaném trhu. Fond
vyuziva aktivni fizeni k zacileni na nejslibnéjsi emise a sektory s ohledem na nas pohled
na vyvoj urokovych sazeb, vyhled na riizné zemé a nds pohled na trhy s fixnim pfijmem
obecné, pricemz limity odchylky doby trvani zlstavaji zachovany ve vztahu k
srovnavacimu ukazateli. Umisténi rozpo¢tu se proto muZe podstatné lisit od
srovnavaciho kritéria.

3. Typ aktiv, do kterych muzZe fond investovat Index BofA Merrill Lynch Czech Governments Index je Sirokym znazornénim naseho
investiéniho svéta. Fond muzZe také zahrnovat investice do dluhopisli, bankovnich
vklad@ nebo spole¢nych fondd, které nejsou soucasti benchmarkového svéta.

4, Aktivné nebo pasivné fizeno oproti Tento fond aktivné spravujeme se zamérenim na vybér dluhopis(.
benchmarku + odchylka od benchmarku

5. Pakovy efekt NA

6. SFDR klasifikace Clanek 6

Riziko, (obvyklé riziko z KID)

Rizika souvisejici s prospektem by méla byt také umisténa v hlavni ¢asti materialQ

Riziko tohoto fondu je stanoveno na 2 (na stupnici 1 - niZsi riziko aZ 7 - vy3si riziko). Souhrnny indikator rizik je voditkem pro Uroven rizika
tohoto produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize kvali pohyblm na trzich nebo
proto, Ze vam nemUzZeme zaplatit.Indikator rizika predpoklada, Ze si produkt ponechéte po dobu 5 let. Skute¢né riziko se muize vyrazné lisit,
pokud v pocdatecni fazi provedete hotovost a mlzZete ziskat méné penéz.Tento fond jsme klasifikovali jako 2 ze 7, coZ je tfida s nizkym
rizikem. To hodnoti potencidlni ztraty z budouci vykonnosti na nizké Urovni a $patné trini podminky velmi pravdépodobné neovlivni
schopnost fondu vam zaplatit. Budte si védomi ménového rizika, pokud se ména fondu lisi od oficidlni mény clenského statu, ve kterém je
vam fond proddan. Obdrzite platby v jiné méné, nez je oficidlni ména clenského statu, ve kterém je vam fond prodan, takZe konecna
navratnost zavisi na sménném kurzu mezi témito dvéma ménami. Riziko neni zohlednéno ve vyse uvedeném indikdtoru. Pfislusna rizika
tohoto fondu jsou nasledujici: trzni riziko: Toto riziko souvisi s finanénimi ndstroji, které jsou ovlivnény ekonomickym rozvojem jednotlivych
spole¢nosti, celkovou situaci globalni ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami prevladajicimi v kazdé pfisluiné zemi. Uvérové
riziko: Mozné selhani vydavatell podkladovych investic mize ovlivnit hodnotu vasich investic. Riziko likvidity: Zakladni investice mGze byt
obtizné prodat, coz by mélo vliv na vasi schopnost vyplatit si investici. Riziko koncentrace: Investice soustfedéné v urcité oblasti nebo tématu
mohou byt silné ovlivnény jedinou uddlosti. Riziko udrZitelnosti: vyskyt ekologické, socidlni nebo spravni udalosti nebo podminky, které by
mohly zpUsobit skuteény nebo potencidlni materidlni negativni dopad na hodnotu investic. Dalsi informace naleznete v prospektu a
dokumentu s klicovymi informacemi.

Prehled poplatkt

Data a polozky by mély byt sladény s tim, jak je uvedeno v KID / informacéni listy — rtizné tfidy fond(

Prubézné ndklady uctované kazdy rok:

Poplatky za sprévu a dalsi administrativni nebo provozni ndklady 1.30%
Transakéni ndklady 0.06%

Rocni poplatek za sprdvu 1.00%

Fixni poplatek za sluzby 0.25%

Vstupni poplatek (max.) 2.00%

Vystupni poplatek —
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DULEZITE INFORMACE

Tento material je poskytovan na vasi Zadost vyhradné pro vase poufziti.

Obecné zverejnéni

Tento materidl je poskytovdn pouze pro informacni ucely a nemél by byt vykladan jako investi¢ni poradenstvi nebo nabidka ¢i nabidka k
nakupu nebo prodeji cennych papird. Tento material a informace v ném obsaZené nejsou urceny k distribuci nebo pouZiti jinou osobou v
jakékoli jiné zemi, kde investi¢ni fondy nebo sluzby uvedené v tomto dokumentu nejsou povoleny nebo registrovany k distribuci, nebo kde
je Sifeni informaci o fondech nebo sluzbach zakazéno.

Tento material publikuje Goldman Sachs Asset Management B.V., Ceska pobo¢ka, fidici spole¢nost UCITS/AIF se sidlem v Nizozemsku a je
uréen pouze pro profesionalni investory MiFID. Tento material byl pfipraven vyhradné pro tGcely informaci a nepredstavuje nabidku, zejména
prospekt nebo jakoukoli vyzvu k zachazeni, nakupu nebo prodeji cennych papir(i nebo Gcasti na jakékoli obchodni strategii nebo poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo investi¢niho vyzkumu. | kdyZz byla vénovéna zvlastni pozornost obsahu tohoto materidlu, Zddna zaruka, zéruka ani
prohlaseni, vyslovné ani pfedpokladané, nejsou vénovény jeho presnosti, spravnosti ani Gplnosti.

Ekonomické a trini pfedpovédi zde uvedené odrazeji fadu predpokladd a Usudk( k datu této prezentace a podléhaji zménam bez
predchoziho upozornéni. Tyto predpovédi nezohledriuji konkrétni investi¢ni cile, omezeni, dafiovou a financni situaci ani jiné potfeby
konkrétniho klienta. Skute¢na data se budou lisit a nemusi se zde odrazet. Tyto pfedpovédi podléhaji vysoké mife nejistoty, ktera mulze
ovlivnit skute¢ny vykon. V souladu s tim by tyto pfedpovédi mély byt povazovany pouze za reprezentativni pro Sirokou $kalu moznych
vysledkd. Tyto pfedpovédi jsou odhadovany na zakladé predpokladi a podléhaji vyznamné revizi a mohou se podstatné zménit s tim, jak se
zméni ekonomické a trzni podminky. Spole¢nost Goldman Sachs nemd Zadnou povinnost poskytovat aktualizace nebo zmény téchto
prognodz. Pripadové studie a priklady slouZi pouze pro ilustrativni ucely.

Vyjadiené nazory a pohledy slouZi pouze k informacnim Gceldim a nepredstavuji doporuceni spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
k ndkupu, prodeji nebo drzeni cennych papir(i. Nazory a stanoviska jsou aktudlni k datu této prezentace a mohou se zménit. Nemély by byt
vykladany jako investi¢ni poradenstvi.

Investice do cennych papirli s pevnym pfijmem podléhaji rizikim spojenym s dluhovymi cennymi papiry obecné, véetné uvéru, likvidity,
urokové sazby, predplaceni a rizika prodlouzeni. Ceny dluhopist kolisaji obracené se zménami Grokovych sazeb. Proto muzZe obecny narlst
urokovych sazeb vést k poklesu ceny dluhopisu. Hodnota cennych papirt s variabilni a pohyblivou Urokovou sazbou je obecné méné citliva
na zmény Urokovych sazeb neZ u cennych papird s fixni Urokovou sazbou. Cenné papiry s proménlivou a pohyblivou sazbou mohou klesnout
v hodnoté, pokud se Urokové sazby nepohybuji podle o¢ekavani. Naopak cenné papiry s proménlivou a pohyblivou sazbou obecné nezvysi
hodnotu, pokud trini trokové sazby klesnou. Uvérové riziko je riziko, Ze vydavatel karty provede prodleni s platbami Groku a jistinou.
Uvérové riziko je vyssi pfi investovani do vysoce vynosnych dluhopist, znamych také jako nepenézni dluhopisy. Riziko predbéiné platby je
riziko, Ze vydavatel cennych papird mulze splatit jistinu rychleji, neZ se pivodné oéekévalo. Riziko prodlouZeni je riziko, Ze vydavatel
zabezpeceni mUze vyplatit jistinu pomaleji, nez se pavodné ocekdvalo. V3echny investice s pevnym pfijmem mohou mit pfi ¢erpani nebo
splatnosti nizsi hodnotu nez jejich plvodni naklady.

Tento materidl je poskytovdn pouze pro informacni icely a nemél by byt vykladan jako investi¢ni poradenstvi nebo nabidka ¢i nabidka k
nakupu nebo prodeji cennych papirl. Tento materidl neni urcen k pouZiti jako obecny navod k investicim nebo jako zdroj jakychkoli
konkrétnich investi¢nich doporuceni a neposkytuje Zadna implicitni nebo vyslovna doporuceni tykajici se zplsobu, jakym by mélo byt s G¢tem
klienta nakladano, protoZze vhodné investi¢ni strategie zavisi na investi¢nich cilech klienta.

Vykon v minulosti nezaru€uje budouci vysledky, které se mohou lisit. Hodnota investic a pfijmid odvozenych z investic bude kolisat a maze
klesat i stoupat. MizZe dojit ke ztraté jistiny.

Ani Goldman Sachs Asset Management B.V. ani Zadna jina spole¢nost nebo jednotka naleZejici spolecnosti Goldman Sachs Group Inc., ani
Zadny z jejich Feditell nebo zaméstnanct nemohou byt v souvislosti s timto dokumentem ¢inény pfimo nebo nepfimo odpovédnymi. PouZiti
informaci obsazenych v tomto dokumentu je na vase vlastni riziko. Tento dokument a informace zde obsazené nesmi byt kopirovany,
reprodukovany, distribuovany ani predavany Zzadné jiné osobé nez prijemci bez predchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Goldman Sachs
Asset Management B.V.

Tyto informace pojednavaji o obecné trzni aktivité, trendech v odvétvi nebo sektoru nebo jinych obecnych ekonomickych, trznich nebo
politickych podminkdch a nemély by byt povazovany za vyzkumné nebo investicni poradenstvi. Tento materidl pfipravila organizace GSAM
a nejedna se o finanéni vyzkum ani produkt spole¢nosti Goldman Sachs Global Investment Research (GIR). Nebyl pfipraven v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy uréenymi k podpore nezavislosti finanéni analyzy a nepodléha zakazu obchodovani po distribuci finanéniho
vyzkumu. Vyjadifené nazory a stanoviska se mohou lisit od stanovisek spolecnosti Goldman Sachs Global Investment Research nebo jinych
oddéleni ¢i divizi spolec¢nosti Goldman Sachs a jejich pfidruzenych spolecnosti. Investofi jsou nabadani, aby se poradili se svymi finan¢nimi
poradci pfed nakupem nebo prodejem cennych papird. Tyto informace nemusi byt aktudlni a GSAM nemd povinnost poskytovat zadné
aktualizace nebo zmény.

Poplatky jsou poplatky, které fond uctuje investorim k pokryti nakladd na spusténi fondu, coz bude mit vliv na celkovou néavratnost, kterou
investor obdrZi. Budou vam také uctovany dodatecné ndklady, véetné transakénich poplatkd. Tyto naklady jsou hrazeny fondem, coz bude
mit vliv na celkovou navratnost fondu. Poplatky fondu budou Gétovény ve vice ménach, coZz znamena, Ze platby se mohou zvysit nebo snizit
v disledku kolisani sménného kurzu. VSechny poplatky budou vyplaceny fondem, coZ bude mit vliv na celkovou navratnost fondu. Jakékoli
budouci vynosy budou podléhat dani, ktera zavisi na osobni dafiové situaci kazdého investora, ktera se muize v priibéhu ¢asu ménit.

POUZE PRO INSTITUCE NEBO FINANCN{ ZPROSTREDKOVATELE — NIKOLI PRO POUZITI A/NEBO DISTRIBUCI SIROKE VEREJNOSTI


https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=https-3A__eur01.safelinks.protection.outlook.com_-3Furl-3Dhttps-253A-252F-252Fczfondy.gs.com-252F-26data-3D05-257C01-257CLubomir.Vystavel-2540nnip.cz-257C32d6e46653074452c8b208db1bf957ed-257Cfed95e698d7343feaffba7d85ede36fb-257C1-257C0-257C638134532041669092-257CUnknown-257CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0-253D-257C3000-257C-257C-257C-26sdata-3Dm-252B1jrK3eSIgUKBDm3I4oV84QtAtt-252Bnkhrky-252BYGKPV8Y-253D-26reserved-3D0&d=DwMFBA&c=7563p3e2zaQw0AB1wrFVgyagb2IE5rTZOYPxLxfZlX4&r=mN_4dS0QnjMRk5zlG7q7XxRU-CNsdazDWP91Hzqys84&m=-Gi1bP1nj6uj8374bEChWh9Bevlhshlri4PV5tV1Nfo3oGMp4DrSNh9hW3RjBYoH&s=m-95hTxeFzQeap-Tje63xilC-Jdzgnr4ZsXGDbzv3vA&e=

Goldman | Asset
Sachs Management

Prospekt, Klicovy informacni dokument (KID) nebo Klicovy informaéni dokument pro investory Spojeného kralovstvi (KIID) (podle potreby),
informace o aspektech fondu souvisejicich s udrzitelnosti (jako je klasifikace SFDR) a dalsi zakonem poZadované dokumenty tykajici se fondu
(obsahujici informace o fondu, naklady a souvisejici rizika) jsou k dispozici na webu www.gsam.com/responsible-investing v pfislusnych
jazycich zemi, kde je fond registrovan nebo ozndmen pro marketingové tcely. Goldman Sachs Asset Management B.V. mU{zZe rozhodnout o
ukonceni ujedndni pfijatych pro marketing fondu v souladu s ¢lankem 93a smérnice UCITS a ¢lankem 32a smérnice AIFM, jak je
implementovano v nizozemském pravu v ¢lanku 2:121ca a 2:124.0a Wft. Informace o pravech investor( a kolektivnich mechanismech
népravy jsou k dispozici na adrese www.gsam.com/responsible-investing. Investice udrZuji riziko. Rozhodnuti investovat do fondu by mélo
brat v Gvahu vSechny charakteristiky, cile a souvisejici rizika fondu, jak je popsédno v prospektu. Podporovana investice se tyka akvizice
jednotek nebo akcii ve fondu, nikoli zakladniho aktiva, do kterého fond investuje. Vezméte prosim na védomi, Ze hodnota jakékoli investice
muZe stoupat nebo klesat a Ze vykonnost v minulosti nenaznacuje budouci vysledky a v Zddném pfipadé by neméla byt povaZovana za
takovou. Navratnost investic se mlze zvysit nebo sniZit z dGvodu kolisani mény.

Vezméte prosim na védomi, Ze pro ucely evropského nafizeni o zvefejiiovani informaci o udrZitelnych financich (,SFDR“) je vyrobek
produktem podle ¢lanku 8, ktery propaguje environmentalni a socidlni charakteristiky. Vezméte prosim na védomi, Ze tento material
obsahuje urcité informace o postupech udrZitelnosti a vysledcich spole¢nosti Goldman Sachs na tGrovni organizace a investi¢niho tymu, které
nemusi byt nutné reflektovany v portfoliu. Jakékoli charakteristiky ESG, pohledy, hodnoceni, naroky nebo podobné zde uvedené (i) budou
zaloZeny na, a omezeno na zvéazeni konkrétnich atributd ESG nebo metrik souvisejicich s produktem, vydavatel nebo sluzba, a nikoli jejich
Sirsi nebo cely profil ESG, a pokud neni uvedeno jinak, (i) mohou byt omezeny na ¢asovy bod hodnoceni a nemusi brat v vahu Sirsi Zivotni
cyklus produktu, vydavatel nebo sluzba, a (iii) nesmi brat v ivahu Zadné potencialni negativni dopady ESG vyplyvajici z produktu nebo s nim
souvisejici, vydavatel nebo sluzba. Podrobnosti o tom, jak a do jaké miry produkt (produkty) bere v Gvahu ESG na zdvazném nebo
nezavazném zdkladé, naleznete v nabidkové dokumentaci jakéhokoli produktu (produktu) pfed investici.

Dokumenty poskytujici dals$i podrobné informace o fondu, véetné zakladacich predmétl, prospekt, dodatek a dokument s klicovymi
informacemi (KID) nebo dokument s kli¢ovymi informacemi pro investory ve Spojeném kralovstvi (KIID) (podle potieby), vyro¢ni/pololetni
zprava (podle potieby), a souhrn vasich prav investora, jsou k dispozici zdarma v anglickém jazyce a podle potteby, ve vasem mistnim jazyce
tak, Ze prejdete na Uvodni strdnku v mistnim jazyce prostfednictvim www.gsam.com/responsible-investing a také od platebniho a
informacniho agenta fondu. Pokud se spole¢nost GSAM B.V., fidici spole¢nost, rozhodne ukoncit svou dohodu o uvedeni fondu na trh v
jakékoli zemi EHP, kde je registrovéan k prodeji, u¢ini tak v souladu s p¥islusnymi pravidly UCITS. Informace o pravech investor( a kolektivnich
mechanismech napravy jsou k dispozici na adrese www.gsam.com/responsible-investing (¢4st Zasady a fizeni).

Nabizeni dokumentd

Tento material je poskytovan pouze na vasi Zadost pro informacni ucely a nepredstavuje Zadost v zadné jurisdikci, kde je takovd Zadost
nezdkonnd, ani Zadné osobé, které je nezakonna. Obsahuje pouze vybrané informace tykajici se fondu a nepredstavuje nabidku na nakup
akcii ve fondu. Pred investici by si potencialni investofi méli peclivé precist nejnovéjsi dokument klicovych informaci (KID) nebo dokument
klicovych informaci pro investory ve Velké Britanii (KIID) (podle potfeby) a také dokumentaci k nabidce, mimo jiné véetné prospektu fondu,
ktery obsahuje mimo jiné komplexni zvefejnéni pfislusnych rizik.

Distribuce akcii

Akcie fondu nesmi byt registrovany pro verejnou distribuci v nékolika jurisdikcich (mimo jiné véetné Latinskoamerickych, africkych nebo
asijskych zemi). Akcie fondu proto nesmi byt uvadény na trh ani nabizeny rezidentiim jakékoli takové jurisdikce, pokud takovy marketing
nebo nabidka neni u¢inéna v souladu s platnymi vyjimkami pro soukromé umisténi kolektivnich investi¢nich program a dal$imi platnymi
pravidly a pfedpisy jurisdikce.

Investicni poradenstvi a potencidlni ztrata

Finan¢ni poradci obecné navrhuji diverzifikované portfolio investic. Fond zde popsany nepredstavuje samotnou diverzifikovanou investici.
Tento material nesmi byt vykladan jako investi¢ni nebo dariové poradenstvi. Potencidlni investofi by se méli pred investici poradit se svym
finanénim a dariovym poradcem, aby zjistili, zda by pro né investice byla vhodna. Investor by mél investovat pouze v pfipadé, Ze ma
potfebné financni zdroje k tomu, aby utrpél aplnou ztratu této investice.

Ceny
Vezméte prosim na védomi, Ze fond provozuje politiku swing cen. Investofi by si méli byt védomi toho, Ze ¢as od ¢asu to muze vést k tomu,

Ze fond bude pracovat odlisné v porovnani s referenénim méritkem, a to pouze na zakladé Gcinku vykyvnych cen spiSe neZ vyvoje cen
podkladovych nastroja.

Referenéni hodnoty indexu
Indexy nejsou spravované. Cisla indexu odrazeji reinvestovani véech piijma nebo dividend, podle potieby, ale neodrazeji odpocet poplatkd
nebo vydaj(, které by snizily vynosy. Investofi nemohou pfimo investovat do indexd.

Zde uvedené indexy byly vybrany, protoze jsou dobfe zndmé, snadno rozpoznatelné investory a odrazeji indexy, o kterych investiéni manazer
VEri, Ze ¢asteéné na zakladé oborové praxe poskytuji vhodné méfitko, s nimz Ize vyhodnotit investici nebo Sirsi trh zde popsany. Vylouceni
,neuspésnych” nebo uzavienych zajistovacich fondd mlzZe znamenat, Ze kazdy index obecné pfevysuje vykon zajistovacich fondu.

Odkazy na indexy, srovnavaci méfitka nebo jind méfitka relativniho trzniho vykonu za stanovené obdobi jsou poskytovany pouze pro vasi
informaci a nenaznaduji, Zze portfolio dosdhne podobnych vysledku. SloZeni indexu nemusi odrazet zplsob, jakym je portfolio vytvoreno. |
kdyZ se poradce snazi navrhnout portfolio, které odrazi odpovidajici rizika a funkce vraceni, charakteristiky portfolia se mohou lisit od
charakteristik srovnavaciho kritéria.

Vyse uvedené exemplafe a/nebo alokace portfolia jsou k uvedenému datu a nemusi reprezentovat budouci investice. Zobrazené podily
a/nebo alokace nemusi pfedstavovat viechny investice portfolia. Budouci investice mohou, ale nemusi byt ziskové.
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Jakykoli odkaz na konkrétni spolecnost nebo cenné papiry nepredstavuje doporuceni k ndkupu, prodeji, drzeni nebo pfimému investovani
do spolecnosti nebo jejich cennych papird. Nemélo by se predpokladat, Ze investi¢ni rozhodnuti u¢inénd v budoucnu budou ziskova nebo se
budou rovnat vykonu cennych papird diskutovanych v tomto dokumentu.

Tento materidl je poskytovan pouze pro vzdélavaci icely a nemél by byt vykladan jako investi¢ni poradenstvi nebo nabidka ¢i vyzva k nakupu
nebo prodeji cennych papir(.

Zde uvedené vynosy jsou hrubé a neodrézeji odpocet poplatki za investi¢ni poradenstvi, coZ snizi vynosy.

Davéryhodnost

Zadna ¢ast tohoto materialu nesmi byt bez predchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management (i) zadnym
zplGsobem kopirovéna, kopirovana nebo duplikovana v jakékoli formé nebo (ii) distribuovana Zadné osobé, ktera neni zaméstnancem,
vedoucim pracovnikem, feditelem nebo opravnénym zastupcem pfijemce.

Compliance Code: 408909-0TU-2193281

© 2025 Goldman Sachs. VSechna prava vyhrazena.
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