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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionariim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolec¢nosti, a dale v organizacich zajistujicich financni
sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéril pouze anglické znéni této vyro¢ni zpravy. Zprava auditora se proto vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy;

znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu. V pfipadé rozdild mezi anglickym znénim a jeho prekladem je vidy povaZovéno za zavazné
anglické znéni této zpravy.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky context

Na zacatku tretiho Ctvrtleti 2021 vétsina hlubsich fundamentt vyspélych ekonomik podpofila nastup delSiho obdobi riistu nad trendem. Rozvahy
domacnosti vypadaly velmi zdravé diky velkému objemu prebytecnych Uspor nahromadénych od jara 2020. Také dostupnost GvérQ byla vysokd a
ziskovost firem se vyrazné odrazila od loriskych hlubokych minim. Davéra firem i spotfebiteld v ekonomiku se driela vyrazné nad svym
dlouhodobym primérem. Expanzivni nalada podnikatelského sektoru se projevila i ve velmi silné poptavce po pracovni sile, ktera fungovala jako
dalsi pilif podpory spotrebitelskych vydajd a dlvéry. Podpdrnd ménova a rozpoctova politika méla byt v blizké budoucnosti nadéle Siroce
uplatriovana. Navzdory pozitivnim vychozim fundamentlm vSak makroekonomicka data za treti Ctvrtleti pfinesla jisté zklamani. Nejvyznamnéjsi
pficinou bylo mnozstvi vypadk( dodavek na trzich vyrobk(, sluzeb i prace, které omezovaly redlnou ekonomickou aktivitu a zpGsobily narlst cen a
mezd. Dal$im faktorem bylo rozsifeni varianty koronaviru delta, které prohloubilo ¢etné problémy v zdsobovani, naptiklad tim, Ze zpUsobilo dalsi
omezeni vyroby na rozvijejicich se trzich v Asii, kdy zdravotni problémy ¢asto brdnily pracovni sile v ndvratu do pracovniho procesu. Varianta delta
stala pravdépodobné za poklesem divéry firem i spotfebiteld v ekonomiku. Dalsim nepfiznivym faktorem, ktery plsobil na rlst spotfebitelské
daveéry, byl prudky nardst inflace v dlsledku omezené nabidky, coZz mize vysvétlovat, proc¢ tato divéra poklesla vyraznéji v USA neZ v Evropé a
Japonsku. Davéra firem v ekonomiku vsak zlstala celkové pevna.

Ekonomickd data za ctvrté Ctvrtleti byla slabsi nez v predchozim ctvrtleti, ale i tak nadale prevySovala ocekavani. Objevily se také prvni znamky
Ustupu problémU dodavatelskych fetézcl. Pouze v Japonsku a na rozvijejicich se trzich zlstala ekonomicka prekvapeni mirné negativni. Rlst
spottebitelskych vydaji podpofila kombinace silnych bilanci domacnosti (diky velkému objemu prebyteénych Uspor i nardstu cen finanénich aktiv a
nemovitosti), zpfisnéni trhu prace a uvolnéni zadrzované poptdvky po sluzbach. Nejvétsim Sokem ve Ctvrtém Ctvrtleti byl pfichod koronavirové
varianty Omicron. Obnovena epidemickd opatfeni a socidlni distancovani utlumily ¢innost ve sluzbach. Inflace ve vétsiné vyspélych ekonomik ve
Ctvrtém Ctvrtleti opét prekvapila smérem nahoru, a to do znacné miry vlivem prudkého narlstu cen energii. RUst jadrové inflace nebyl tazen ani tak
celkovou Urovni poptavky, jako spise jejim sloZzenim, nebot poptavka po zboZi dlouhodobé spotfeby byla vyrazné nad trendem, ktery panoval pred
covidem, zatimco poptdvka po sluzbach klesla pod tuto Uroven. Zvysena poptdvka po zboZi vSak narazela na prekazky v zasobovani v globalnich
hodnotovych fetézcich. Hodnoty jadrové inflace byly znacné rozptylené. V USA a Spojeném kralovstvi byly vyrazné vyssi nez v eurozéné nebo
Japonsku. Jednou z pfi¢in mGze byt to, Ze USA zavedly mnohem vétsi fiskalni stimuly, které se projevily zvySenym narlstem poptavky po
spotfebnim zboZi na domacim trhu. Spojené kralovstvi naproti tomu celilo vyraznéjSimu omezeni zahranic¢nich dodavek na trzich zbozi a prace,
nebot brexit vyrazné snizil miru jeho integrace s EU.

Prvni ¢tvrtleti 2022 bylo charakterizovano tfemi faktory. Prvnim z nich byl nepfetrzity narlst inflace v USA a Evropé, ktery dosahl bezprecedentni
urovné za nékolik poslednich desetileti. Hlavnimi pricinami inflace byly prudce rostouci ceny komodit, naruseni dodavatelskych fetézcl, vyssi
naklady na bydleni a znovuotevieni ekonomik, které spolecné vedly k nerovnovaze mezi nabidkou a poptavkou po urcitém zbozi a sluzbach.
Druhym faktorem byla snaha centralnich bank, zejména amerického FED, pevnéji ukotvit oCekavani trhu, ktera vedla k zahajeni cyklu zprisnovani
ménovych politik. Ocekavalo se, Ze Fed v roce 2022 zvysi zakladni Urokové sazby na 2.5% a zacne sniZovat svou rozvahu a Ze ostatni centralni banky
budou pravdépodobné daéle zptisfiovat ménovou politiku, i kdyZ v mensi mite. Japonsko se zddalo byt vyjimkou, avsak nemélo takovy problém s
inflaci. Dluhopisové trhy se dostaly pod tlak a jejich vynosy prudce vzrostly, a to i v disledku tretiho faktoru, kterym byl nardst geopolitickych rizik.
Vysledkem byly prudce rostouci ceny komodit. Evropa je nejzranitelné;jsi vzhledem ke své energetické zavislosti. Kombinace vSech téchto faktoru
zvySovala riziko stagflace.

Rozvinuté ekonomiky zaznamenaly béhem druhého Ctvrtleti zpomaleni podkladového ristu. Hlavnim divodem byly pokracujici Soky na strané
nabidky, jako rostouci ceny komodit a Uzka hrdla dodavatelskych fetézcu, které vytlacily celkovou inflaci na maxima, kterych nedosahla za cela
desetileti. Prudky narlst inflace vyrazné tlumil rdst realnych pfijmG domacnosti i ziskovych marzi podnikd orientovanych na domaci trh. Spole¢nosti
s globalnéjsi expozici byly sice z velké Casti schopny promitnout vyssi vstupni naklady do vystupnich cen, to ale dale brzdilo realné pfijmy
spotrebitelt a podnik(, které globdlné exponovany nejsou. Spotiebitelska divéra ve vyspélé trhy se béhem ctvrtleti déle snizovala az k historickym
minimUm, a to jak vlivem prudkého narlstu inflace, tak i vysoké miry nejistoty. Klesla také davéra podnik(, i kdyZz si vedla lépe neZ nalada
spotrebitell, castecné proto, Ze podniky byly schopny chranit své rediné prijmy lépe neZz domacnosti. Finanéni podminky se béhem Ctvrtleti znacné
zptisnily a banky naznadily, Ze pravdépodobné zptisni i nabidku avéra.
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Zprava predstavenstva(pokratovani)

Ménova politika

Ve 3. Ctvrtleti 2021 zacaly byt patrné zietelné rozdily ve zpUsobu, jakym se Ctyfi nejvétsi centralni banky rozvinutych zemi pohybovaly v mirné
stagflacnim prostredi vytvoreném dynamikou opétného otevieni ekonomik a problémy v zasobovéni. Nejagresivnéjsi byla anglicka centralni banka,
ktera méla mnohem vétsi obavy z vyhlidky na inflaci setrvavajici nad cilovou Urovni, z nedostatku pracovnich sil, ristu mezd a inflacnich ocekavani
nez ze zpomaleni rdstu. Americky federdlni rezervni systém byl ve svém pristupu podstatné trpélivéjsi. Snizovani tempa nakupl aktiv by mélo zacit
v listopadu a skondit v poloviné pfistiho roku. Vétsina ¢leni Federalniho vyboru pro otevieny trh byla toho nazoru, Ze mezi rozhodnutim o
kvantitativnim uvolfiovani a rozhodnutim o zvyseni sazeb, pro néjz plati mnohem prisnéjsi kritéria, je zasadni rozdil a vyjadfila se pro prvni zvyseni
sazeb aZz v roce 2023. Ve stejné dobé se vétsina ¢lent Rady guvernérl ECB, ktera byla zfetelné odhodlana nevénovat pozornost prudkému nardstu
inflace zpGsobenému omezenim nabidky, shodla na tom, Ze ménova politika by méla zlstat po urcitou dobu velmi akomodativni, aby se jadrova
inflace zvysila smérem k cili centrdlni banky. Japonskd centralni banka ponechala vynosovou kfivku od 0 do 10 let na urovni, ktera zlstala
nezménéna od roku 2016 a zdalo se, Ze svUj postoj hodla zachovat i nadéle v dohledné budoucnosti.

Fed po svém listopadovém zasedani posilil sviij jestfabi postoj s ohledem na zvysena inflacni rizika a na rychly vyvoj pracovniho trhu smérem k
maximalni zaméstnanosti. Fed zrychlil snizovani tempa nakupl statnich dluhopist na 30 miliard USD mési¢né, coz znamenalo jejich ukonéeni v
bfeznu. To naznacovalo moZnost zvyseni sazeb na zacatku druhého ctvrtleti roku 2022 nebo v pfipadé potieby dokonce v bfeznu. Fed se vice
zaméfil na potencialni proinflacni rizika a vyslal silny signal, Ze v roce 2022 zahaji proces snizovani rozvahy a Ze tento proces bude rychlejsi nez
béhem propadu rozvahy v letech 2017-2019. Nejdulezitéjsim vystupemz prosincového zasedani ECB bylo, Ze centrélni banka si chce zachovat
strukturalni schopnost rychle intervenovat proti finan¢ni fragmentaci zptsobené panickou reakci trha.

Inflaéni Sok vedl centralni banky v prvnim Ctvrtleti k prudkému posunu smérem k jestfabimu postoji. Koncem brezna se ocekavalo, Ze Fed béhem
zbyvajiciho roku zvysi zakladni Grokové sazby na 2.5%. Bank of Japan byla ve vyspélém svété ojedinélou vyjimkou, nebot byla nadale odhodlana za
kazdou cenu udrzet vynos dluhopis(i na horni hranici. Soucasné geopoliticky Sok zpUsobil prudky nardst cen komodit, ktery hrozil nahlodat kupni
silu spotfebiteld i obchodni sentiment. Spoluptsobeni téchto dvou Sokd komplikovalo centrdinim bankam ukol zajistit mékké pristani.

V Cervnu Fed i ECB zménily sv(j kvétnovy vyhled na vyvoj Urokovych sazeb (tzv. forward guidance) a naznadily, Ze v budoucnu hodlaji uplatriovat
restriktivnéj$i ménovou politiku. Fed totiz puvodné pfipravil trhy na dvoji zvyseni drokovych sazeb o 50 bazickych bod( v ¢ervnu a Cervenci, v
¢ervnu ale zvedl sazby o 75 bazickych bodd. Fed také uved|, Ze ocekava, Ze do konce roku presune zakladni Urokovou sazbu ,na restriktivni dzemi”.
ECB oznamila dvé zvySeni o 25 bazickych bodd, a to v Cervenci a v zafi a uvedla, Ze jeji dalsi kroky v ménové politice budou zaviset na vyvoji
ekonomickych dat. Za necelé tfi tydny po tomto ozndmeni prezidentka ECB Christine Lagardeova avizovala zvyseni Urokovych sazeb o 25 bps v
Cervenci, uvedla padné argumenty pro zvyseni Urokovych sazeb o 50 bps v zafi a naznacila vysokou pravdépodobnost jejich dalsiho zvySovani v
budoucnu. Divodem tohoto jestfabiho posunu bylo, Ze obé centralni banky citily potfebu lépe se pojistit proti hrozicimu prudkému nardstu
inflacnich ocekavani. Hlavni myslenkou, ktera stala za timto obratem, bylo presvédceni, Zze ¢im déle zlstane inflace vyrazné nad cilem, tim vétsi
bude riziko, Ze pracovni sila i podniky extrapoluji minulé vysoké inflaéni miry do o¢ekavani budouci inflace.

Trhy cennych papirii s pevhym vynosem

Vynosy ,bezpeénych” americkych statnich dluhopist zacaly rist v srpnu 2021, k ¢emuZ pfispél obrat jednak centralnich bank smérem k jestrabi
strategii, ale i mira inflace, ktera i nadale prevysovala ocekavani. Pokud jde o segment Uvérd, spready vysoce kvalitnich titull zGstaly stabilni,
zatimco spready tituld s vysokym vynosem se rozsitily.

Vynosy bezpecénych vladnich dluhopist vykazaly béhem ctvrtého Ctvrtleti jistou volatilitu v pasmu 30 bp. Na tomto vyvoji se podepsaly pfedevsim
zmény politickych ocekavani, vysoka inflacni ¢isla i prival zprav o pandemii a jejich dopad na ochotu investor( riskovat. 10leté némecké dluhopisy a
americké statni dluhopisy nakonec zakoncily Ctvrtleti na stejné Urovni jako o tfi mésice dfive. Spready cennych papirli s pevnym vynosem byly
rovnéz volatilni. Obecné Uvérové spready béhem Ctvrtleti vzrostly.

Cenné papiry s pevnym vynosem byly v prvnim ctvrtleti roku 2002 nejméné vykonnou tfidou aktiv. Neustupné vysoka inflacni Cisla a jestrabi
obrat hlavnich centralnich bank posunuly vynosy dluhopis na nejvyssi Grovné za posledni roky. Realné vynosy vsak zlstaly zaporné. Americka
vynosova kfivka se zplostila a v jednom kratkém intervalu se dokonce obratila. Jinak tomu ale bylo v eurozéné, kde vynosova kfivka zlstala
naklonéna vzhuru. Japonské dluhopisy byly vyjimkou, nebot japonska centréalni banka se snazila udrzet vynos dluhopist v cilovém rozmezi.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. cervnu 2022

Zprava predstavenstva(pokratovani)

Uvérové spready se dale roziifily pod vlivem oéekavéni ménové politiky, vyssich vynosh statnich dluhopisd, rostoucich obav ze zpomaleni riistu i
vétsi averze k riziku.

Poté, co vysoka inflace a jesttabi postoj centralnich bank podnitily trvaly rist vynost globalnich dluhopist (s vyjimkou japonskych), ktery trval po
vétsinu druhého ctvrtleti, doSlo na jeho konci k urc¢itému zvratu, nebot ekonomicka data oslabila a obavy z recese se vyostfily. Sektor rizikovéjsich
dluhopist si vedl| jesté hare a dluhopisové spready se rozsitily v celém spektru splatnosti. Tento zvrat vsak nijak nesouvisel s vyvojem podnikd,
které zlistavaly nadale zdravé, ale nastal zcela pod vlivem makroekonomickych faktord. Spready dluhopist perifernich zemi eurozény se rozsirily
nasledkem rozhodnuti ECB urychlit zpfisnéni ménové politiky.

Akciové trhy

Ve tretim ctvrtleti 2021 vzrostly globalni akcie - méfeno indexem MSCI World Total Return Index - 0 2.4% v EUR a o 0.7% v mistnich ménach.
Rozvijejici se trhy kvali pandemii zaostavaly. Nizka prooc¢kovanost a politika nulové tolerance ristu nepomohly. Cina se potykala s &etnymi
problémy. Ty byly primarné spojeny s osudem obfi developerské firmy Evergrande, ktera se dostala do vaznych dluhovych problému. Nékteré
prekazky si Cina postavila do cesty sama. Patfilo mezi né napfiklad zavedeni regulaéniho dohledu nad technologickym, vzdéldvacim a hernim
primyslem. Mimo Cinu se ménova politika zpfisfiovala. Na rozvinutych trzich bylo nejvykonnéjsi Japonsko. Ozndmeni o odstoupeni premiéra
Yoshihide Suga, jehoZ nastupcem se mél stat Fumio Kishida, zvySilo pravdépodobnost, Ze liberalné-demokraticka strana zlstane u moci i po
planovanych listopadovych volbach do Snémovny reprezentant(. Historicky si japonské akcie vedou dobfe v predvolebnich obdobich. Vykony akcii
ze sektorového hlediska nebyly ve tretim ctvrtleti konzistentni, s vyjimkou energetického sektoru, ktery byl taZen rostoucim trendem cen
zakladnich komodit. BEhem léta byly nejvykonnéjsimi sektory technologie, komunikaéni sluzby a finance. V zafi se vSak trhy posunuly smérem k
vétsimu naklonu k hodnotovym akciim v reakci na ménici se trend vynost dluhopisl. Vysoce rlstové sektory, jako jsou technologie a komunikacni
sluzby, obvykle negativné korelované s vynosy dluhopis(, se na Zebfi¢ku vykonnosti pohybovaly shora dol(.

Globalni akcie vzrostly ve ¢tvrtém cCtvrtleti o 8.8% v eurovém vyjadreni. Nejlepsi vykon podaly opét americké akcie, které vzrostly o vice nez 12%.
Japonské akcie a akcie rozvijejicich se trhd naopak zaostavaly. Nejvykonnéjsim sektorem byly informacni technologie s narlstem o 15.5%, za
kterymi nasledovaly verejné sluzby (+13.6%), nemovitosti (+12.5%) a suroviny (+12.2%). Bézné globdalni akcie (MSCI World) klesly v 1. Ctvrtleti o
4.5% v lokalni méné. Byl to druhy nejhorsi zacatek roku od roku 2010, pficemz nejhorsim bylo prvni ¢tvrtleti 2020 poznamenané koronavirovou
epidemii. Z hlediska regiont nejvice zaostavaly akcie eurozény s poklesem o0 9.1%. Vysoka zranitelnost regionu vici ekonomickym sankcim a jeho
velkd zavislost na ruskych dodavkach energie ma vyznamny dopad na vyhled ristu, a to ve vétsi mife neZ v jinych regionech. Lépe se dafrilo
Spojenému kralovstvi, jehoZ akcie si diky vysokému zastoupeni komodit pripsaly 4.8%. Nadpriimérny vykon podaly také asijské trhy s narldstem o
1.8%. Americké akcie ztratily 5.2%, nebot je tlacila doli slaba zhodnoceni akcii sekuldrnich sektor(.

Globalni akcie klesly v prvnim ctvrtleti 2022 o 4.5% v mistni méné. Byl to druhy nejhorsi zacatek roku od roku 2010, pficemz nejhorsim bylo prvni
Ctvrtleti 2020 poznamenané koronavirovou epidemii. Z hlediska jednotlivych regionl zaostavaly nejvice akcie eurozdny, kteréklesly 0 9.1 %. Vysoka
zranitelnost regionu vici ekonomickym sankcim a jeho silnd zavislost na ruskych dodavkach energie ma velky dopad na vyhled rlstu, a to ve vétsi
mife nez v jinych regionech. Lépe se dafilo Spojenému kralovstvi, jehoz akcie si diky vysokému zastoupeni komodit pfipsaly 4.8%. Nadprimérny
vykon podaly také asijské trhy s narlstem o 1.8%. Americké akcie ztratily 5.2%, nebot je tla¢ila doll slabd zhodnoceniakcii sekularnich sektor(,
zatimco komoditnim sektorlm se dafilo dobre. Energeticky sektor vzrostl o 34% a suroviny si pfipsaly 5%. Financni sektor zahdjil ¢tvrtleti slibnym
nastupem diky vy$Sim vynostim, ale po ruské invazi se situace obrétila, zejména pro finan¢ni instituce eurozdény, jejichz podnikani pocitilo negativni
dopad sankci. Defenzivni sektory podaly nadprdmérny vykon. Vefejné sluzby, zdravotni péce a spotfebni zboZi suverénné porazily trh. Vysoce
rastové sektory podaly podprimérny vykon kvuli nardstu dluhopisovych vynost. Sektoryinformacnich technologii, zbytného spotfebniho zbozi a
komunikacnich sluzeb vsechny klesly o 8-9%.

Ve druhém Ctvrtleti klesly globalni akcie méfeno indexem MSCI World o 10.7% v eurovém vyjadreni. Z hlediska region( zaostavaly USA, nebot
rastové akcie podaly podprimérny vykon. Tento segment byl tvrdé zasaZzen rlstem realnych vynosG a nepfilis presvédcivymi vysledky a vyhledy
nékterych spolecnosti. Spojené kralovstvi naddle prekondva ostatni trhy diky vys$simu zastoupeni komodit. Rozvijejici se trhy svym vykonem
predcily vyspélé trhy. Cina navysila fiskalni stimuly, ale jeji politika nulové tolerance vi¢i covidu a regulaéni nejistota nadale brzdily oziveni trhu. Ani
jeden sektor nevykazal ve 2. ¢tvrtleti kladny vynos. Energeticky sektor ve Ctvrtleti pfekonal prdmérnou vykonnost s poklesem o pouhé 2% i presto,
Ze energetické zasoby v Cervnu prudce korigovaly. | dalsi defenzivni sektory odolavaly Iépe. Nejhtfie si vedly sektory informacnich technologii a
spotfebniho zbozi, oba poklesly o 21%.
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za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

Zprava predstavenstva(pokratovani)

NN (L) International Central European Equity

Cilem fondu je dosaZzeni dlouhodobého rlstu kapitdlu investovanim predevsim do diverzifikovaného portfolia akcii uvedenych na burze a
obchodovanych na regulovanych stiedoevropskych burzach. Fond investuje na burzach v Polsku, Ceské republice, Madarsku a Rumunsku a v mensi
mife v Rakousku, Recku, na Slovensku, v Bulharsku, Litvé, Loty$sku, Estonsku, Chorvatsku a Slovinsku. V horizontu nékolika let usilujeme o
pfekonani vykonnosti tohoto sloZzeného srovnéavaciho indexu: 45% Var$ava (WIG30) TR, 35% Praha (PX) TR, 10% Budapest (BUX) TR a 10% Bukurest
(BET) TR.

Zamérujeme se na vybér investic pfistupem zdola nahoru na zakladé fundamentalni analyzy a poté vyvaZujeme zastoupeni jednotlivych zemi v
portfoliu. Sektorova alokace ma sekundarni vyznam, nebot néktera odvétvi jsou v nasem investiénim portfoliu nedostateéné zastoupena.

Fond v roce uzavieném k 30. Cervnu ztratil -7.41% v hrubém absolutnim vyjadreni a -9.60% v Cistém absolutnim vyjadreni. Negativni vykonnost
investicni strategie pro stfedni a vychodni Evropu kopirovala pokles globalnich akciovych trhl v souvislosti s probihajici ruskou invazi na Ukrajinu.
Slibné zotaveni po pandemii bylo oslabeno prudkym narlstem cen energii, ktery vyhnal inflaci prudce vzhiru a v podstaté prevrétil vyhled
ekonomik do zdpornych hodnot. Zatimco vlady spéchaly na pomoc obc¢anlim, ktefi bojovali s rekordné vysokymi naklady na energie, Polsko a
Madarsko se zamérily na financni sektor, kdy prvni z jmenovanych zemi zavedla Gvérova moratoria a druha dané z neocekavanych zisk( (tzv.
windfall tax), coZ vyrazné omezilo ziskovost energetickych firem a bank v nadchazejicich ¢tvrtletich.

Hruba relativni vykonnost fondu dosahla kladnych 1.18 % za jednoleté obdobi uzaviené k 30. cervnu 2022, zatimco Cista relativni vykonnost byla -
1.01 %. Za vyssi vynosnost oproti indexu (v hrubém vyjadreni) vdéci fond predevsim své nadvazené pozici v energetickych firmach a podvazené
pozici v madarskych akciich, které byly negativné ovlivnény tvrdymi vladnimi opatienimi (dané z neocekdvanych ziskd). Naopak negativné byla nase
vykonnost ovlivnéna nadvazenou pozici v nékterych polskych Gvérovych institucich.

Zaujimame velmi opatrny pristup k akciovym trhiim s ohledem na rekordné vysokou inflaci a ¢etné signaly, Ze dlouhotrvajici cenové tlaky povedou
k ekonomické recesi v celosvétovém méritku, ale také v regionu stfedni a vychodni Evropy. Pouze rychlé ukonéeni vale¢ného konfliktu mezi
Ruskem a Ukrajinou a jeho zapadnimi spojenci by pomohlo snizit tlaky na naklady a obnovit trzni optimismus.

Evropskym zemim hrozi pferuseni dodavek zemniho plynu a ropy z Ruska, které by vyrazné omezilo primyslovou vyrobu v Némecku, pficemz
nasledné negativni dopady by se pienesly na hlavni exportéry do Némecka, jako jsou Ceska republika, Polsko a Madarsko. Vidime relativné nizké
$ance na rychlé dosaZzeni miru.

V disledku toho ddvame prednost akciim s vysokym dividendovym potencidlem, jejimiz emitenty jsou energetické firmy a vyrobci hlavnich
spotrebitelskych produktd i jinym defenzivnim akciim v naSem regionu, prevazné z ¢eského a rumunského akciového trhu. Jsme velmi ostraziti vici
jakymkoli vlddnim plandm na zavedeni sektorovych dani z neocekavanych ziskd nebo jinych opatfeni, jako jsou Gvérova moratoria, kterd by snizila
ziskovost jednotlivych titull v nasem portfoliu.

Z0stavame presvédceni, Ze z dlouhodobého hlediska maji akciové trhy ve stfedni a vychodni Evropé lepsi pozici pro pfekonani recese. Region nabizi
prilezZitosti investovat do podnikl s robustnimi, malo zadluZzenymi rozvahami a schopnosti generovat volnou hotovost i ve Spatnych Casech, pficemz
jejich akcie maji nizké ohodnoceni. Véfime, Ze zemé v regionu maji vyssi rdstovy potencial diky nizsimu zadluZeni, nizsi nezaméstnanosti a
flexibilnéjsimu pracovnimu a danovému prostredi.

International China A-Share Equity
Cilem naseho aktivné spravovaného fondu je vytvaret dlouhodobé vynosy na zakladé peclivého vybéru investic pristupem zdola nahoru
postaveném na fundamentalni analyze a plném zahrnuti kritérii odpovédného investovani ESG. Nase long-only strategie se zaméruje na hodnotu a

udrzitelny rdst a pti vybéru investic kombinuje fundamentalini i kvantitativni vyzkumné vstupy s cilem vytipovat nejlepsi investi¢ni cile.

Presnéji feceno nase portfolio je prevazené v akciich financnich instituci, informacnich technologii, primyslu a zbytného spotiebniho zboZi a
zUstava podvazené v energetice a realitach.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. cervnu 2022

Zprava predstavenstva(pokratovani)

Vykonnost portfolia fondu za obdobi od 1. cervence 2021 do 30. ¢ervna 2022 byla -26.11%, zatimco vykonnost srovnavaciho indexu -13.85% a jeho
ndvratnost vici benchmarku -12.26% (vSechny Gdaje v dolarovém vyjadreni).

Index MSCI China A Onshore pouZivdme pouze pro srovnani financni vykonnosti a relativniho rizika. Riziko i vynos fondu se mohou od rizika a
vynosu tohoto indexu lisit.

Véfime, Ze se Cinska ekonomika bude zotavovat rychlejSim tempem a Ze opatfeni na podporu ekonomiky postupné vstoupi v platnost béhem
pristich 12 mésicd. Pokud jde o spravu portfolia, mame pozitivni postoj k sektordm s potencidlem udrzitelného rlstu v dlouhodobém horizontu,
jako jsou fotovoltaika, nova energeticka vozidla a polovodice, a udrzujeme tedy zvySenou pozici v podnicich s atraktivnim ocenénim.

NN (L) International Czech Bond

V historicky nejvét$im a nejrychlej$im cyklu zvy$ovani sazeb od roku 1997 zvedla Ceska narodni banka svou dvoutydenni repo sazbu z 0.50% na
konci ¢ervna 2021 na 7.0 % na konci Cervna 2022. Kratkodobé Urokové sazby a vynosy dluhopisd také vyrazné vzrostly.

Vynos referencéniho 10letého benchmarku vzrostl z 1.75% v ¢ervnu 2021 na 4.91% v cervnu 2022, zatimco vynos 2letého benchmarku poskocil z
1.37% na 6.42%. Diky tomu se vynosovy spread mezi 2letymi a 10letymi vladnimi dluhopisy zGzil z 0.38% na historické minimum -1.51%. Ceské
statni dluhopisy zaostavaly za svymi némeckymi protéjsky a rozdil ve vynosech mezi ceskym a némeckym 10letym benchmarkem se béhem obdobi
zvysil ze 196 bps na 357 bps, cozZ je nejvétsi diferencial od doby, kdy ¢eska vlada zacala v dubnu 2000 vydavat 10leté dluhopisy.

Mezirocni rist ¢eského HDP za 1. Ctvrtleti se zvysil z -1.9% v roce 2021 na 4.9% v roce 2022, nicméné celkova uroven ekonomické aktivity je stale
pod drovni z roku 2019 pfed covidovou pandemii. Ro¢ni mira inflace se v ¢ervnu 2021 zvysila 0 2.8% na 17.2% v Cervnu 2022, coz bylo zplsobeno
obrovskym nardstem cen paliv a energii. Ceska mira nezaméstnanosti klesla z 3.7% na 3.1%. Ceskd koruna zhodnotila vii¢i EUR z 25.485 na 24.74.

Fond zaznamenal roéni hrubou absolutni ztratu -15.48% (coZ je nejhorsi ro¢ni vykonnost v historii fondu), pfesto vsak prekonal benchmark o 1.35
%, predevsim diky diverzifikaci portfolia a nizsi duraci. Nicméné ve srovnani s obdobnymi ¢eskymi dluhopisovymi fondy jsme kvali vyssi relativni
duraci a klesajicim cendm dluhopis( za vSemi témito fondy zaostali.

Béhem vykazovaného obdobi fond zaznamenal Cisty penézni ptitok ve vysi 307.3 mil. K¢. V dusledku prudkého poklesu cen dluhopist se vsak
celkova Cistd aktiva fondu snizila z 5 751 milion CZK na konci ¢ervna 2021 na 5 122 miliond CZK na konci ¢ervna 2022.

Ve stejném obdobi se prliimérna doba durace dluhopisového fondu sniZila ze 6.62 na 5.36, zatimco durace srovnavaciho indexu se sniZila z 6.75 na
5.94. Primérny vynos portfolia do splatnosti vzrostl z 2.18% na 6.35%, zatimco u srovndvaciho indexu se tento vynos zvysil z 1.68% na 5.50%.

K zajisténi investic denominovanych v EUR, USD a PLN (dluhopisy a podilové fondy) a dlouhych a kratkych pozic v urokovych swapech
denominovanych v CZK, EUR a PLN jsme poutZili devizové forwardy a exponovali se na swapovou vynosovou kfivku.

Doufejme, Ze druha polovina roku bude pro dluhopisy priznivéjsi nez ta prvni, ve které byla jejich vykonnost na mnoha trzich nejhorsi v historii,
nebo alespon za nékolik desetileti i staleti. Na zakladé swapové vynosové krivky trh na konci cervna ocekdval, ze kratkodobé urokové sazby
dosahnou na zacatku listopadu 2022 vrcholu na hladiné 7.56% a k jejich prvnimu vyraznéjsSimu snizeni dojde v dubnu 2023. Kratkodobé urokové
sazby by mély skoncit na 5.60% na konci roku 2023 a na 4.58% na konci roku 2024. Podivame-li se dale do budoucnosti, sazby by mély nékdy v roce
2031 klesnout mirné nad 4%, ne? opét vzrostou. To znamena, Ze trh ocekava, 7e sazby nikdy neklesnou na byvalou , neutralni sazbu“ CNB (tj. 3%).
Jinymi slovy, trh si mysli, Ze CNB nikdy nebude schopna stla¢it miru inflace pod 2%, zatimco CNB sama ocekéva, Ze se ji to podati nékdy koncem
roku 2023. Mozné je CNB pfili§ optimistickd, pokud jde o budouci vyvoj inflace. Trh se ale se svym ,nekoneénym*“ horizontem, alespori pro nas, jevi
jako pomérné pesimisticky. Stale véfime, Ze kratkodobé sazby jsou vynosnéjsi neZ sazby ve stfedni Casti vynosové kfivky. Nicméné jiz nyni
snizujeme nasi podvazenou duraci portfolia.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
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Zprava predstavenstva(pokratovani)

NN (L) International Czech Short Term Bond

V historicky nejvét$im a nejrychlej$im cyklu zvy$ovani sazeb od roku 1997 zvedla Ceska narodni banka svou dvoutydenni repo sazbu z 0.50% na
konci ¢ervna 2021 na 7.0 % na konci ¢ervna 2022. Kratkodobé Urokové sazby a vynosy dluhopis také vyrazné vzrostly.

3M PRIBOR vzrostl z 0.66% na konci ¢ervna 2021 na 7.35% na konci ¢ervna 2022, zatimco 12M PRIBOR se zvysil z 0.94% na 7.48%. Ceska referenéni
urokova sazba Czeonia overnight (tvofici 50% benchmarku) vzrostla z 0.08% na 6.37%, pficemZ za sledované obdobi vykazala prdmérnou vysi
2.59%. Prdmérny vynos do splatnosti indexu Bloomberg Barclays Series-E Czech Government 1-3 years Bond Index (rovnéz 50 % benchmarku)
vzrostl z 1.02% na 6.41%.

Mezirocni rlst ceského HDP za 1. Ctvrtleti se zvysSil z -1.9% v roce 2021 na 4.9% v roce 2022, nicméné celkovd uroven ekonomické aktivity je stale
pod urovni z roku 2019 pred covidovou pandemii. Ro¢ni mira inflace se v ¢ervnu 2021 zvysila 0 2.8% na 17.2% v ¢ervnu 2022, coz bylo zplsobeno
obrovskym nar(istem cen paliv a energii. Ceska mira nezaméstnanosti klesla z 3.7% na 3.1%. Ceska koruna zhodnotila viici EUR z 25.485 na 24.74.

Fond zaznamenal absolutni hrubou roéni ztratu -1.91% a zaostal tak za benchmarkem o 0.46%, a to predevsim kv(li nizsi duraci portfolia v priibéhu
sledovaného obdobi. Kvili vy$si duraci jsme také vykazali mensi vykonnost nez vétsina srovnatelnych ¢eskych fondl kratkodobych dluhopist.

Fond béhem vykazovaného obdobi zaznamenal Cisty penézni pfitok ve vysi 16.7 mil. CZK, pricemz celkova Cista hodnota jeho aktiv se zvysila z 590
mil. CZK na 592 mil. CZK. Priimérna durace portfolia klesla z 1.52 na 1.03, zatimco durace srovnavaciho indexu se sniZila z 1.05 na 0.95. Primérny
vynos portfolia do splatnosti vzrostl z 1.05% na 6.94%, zatimco u srovnavaciho indexu se tento vynos zvysil z 0.58% na 6.29%.

Fond nepouzil Zddné derivaty.

Ceska narodni banka (CNB) zvysila Urokové sazby. Doufejme, 7e druha polovina roku bude pro dluhopisy p¥iznivéj$i ne? ta prvni, ve které byla jejich
vykonnost nejhorsi v historii. Na zakladé swapové vynosové krivky trh na konci ¢ervna ocekaval, Ze kratkodobé Urokové sazby dosdhnou na zac¢atku
listopadu 2022 vrcholu na hladiné 7.56% a k jejich prvnimu vyraznéjSimu snizeni dojde v dubnu 2023. Kratkodobé urokové sazby by mély skoncit na
urovni 5.60% na konci 2023 a na urovni 4.58% na konci 2024. Podivame-li se dale do budoucnosti, Urokové sazby by mély v roce 2031 klesnout
mirné nad 4%, ne? opét vzrostou. To znamena, e trh ocekava, 7e sazby nikdy neklesnou na byvalou ,neutralni sazbu“ CNB (tj. 3%). Jinymi slovy, trh
otekava, e CNB nikdy nebude schopna stlacit miru inflace pod 2%, zatimco CNB sama ocekdvd, Ze se ji to podafi nékdy koncem roku 2023. Mozna
je CNB pfilis optimisticka, pokud jde o budouci vyvoj inflace. Trh se viak se svym ,nekoneénym“ horizontem, alespori z naseho pohledu, jevi jako
pomeérné pesimisticky. Proto udrZzujeme svou duracni pozici (mirné) prevazenou a kazdy den inkasujeme vysoké kladné kumulované uroky.

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index

Sprava fondu ESG HC Sovereign Debt Optimized Index je zaloZzena na kvantitativni analyze pfi plném zahrnuti kritérii odpovédného investovani ESG
do investi¢ni politiky. Cilem fondu je udrzovat profil rizika a ndvratnosti shodny s profilem indexu JP Morgan EMBI Global Diversified.

Fond investuje predevsim do dluhovych cennych papirG (tj. smének, dluhopist, certifikatd apod.) denominovanych v ménach ekonomicky
vyspélych a politicky stabilnich zemi, které jsou ¢leny OECD (Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj). Emitenty téchto dluhovych cennych
papirll jsou verejné instituce se sidlem v rozvijejicich se zemich.

V obdobi od 1. ¢ervence 2021 do 30. ¢ervna 2022 fond vygeneroval hruby vynos -20.52%, ¢imZ prekonal index o 70 bps v hrubém vyjadreni. Fond
za toto obdobi vygeneroval Cisty vynos -20.85%, ¢imz prekonal index o 37 bazickych bodU v hrubém vyjadreni.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. cervnu 2022

Zprava predstavenstva(pokratovani)

Regionalni alokace a celkova durace urokovych sazeb pozitivné prispély k vynostim, zatimco celkova durace trokovych sazeb vynosnost brzdila. Z
hlediska jednotlivych zemi nase (dle trzni hodnoty) podvazené pozice v Rusku, Sri Lance a Egypté a nase nadvazené pozice v Kostarice tézily z
vykonnosti, stejné jako nase relativné vysoka hotovostni expozice.

NN (L) International Hungarian Bond

Cilem fondu je dosazeni dlouhodobého rlstu kapitalu primarné investovanim do diverzifikovaného portfolia madarskych statnich dluhopist. K
dosazeni tohoto cile fond investuje do rlznych druhi investi¢nich nastroji s pevnym vynosem i do néstroji penézniho trhu. V horizontu nékolika
let usilujeme o prekonani vykonnosti srovnavaciho indexu MAX.

Investi¢ni prostor fondu je zaméren predevsim na region stfedni a vychodni Evropy. Fond investuje do statnich dluhopisd i do podnikovych
dluhopist, derivatd a mén. Dluhopisy, které si vybirdme, by mély mit atraktivni Urokovou sazbu, relativné nizké kreditni riziko a byt kétované na
oficialni burze nebo regulovaném trhu. Fond je aktivné spravovan a jeho cilem je prekonat svymi vynosy benchmark vyhledavanim investi¢nich
prileZitosti v predstihu pfed trznim konsensem. Pfi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat jeho obsah na zakladé naSich zkuSenosti ze zemi
stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi fond zaznamenal Cistou vykonnost -17.32%, pticemz prekonal benchmark o 466 bps v Cistém vyjadieni. Hlavnim zdrojem
vy38i vykonnosti, a to jak oproti srovnavacimu indexu, tak i v rdmci relativnich arbitrd#i proti referenénim trhdm (tj. Polsku a Cesku), byla
strategicka podvazena duracni pozice na mistnim trhu (tj. v madarskych statnich dluhopisech). Kromé toho fond také vyuziva strategickou
investicni arbitraz mimo benchmark prostfednictvim ménovych spotl (vs. tvrdé mény a referenéni trhy stfedni a vychodni Evropy) a arbitraz na
derivaty (tj. futures a Grokové swapy). Uvérové investice byly postaveny proti nespravné ocenénym kratkodobym dluhopistim/poukézkdm v HUF a
také vyuzity pro carry trade obchodovani s ménovymi forwardy.

Dluhopisovy trh Celil béhem sledovaného obdobi silnému protivétru a jeho hodnota klesla 0 21.98% méreno referencnim indexem MAX. To byl
hlavni divod vySe popsané zmény nasi miry zainvestovanosti, nebot madarskd centralni banka zacala prosazovat jestfabi ménovou politiku (Fidici
urokova sazba byla zvySena o 685 bps, resp. z 0.9% na 7.75%, program nakupu aktiv koncil) a mira inflace vzrostla z 5.3% v ¢ervnu 2021 na 11.7% v
¢ervnu 2022. Ekonomika vSak zlstala velmi dynamicka diky domaci poptavce (vldda se pred volbami v dubnu 2022 snazila podpofit poptavku
domacnosti zvySenim mezd a velmi uvolnénou fiskdIni politikou), zatimco globalni prostiedi zdstavalo nepfiznivé (rostouci globalni inflace, FED a
ECB zpfisnily ménovou politiku a prestavaly podporovat trh prostfednictvim nakupl aktiv, Rusko zahdjilo valku proti Ukrajiné, ktera ovliviiuje
globalni cenové trendy a vede ke zvyseni celkového investi¢niho rizika). Madarska ekonomika také celila oslabeni fiskalnich a externich pozic,
méreno rozpoctovymi deficity a deficity béZzného Uctu, coz mélo negativni dopad na madarsky forint (HUF ve sledovaném obdobi ztratil 11.36%
v(i&i EUR).

Z lokalniho pohledu oéekdvame, Zze Madarskd narodni banka zachova jestfabi nastaveni ménové politiky, zejména s ohledem na to, Ze vrchol
inflace teprve pfijde, zatimco forint je slaby a nezda se, Zze by mohl v blizké dobé posilit, nebot Madarsko potfebuje vyssi vrchol aktudlniho
urokového cyklu, aby vyvézilo svou platebni bilanci, pricemz bézny Ucet zlistava z pohledu stfedni a vychodni Evropy slaby. Kromé toho naladéni
hlavnich globélnich centralnich bank (tj. FED a ECB) smérem ke zvySovani Urokovych sazeb neni pro trhy s pevnym vynosem pozitivni. Nicméné se
nam zdalo, Ze investofi zahrnuji do cen pfilis mnoho negativnich ocekavani a proto jsme rozhodli se znovu vyvazit alokaci téchto aktiv a do druhé
poloviny roku 2022 vstoupit s témér vyrovnanou duraci.

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

Fond nabizi alternativu ke kratkodobym fondim penézniho trhu a fonddim s pevnym vynosem, protoZe ocekavana vazend primérna splatnost
(durace) investic neni delSi nez 2 roky. Primarnim cilem zGstava investovani do kratkodobych statnich dluhopist denominovanych v HUF, pticemz
nase pfidana hodnota spociva v jejich vybéru s ohledem na kvalitu a rozmanitost emitent(l a sektort i na zbytkovou splatnost. V horizontu nékolika
let usilujeme o prekonani vykonnosti srovndvaciho indexu RMAX, pfi zachovani celkové konzervativni investicni strategie.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

Zprava predstavenstva(pokratovani)

Cilem fondu je vytvaret vynosy investovanim do kratkodobych nastroji s pevnym vynosem, tj. statnich (garantovanych) dluhopisd, komerénich
papir(, dluhopist s pohyblivou sazbou, vkladd apod. denominovanych predevsim v madarskych forintech. V ramci kontroly kreditniho rizika fond
smi investovat pouze do dluhopisl s ratingem ,investment grade”. Pfi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat jeho obsah na zakladé nasich
zkusenosti ze zemi stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi fond zaznamenal Cistou vykonnost 0.33%, pricemz prekonal benchmark o 29 bps v Cistém vyjadreni. Hlavnim zdrojem vyssi
vykonnosti oproti benchmarku byl nas negativni pohled na kratky konec madarské vynosové kfivky. V souladu s timto pohledem jsme se snazili
presunout investice do levnéjsich kratkodobych cennych papirl denominovanych v EUR a USD zajisténych do HUF. Kromé toho jsme se rozhodli
nadale investovat do kratkodobych cennych papird eurozény prostfednictvim fond NNIP denominovanych v EUR se stejnym pfistupem, tedy se
zpétnym zajisténim do HUF. Déle jsme se snafZili vyuZit pfileZitosti, které nabizi devizové trhy, vstupem do taktickych arbitraZi proti HUF, nebot
ocekdvame, Ze zUstane slaby v porovnani s tvrdymi ménami i se svymi protéjsky ve stfedni a vychodni Evropé.

Béhem sledovaného obdobi celil mistni trh kratkodobych dluhopist silné nepftizni Urokovych sazeb a vynosového prostiedi, nicméné jeho hodnota
mirné vzrostla o 0.04% méreno referenénim indexem RMAX. Madarska centralni banka zacala v té dobé prosazovat jestfabi ménovou politiku
(Fidici Urokova sazba byla zvySena o 685 bps, resp. z 0.9% na 7.75% a program nakupu aktiv skonc¢il) a mira inflace vzrostla z 5.3% v ¢ervnu 2021 na
11.7% v Cervnu 2022. Ekonomika v3ak zlstala velmi dynamicka, a to diky domaci poptavce (vlada se pred volbami v dubnu 2022 snazila podpofit
poptavku domacnosti zvysenim mezd a velmi uvolnénou fiskalni politikou), zatimco globalni prostredi zlistavalo nepfiznivé (rostouci globalni
inflace, FED a ECB zpfisnily ménovou politiku a pfestavaly podporovat trh prostfednictvim nakupt aktiv, Rusko zahdjilo valku proti Ukrajiné, kterd
ovlivriuje globalni cenové trendy a zvysuje celkové investicni riziko). Madarska ekonomika navic celila oslabeni fiskalnich a externich pozic, méfeno
rozpoctovymi schodky a deficity béZného Gc¢tu, coZz mélo negativni dopad na madarsky forint (HUF ve sledovaném obdobi ztratil 11.36% vici EUR).

Z lokalniho pohledu oéekavame, ze Madarskd narodni banka zachova jestfabi nastaveni ménové politiky, zejména s ohledem na to, Ze vrchol
inflace teprve pfijde, zatimco forint je slaby a nezda se, Zze by mohl v blizké dobé posilit, nebot Madarsko potfebuje vyssi vrchol aktualniho
urokového cyklu, aby vyvazilo svou platebni bilanci, pficemz bézny Ucet z(stava z perspektivy stfedni a vychodni Evropy slaby. Krom toho jesttabi
naladéni hlavnich globalnich centralnich bank (tj. FED a ECB) je pro trhy s pevnym vynosem pozitivni. Vzhledem k tomu, Ze povazujeme kratky
konec madarské vynosové krivky za stale Spatné ocenény, nebot vynosy jsou pofad relativné nizké, rozhodli jsme se nadale investovat do jinych
cennych papir( a produktt nabizejicich spread viéi mistnim dluhopistim.

NN (L) International ING Conservator

Fond vyuziva aktivni spravu, aby co nejlépe reagoval na ménici se trzni podminky a na zakladé fundamentalni a behaviordini analyzy provadél
dynamickou alokaci aktiv v priibéhu ¢asu. V horizontu 5 let usilujeme o pfekonani vykonnosti slozeného srovnavaciho indexu.

Tento fond je zastfesujicim fondem, ktery primarné investuje do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich a rumunskych akciovych a
dluhopisovych fondl. K dosazeni svych investi¢nich cili mlze fond vyuZzit i jiné finan¢ni nastroje (napfiklad hotovost, nastroje penézniho trhu,
kétované nemovitosti apod.).

Absolutni vykonnost fondu za sledované obdobi byla -12.8% (Cistd vykonnost na zakladé X-cap EUR). Hlavnim vinikem byla slozka s pevnym
vynosem, kterd k vykonnosti prispéla negativné. Vynosy spolu s naristem inflace béhem 12 mésicl silné vzrostly. Dalsi Spatnou zpravou byl nizsi
vykon ve srovnani s referencnim indexem. Fond zUstal pozadu za svym benchmarkem o -2.93%.

Inflace je tématem Cislo jedna na financnich trzich a hlavni starosti centralnich bank, které se budou drZzet postupného zpfisrniovani ménové politiky,
prestoze tim zhorsi vyhled rdstu v kratkodobém horizontu. Dopad inflace na kupni silu spotfebitelli a podnikatelsky sentiment je tfeba peclivé
sledovat. Nélada investor(i mezitim zUstava opatrnd a jejich ochota investovat nizkd. Korporatni fundamenty jsou pfitom v dobré kondici a jsou
doprovazeny pozitivnim ristem ziskd v kratkodobém horizontu a silnymi rozvahami. Na trzich vsak vladne nejistota, kterd znamena vyssi volatilitu,
nizsi ocekavané vynosy a vyssi rizikové prémie. U vétSiny trid aktiv jsme opatrni a udrZujeme podvazenou pozici v akciich, nemovitostech,
urokovych sazbach a spreadovych produktech s pevnym vynosem.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. cervnu 2022

Zprava predstavenstva(pokratovani)

NN (L) International ING Dinamic

Fond vyuZiva aktivni spravu, aby co nejlépe reagoval na ménici se trzni podminky a na zakladé fundamentalni a behaviordini analyzy provadél
dynamickou alokaci aktiv v priibéhu ¢asu. V horizontu 5 let usilujeme o pfekonani vykonnosti slozeného srovnavaciho indexu.

Tento fond je zastfesSujicim fondem, ktery primarné investuje do diverzifikovaného portfolia globélnich, regionélnich a rumunskych akciovych a
dluhopisovych fondl. K dosazeni investi¢nich cild fondu mohou byt vyuZivany i ostatni financ¢ni nastroje (jako napf. hotovost, nastroje penézniho
trhu, kétované nemovitosti atd.)

Fond za sledované obdobi vykazal absolutni vykonnost -8.2% (Cistd vykonnost na zakladé X-cap EUR). Hlavnim vinikem byla slozka s pevnym
vynosem, kterd k vykonnosti prispéla negativné. Vynosy spolu s naristem inflace béhem 12 mésicl silné vzrostly. Dalsi Spatnou zpravou byl nizsi
vykon ve srovnani s referenénim indexem. Fond zGstal pozadu za svym benchmarkem o -2.94%.

Inflace je tématem Cislo jedna na financnich trzich a hlavni starosti centralnich bank, které se budou drzet postupného zpfisriovani ménové politiky,
prestoze tim zhorsi vyhled rdstu v krdtkodobém horizontu. Dopad inflace na kupni silu spotfebitell a podnikatelsky sentiment je tfeba peclivé
sledovat. Nalada investor(i mezitim zUstava opatrnd a jejich ochota investovat nizkd. Korporatni fundamenty jsou pfitom v dobré kondici a jsou
doprovazeny pozitivnim ristem ziskd v kratkodobém horizontu a silnymi rozvahami. Na trzich vsak vladne nejistota, kterd znamena vyssi volatilitu,
nizsi ocekavané vynosy a vyssi rizikové prémie. U vétsSiny trid aktiv jsme opatrni a udrZzujeme podvazenou pozici v akciich, nemovitostech,
urokovych sazbach a spreadovych produktech s pevnym vynosem.

NN (L) International ING Moderat

Fond vyuziva aktivni spravu, aby co nejlépe reagoval na ménici se trzni podminky a na zdkladé fundamentaini a behaviordlni analyzy provadél
dynamickou alokaci aktiv v priibéhu ¢asu. V horizontu 5 let usilujeme o prekonéni vykonnosti slozeného srovnéavaciho indexu.

Tento fond je zastfesujicim fondem, ktery primarné investuje do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich a rumunskych akciovych a
dluhopisovych fond(. K dosaZeni svych investicnich cili mudze fond vyuZit i jiné financ¢ni nastroje (napfiklad hotovost, nastroje penézniho trhu,
kétované nemovitosti apod.).

Absolutni vykonnost fondu za sledované obdobi byla -11.1% (Cista vykonnost, na zdkladé X-cap EUR). Hlavnim vinikem byla slozka s pevnym
vynosem, kterd k vykonnosti pfispéla negativné. Vynosy spolu s naristem inflace béhem 12 mésicl silné vzrostly. Dalsi $patnou zpravou byl nizsi
vykon ve srovnani s referen¢nim indexem. Fond zUstal pozadu za svym benchmarkem o -2.85%.

Inflace je tématem Cislo jedna na financnich trzich a hlavni starosti centralnich bank, které se budou drZet postupného zpfisfiovani ménové politiky,
prestoze tim zhorsi vyhled rdstu v kratkodobém horizontu. Dopad inflace na kupni silu spotfebitelll a podnikatelsky sentiment je tfeba peclivé
sledovat. Nélada investor(i mezitim zUstava opatrna a jejich ochota investovat nizkd. Korporatni fundamenty jsou pfitom v dobré kondici a jsou
doprovézeny pozitivnim rlstem ziskl v krdtkodobém horizontu a silnymi rozvahami. Na trzich vSak vladne nejistota, ktera znamena vyssi volatilitu,
nizsi oCekavané vynosy a vyssi rizikové prémie. U vétsiny trid aktiv jsme opatrni a udrZujeme podvazenou pozici v akciich, nemovitostech,
urokovych sazbach a spreadovych produktech s pevnym vynosem.

NN (L) International Romanian Bond

Cilem tohoto fondu je dosdhnout dlouhodobého rlstu kapitdlu a stabilnich vynosl investovanim predevsim do diverzifikovaného portfolia
dluhovych néstroji denominovanych v rumunské méné. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti srovnavaciho indexu Bloomberg
Barclays Emerging Markets Local Currency Romania.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

Zprava predstavenstva(pokratovani)

Investicni prostor fondu je zaméren predevSim na region stfedni a vychodni Evropy. K budovani portfolia a vyjadreni investicniho nazoru
pouzivame dluhopisy, derivaty s pevnym vynosem a devizovy trh. Tyto trhy byvaji méné likvidni a transparentni nez hlavni trhy a zaroven jsou
nachylnéjsi k prehnanym reakcim na zménu trzniho prostredi.

V obdobi od 1. ¢ervence 2021 do 30. ¢ervna 2022 fond vykazal hrubou vykonnost -10.69%, 389 bps nad benchmark.

Rumunské statni dluhopisy zaznamenaly v obdobi od 1. ¢ervence 2021 do 30. ¢ervna 2022 hluboce zapornou vykonnost -14,58 % v disledku
medvédiho zplosténi vynosové krivky. Globalni turbulence, které zatlacily svétové trhy s pevnym vynosem hluboko do zapornych hodnot, mély
dopad i na rumunsky dluhopisovy trh. Inflace se zvysila z 3.84% v ¢ervnu 2021 na 15.1% v ¢ervnu 2022, predevsim diky velkému narlstu cen energii
a potravin. Rumunska centralni banka zahdjila utahovani ménové politiky, zvedla klicCovou sazbu o 250 bps a zaroven intenzivnim fizenim likvidity a
devizovymi intervencemi posunula mezibankovni Urokové sazby jesté vyse. Rumunska centralni banka si byla védoma chabé domaci poptavky i
slabého ekonomického vyhledu, proto aZ dosud zvysSovala Urokové sazby pomalejsim tempem neZ ostatni centrdlni banky v regionu.

Prohloubeni deficitu béZzného uctu, narlst verejného dluhu a vyhlidky na pokles salda fiskalniho rozpoctu i zvySené potieby financovani vedly k
nardstu prémie za Uvérové riziko, ktery se promitl zejména do ceny rumunskych dluhopist deminovanych v tvrdych ménéch, u nichz se rozdily mezi
jejich vynosem a vynosem swapl se stejnou splatnosti (asset swap spreads) béhem vykazovaného obdobi zdvojnasobily.

Trhy nadale Celi velmi naroc¢né situaci, kterd je vysledkem rostouci inflace, rychlého zpfisnovani globalnich ménovych podminek ze strany FED i ECB
i obav z tvrdého pfistani ekonomiky. Inflace na domaci Urovni jesté nedosahla svého vrcholu a rumunska centralni banka je stéle daleko od konce
cyklu zvySovani urokovych sazeb. Navzdory vyraznému narlstu vynost vdhame s uzavienim nasi podvazené pozice v mistnich Grokovych sazbach,
zejména s ohledem na pretrvavajici fiskalni riziko a velmi vysoké finanéni potreby vlady. Jsme si védomi, Ze trh z velké ¢asti jiz zahrnul tato rizika do
svych cen, a proto ocekdvame, Ze vynosy budou oscilovat kolem soucasnych urovni s velkou volatilitou. Nedostatek likvidity a velké rozpéti mezi
nakupni a prodejni cenou aktiv omezuji moZnosti jejich taktické alokace. Oc¢ekavame, Ze pokud nenastanou dalsi problémy v energetickém sektoru,
inflace vyvrcholi koncem léta, kdy také mohou dosahnout kulmina¢niho bodu mistni Urokové sazby. Proto prozatim zachovdavame v mistnich
urokovych sazbach podvazenou pozici a bedlivé sledujeme trhy, abychom zachytili moment, kdy v jejich vyvoji nastane pozitivni obrat.

NN (L) International Romanian Equity

Cilem fondu je dosaZeni dlouhodobého rdstu kapitalu investovanim predevsim do diverzifikovaného portfolia akcii spolecnosti zaloZenych,
kotovanych nebo obchodovanych v Rumunsku. V zajmu diverzifikace investic do rdznych sektort smi fond nakupovat akcie spole¢nosti zaloZzenych,
kétovanych ¢&i obchodovanych napfiklad v: Polsku, Madarsku, Ceské republice, Recku a Turecku. V horizontu nékolika let usilujeme o piekonani
vykonnosti tohoto sloZzeného srovnédvaciho indexu: 60 % Rumunsko (BET-XT) TR, 25 % Varsava (WIG30) TR, 5 % Budapest (BUX) TR a 10 % Praha
(PX) TR.

Zamérujeme se na vybér investic pfistupem zdola nahoru na zakladé fundamentaini analyzy a poté vyvaZzujeme zastoupeni jednotlivych zemi v
portfoliu. Sektorova alokace ma sekundérni vyznam, nebot néktera odvétvi jsou v nasem investi¢nim portfoliu nedostatecné zastoupena.

Fond v roce uzavieném k 30. Cervnu zhodnotil prostiedky o 3.67% v hrubém absolutnim vyjadfeni a o 0.66% v Cistém absolutnim vyjadreni.
Negativni vykonnost investi¢ni strategie pro stfedni a vychodni Evropu kopirovala pokles globalnich akciovych trh( v souvislosti s probihajici ruskou
invazi na Ukrajinu. Slibné zotaveni po pandemii bylo oslabeno prudkym nartstem cen energii, ktery vyhnal inflaci prudce vzhiru a v podstaté
prevratil vyhled ekonomik do zapornych hodnot. Zatimco vlady spéchaly na pomoc obcantm, ktefi bojovali s rekordné vysokymi naklady na
energie, Polsko a Madarsko se zaméfily na finan¢ni sektor, kdy prvni z jmenovanych zemi zavedla Uvérova moratoria a druha dané z
neocekavanych ziskl (tzv. windfall tax), coz vyrazné omezilo ziskovost energetickych firem a bank v nadchazejicich Ctvrtletich.
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Zprava predstavenstva(pokratovani)

Hruba relativni vykonnost fondu dosdahla kladnych 2.96% za jednoleté obdobi uzaviené k 30. cervnu 2022, zatimco cistd relativni vykonnost byla -
0.05%. Za vyssi vykonnost oproti indexu (v hrubém vyjadreni) vdéci fond predevsim své nadvazené pozici v rumunskych akciich a regionalnich
energetickych firmach a podvazené pozici v madarskych akciich a technologickém sektoru.

Zaujimame velmi opatrny pfistup k akciovym trhiim s ohledem na rekordné vysokou inflaci a ¢etné signaly, Ze dlouhotrvajici cenové tlaky povedou
k ekonomické recesi v celosvétovém méritku, ale také v regionu stfedni a vychodni Evropy. Pouze rychlé ukonceni valecného konfliktu mezi
Ruskem a Ukrajinou a jeho zapadnimi spojenci by pomohlo snizit tlaky na naklady a obnovit trzni optimismus.

Evropskym zemim hrozi preruseni dodavek zemniho plynu a ropy z Ruska, které by vyrazné omezilo primyslovou vyrobu v Némecku, pficemz
nasledné negativni dopady by se pienesly na hlavni exportéry do Némecka, jako jsou Ceska republika, Polsko a Madarsko. Vidime relativné nizké
$ance na rychlé dosaZzeni miru.

V dGsledku toho davame prednost akciim s vysokym dividendovym potencidlem, jejimiz emitenty jsou energetické firmy nebo vyrobci hlavnich
spotrebitelskych produktl a jinym defenzivnim akciim naseho regionu, a to prevazné ¢eskym a rumunskym. Jsme velmi ostraziti vici jakymkoli
vladnim pldandm na zavedeni sektorovych dani z neo¢ekavanych zisk( nebo jinych opatfeni, jako jsou Uvérova moratoria, ktera by sniZila ziskovost
jednotlivych titull v nasem portfoliu.

Z dlouhodobého hlediska si zachovavame duavéru v akciové trhy Rumunska a stfedni a vychodni Evropy. Jsme pfesvédceni, Ze tyto trhy jsou lépe
vybaveny pro prekonani jakékoli recese. Region nabizi pfileZitosti investovat do podnikd s robustnimi, malo zadluzenymi rozvahami a schopnosti
generovat volnou hotovost i ve Spatnych Casech, pficemz jejich akcie maji nizké ohodnoceni. Zemé strfedni a vychodni Evropy maji také vyssi
rastovy potencial diky nizsimu zadluZeni, nizsi nezaméstnanosti a flexibilnéjsSimu pracovnimu a dafiovému prostredi.

NN (L) International Slovak Bond

Fond primarné investuje do diverzifikovaného portfolia dluhopisti denominovanych v eurech. V horizontu nékolika let usilujeme o prekonani
vykonnosti srovnavaciho indexu ICE BofAML Slovak Republic Government Index.

Nasim hlavnim investi¢nim trhem je trh se slovenskymi statnimi dluhopisy. Fond mUze také investovat do dluhopisti emitovanych jinymi staty,
podniky nebo obcemi. Kromé toho mize fond vyuZivat investi¢nich pfileZitosti na trzich s pevnym vynosem a devizovymi derivaty. Dluhopisy, které
si vybirdme, by mély mit atraktivni irokovou sazbu, relativné nizké kreditni riziko a byt kdtované na oficialni burze nebo regulovaném trhu.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond Cistou vykonnost -4.42%, pficemzZ benchmark pfekonal o 42 bps v Cistém vyjadreni. Hlavnim zdrojem vy3si
vykonnosti, a to jak oproti benchmarku, tak i v ramci relativnich arbitrazi proti referencnim trhlm (tj. Francii, Belgii, Rakousku, Finsku) s mnohem
vyssi likviditou a uZsimi spready mezi nabidkou a poptavkou, byla strategicka podvazena duracni pozice na mistnim trhu. Kromé toho také fond
vstoupil do strategickych arbitrazi mimo benchmark formou ménovych spotl (vs. USD) a derivatd (tj. futures a Grokovych swap( na jadrovych
trzich a ostatnich trzich stfedni a vychodni Evropy).

Slovensky dluhopisovy trh celil béhem sledovaného obdobi silnému protivétru a jeho hodnota klesla o 4.84% méreno referen¢ni hodnotou indexu
ICE BofAML Slovak Republic Government Index. Vynos 10letého benchmarku vzrostl o 60 bps z 0.13 % na 0.73 %. K vétsiné vyprodejd v roce 2022
doslo, kdyz jesttabi rétorika centralnich bank (FED, ECB) zesilila v reakci na rostouci inflaci. Ta v pfipadé Slovenska vzrostla z 2.9% v ¢ervnu 2021 na
9.0% v Unoru 2022. To byl hlavni divod, pro¢ jsme udrzovali kratkou duraci, nebot jsme olekavali, Ze cenné papiry s pevnym vynosem budou celit
problémim. Také vzhledem k tomu, Ze ukazatele indexu spotiebitelskych cen na tom byly hQfe ve srovnani s jadrovymi zemémi eurozdny a
nabizejicich vyssi likviditu a lepsi relativni zhodnoceni. DalSim argumentem pro uzavieni pozic na slovenském dluhopisovém trhu a prechod na
referencni skupinu byl narust rozpoctového deficitu v roce 2021, ktery rychle dohnal zemé se stejnym ratingem v referenéni skupiné.

Fond ukoncil ¢innost k 25. Unoru 2022 poté, co se nejvétsi klient rozhodl stahnout své investice a objem aktiv spravovanych fondem klesl o vice nez 85%.
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Zprava predstavenstva(pokratovani)

NN (L) International Tri-Income Fund

Vynos fondu International Tri-Income za 12mésicni obdobi uzaviené k 30. ¢ervnu 2022 cinil -12.21%. Negativni vynos lze pficist rostoucim
urokovym sazbam v USA i turbulencim na asijskych trzich dluhopist. Americké Sleté Urokové sazby vzrostly o 37 bps na 1.26% v poslednich Sesti
mésicich roku 2021 a poté o dalSich 177 bps na 3.04% béhem prvnich Sesti mésich roku 2022. Singapurské urokové sazby mély podobny vyvoj.
Vétsina ztrat fondu za obdobi 12 mésicd byla zpUsobena alokaci do dluhopist denominovanych v USD, a zejména do ¢inskych Gvérovych trha.
Pozice v ¢inskych nemovitostech podaly slaby vykon kvili problémm s likviditou v tomto sektoru nasledkem zptisnéni regulatornich pozadavki a
restriktivnich opatreni souvisejicich s Covidem-19. Ke sniZeni vynosu také prispély nase pozice v Indii, financnim sektoru, komoditach a verejnych
sluzbach, stejné jako investice do indonéskych realit a verejnych sluzeb i australskych realit a financi. Zatimco investice ve finan¢nim sektoru v
Hongkongu, Jizni Koreji a Ciné zaznamenaly zuZeni spreadil, celkové vynosy byly negativni kvili nep¥iznivému vyvoji americkych trokovych sazeb.
Stejné tak v segmentu dluhopisi denominovanych v SGD sice rovnéz doslo k zGZeni Uvérovych spreadd diky solidni vykonnosti realitniho a
finan¢niho sektoru, celkové vynosy vsak byly kvili rostoucim Urokovym sazbam v SGD negativni.

Fond nepouziva zadny referencni index. Cilova distribuce byla béhem referenéniho obdobi splnéna

Asijsky Gvérovy trh v poslednich 12 mésicich negativné ovlivnily udalosti v Ciné. Lofiské turbulence v ¢inském realitnim sektoru pokracovaly i letos.
Navrat covidu v Cing, ke kterému doglo v bieznu 2022 a nasledny vladni reZim piisnych lockdown( ve velkych méstech jako Sanghaj v souladu s
politikou ,nulového covidu“ pak vytvorily dalsi tlak na prodejni Cisla developerd a mély nepfiznivy dopad na celkovou ¢inskou ekonomickou
aktivitu. Poslednim faktorem, ktery negativné zapUsobil na asijské ekonomiky, byla ruska invaze na Ukrajinu a nasledny rlst cen ropy a dalsich
tvrdych a mékkych komodit.

Zbytek asijskych zemi mimo Cinu se do zna¢né miry naudil s Covidem-19 Zit a ekonomiky v regionu se nadale zotavuji. Jejich silné platebni bilance
jsou navic dobrym zakladem k tomu, aby se lépe vyrovnaly s prostiedim rostoucich urokovych sazeb.

Zda se, 7e ekonomicka aktivita Ciny dosahla po dvou &ernych mésicich dna a jeji politika v oblasti covidu ma na ekonomiku také mensi dopad.
Zvysené riziko recese v Evropé a USA by viak mohlo ovlivnit i asijské ekonomiky a je nebezpeéné i pro celkovy sentiment investord. Kromé toho je
nepravdépodobné, Ze by ¢inské nemovitosti v blizké budoucnosti zmizely z titulk( hlavnich zprav. Ve stfednédobém aZ dlouhodobém horizontu si
udrzujeme konstruktivni postoj ke tfidé asijskych dluhovych aktiv s ohledem na pfinos asijskych, a zejména Cinskych trh(, ke globalnimu rdstu, na
relativné stabilni fundamenty asijskych a ¢inskych nemovitosti a relativné atraktivni zhodnoceni v globalnim kontextu.

Vyvoj pandemie COVID-19
COVID-19 a pldn zabezpeceni kontinuity procest

Po volatilnim druhém ctvrtleti 2020 se globalni ekonomika Uspésné zotavila z recese vyvolané pandemii COVID-19. Ve ¢tvrtém ctvrtleti 2020 vsak
zachvatila vétSinu prlimyslovych zemi jeji druhd vina, coZ mélo za nasledek pfisna karanténni opatfeni a silnou volatilitu trhu. Po pozitivnich
zpravach o vyvoji vakcin v listopadu 2020 nésledovaly v mnoha ¢astech svéta ve druhém ctvrtleti 2021 rozsahlé ockovaci kampané. S narlistem
proockovanosti se proces ekonomické normalizace zacal rysovat zietelnéji. Ekonomiky se postupné znovu oteviraly, coz vedlo k poklesu volatility a
rGistu hlavnich akciovych indext na rekordni tGrovné. Uroky dluhopis se v priib&hu roku vlivem rostouci inflace snizovaly.

NN IP pouZiva aktivni proces fizeni rizik a portfolia, v ramci néjz denné hodnoti trzni a likviditni rizika, aby v pripadé potreby ihned upravila
portfolio. Souc¢asné procesy jsou povazovany za dostatecné ucinné k zajisténi nepretrzitého efektivniho fizeni portfolia.
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Zprava predstavenstva(pokratovani)

NN IP aktivovala plan zabezpeceni kontinuity vSech procest. Rozsifili jsme IT infrastrukturu, aby mohla vétsina nasSich zaméstnancl pracovat bez
problém0 z domova a méla pfistup ke vSem systémim. NN IP i za téchto okolnosti nadéle spravuje portfolia, pficemz nedochdzi k zadnym
zavaznym negativhim dopaddm na nas ramec provozni kontroly. Neexistuje Zadny dlivod, pro¢ by soucasna krize méla mit negativni dopad na
Zivotaschopnost fondu nebo jeho investi¢niho manazera.

Na konci inora 2022 NN IP zavedla hybridni pracovni model, ktery umoziiuje zaméstnanclm pracovat ¢astecné z domova a ¢asteéné z kancelare.
Nedoslo k Zddnému naruseni pracovnich procest. Ocekavame, Ze v disledku koronavirové krize se kombinace prace z domova a z kancelare stane
standardem.

Vyvoj trhu

Aby se tymy portfolio manazerd NN IP mohly vcas pfizpUsobit trznim podminkam, neustéle sleduji a vyhodnocuji trzni situaci, vyvoj likvidity i
pohyby v investi¢nich portfoliich, a to s podporou multidisciplindrniho tymu specialistl. VSechny tymy pravidelné ovéfuji ucinnost opatreni
pfijatych za Ucelem Fizeni volatility transakénich nakladd a v pfipadé potfeby podniknou odpovidajici kroky k ochrané zajma klientG. V soucasné
dobé jiz neprovadime specificky monitoring souvisejici s covidem-19. Nelze vsak vyloucit pfichod nového obdobi zvySené volatility na finanénich
trzich v disledku pandemie. Vedeni fondu bude na pfipadny budouci narist volatility reagovat a monitoring v odpovidajicim rozsahu obnovi.

Vyhled

Tématem Cislo jedna na finanénich trzich zlstava inflace. Rostouci ceny energii a pretrvavajici vypadky dodavek Siroké skaly zboZi a sluzeb jsou
hlavnimi pri¢inami cenového rlstu. Centraini banky se vSeobecné pfriklonily k jestfabimu postoji, prestoze tim pravdépodobné zhorsi vyhled rlstu v
kratkodobém horizontu. Vyjimkou mezi vyspélymi trhy je japonska centralni banka, ktera se nadale snazi fidit vynosovou kfivku. Dopad inflace na
kupni silu spotfebitelli a podnikatelsky sentiment je tfeba peclivé sledovat, nebot Evropa je v tomto ohledu obzvlasté zranitelna. Recese v Evropé je
nyni soucésti naseho zakladniho scénére, ale oéekdvame, 7e USA se recesi velmi tésné vyhnou. Z Ciny pfichazeji po postupném znovuotevieni
ekonomiky a ohlaseni dalSich stimulacnich opatfeni lepsi zpravy. OzZiveni vSak bude pravdépodobné pomalé a budou jej brzdit dalsi problémy
realitniho trhu.

Trzni sentiment i naddle ovliviuji jestfabi ménova politika, zpfisnéni financnich podminek i geopoliticka rizika a na tento seznam Ize nyni pridat i
obavy z recese. Vsechny tyto faktory tlaci vzhiru vynosy dluhopisti a brzdi zhodnoceni rizikovéjSich aktiv. Investori zUstavaji velmi opatrni a jejich
ochotainvestovat je nizka. | kdyz jsou firemni fundamenty zdravé, roste pomér rizika vici zisku a podnikové marze jsou pod tlakem zvysujicich se
nakladd a pomalejsiho rlstu vynosu. Jsme opatrni vici vsem druhdm cennych papir( s pevnym vynosem, véetné dluhopisl investi¢niho stupné i
dluhopist s vysokym vynosem. Nasi expozici do akcii jsme snizili napodvazenou, nebot se domnivdme, Ze do ziskovych progndz jesté nebyla
zahrnuta mozna recese. Snizili jsme také zastoupeni nemovitosti v portfoliu, ale udrzujeme mirné nadvazenou pozici v komoditach.

V Lucemburku dne 2. zafi 2022
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Zprava akreditovaného auditora

Zprdva o auditu finanénich vykazii
Posudek

Provedli jsme audit finanénich vykaz(i spole¢nosti NN (L) International a viech jejich podfondl (dale jen ,,Fond”), které zahrnuji vykaz Cistych
aktiv, portfolia cennych papird a financnich derivatd ke dni 30. ¢ervna 2022 a vykaz operaci a zmén v Cistych aktivech za rok ukonceny k
uvedenému dni a poznamky k finan¢nim vykazdm obsahujici shrnuti vyznamnych Géetnich postupd.

Dle naseho nazoru podavaji priloZzené financni vykazy pravdivy a nezkresleny obraz o financni situaci spolecnosti NN (L) International a jejich
jednotlivych dil¢ich fond( ke dni 30. ¢ervna 2022 i o vysledcich jejich operaci a o zménach v Cistych aktivech za rok ukonéeny k uvedenému datu,
a to v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulaénimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a pfedkladani finanénich vykaz(.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech ze dne 23. ¢ervence 2016 (dale jen ,Zakon z 23. ¢ervence 2016“) a s mezindrodnimi
standardy pro realizaci auditd (dale jen ,standardy ISA“) v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi pro dohled nad finanénimi trhy
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, dale jen ,Komise CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zakona z 23. ¢ervence 2016 a standard(
ISA ve znéni, v némz byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je podrobnéji popséna v oddilu ,Odpovédnost akreditovaného auditora (Réviseur
d'Entreprises agréé) za audit financnich vykaz(“ v nasi zpravé. V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Ucetni znalce (The
Code of Ethics for Professional Accountants) Rady pro mezinarodni etické standardy uUcetnich (International Ethics Standards Board for
Accountants, dale jen ,IESBA”), pfijatym komisi CSSF pro Lucembursko spolec¢né s etickymi poZadavky, které jsou relevantni pro nas audit
financnich vykaz(, jsme na Fondu nezavisli a splfiujeme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych etickych pozadavk(. Véfime, ze dlkazni
informace, jez jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny a odpovidajici zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo fondu. Ostatnimi informacemi se rozumi informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo financni
vykazy a nasi zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé).

Nas vyrok k financnim vykazlm se k ostatnim informacim nevztahuje a nevyjadiujeme k nim Zadné stanovisko.

Pfesto je vsak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem finan¢nich vykaz( sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s finan¢nimi vykazy ¢i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedeného postupu dospéjeme k zévéru, Ze tyto ostatni informace obsahuiji
vyznamné nesrovnalosti, je nasi povinnosti o této skutecnosti podat zpravu. V tomto ohledu neshledavame ddvod zpravu podavat.

Odpovédnost predstavenstva Fondu za finanéni vykazy

Predstavenstvo Fondu odpovida za pfipravu a nezkreslenou podobu téchto finanénich vykazl v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi
pozadavky tykajicimi se zpracovani financnich vykazd a za provedeni odpovidajici interni kontroly, kterou predstavenstvo Fondu urci jako
nezbytnou pro zpracovani financnich vykazl, které neobsahuji zdvainé nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto nesrovnalostem doslo
dasledku podvodu nebo chyby.

© 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme, se sidlem na avenue 39 John F. T.V.A. LU 27351518
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KPMG

Zprava akreditovaného auditora (pokragovani)

Pti sestavovani financnich vykazl je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond a kaZdy z jeho podfondl schopen nepretrzité trvat, a
pokud je to relevantni, popsat zéleZitosti tykajici se jejich nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou ptipadd, kdy predstavenstvo Fondu pldnuje zruseni resp. ukonéeni ¢innosti Fondu nebo kteréhokoliv z jeho podfondd,
nebo nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit financnich vykazii

Cilem naseho auditu je ziskat pfimérenou jistotu, ze finanéni vykazy jako celek neobsahuji vyznamnou nesrovnalost zplsobenou podvodem
nebo chybou a vydat zpravu akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je vysoka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a se standardy ISA ve znéni, v kterém byly
pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, ve vSech pripadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt
zpusobeny podvodem nebo chybou a povaZuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé téchto financnich vykazi na jejich zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je
nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti ve financ¢nich vykazech zplsobenych podvodem nebo chybou, navrhnout a provést
auditorské postupy odpovidajici témto rizikim a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nesrovnalosti
zpusobené chybou, protozZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmyslna opomenuti, nepravdivé prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost vnitiniho kontrolniho systému Fondu.

Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a informace, které v této souvislosti predstvenstvo
Fondu uvedlo.

Posoudit vhodnost poufZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem Fondu, a zda s ohledem na
shromazdéné duikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nebo kteréhokoli z jeho podfondd nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé akreditovaného auditora (réviseur d’entreprises agréé) na informace uvedené v této souvislosti ve
financnich vykazech, a pokud tyto informace nejsou odpovidajici, vyjadfit zménény vyrok. Nase zavéry vychazeji z dlikaznich informaci, které
jsme ziskali b€hem auditu do data nasi zpravy akreditovaného auditora (réviseur d’entreprises agréé).

© 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme, se sidlem na avenue 39 John F. T.V.A.L U27351518
Kennedy L-1855 Luxembourg, zapsana v rejstfiku spolecnosti RCS Luxembourg R.C.S. Luxembourg N° B 149133
pod ¢islem B149133 a ¢len globalni organizace nezavislych ¢lenskych firem

KPMG pridruzené ke KPMG International Limited, soukromé anglické spole¢nosti

s ruéenim omezenym zarukou.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavireny k 30. cervnu 2022

Zprava akreditovaného auditora (pokratovani)

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah finanénich vykazl, véetné uvedenych informaci, a posoudit, zda finanéni vykazy zobrazuji
podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Lucemburku dne 13. fijna 2022 KPMG Luxembourg

Société anonyme
Cabinet de révision agréé

S. Smets
Partner
© 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme, se sidlem na avenue 39 John F. Kennedy L-1855
Luxembourg, zapsana v rejstiiku spole¢nosti RCS Luxembourg pod ¢islem B149133 a ¢len T.V.A. LU 27351518
globalni organizace nezavislych ¢lenskych firem KPMG pfidruzené ke KPMG International R.C.S. Luxembourg N° B 149133

Limited, soukromé anglické spole¢nosti s ru¢enim omezenym zérukou.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

Konsolidované financni vykazy
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Portfolio cennych papirt celkem
Akcie
Subjekty kolektivniho investovani
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Nastroje penézniho trhu

Poznamky

2 1,186,282,869.25
409,233,998.49
123,249,385.89
646,508,765.63

7,290,719.24

Financni derivaty celkem 2 800,378.77
Ménové forwardy 762,996.91
Futures 37,381.86

Hotovost v bance 55,960,967.06

Marginalni vklady 2,262,133.10

Ostatni aktiva 4,14 24,923,068.22

Aktiva celkem 1,270,229,416.40

Bankovni kontokorenty (113,811.02)

BéZna pasiva 4,14 (20,371,691.67)

Financni derivaty celkem 2 (3,489,735.85)

Urokové swapy
Ménové forwardy
Futures
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

(955,399.66)
(2,079,653.66)
(454,682.53)
(23,975,238.54)
1,246,254,177.86

Konsolidovany vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok

uzavieny k 30/06/2022

Poznamky
PFijmy celkem 2 48,731,656.46
Dividendy 23,588,833.90
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroji 23,432,123.68
Bankovni troky 6,262.23
Uroky ze swap 1,462,983.44
Ostatni pFijmy 10 241,453.21
Vydaje celkem (17,083,822.24)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (12,253,047.94)
Fixni servisni poplatek 6 (2,942,430.67)
Poplatky za dodatecné funkcionality t¥id akcii 7 (35,371.81)
Dan z tpisu 9 (225,901.71)
Bankovni Uroky (118,111.74)
Uroky ze swapi (1,508,789.09)
Ostatni naklady 11 (169.28)
Cisté prijmy z investic 31,647,834.22
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 88,397,691.19
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (62,290,804.18)

Realizované zisky z financnich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z finan¢nich

24,784,172.66
(31,552,633.87)
8,814,414.80
(9,134,635.33)
(204,858,862.25)

(202,524.77)

derivata
Vysledek operaci (154,395,347.53)
Upisy 280,421,979.96
Zpétné odkupy (521,522,655.61)
Distribuce (3,436,373.97)

Cista aktiva na zatatku roku

1,619,529,866.53

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

Kurzovy rozdil

Cistd aktiva na konci roku

Poznamky
2

25,656,708.48
1,246,254,177.86
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Central European Equity

(Vyjadrieno v CZK)

Statistika
Dividendy
Cista aktiva 30/06/2022 CZK  4,390,619,141.46 Distribution P (CZK) 31/01/2022  CzK 6.72
30/06/2021 CZK  6,931,469,284.93
30/06/2020 CZK  6,008,099,975.09
Cista hodnota aktiv na akcii** Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 CZK 176,788.37 Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 1.16%
30/06/2021 CzZK 193,146.31
30/06/2020 CzK 158,837.73 Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 1.16%
Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 EUR 7,329.00 Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 2.40%
30/06/2021 EUR 7,764.71
30/06/2020 EUR 6,113.31 Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 2.40%
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 USD - Distribution P (CZK) 30/06/2022 2.40%
30/06/2021 USD -
30/06/2020 USD 5,303.01 ) . i
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 91.13%
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 CzZK 3,417.79 v %*
30/06/2021 CZK 3,780.59
30/06/2020 CzZK 3,147.79
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 EUR 143.89
30/06/2021 EUR 154.35
30/06/2020 EUR 123.04
Distribution P (CZK) 30/06/2022 CzZK 683.81
30/06/2021 CzZK 762.59
30/06/2020 CzZK 634.95
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 17,413
30/06/2021 18,142
30/06/2020 18,663
Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 1,100
30/06/2021 9,818
30/06/2020 10,126
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 -
30/06/2021 -
30/06/2020 36
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 280,995
30/06/2021 341,290
30/06/2020 386,525
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 36,935
30/06/2021 42,588
30/06/2020 45,711
Distribution P (CZK) 30/06/2022 30,805
30/06/2021 32,782
30/06/2020 36,785

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Central European Equity

(Vyjadrieno v CZK)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Portfolio cennych papiri celkem 2 4,217,176,620.02

Akcie 4,217,176,620.02
Hotovost v bance 195,337,072.79
Ostatni aktiva 4 49,606,253.98
Aktiva celkem 4,462,119,946.79
BéZna pasiva 4 (71,500,805.33)
Pasiva celkem (71,500,805.33)

Cistd aktiva na konci roku

4,390,619,141.46

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky

PFijmy celkem 2 268,564,046.57
Dividendy 266,024,341.13
Ostatni pFijmy 10 2,539,705.44

Vydaje celkem (85,414,202.89)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (68,085,915.38)
Fixni servisni poplatek 6 (16,125,719.93)
Dan z tpisu 9 (1,087,083.81)
Bankovni troky (115,483.77)

Cisté prijmy z investic 183,149,843.68
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 1,136,127,143.27
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (488,137,201.76)
Realizované zisky z finanénich derivata 17,990.02
Realizované ztraty z financnich derivatd (4,434.13)

Realizované zisky z pfevodu mén
Realizované ztraty z pfevodu mén

Zmeény Cistych nerealizovanych ziskid nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

39,293,046.96
(47,941,259.20)
(997,642,696.03)

Vysledek operaci (175,137,567.19)
Upisy 279,144,447.58
Zpétné odkupy (2,644,649,975.96)
Distribuce (207,047.90)
Cista aktiva na zacatku roku 6,931,469,284.93
Cistd aktiva na konci roku 4,390,619,141.46

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Central European Equity

(Vyjadreno v CZK)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 30/06/2022
Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v CZK CHA Nominalni v CZK CHA
hodnota hodnota
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Madarsko
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 300,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 54.571567.31 124
214,190 RICHTER GEDEON NYRT HUF 91,196,837.72 2.08
Akcie 145,768,405.03 3.32
Polsko Recko
157,000 ALIOR BANK SA PLN 22,473,676.10 0.51 30,000 MYTILINEOS SA EUR 10,388,909.46 0.24
142,500 ASSECO POLAND SA PLN 56,619,675.60 1.29 318,000 OPAP SA EUR 107,369,379.23 2.44
1,274,711 BANK MILLENNIUM SA PLN 26,068,743.02 0.59 117,758,288.69  2.68
295,000 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA PLN 126,589,674.72 2.88 .
155,000 DINO POLSKA SA PLN 260,212,372.28 5.93 Nizozemsko
461,789 ENEASA PLN 23,706,990.12 0.54 97,015 DIGI COMMUNICATIONS NV - B RON 18,289,564.46 0.42
18,013 GRUPA KETY SA PLN 57,446,587.32 131 190,000 PEPCO GROUP NV PLN 34,836,724.03 0.79
350,000 GRUPA LOTOS SA PLN 126,577,570.59 2.88 53,126,288.49  1.21
343,000 JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA PLN 116,103,608.18 2.64
Slovensko
237,000 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 148,298,159.61 3.38
31,099 KRUK SA PLN 39,181,055.50 0.89 181,500 GEVORKYAN AS NPV CzK 45,012,000.00 1.03
480 LPPSA PLN 22,722,073.79 0.52 45,012,000.00 1.03
14,000 MBANK SA PLN 16,547,917.55 0.38
8,027 MO-BRUK SA PLN 12,166,098.03 028 Lucembursko
1,705,000 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 95,605,614.71 2.18 307,000 ALLEGRO.EU SA PLN 38,524,877.20 0.88
495,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 178,495,846.20 4.07 38524.877.20 0.88
,524,877. .
2,913,729 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 87,587,658.44 2.00
GAZOWNICTWO SA
800,000 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  p| 117,883,651.31 268 4,217,176,620.02 96.05
SA
741,267 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 116,953,131.76 2.66 . . .
4,217,176,620.02 .
19,000 SANTANDER BANK POLSKA SA PLN 23,297,809.12 0.53 Portfolio cennych papiri celkem 1217,176,620.02  96.05
1,674,537,913.95 38.14
Y . Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2022
Ceska republika
%
401,000 CEZ AS czK 426,263,000.00 9.71 &H A°
99,444 COLT CZ GROUP SE czK 57,578,076.00 131
. , P
406,800 KOMERCNI BANKA AS czk 26950500000 614 | Portfolio cennych papiri celkem 4,217,176,620.02 96.05
422,022 MONETA MONEY BANK AS czK 36,167,285.40 0.82 Hotovost v bance 195,337,072.79 4.45
,337,072. X
789,513,361.40 17.98 S . .
Ostatni aktiva a pasiva (21,894,551.35) (0.50)
Rumunsko . . N
Cista aktiva celkem 4,390,619,141.46 100.00
1,300,000 AQUILA PART PROD COM SA RON 4,459,545.44 0.10
11,039,239 BANCA TRANSILVANIA SA RON 123,102,571.26 2.80
691,475 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 43,637,409.70 0.99
16,354,626 FONDUL PROPRIETATEA SA RON 168,473,253.40 3.84
345,000 MED LIFE SA RON 34,159,177.94 0.78
56,041,000 OMV PETROM SA RON 136,616,646.79 3.12
377,091 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE RON 95,038,555.96 216
ROMGAZ SA
366,000 SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA SA  RON 82,360,073.28 1.88
8,693,837 TERAPLAST SA RON 29,562,661.55 0.67
361,436 TTS TRANSPORT TRADE SERVICES SA RON 17,369,124.18 0.40
734,779,019.50 16.74
Rakousko
22,508 ANDRITZ AG EUR 21,401,339.49 0.49
60,000 AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK  gyg 75,690,626.04 172
AG
90,000 ERSTE GROUP BANK AG czK 53,658,000.00 1.22
424,953 ERSTE GROUP BANK AG EUR 254,376,470.02 5.79
42,000 OMV AG EUR 46,500,758.73 1.06
32,000 SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT  Eyg 42,505,480.97 0.97
Al
230,000 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 124,023,790.51 2.82
VERSICHERUNG GRUPPE
618,156,465.76 14.07

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2022 USD 62,251,599.99 Pocet akcii
30/06/2021 USD 66,065,100.05
30/06/2020 USD 32,683,707.79 Capitalisation R (USD) 30/06/2022 220
30/06/2021 225
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/06/2020 29
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 USD 7,459.86 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 248
30/06/2021 USD 10,185.70 30/06/2021 -
30/06/2020 USD 6,015.36 30/06/2020 -
Capitalisation O (USD) 30/06/2022 USD 4,267.84 Capitalisation X (USD) 30/06/2022 518
30/06/2021 USD 5,828.38 30/06/2021 2,488
30/06/2020 USD - 30/06/2020 29
Capitalisation P (USD) 30/06/2022 USD 365.43 Capitalisation Z (USD) 30/06/2022 274
30/06/2021 USD 503.54 30/06/2021 855
30/06/2020 USD 300.06 30/06/2020 1,000
Capitalisation R (USD) 30/06/2022 USD 371.43 Distribuition P (USD) 30/06/2022 42,028
30/06/2021 USD 507.98 30/06/2021 10,044
30/06/2020 USD 300.63 30/06/2020 -
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 202.24 Distribution Z (EUR) 30/06/2022 4,000
30/06/2021 EUR - 30/06/2021 4,000
30/06/2020 EUR - 30/06/2020 4,000
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 USD 361.17 -
30/06/2021 USD s0005 | Dividendy
30/06/2020 UsD 299.69 Distribuition P (USD) 15/10/2021 USD 0.22
Capitalisation Z (USD) 30/06/2022 USD 7,580.01 T
30/06/2021 USD 10,274.57 Distribution Z (EUR) 15/10/2021 EUR 35.97
30/06/2020 USD 6,026.37
Distribuition P (USD) 30/06/2022 USD 211.92
30/06/2021 USD 291.10 Poplatek za spravu v %*
30/06/2020 USD -
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 0.99%
Distribution Z (EUR) 30/06/2022 EUR 7,946.91
30/06/2021 EUR 9,518.96 Capitalisation O (USD) 30/06/2022 1.00%
30/06/2020 EUR 5,910.35
Capitalisation P (USD) 30/06/2022 1.90%
Pocet akcii
Capitalisation R (USD) 30/06/2022 1.15%
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 60 o )
30/06/2021 0.30 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 1.17%
30/06/2020 7
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 2.39%
Capitalisation O (USD) 30/06/2022 4,007 o
30/06/2021 1,315 Capitalisation Z (USD) 30/06/2022 0.26%
30/06/2020 -
Distribuition P (USD) 30/06/2022 1.50%
Capitalisation P (USD) 30/06/2022 246 o
30/06/2021 4 Distribution Z (EUR) 30/06/2022 0.26%
30/06/2020 29

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 111.26%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni kli¢ovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 57,045,889.97

Akcie 57,045,889.97
Hotovost v bance 4,955,965.84
Ostatni aktiva 4 3,140,200.15
Aktiva celkem 65,142,055.96
Bankovni kontokorenty (119,256.88)
BéZna pasiva 4 (2,770,330.63)
Financni derivaty celkem 2 (868.46)

Ménové forwardy (868.46)
Pasiva celkem (2,890,455.97)
Cistd aktiva na konci roku 62,251,599.99

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky
Pfijmy celkem 2 574,051.94
Dividendy 571,682.77
Bankovni uroky 2,369.17
Vydaje celkem (436,899.29)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (215,093.98)
Fixni servisni poplatek 6 (203,530.95)
Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii 7 (2.79)
Dan z Upisu 9 (18,271.57)
Cisté prijmy z investic 137,152.65
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 7,913,281.44
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (9,074,509.44)
Realizované zisky z finanénich derivatt 341.06
Realizované ztraty z financnich derivatd (1,172.13)
Realizované zisky z pfevodu mén 489,474.12
Realizované ztraty z pfevodu mén (513,428.66)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (21,026,679.58)
investi¢niho portfolia
Zmény cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finan¢nich (868.46)
derivatl
Vysledek operaci (22,076,409.00)
Upisy 29,379,674.85
Zpétné odkupy (10,939,830.09)
Distribuce (176,935.82)
Cista aktiva na za¢atku roku 66,065,100.05
Cistd aktiva na konci roku 62,251,599.99

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadreno v USD)

. ’ ‘o . w s . 4
Portfolio cennych papird k 30/06/2022 Finanéni derivaty k 30/06/2022
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v USD CHA splatnosti v USD zisk nebo
odnota ztrata
hodnot: trat
v USD
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu Ménové forwardy
632.56 USD 599.13 EUR 19/07/2022 632.56 4.02
Akcie 50,674.88 EUR 54,034.66 USD 19/07/2022 54,034.66 (872.48)
Cina 54,667.22 (868.46)
339,600 BANK OF HANGZHOU CO LTD - A CNH 750,490.82 1.21 Finanéni derivaty celkem (868.46)
519,268 BANK OF NINGBO CO LTD - A CNH 2,730,680.94 4.39 Y .
266,899 BEUING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF CNH 1,957,066.08 314
TECHNOLOGY CO LTD - A v P .
10,000 BYD COLTD - A CNH 495,233.26 0.80 Prehled C'StVCh aktiv k 30/06/2022
519,925 CHINA MERCHANTS BANK CO LTD - A CNH 3,187,334.66 5.12 %
1,070,040 CHINA STATE CONSTRUCTION ENGINEERING CNH 1,626,817.87 2.60 CHA
CORP LTD -A
28,900 CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE CORP LTD-A CNH 945,978.45 1.52 Portfolio cennych papird celkem 57,045,889.97 91.64
752,500 CHINA YANGTZE POWER CO LTD - A CNH 2,602,020.57 4.18 Finanéni derivéty celkem (868.46) 0.00
21,800 CHONGQING BREWERY CO LTD - A CNH 451,220.44 0.72 . .
30,393 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY COLTD  cNH 2,428,160.87 3.90 Hotovost v bance 4,955,965.84 7.96
-A
215,980 COSCO SHIPPING HOLDINGS CO LTD - A CNH 447,550.69 0.72 Bankovni kontokorenty (119,256.88) (0.19)
254,760 EAST MONEY INFORMATION CO LTD - A CNH 945,365.90 1.52 .- .
369,869.52 0.59
42,100 GOERTEK INC - A CNH 209,773.84 0.34 Ostatni aktiva a pasiva 4
1,210,000 GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP CO LTD - H HKD 1,163,959.07 1.86 Cista aktiva celkem 62,251,599.99 100.00
441,100 HAIER SMART HOME CO LTD - A CNH 1,768,170.40 2.84
431,901 HUATAI SECURITIES CO LTD - A CNH 910,815.85 1.46
450,800 INDUSTRIAL BANK CO LTD - A CNH 1,324,502.31 2.13
242,900 INNER MONGOLIA YILI INDUSTRIAL GROUP CO ¢ 1,379,302.93 222
LTD-A
95,376 JIANGSU HENGRUI MEDICINE CO LTD - A CNH 504,798.99 0.81
8,172 KWEICHOW MOUTAI CO LTD - A CNH 2,475,633.77 3.98
221,200 LEPU MEDICAL TECHNOLOGY BEUING COLTD-A  CNH 608,558.66 0.98
213,600 LONGI GREEN ENERGY TECHNOLOGY COLTD-A  CNH 2,049,930.38 3.29
16,946 MAXSCEND MICROELECTRONICS CO LTD - A CNH 528,507.19 0.85
289,560 NARI TECHNOLOGY CO LTD - A CNH 1,159,301.52 1.86
303,800 POLY DEVELOPMENTS AND HOLDINGS GROUP CO ¢y 783,018.56 126
LTD-A
151,600 SHENZHEN INOVANCE TECHNOLOGY COLTD-A  CNH 1,479,805.56 2.38
47,015 SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL ELECTRONICS  ci 2,188,532.51 352
COLTD-A
771,053 TCLZHONGHUAN RENEWABLE ENERGY CNH 6,167,805.49 9.91
TECHNOLOGY CO LTD - A
178,900 WEIFU HIGH-TECHNOLOGY GROUP CO LTD - A CNH 518,384.77 0.83
12,400 WILL SEMICONDUCTOR CO LTD SHANGHAI - A CNH 310,423.26 0.50
102,840 WULIANGYE YIBIN CO LTD - A CNH 2,946,584.37 4.73
47,045,729.98 75.57
Kajmanské ostrovy
112,000 ALIBABA GROUP HOLDING LTD HKD 1,628,742.17 2.62
42,200 ANTA SPORTS PRODUCTS LTD HKD 501,664.47 0.81
859,000 CHINA LESSO GROUP HOLDINGS LTD HKD 1,288,942.83 2.06
31,278 JD.COM INC - A HKD 1,006,867.97 1.62
54,200 NETEASE INC HKD 1,007,372.13 1.62
66,100 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 3,081,527.81 4.95
8,515,117.38 13.68
Hongkong
30,300 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD HKD 1,485,042.61 2.39
1,485,042.61 2.39
57,045,889.97 91.64
Portfolio cennych papird celkem 57,045,889.97 91.64

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Statistika
Poplatek za spravu v %*
Cista aktiva 30/06/2022 CZK 5,098,689,943.85
30/06/2021 CZK 5 746.340,415.92 Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 0.76%
30/06/2020 CzK 6,207,843,887.41
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 1.30%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation X (CZK) 30/06/2022 1.50%
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 CzZK 112,590.44
30/06/2021 CZK 13422112 | Distribution P (CZK) 30/06/2022 1.30%
30/06/2020 CzZK 141,065.47
Distribution X (CZK) 30/06/2022 1.50%
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 CzZK 2,283.88
30/06/2021 CzZK 2,737.45 Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 77.95%
30/06/2020 CzZK 2,892.54 v %*
Capitalisation X (CZK) 30/06/2022 CZK 15,278.54
30/06/2021 CzZK 18,349.22
30/06/2020 CZK 19,421.49
Distribution P (CZK) 30/06/2022 CzK 1,352.68
30/06/2021 CZK 1,631.15
30/06/2020 CzK 1,733.25
Distribution X (CZK) 30/06/2022 CzK 43,952.75
30/06/2021 CZK 52,968.23
30/06/2020 CzK 56,284.18
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 38,066
30/06/2021 37,987
30/06/2020 38,255
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 353,493
30/06/2021 234,566
30/06/2020 276,897
Capitalisation X (CZK) 30/06/2022 21
30/06/2021 11
30/06/2020 45
Distribution P (CZK) 30/06/2022 3,521
30/06/2021 2,873
30/06/2020 5,059
Distribution X (CZK) 30/06/2022 10
30/06/2021 14
30/06/2020 14
Dividendy
Distribution P (CZK) 31/01/2022 CzZK 5.15
Distribution P (CZK) 30/07/2021 CZK 4.27
Distribution X (CZK) 15/10/2021 CzZK 177.40

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do

vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.
Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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NN (L) INTERNATIONAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Czech Bond

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 2
Subjekty kolektivniho investovani
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Finanéni derivaty celkem 2
Ménové forwardy
Hotovost v bance
Ostatni aktiva 4,14
Aktiva celkem
BéZna pasiva 4,14
Financni derivaty celkem 2

Urokové swapy
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

(Vyjadrieno v CZK)

4,988,965,177.82
85,390,205.37
4,903,574,972.45
2,309,214.38
2,309,214.38
24,855,026.03
102,690,040.91
5,118,819,459.14
(16,042,912.40)
(4,086,602.89)
(4,086,602.89)
(20,129,515.29)
5,098,689,943.85

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky
Pfijmy celkem 2
Dividendy
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj
Uroky ze swap
Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek 5
Fixni servisni poplatek 6
Dan z tpisu 9
Bankovni uroky
Uroky ze swap(i
Ostatni naklady 11
Cisté prijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2

Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finanénich derivata
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich
derivatl

Vysledek operaci
Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

106,136,122.33
6,771,828.64
88,582,978.82
10,781,314.87
(56,274,533.21)
(34,970,231.09)
(8,742,201.75)
(768,956.73)
(54,466.96)
(11,735,536.23)
(3,140.45)
49,861,589.12
21,676,740.42
(142,861,099.50)
24,367,779.00
(29,854,788.35)
13,932,433.12
(14,635,064.87)
(862,283,629.32)

492,721.50

(939,303,318.88)
591,404,190.45
(299,725,783.56)
(25,560.08)
5,746,340,415.92
5,098,689,943.85

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadreno v CZK)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022

Pocet/
Nominalni
hodnota

Nézev

Ména

Trzni hodnota
v CZK

%
CHA

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

8,000,000
140,000,000

76,000,000
240,700,000
585,000,000

5,000,000
460,000,000
245,700,000
560,000,000
310,000,000

50,000,000

90,000,000
490,000,000
405,000,000
367,000,000

95,000,000
240,000,000
336,000,000

50,000,000

60,000,000
30,000,000
51,000,000

96,000,000

54,000,000

48,000,000
36,000,000

42,000,000

2,000,000
2,300,000

1,140,000

Ceska republika

ALLWYN INTERNATIONAL AS 5.200% 23/09/2024
CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND ZCP
12/12/2024

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.050%
29/11/2029

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.250%
10/02/2027

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450%
25/10/2023

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.950%
15/05/2030

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.000%
26/06/2026

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.200%
13/03/2031

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.250%
14/02/2025

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.500%
24/04/2040

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.750%
23/06/2032

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.000%
13/10/2033

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400%
17/09/2025

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.500%
25/08/2028

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.750%
23/07/2029

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 3.500%
30/05/2035

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.200%
04/12/2036

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.850%
26/11/2057

CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.700%
25/05/2024

EPH FINANCING CZ AS 16/07/2022 FRN

EPH FINANCING CZ AS 4.500% 17/03/2025
NET4GAS 2.745% 28/01/2031

Rakousko

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG ZCP
09/08/2022 EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 2.070%
15/09/2024 EMTN

CzK
CzK

CzZK

CzK

CzZK

CzK

CzK

CzK

CzK

CzK

CzK

CZK

CzK

CzK

CZK

CzK

CzZK

CzK

CZK

CzK
CzK
CZK

CzZK

CzK

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK

05/08/2023 FRN EMTN

BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK
23/03/2026 FRN EMTN

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.500%
26/04/2024 EMTN

Rumunsko

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.125% 07/03/2028 EMTN
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 3.000% 27/02/2027
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 3.750% 07/03/2034 EMTN

CzK

CzK

CzK

EUR

usb

EUR

7,680,000.00
120,729,673.40

53,050,634.92
190,194,097.12
540,169,987.50
3,711,813.70
385,350,602.00
182,160,201.13
493,790,830.40
185,990,439.60
38,041,555.50
68,248,808.10
443,407,110.30
347,934,305.25
318,272,081.46
82,505,032.85
223,328,760.00
321,203,715.84
49,529,533.00

59,940,000.00
27,900,000.00
19,992,000.00
4,163,131,182.07

95,155,200.00
47,736,000.00

142,891,200.00

48,585,272.16
36,449,365.32
41,220,117.12

126,254,754.60

40,735,311.23
48,077,305.04
21,166,799.72

109,979,415.99

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

0.15
2.37

1.04
3.73
10.58
0.07
7.56

3.57

3.65
0.75
1.34

8.70

6.24
1.62
4.38
6.30
0.97

118
0.55
0.39

81.64

1.86

0.94

2.80

0.96
0.71
0.81

2.48

0.80
0.94
0.42

2.16

NN (L) INTERNATIONAL

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v CZK CHA
hodnota
Finsko
3,800,000 FINLAND GOVERNMENT BOND ZCP 15/09/2026  EUR 89,164,993.61 175
89,164,993.61 1.75
Belgie
2,000,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 61,967,541.04 1.22
28/03/2041
61,967,541.04  1.22
Spojené staty americké
2,600,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.375%  ysp 59,545,935.17 117
15/05/2027
59,545,935.17 1.17
Spanélsko
60,000,000 BANCO SANTANDER SA 2.350% 21/09/2026 K 52,090,200.00 102
EMTN
52,090,200.00 1.02
Francie
51,000,000 BPCE SA 04/02/2023 FRN EMTN czK 50,791,739.97 1.00
50,791,739.97 1.00
Nizozemsko
50,000,000 CETIN FINANCE BV 1.250% 06/12/2023 czk 47,758,010.00 0.93
47,758,010.00 0.93
4,903,574,972.45 96.17
Subjekty kolektivniho investovani
Oteviené podilové fondy
Lucembursko
355 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (HARD EUR 31,488,065.99 0.63
CURRENCY) - Z DIS (Q) EUR (HEDGED 1)
350 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 29,702,844.45 0.58
CURRENCY) - Z DIS EUR (HEDGED V)
250 NN (L) GLOBAL HIGH YIELD - Z DIS EUR (HEDGED ~ gyR 24,199,294.93 0.47
D)
85,390,205.37 1.68
85,390,205.37 1.68

Portfolio cennych papiri celkem

Finanéni derivaty k 30/06/2022

4,988,965,177.82 97.85

Kvyplaté (%) K uhradé (%) Datum Ména Predpokladana Hodnota swapu
splatnosti hodnota v CZK

Urokové swapy
Floating 0.825  24/02/2032 EUR 5,000,000.00 14,589,991.51
Floating 1.800  10/08/2033 czk 50,000,000.00 13,833,668.50
Floating 1.747  14/06/2031 czK 50,000,000.00 12,111,648.50
6.710 Floating  13/06/2024 czk 126,350,000.00 307,329.95
Floating 5390  13/06/2032 czK 25,260,000.00 (863,513.35)
1.966 Floating ~ 10/08/2026 czK 100,000,000.00 (13,458,159.00)
1.743 Floating  14/06/2026 czK 100,000,000.00 (13,903,444.00)
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Czech Bond
(Vyjadrieno v CZK)

Finanéni derivaty k 30/06/2022 (pokraéovani)

K vyplaté (%) K uhradé (%) Datum Ména Pfedpokladana Hodnota swapu
splatnosti hodnota v CZK
3.280 Floating ~ 24/02/2032 czK 125,000,000.00 (16,704,125.00)

(4,086,602.89)

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v CZK zisk nebo

(ztrata)

v CZK

Ménové forwardy

122,250,844.10 CZK 4,630,000.00 EUR 04/11/2022 122,250,844.10 4,898,991.31
120,717,467.30 CZK 4,700,000.00 EUR 08/08/2022 120,717,467.30 3,595,186.65
64,550,022.60 CZK 2,450,000.00 EUR 02/12/2022 64,550,022.60 2,151,897.09
27,250,290.24 CzZK 5,160,000.00 PLN 05/09/2022 27,250,290.24 105,967.66

5,029,232.00 CzZK 200,000.00 EUR 12/09/2022 5,029,232.00 9,025.68
12,799,115.50 CZK 500,000.00 EUR 13/01/2023 12,799,115.50 (26,001.21)
27,846,355.90 CZK 1,100,000.00 EUR 07/02/2023 27,846,355.90 (482,985.57)
112,194,570.00 CZK 5,000,000.00 USD 10/11/2022 112,194,570.00 (7,942,867.23)

492,637,897.64 2,309,214.38

Financni derivaty celkem (1,777,388.51)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2022

CHA
Portfolio cennych papirt celkem 4,988,965,177.82 97.85
Finanéni derivaty celkem (1,777,388.51) (0.03)
Hotovost v bance 24,855,026.03 0.49
Ostatni aktiva a pasiva 86,647,128.51 1.69
Cista aktiva celkem 5,098,689,943.85 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Czech Short Term Bond

(Vyjadrieno v CZK)
Statistika

Cista aktiva 30/06/2022 CzZK 593,347,604.33
30/06/2021 CzK 589,599,837.62
30/06/2020 CzK 593,973,552.52

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 CzK 132,967.82
30/06/2021 CzK 135,780.86
30/06/2020 CzK 137,328.67
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 CzK 1,491.37
30/06/2021 CzK 1,525.08
30/06/2020 CzK 1,544.63

Pocet akcii

Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 3,232
30/06/2021 3,161
30/06/2020 3,351
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 109,683
30/06/2021 105,146
30/06/2020 86,576

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 0.17%
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 0.31%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 27.57%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Czech Short Term Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 581,618,604.08

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 581,618,604.08
Hotovost v bance 4,923,783.60
Ostatni aktiva 4 7,127,662.23
Aktiva celkem 593,670,049.91
BéZna pasiva 4 (322,445.58)
Pasiva celkem (322,445.58)
Cistd aktiva na konci roku 593,347,604.33

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky

PFijmy celkem 2 8,768,862.17
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 8,755,781.14
Bankovni Groky 11,062.13
Ostatni pFijmy 10 2,018.90

Vydaje celkem (1,257,923.10)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (59,705.71)
Fixni servisni poplatek 6 (1,062,199.56)
Dan z Upisu 9 (129,935.31)
Bankovni Uroky (6,082.52)

Cisté p¥ijmy z investic 7,510,939.07
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 285,934.07
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (4,112,789.80)
Realizované zisky z prevodu mén 42,156.22
Realizované ztraty z pfevodu mén (111,747.64)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (16,551,216.12)
investi¢niho portfolia

Vysledek operaci (12,936,724.20)

Upisy 155,939,844.18

Zpétné odkupy (139,255,353.27)

Cista aktiva na za¢atku roku 589,599,837.62

Cistd aktiva na konci roku 593,347,604.33

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Czech Short Term Bond
(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NomindlIni v CZK CHA
hodnota

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Ceska republika

7,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND FRN K 7,053,718.84 119
22/10/2024

5,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND ZCP K 4,311,774.05 073
12/12/2024

171,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% ¢z 157,895,842.50  26.60
25/10/2023

24,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.250% ¢k 21,162,464.16 357
14/02/2025

167,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 166,128,286.72  28.00

18/04/2023 FRN

5,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% 7k 4,524,562.35 0.76
17/09/2025

80,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.700% ¢z 79,625,663.20  13.42
12/09/2022

57,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.700%  czk 56,463,667.62 9.52
25/05/2024

497,165,979.44 83.79

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

24,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK czK 24,292,636.08 4.09
05/08/2023 FRN EMTN
21,000,000 INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.500% czK 20,610,058.56 3.47

26/04/2024 EMTN
44,902,694.64  7.56

Nizozemsko
21,000,000 LEASEPLAN CORPORATION NV 21/06/2023 FRN CZK 20,985,930.00 3.54
EMTN
20,985,930.00 3.54
Rakousko
21,000,000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 2.070% czK 18,564,000.00 3.13

15/09/2024 EMTN
18,564,000.00 3.13

581,618,604.08 98.02

Portfolio cennych papird celkem 581,618,604.08 98.02

Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2022

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 581,618,604.08 98.02
Hotovost v bance 4,923,783.60 0.83
Ostatni aktiva a pasiva 6,805,216.65 1.15
Cista aktiva celkem 593,347,604.33 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finanéni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2022 USD 48,032,374.12 Pocet akcii
30/06/2021 USD 70,582,997.68
30/06/2020 USD - Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 3,298
30/06/2021 3,161
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/06/2020 -
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 USD 5,226.22 Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 93,796
30/06/2021 USD 6,602.56 30/06/2021 109,152
30/06/2020 USD - 30/06/2020 -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 3,887.59 -
30/06/2021 EUR 4,983.53 Dividendy
30/06/2020 EUR ) Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 12/05/2022 EUR 1.49
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 235.43 . X
30/06/2021 EUR 30175 Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 11/02/2022 EUR 1.66
30/06/2020 EUR . Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 11/11/2021 EUR 1.75
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 238.21 T X
30/06/2021 EUR 305.08 Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 11/08/2021 EUR 1.90
30/06/2020 EUR ) Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 12/05/2022 EUR 1.60
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 USD - T .
30/06/2021 USD 242.00 Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 11/02/2022 EUR 1.78
30/06/2020 UsD ) Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 11/11/2021 EUR 1.85
Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 137.51 o .
30/06/2021 EUR 18337 Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 11/08/2021 EUR 2.00
30/06/2020 EUR -
Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 137.87
30/06/2021 EUR 184.30 Poplatek za spravu v %*
30/06/2020 EUR -
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 0.41%
Pocet akcii
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.26%
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 0.33
30/06/2021 0.33 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.57%
30/06/2020 -
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.32%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 2,752
30/06/2021 1488 Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.57%
30/06/2020 -
Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.32%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 2,874
30/06/2021 4,823 Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 6.16%
30/06/2020 - v %*
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 88,929
30/06/2021 98,057
30/06/2020 -
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 -
30/06/2021 176
30/06/2020 -

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 46,848,626.92

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 46,848,626.92
Financni derivaty celkem 2 6,195.82

Futures 6,195.82
Hotovost v bance 581,756.83
Marginalni vklady 34,592.85
Ostatni aktiva 4,14 1,980,040.38
Aktiva celkem 49,451,212.80
BéZna pasiva 4,14 (277,718.15)
Financni derivaty celkem 2 (1,141,120.53)

Ménové forwardy (1,141,120.53)
Pasiva celkem (1,418,838.68)
Cistd aktiva na konci roku 48,032,374.12

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky
Pfijmy celkem 2 2,636,344.65
Dividendy 25,986.55
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj 2,578,612.11
Bankovni uroky 3,066.94
Ostatni pFijmy 10 28,679.05
Vydaje celkem (182,348.91)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (38,836.92)
Fixni servisni poplatek 6 (118,010.79)
Poplatky za dodatecné funkcionality t¥id akcii 7 (12,899.55)
Dan z tpisu 9 (12,557.41)
Ostatni naklady 11 (44.24)
Cisté p¥ijmy z investic 2,453,995.74
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 283,874.92
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (3,011,786.07)
Realizované zisky z finan¢nich derivata 736,913.29
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (9,877,396.62)
Realizované zisky z prevodu mén 116,613.27
Realizované ztraty z pfevodu mén (307,242.69)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (12,745,563.85)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 882,121.19
derivata
Vysledek operaci (21,468,470.82)
Upisy 20,326,355.58
Zpétné odkupy (20,551,357.34)
Distribuce (857,150.98)
Cista aktiva na za¢atku roku 70,582,997.68
Cistd aktiva na konci roku 48,032,374.12

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

41



NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG
Optimised Index

(Vyjadreno v USD)

. . f o
Portfolio cennych papird k 30/06/2022
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 300,000 ;"g;‘:;sfsigsl/gg FOERROCARR'LES DELESTADO  ysp 179,610.12 037
s 220 2 P sz P .068% 5
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 200,000 EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO sy 167,445.25 035
SA 4.700% 07/05/2050
700,000 EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 5.250% UsD 664,217.53 139
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 06/11/2029
- 1,546,244.04  3.22
Mexiko
600,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 527,559.08 110 Kolumbie
3.250% 16/04/2030 570,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND ysp 1434,056.77 0.90
400,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 399,978.54 0.83 " 3.000% 30/01/2030 ’
4.125% 21/01/2026 400,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND j5p 289.985.76 0.60
200,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 158,266.99 0.33 " 3.250% 22/04/2032 ’
4.600% 10/02/2048 400,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND j5p 229.556.66 0.48
200,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 167,213.80 035 " 3.875% 15/02/2061 ’
5.750% 12/10/2110 GMTN 450,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND jspy 437,176.27 091
105,000 PETROLEOS MEXICANOS 6.350% 12/02/2048 UsD 62,862.20 0.13 4.000% 26/02/2024
200,000 PETROLEOS MEXICANOS 6.375% 23/01/2045 usD 122,41871 0.5 200,000 g%;%y?bgg‘zlgﬁgmm INTERNATIONALBOND - ysp 133,70565 028
.000%
600,000 PETROLEOS MEXICANOS 7.690% 23/01/2050 UsD 402,406.90 0.84
6 23/01/ 152448111 3.17
1,840,706.22 3.83
L. Turecko
Indonésie
200,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 117,713.48 0.25
550,000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 522,468.61 1.09 4.875% 16/04/2043
BOND 3.850% 15/10/2030 650,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 1463,133.09 0.97
600,000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 584,431.37 121 5.250% 13/03/2030
BOND 5.250% 17/01/2042 EMTN 200,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND usD 145,954.27 0.30
200,000 PERTAMINA PERSERO PT 2.300% 09/02/2031 usb 161,356.76 0.34 5.950% 15/01/2031
200,000 PERUSAHAAN PERSEROAN PERSERO PT o 139.513.98 029 300,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND s 202,597.30 0.42
PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA 4.000% 6.625% 17/02/2045
! 600,000 TURKIYE IHRACAT KREDI BANKASI AS 6.125% UsD 561.119.14 117
30/06/2050 EMTN 000 03/05/2024 /119, .
400,000 PERUSAHAAN PERSEROAN PERSERO PT UsD 365,576.38 076
PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA 6.150% 1,490,517.28 3.11
21/05/2048 EMTN
Peru
1,773,347.11 3.69
L, L, 500,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 425,400.71 0.89
Spojené arabské emiraty 2.783% 23/01/2031
PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
250,000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 242,507.16 050 300,000 0% 28/07/2121 usb 184,649.09 038
BOND 2.500% 16/04/2025 EMTN PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
100,000 UsD 103,802.22 0.22
850,000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 808,446.09 169 5.625% 18/11/2050
BOND 3.125% 16/04/2030 EMTN 450,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 490,343.28 102
450,000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 349,628.04 073 000 G 550% 14/03/2037 ,343. .
BOND 3.125% 30/09/2049 :
300,000 PETROLEOS DEL PERU SA 4.750% 19/06/2032 UsD 232,193.44 0.48
400,000 MDGH GMTN RSC LTD 2.875% 07/11/2029 EMTN  USD 361,770.46 075 6 19/06/
1,436,397.74 2.99
1,762,351.75 3.67 e
L A Oman
Sautdska Arabie
550,000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 523,189.13 1.09
500,000 SAUDI GO\;ER;\IMENTINTERNATIONAL BOND UsD 445,075.86 0.93 4.750% 15/06/2026
2.750% 03/02/2032 EMTN
500,000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 481,053.24 1.00
300,000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 299,158.64 0.62 6.000% 01/08/2029 EMTN
2.875% 04/03/2023 EMTN 200,000 OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 193.053.61 0.40
200,000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 149,586.22 031 000 50% 25/01/2031 ,053. -
3.450% 02/02/2061 EMTN OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
265,000 UsD 228,488.41 0.48
800,000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 730,343.94 152 6.750% 17/01/2048
4.500% 26/10/2046 EMTN 142668439  2.97
1,624,164.66  3.38 FEETEE :
Brazilie Uruguay
700,000 URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  yspy 708,878.21 148
300,000 gz@z;;%r;/(;g/\;zgmsm INTERNATIONAL BOND  ysp 283,392.80 0.59 4.375% 23/01/2031
-875% URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
200,000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 188.928.54 039 600,000 usb 590,882.39 123
y ,928. . 4.975% 20/04/2055
2.875% 06/06/2025 GMTN
400,000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5py 326,837.55 0.68 1,299,760.60  2.71
3.750% 12/09/2031 .
200,000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 186,088.25 0.39 Kazachstan
4.625% 13/01/2028
540,000 BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 366,628.93 076 520,000 KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL usp 524,561.91 1.09
000 4.750% 14/01/2050 /028 - BOND 3.875% 14/10/2024 EMTN
y 800,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 3.500% UsD 577.552.53 121
200,000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3.500% 07/11/2022  USD 199,627.19 0.42 000 J04/2033 /552, -
1,552,403.26  3.23 240,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750% usD 184,529.14 0.38
19/04/2047
Chile 1,286,643.58  2.68
370,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 284,704.80 0.59 Katar
3.500% 25/01/2050
9
300,000 SS/F:)Z/%%WAL DEL COBRE DE CHILE 4.375%  usD 250,26634 052 200,000 QATAR ENERGY 2.250% 12/07/2031 usp 17091273 0.36
250,000 QATAR ENERGY 3.300% 12/07/2051 UsD 193,350.72 0.40

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
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NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

400,000

500,000

350,000
400,000
250,000

500,000

550,000
750,000

400,000
800,000

300,000

200,000
215,000
480,000

500,000

300,000
200,000
400,000

400,000

1,000,000
600,000

600,000

400,000
300,000

490,000

400,000

Nézev

QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.750% 16/04/2030
QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.103% 23/04/2048

Dominikanska republika

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
5.500% 22/02/2029
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.000% 19/07/2028
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.500% 15/02/2048
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.850% 27/01/2045

Hongkong

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027

Filipiny

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
1.950% 06/01/2032

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.457% 05/05/2030

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.950% 05/05/2045

Panama

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.160% 23/01/2030
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.870% 23/07/2060
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.870% 23/07/2060
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.125% 29/01/2026

Kostarika

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.375% 30/04/2025

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.125% 19/02/2031

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/04/2044

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD
6.375% 15/05/2043

Ekvador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
ZCP 31/07/2030

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
0.500% 31/07/2040 STEP-UP

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
1.000% 31/07/2035 STEP-UP

Jizni Afrika

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.850% 30/09/2029
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.875% 14/04/2026
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.750% 30/09/2049

Madarsko

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.125% 22/09/2031

usb

usob

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usob

usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb

usb

usb

uso

usb

uso

usb

usb

usb

uso

usb

Trzni hodnota
v USD

396,713.89

524,643.01

1,285,620.35

305,159.36
371,996.96
188,145.02

399,206.49

1,264,507.83

513,788.69
731,238.25

1,245,026.94

325,093.94
697,706.79
214,606.27

1,237,407.00

178,053.64
152,770.11
341,068.15

541,948.98

1,213,840.88

290,568.72
186,755.50
345,548.40

295,927.30

1,118,799.92

430,442.61
257,640.23
298,686.90

986,769.74

341,764.32
284,088.72
334,702.58

960,555.62

309,285.66

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

0.83

1.09

2.68

0.64
0.77
0.39

0.83

2.63

1.07
1.52

2.59

0.68
1.45
0.45

2.58

0.37
0.32
0.71

1.13

2.53

0.60

0.72

0.62

2.33

0.89
0.54
0.62

2.05

0.71
0.59
0.70

2.00

0.64

Pocet/
Nominalni
hodnota

400,000

200,000

100,000
500,000
400,000

100,000

300,000
450,000

200,000

600,000

200,000

500,000
400,000

200,000

250,000
300,000

300,000

650,000
500,000

300,000

200,000
400,000
200,000

210,000

400,000

Néazev

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

5.375% 25/03/2024
HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

7.625% 29/03/2041

Rumunsko

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 3.625% 27/03/2032
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.000% 14/02/2051
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 4.375% 22/08/2023 EMTN
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 5.125% 15/06/2048

Bahrajn

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.250% 25/01/2051 EMTN
BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

7.000% 12/10/2028
OIL AND GAS HOLDING CO BSCC/THE 7.625%

07/11/2024

Polsko

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

3.000% 17/03/2023
POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

3.250% 06/04/2026

Egypt

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

5.250% 06/10/2025
EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

8.150% 20/11/2059 EMTN
EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

8.875% 29/05/2050

Malajsie

PETRONAS CAPITAL LTD 3.404% 28/04/2061
EMTN
PETRONAS CAPITAL LTD 3.500% 21/04/2030

EMTN
PETRONAS CAPITAL LTD 4.550% 21/04/2050
EMTN

Ghana

GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.375% 11/02/2027
GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.627% 16/06/2049
GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.875% 07/05/2042

Maroko

MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

2.375% 15/12/2027
MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

3.000% 15/12/2032
MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

4.000% 15/12/2050
MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

5.500% 11/12/2042

Arménie
REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONAL BOND
3.950% 26/09/2029

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usob

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Trzni hodnota
v USD

407,921.15
230,804.18

948,010.99

78,319.78
325,103.57
399,224.94

77,584.66

880,232.95

223,298.41
446,544.07
205,493.86

875,336.34

597,637.02
193,985.48

791,622.50

409,494.28
230,616.72

121,033.89

761,144.89

186,905.49
282,824.82
284,685.85

754,416.16

370,670.94
234,746.93
143,660.97

749,078.84

161,252.60
275,779.16
116,341.02
152,937.30

706,310.08

298,201.96

0.85

0.48

197

0.16
0.68
0.83

0.16

183

0.46
0.93
0.43

1.82

1.25

0.40

1.65

0.85

0.48

1.58

0.39

0.59

1.57

0.77

0.30

1.56

0.34
0.57
0.24

0.32

1.47

0.62
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finanéni vykazy
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NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
400,000 REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONALBOND  jsp 394,348.49 082 Rwanda
7.150% 26/03/2025
692,550.45 1.44 600,000 RWANDA INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND  j5p 471,625.59 0.98
’ 5.500% 09/08/2031
Nigérie 471,625.59 0.98
400,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  (j5p 303,320.76 0.63 Trinidad a Tobago
6.500% 28/11/2027 EMTN
420,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  sp 249,766.36 0.52 300,000 TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT UsD 284,006.57 0.59
7.625% 28/11/2047 EMTN INTERNATIONAL BOND 4.500% 04/08/2026
200,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 135,381.84 0.28 200,000 TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT UsD 175,639.46 037
9.248% 21/01/2049 INTERNATIONAL BOND 4.500% 26/06/2030
688,468.96 143 459,646.03 0.96
Chorvatsko Srbsko
260,000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 262,984.95 055 600,000 SERBIA INTERNATIONAL BOND 2.125% UsD 441,781.13 0.92
5.500% 04/04/2023 01/12/2030
350,000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 360,977.32 0.76
6.000% 26/01/2024 441,781.13  0.92
623,962.27 1.31 Azerbajdzan
Kefa 300,000 REPUBLIC OF AZERBAUAN INTERNATIONAL BOND  j5p 239,149.70 0.50
3.500% 01/09/2032
400,000 REPUBLIC OF KENYA GOVERNMENT usb 334,303.94 0.69 200,000 SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC 6.875% UsD 196,319.31 0.41
INTERNATIONAL BOND 6.875% 24/06/2024 24/03/2026
200,000 REPUBLIC OF KENYA GOVERNMENT UsD 142,017.86 0.30
INTERNATIONAL BOND 8.000% 22/05/2032 435,469.01 091
200,000 REPUBLIC OF KENYA GOVERNMENT Usb 122,616.38 0.26 Csioax
INTERNATIONAL BOND 8.250% 28/02/2048 Tadzikistan
598,938.18 1.25 700,000 REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONALBOND  j5p 434,259.27 0.90
7.125% 14/09/2027
Kuvajt 434,259.27 0.90
600,000 KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND  ysp 597,684.40 124
3.500% 20/03/2027 Paraguay
597,684.40 1.24 300,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 277,634.62 0.59
BOND 4.950% 28/04/2031
Jordansko 200,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 154,821.67 0.32

BOND 5.400% 30/03/2050

400,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 351,633.96 074
5.750% 31/01/2027 432,456.29 091
200,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 146,486.91 0.30 Bolivie
7.375% 10/10/2047
498,120.87  1.04 200,000 BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 154,785.41 032
4.500% 20/03/2028
Indie 230,000 BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 221,788.17 0.46

5.950% 22/08/2023

300,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 2.250% UsD 236,795.49 050
13/01/2031 EMTN 376,573.58 0.78
300,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.250% UsD 261,237.77 054
15/01/2030 EMTN Guatemala
498,033.26  1.04 200,000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 4.375% UsD 187,420.99 039
05/06/2027
Vietnam 200,000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 6.125% usb 168,245.40 0.35
01/06/2050
500,000 VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 497,650.66 1.04
4.800% 19/11/2024 355,666.39  0.74
497,650.66 1.04 Ukrajina
Pakistan 200,000 NPC UKRENERGO 6.875% 09/11/2026 usD 50,175.74 0.10
200,000 PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 127572.88 0.27 500,000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 121,990.63 0.26
" 7.375% 08/04/2031 EMTN o ' CRAAINE AOVERNMIENT INTERNATIONAL BOND
400,000 PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 24252021 0.50 300,000 usb 74,378.96 0.15
" 8.875% 08/04/2051 EMTN o ’ 7.253% 15/03/2033
200,000 PAKISTAN WATER & POWER DEVELOPMENT Usp 11006239 023 400,000 %gggﬂgf/ggfm'\sﬂm INTERNATIONALBOND  ysp 102,972.86 022
AUTHORITY 7.500% 04/06/2031 750% 30951819 073
480,155.48 1.00 (i .
Jamajka Uzbekistan
250,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND sp 261756.95 osa 200,000 REPUBLIC OF UZBEKISTAN INTERNATIONAL BOND  ysp 145,677.85 030
000 a75% 28/07/2045 g 3.700% 25/11/2030 EMTN
200,000 /AMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5 215,215.99 0.45 250,000 UZBEKNEFTEGAZ JSC 4.750% 16/11/2028 UsD 197,057.47 0.41
8.000% 15/03/2039 342,735.32 0.71
476,972.98  0.99 X
Gruzie
400,000 GEORGIAN RAILWAY JSC 4.000% 17/06/2028 usD 337,819.97 0.70

337,819.97  0.70

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022 (pokraéovani)

Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K dhradé Datum Zévazky  Nerealizovany

Nominalni v USD CHA splatnosti v UsSD zisk nebo

hodnota (ztrata)

v UsD

Mongolsko 247.34 USD 236.05 EUR 05/07/2022 247.34 0.56

200,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 162,572.27 034 50,529,113.22 EUR 54,033,947.24 USD 19/07/2022 54,033,947.24 (1,159,204.68)
BOND 3.500% 07/07/2027

200,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL usD 154,691.48 0.32 58,207,384.57  (1,141,120.53)

BOND 4.450% 07/07/2031
317,263.75  0.66

Namibie
350,000 NAMIBIA INTERNATIONAL BONDS 5.250% UsD 30990939 065 Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
29/10/2025 v USD zisk nebo
309,909.39  0.65 (ztrata)
v USD
El Salvador
550,000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 185,291.35 038 Urokové futures
BOND 6.375% 18/01/2027
400,000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL s 123,806.67 0.26
BOND 7.125% 20/01/2050 3 US ULTRA BOND (CBT) 21/09/2022  USD 463,031.25 (15,562.50)
309,098.02 0.64 (45) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 usD 5,333,906.25 50,000.00
Senegal 6 US 2YR NOTE (CBT) 30/09/2022 UsD 1,260,093.76 (7,874.99)
27 US 5YR NOTE (CBT) 30/09/2022 UsD 3,030,750.00 (20,366.69)
480,000 SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 304,686.58 0.63
6.750% 13/03/2048
304,686.58  0.63 10,087,781.26 6,195.82
Angola Finanéni derivaty celkem (1,134,924.71)
200,000 ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 160,005.83 033
8.750% 14/04/2032 . o )
200,000 ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 142,841.05 030 | Prehled cistych aktiv k 30/06/2022
9.125% 26/11/2049 EMTN
302,846.88  0.63 L%
i CHA
Panenské ostrovy ) B .
Portfolio cennych papird celkem 46,848,626.92 97.54
300,000 STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT BVI LTD UsD 207,321.47 0.62
3.500% 04/05/2027 EMTN Financni derivaty celkem (1,134,924.71) (2.36)
297,321.47  0.62
) Hotovost v bance 581,756.83 1.21
Nova Guinea e Las .
Ostatni aktiva a pasiva 1,736,915.08 3.61
300,000 PAPUA NEW GUINEA GOVERNMENT usb 257,430.44 0.54
INTERNATIONAL BOND 8.375% 04/10/2028 Cista aktiva celkem 48,032,374.12 100.00
257,430.44 0.54
Cina
200,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 200,113.08 0.42
200,113.08 0.42
Honduras
150,000 HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 117,486.26 0.24

BOND 6.250% 19/01/2027
117,486.26  0.24

46,848,626.92 97.54

Portfolio cennych papiri celkem 46,848,626.92 97.54

Finanéni derivaty k 30/06/2022

K vyplaté K Ghradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v UsSD zisk nebo

(ztrata)

v USD

Ménové forwardy

4,172,898.89 USD 3,970,500.96 EUR 19/07/2022 4,172,898.89 18,081.93

291.10 USD 276.86 EUR 01/07/2022 291.10 1.66

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2022 HUF  26,229,974,348.03
30/06/2021 HUF  32,222,525,903.08

30/06/2020 HUF  32,258,039,907.55

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 HUF 558,309.71
30/06/2021 HUF 675,259.81
30/06/2020 HUF 680,820.23

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 46,981
30/06/2021 47,719
30/06/2020 47,381

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 0.56%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 105.18%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 24,585,218,382.86
Subjekty kolektivniho investovani 2,722,701.32
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 24,582,495,681.54
Hotovost v bance 959,540,072.21
Ostatni aktiva 4,14 1,515,938,307.88
Aktiva celkem 27,060,696,762.95
BéZina pasiva 4 (350,189,378.24)
Finanéni derivaty celkem 2 (480,533,036.68)
Urokové swapy (215,234,574.66)
Ménové forwardy (265,298,462.02)
Pasiva celkem (830,722,414.92)
Cistd aktiva na konci roku 26,229,974,348.03

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky

PFijmy celkem 2 851,667,621.14
Dividendy 69,401.16
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj 740,794,731.70
Uroky ze swapi 110,789,976.21
Ostatni pFijmy 10 13,512.07

Vydaje celkem (272,889,279.70)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (119,258,314.53)
Fixni servisni poplatek 6 (44,721,867.98)
Dan z tpisu 9 (2,899,093.40)
Bankovni troky (3,315,704.17)
Uroky ze swap (102,694,299.62)

Cisté prijmy z investic 578,778,341.44
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 516,974,620.11
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (856,652,168.64)

Realizované zisky z financnich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivata

Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych zisk nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z finan¢nich

derivatQ
Vysledek operaci
Upisy
Zpétné odkupy
Cista aktiva na zatatku roku

Cistd aktiva na konci roku

974,187,941.25
(1,185,526,431.92)
375,957,256.50
(292,458,327.13)
(5,090,367,301.12)

(563,282,651.83)

(5,542,388,721.34)

3,247,381,089.78
(3,697,543,923.49)
32,222,525,903.08
26,229,974,348.03

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 30/06/2022
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v HUF CHA Nominalni v HUF CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 250,000,000 LZ;;:?Z%T;?NAUNVESTMENT BANK 2.250% HUF 230,432,682.50 0.89
1 P . p EMTN
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
y a/ ] g 462,481,865.00 177
. ; L, . Nizozemsko
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Madarsk 800,000 LEASEPLAN CORP NV 0.750% 03/10/2022 EMTN  EUR 317,749,563.24 1.21
adarsko
317,749,563.24 1.21
200,000,000 HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 2.000% HUF 193,547,160.00 0.74 .
25/01/2023 Ceska republika
300,000,000 HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 3.000% HUE 227,960,706.00 087
27/10/2027 500,000 CEZ AS 0.875% 21/11/2022 EMTN EUR 198,409,699.78 0.76
250,000,000 HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 3.900% HUF 195,298,500.00 0.74
22/10/2028 198,409,699.78  0.76
300,000,000 HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 4.200% HUF 207,679,227.00 0.79
20/04/2033 Rumunsko
150,000,000 HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 4.600% HUF 115,891,842.00  0.44 350,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 9483584121 036
24/10/2029 BOND 2.000% 28/01/2032 EMTN
2,150,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.000% HUF 1,695,253,500.00 6.46
26/11/2025 94,835,841.21 0.36
2,050,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUF 1,601,947,900.00 6.11
22/04/2026
32,780,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUF 30,704,960.44 0.12 24,582,495,681.54  93.72
23/08/2023 . L (.
1,500,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUF  1,146,256,500.00 437 Subjekty kolektivniho investovani
26/08/2026
995,090,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.000% HUF 684,095,517.39 2.61
23/05/2029 Oteviené podilové fondy
1,000,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 22/04/2027 FRN ~ HUF 989,660,100.00 3.77
850,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 22/08/2029 FRN  HUF 827,670,109.00 3.16 Lucembursko
700,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.250% HUF 419,106,100.00 1.60 2 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 2,722,701.32 0.01
ﬁ(lJJ/lgé/Azlg‘?éOVERNMENT BOND 2.250% CURRENCY) -2 DIS EUR (HEDGED IV)
375,000,000 - HUF 213,996,750.00 0.82
32/06/2034 2,722,701.32  0.01
1,790,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 1,576,422,570.00 6.01
24/10/2024 2,722,701.32 0.01
305,120,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 26/07/2023 FRN  HUF 306,571,785.37 117
1,227,220,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.750% HUF 976,221,602.28 3.72 N A . .
22/12/2026 Portfolio cennych papird celkem 24,585,218,382.86 93.73
1,645,290,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 1,161,964,673.73 4.43
21/08/2030
820,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 433,002,640.00 1.65 H éni HYE
25/04/2041 Financni derivaty k 30/06/2022
591,940,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 536,854,655.54 2.05
26/06/2024
1,874,890,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 1,459,367,503.75 556 | Kvyplaté (%) Kuahradé (%) Datum Ména Pfedpokladana Hodnota swapu
27/10/2027 }
1,759,600,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 974,737,458.40 3.72 splatnosti hodnota v HUF
27/10/2038
1,650,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.250% HUF 1,149,848,700.00 4.38
22/10/2031
350,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 4.500% HUF 289,873,500.00 111 - .
23/03/2028 Urokové swapy
HUNGARY GOVERNMENT BOND 4.500%
1,550.000.000 /2032 ’ HUF 119351860000 455 6.710 Floaing  13/06/2024 CZK 126,350,000.00 4,929,975.73
1,998,340,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 1,850,502,806.80 7.05 Floating 5390  13/06/2032 czK 25,260,000.00 (13,851,887.39)
24/06/2025 )
900,890,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000% U §79.980,847.55 235 7.430 Floating ~ 03/06/2027 HUF 750,000,000.00 (28,436,332.50)
24/11/2023 6.780 Floating  27/04/2029 HUF 850,000,000.00 (55,962,699.50)
329,480,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 305,453,988.92 1.16 7.390 Floating  18/05/2027 HUF 1,500,000,000.00 (60,193,095.00)
22/10/2028 )
33,900,000 TAKAREK MORTGAGE BANK 3.000% 22/10/2031  HUF 21,236,926.20 0.08 7120 Floating  27/04/2027 HUF 1,200,000,000.00 (61,720,536.00)
21,664,631,130.37  82.59 (215,234,574.66)
Polsko
7,500,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  p| 405,769,805.57 155
1.750% 25/04/2032
5,150,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  p|y 418,952,165.10 160
25/11/2026 FRN
10,000,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  p| 788,097,113.87 2.99 K vyplaté K Uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
25/11/2029 FRN i i
400,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 151,218,065.10 0.58 splatnosti v HUF zisk nc?bo
3.000% 17/03/2023 (ztrata)
260,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 1.125%  gyR 80,350,432.30 031 v HUF
27/05/2028 EMTN
1,844,387,581.94 7.03
. . - . T Ménové forward
Nadnarodni a mezinarodni spolecnosti Y
250,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK WU 232,049,182.50 088 2,500,000.00 EUR 975,329,000.00 HUF 15/09/2022  975,329,000.04 34,364,053.31
2.520% 19/10/2023 EMTN 271,748,525.00 HUF 680,000.00 EUR 12/09/2022  271,748,525.00 (2,666,325.69)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Hungarian Bond
(Vyjadreno v HUF)

Finanéni derivaty k 30/06/2022 (pokraéovani)

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk nebo

(ztrata)

v HUF

405,151,500.00 HUF 5,000,000.00 PLN 12/08/2022  405,151,500.00 (17,288,513.52)
404,702,699.00 HUF 1,070,000.00 EUR 05/09/2022  404,702,699.00 (26,401,249.43)
1,235,746,500.00 HUF 15,000,000.00 PLN 11/07/2022  1,235,746,500.00 (30,717,532.40)
293,411,224.00 HUF 800,000.00 EUR 07/10/2022  293,411,224.00 (31,264,100.68)
385,103,282.00 HUF 1,050,000.00 EUR 06/10/2022  385,103,282.00 (41,033,081.64)
461,571,413.00 HUF 1,350,000.00 USD 06/09/2022  461,571,413.00 (56,265,180.79)
875,278,800.00 HUF 2,400,000.00 EUR 15/09/2022  875,278,800.00 (94,026,531.18)

5,308,042,943.04 (265,298,462.02)

Financni derivaty celkem (480,533,036.68)

Pfrehled ¢istych aktiv k 30/06/2022

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 24,585,218,382.86 93.73
Financni derivaty celkem (480,533,036.68) (1.83)
Hotovost v bance 959,540,072.21 3.66
Ostatni aktiva a pasiva 1,165,748,929.64 4.44
Cista aktiva celkem 26,229,974,348.03 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2022 HUF  7,294,083,353.08
30/06/2021 HUF  4,074,439,946.65

30/06/2020 HUF 5,219,803,439.57

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 HUF 532,970.53
30/06/2021 HUF 531,223.47
30/06/2020 HUF 529,257.64

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 13,686
30/06/2021 7,670
30/06/2020 9,863

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 0.41%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 (31.93%)
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Portfolio cennych papiri celkem 2

Subjekty kolektivniho investovani

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Nastroje penézniho trhu
Hotovost v bance
Ostatni aktiva 4
Aktiva celkem
Bézna pasiva 4
Financni derivaty celkem 2

Urokové swapy
Ménové forwardy
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

(Vyjadreno v HUF)

6,326,979,494.07
536,572,420.40
3,055,253,604.24
2,735,153,469.43
984,787,993.61
299,119,195.91
7,610,886,683.59
(187,751,127.79)
(129,052,202.72)
(2,594,576.00)
(126,457,626.72)
(316,803,330.51)
7,294,083,353.08

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky
Pfijmy celkem 2
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj
Uroky ze swap(i
Ostatni pFijmy 10
Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek 5
Fixni servisni poplatek 6
Dan z Upisu 9
Bankovni troky
Uroky ze swap
Cisté prijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2

Realizované zisky z finan¢nich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z finan¢nich
derivatQ

Vysledek operaci

Upisy

Zpétné odkupy

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

72,669,354.56
72,247,846.59
412,054.79
9,453.18
(22,859,124.82)
(15,922,127.25)
(5,307,375.68)
(537,862.98)
(749,536.69)
(342,222.22)
49,810,229.74
37,568,008.71
(27,763,184.80)
31,717,200.87
(21,016,047.99)
86,201,907.86
(40,540,703.18)
106,698,809.29

(173,329,820.53)

49,346,399.97
5,130,687,616.91
(1,960,390,610.45)
4,074,439,946.65
7,294,083,353.08

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond
(Vyjadreno v HUF)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v HUF CHA NominaIni v HUF CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Ceska republika

oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 100,000 CEZ AS 0.875% 21/11/2022 EMTN EUR 3068194075 055

39,681,940.75  0.55
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

3,055,253,604.24 41.89

Madarsko
200,000 HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 0.010% EUR 77,099,067.86 1.06 P . %300
28/06/2023 Nastroje penéiniho trhu
125,000,000 HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 1.000% HUE 113,496,418.75 156 Madarsko
24/11/2023
120,000,000 ;‘:/gfg;‘:;“ DEVELOPMENT BANK 2.000% HUF 116,128,296.00 1.59 350,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 22/02/2023 HUF 335,001,450.00 4.60
500,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUE 496,643,000.00 681 275,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 24/08/2022 HUF 272,144,950.00 3.73
24/08/2022 110,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 27/07/2022 HUF 109,513,360.00 1.50
HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.750%
600,000,000 26/10/2022 N HUF 591,358,200.00 811 225,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 28/12/2022 HUF 217,844,775.00 2.99
50,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 44,034,150.00 0.60 300,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 1.250% HUF 296,772,600.00 4.07
T 2471002024 . 31/08/2022
: 9
400,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 26/07/2023 FRN  HUF 401,903,232.00 551 200,000,000 g’é‘;fg/“;)zm” IMPORT BANK 1.750% HUF 196,269,464.00 2.69
120,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 2.625% EUR 47,381,753.20 0.65 100,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 5.000% HUF 98,097,651.00 134
28/04/2023 08/02/2023
1,888,044,117.81 25.89 150,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 6.200% HUF 147,395,100.00 2.02
29/03/2023
Nadnarodni a mezinarodni spolecnosti 1,673,039,350.00 22.94
100,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK HUF 92,819,673.00 128 Italie
2.520% 19/10/2023 EMTN
200,000 E;J;{I%;EOA?ZIE“\;ETSI\‘TMENT BANK 2.250% EUR 79,911,570.69 1.10 500,000 m>|_v 7U0N| ORDINARI DEL TESORO BOT ZCP EUR 198,533,478.41 271
14/09/2022
400,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.000% EUR 159,960,752.11 2.19 350,000 ITALY BUONI ORDINARI DEL TESORO BOT ZCP EUR 138,952,751.02 191
28/09/2022 EMTN " 30/09/2022 et :
25,000 INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & ysp 9,488,497.62 013
DEVELOPMENT 2.125% 01/07/2022 GMTN 337,486,229.43  4.62
100,000,000 INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.250% HUE 92,173,073.00 126
28/09/2023 EMTN 2,010,525,579.43 27.56
434,353,566.42 5.96
M Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
Némecko
200,000,000 KFW 1.625% 14/09/2023 EMTN HUF 181,848,000.00 2.49 Néstroi s3niho trh
astroje penezniho trnu
181,848,000.00 2.49 jep
. Madarsko
Svédsko
200,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 03/08/2022 HUF 198,923,400.00 2.72
120,000 ORLEN CAPITAL AB 2.500% 07/06/2023 EUR 47,367,675.09 0.65 150,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 07/09/2022 HUF 148,275,750.00 2.03
200,000 POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI j5p 76,004,403.36 104
SAVIA PKO FINANCE AB 4.630% 26/09/2022 200,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 13/07/2022 HUF 199,680,000.00 2.74
123,452,078.45 1.69 180,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 14/09/2022 HUF 177,748,740.00 2.44
. 724,627,890.00 9.93
Nizozemsko
300,000 LEASEPLAN CORP NV 0.750% 03/10/2022 EMTN ~ EUR 119,156,086.21 1.63 724,627,890.00 9.93
119,156,086.21 1.63 . P -
e Subjekty kolektivniho investovani
Polsko
300,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 113,413,548.83 155 Oteviené podilové fondy
3.000% 17/03/2023
113,413,548.83 1.55 Lucembursko
Izrael 1,364 NN (L) LIQUID EURIBOR 3M - Z CAP EUR EUR 536,572,420.40 7.36
200,000 'SRAEL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND ZCP  gyyR 79,340,201.08 1.09 536,572,420.40  7.36
22/07/2022 EMTN
79,340,201.08  1.09 536,572,420.40  7.36
Spojené staty americké " N .
Portfolio cennych papirti celkem 6,326,979,494.07 86.74
200,000 CITIGROUP INC 2.700% 27/10/2022 GMTN usb 75,954,064.69 1.04

75,954,064.69 1.04

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond
(Vyjadreno v HUF)

Finanéni derivaty k 30/06/2022

K vyplaté (%) K uhradé (%) Datum Ména Pfedpokladana Hodnota swapu
splatnosti hodnota v HUF

Urokovy swap
9.400 Floating  27/06/2023 HUF 400,000,000.00 (2,594,576.00)
(2,594,576.00)
K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk nebo
(ztrata)
v HUF

Ménové forwardy

141,508,465.00 HUF 350,000.00 EUR 30/09/2022 141,508,465.00 (306,770.01)
78,604,260.00 HUF 210,000.00 USD 13/09/2022 78,604,260.00 (2,040,901.31)
137,087,143.00 HUF 350,000.00 EUR 07/09/2022 137,087,143.00 (3,985,005.33)
117,553,936.00 HUF 305,000.00 EUR 16/09/2022 117,553,936.00 (5,628,616.50)
121,909,381.00 HUF 335,000.00 USD 02/08/2022 121,909,381.00 (5,806,974.32)
95,888,003.00 HUF 250,000.00 EUR 13/12/2022 95,888,003.00 (7,417,782.12)
77,845,257.00 HUF 210,000.00 EUR 14/10/2022 77,845,257.00 (7,555,312.34)
71,064,255.00 HUF 205,000.00 USD 19/09/2022 71,064,255.00 (7,751,585.06)
87,661,765.00 HUF 250,000.00 USD 29/09/2022 87,661,765.00 (8,603,156.06)
91,174,875.00 HUF 250,000.00 EUR 15/09/2022 91,174,875.00 (9,794,430.33)
117,380,911.00 HUF 310,000.00 EUR 22/11/2022 117,380,911.00 (9,981,455.47)
194,561,852.00 HUF 510,000.00 EUR 05/09/2022 194,561,852.00 (10,917,600.05)
225,141,101.00 HUF 590,000.00 EUR 29/09/2022 225,141,101.00 (13,822,041.97)
159,975,050.00 HUF 430,000.00 EUR 03/11/2022 159,975,050.00 (15,822,169.95)
213,588,419.00 HUF 565,000.00 EUR 28/10/2022 213,588,419.00 (17,023,825.90)

1,930,944,673.00 (126,457,626.72)

Financni derivaty celkem (129,052,202.72)

Prehled ¢istych aktiv k 30/06/2022

%

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 6,326,979,494.07 86.74
Financni derivaty celkem (129,052,202.72) (1.77)
Hotovost v bance 984,787,993.61 13.50
Ostatni aktiva a pasiva 111,368,068.12 1.53
Cista aktiva celkem 7,294,083,353.08 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva 30/06/2022 EUR 18,592,292.07
30/06/2021 EUR 27,476,646.33
30/06/2020 EUR 17,956,857.70

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 EUR 227.82
30/06/2021 EUR 261.02
30/06/2020 EUR 252.75

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 RON 1,057.54
30/06/2021 RON 1,169.93
30/06/2020 RON 1,108.34

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 27,464
30/06/2021 38,920
30/06/2020 26,210

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 57,697
30/06/2021 72,895
30/06/2020 49,485

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 1.77%

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 1.80%

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 (51.64%)

v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 17,538,097.56
Subjekty kolektivniho investovani 15,331,244.22
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,809,336.31
Nastroje penézniho trhu 397,517.03
Financni derivaty celkem 2 57,686.80
Ménové forwardy 57,686.80
Hotovost v bance 870,416.26
Marginalni vklady 243,610.84
Ostatni aktiva 4 55,738.72
Aktiva celkem 18,765,550.18
Béina pasiva 4 (147,344.38)
Financni derivaty celkem 2 (25,913.73)
Futures (25,913.73)
Pasiva celkem (173,258.11)
Cistd aktiva na konci roku 18,592,292.07

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky

PFijmy celkem 2 82,083.18
Dividendy 3,857.34
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj 78,225.84

Vydaje celkem (352,189.27)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (305,484.09)
Fixni servisni poplatek 6 (29,806.30)
Poplatky za dodatecné funkcionality t¥id akcii 7 (3,427.92)
Dan z Upisu 9 (2,237.26)
Bankovni Uroky (11,233.70)

Cisté ztraty z investic (270,106.09)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 253,462.00
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (217,738.36)
Realizované zisky z finanénich derivata 667,740.58
Realizované ztraty z finanénich derivata (278,512.71)
Realizované zisky z prevodu mén 20,746.90
Realizované ztraty z pfevodu mén (12,958.97)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (2,820,310.36)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 52,303.03
derivatQ

Vysledek operaci (2,605,373.98)

Upisy 9,070,602.44

Zpétné odkupy (15,349,582.72)

Cista aktiva na zatatku roku 27,476,646.33

Cistd aktiva na konci roku 18,592,292.07

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022 Finanéni derivaty k 30/06/2022
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v EUR CHA splatnosti v EUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu Ménové forwardy
66,392,053.60 RON 13,318,291.80 EUR 19/07/2022 13,318,291.80 61,130.89
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,061,830.31 EUR 5,286,158.93 RON 19/07/2022 1,061,830.31 (3,444.09)
Rumunsko 14,380,122.11 57,686.80
1,200,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% RON 237,084.86 1.28
19/12/2022
1,075,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 216,455.95 116
08/08/2022
1,900,000 RU/MA/N'A GOVERNMENT BOND 4.000% RON 362,307.33 1.95 Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
25/10/2023 )
2,600,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 504,485.64 271 VEUR zisk n%=bo
28/06/2023 (ztrata)
1,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.400% RON 192,308.66 1.03 v EUR
25/09/2023
1,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 296,693.87 160 o
26/04/2023 Kontrakty futures na akciové indexy
1,809,336.31 9.73
(53) MSCI WORLD COMMUNICATION Usb 751,870.49 (6,976.62)
1,809,336.31 9.73 SERVICES INDEX 16/09/2022
(17) EURO STOXX 50 16/09/2022 EUR 584,970.00 9,029.02
Ostatni pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu 19 MSCI INDUSTRIALS 16/09/2022 UsD 724,827.87 (10,858.00)
(3) NASDAQ 100 E-MINI 16/09/2022 UsD 661,695.92 (11,358.47)
< . vy 4 S&P500 EMINI FUTURE 16/09/2022 usb 724,950.98 6,751.67
Nastroj penézniho trhu 109/
Rumunsko 3,448,315.26 (13,412.40)
2,000,000 ROMANIA TREASURY BILLS ZCP 26/09/2022 RON 397,517.03 214 . k L f
397,517.03  2.14 Urokové futures
397,517.03 2.14 (9) EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 1,339,020.00 914.83
. . . 1 JPN 10Y BOND (OSE) 12/09/2022 JPY 1,046,331.10 13,039.79
Subjekty kolektivniho investovani (8) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 usD 907,025.68 (26,455.95)
Oteviené podilové fondy 3,292,376.78 (12,501.33)
Lucembursko . v . ..
Financni derivaty celkem 31,773.07
1,798 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 3,527,118.62 18.97
5,239 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 2,753,042.11  14.82 . v L. .
271 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR EUR 1,979,421.94 10.65 Prehled CIStVCh aktlv k 30/06/2022
20 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -1 CAP  gyR 186,073.20 1.00 %
EUR .
15 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES guR 7316505 039 CHA
~ZCAPEUR Portfolio cennych papiri celkem 17,538,097.56 94.33
431 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 294,644.53 1.58
1,361 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAPEUR  EUR 818,709.55 4.40 Financni derivaty celkem 31,773.07 0.17
4,865 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 2,264,608.85  12.18
EUR Hotovost v bance 870,416.26 4.68
514 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - 1 CAP RN 2,781,767.06  14.96 . -
RON Ostatni aktiva a pasiva 152,005.18 0.82
101 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 652,693.31 351 -
SUSTAINABLE EQUITY - Z DIS EUR Cista aktiva celkem 18,592,292.07 100.00
15,331,244.22 82.46
15,331,244.22 82.46
Portfolio cennych papiri celkem 17,538,097.56 94.33

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Dinamic

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva 30/06/2022 EUR 40,743,155.03
30/06/2021 EUR 35,154,400.62
30/06/2020 EUR 25,457,844.84

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 EUR 288.58
30/06/2021 EUR 313.60
30/06/2020 EUR 269.17

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 RON 1,333.87
30/06/2021 RON 1,403.22
30/06/2020 RON 1,178.58

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 42,443
30/06/2021 33,110
30/06/2020 28,839

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 105,670
30/06/2021 86,932
30/06/2020 72,664

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 2.84%

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 2.87%

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 (105.37%)

v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Dinamic

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 38,180,280.93

Subjekty kolektivniho investovani 38,180,280.93
Financni derivaty celkem 2 132,222.29

Ménové forwardy 132,222.29
Hotovost v bance 1,833,755.36
Marginalni vklady 785,910.25
Ostatni aktiva 4,14 312,211.94
Aktiva celkem 41,244,380.77
BéZna pasiva 4,14 (397,865.10)
Financni derivaty celkem 2 (103,360.64)

Futures (103,360.64)
Pasiva celkem (501,225.74)
Cistd aktiva na konci roku 40,743,155.03

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky

Pfijmy celkem 2 35,831.68
Dividendy 35,831.68

Vydaje celkem (1,007,443.22)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (927,514.37)
Fixni servisni poplatek 6 (52,858.23)
Poplatky za dodatecné funkcionality t¥id akcii 7 (6,366.98)
Dari z Gpisu 9 (1,381.31)
Bankovni Uroky (19,322.33)

Cisté ztraty z investic (971,611.54)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 1,274,688.28
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (186,047.15)
Realizované zisky z finan¢nich derivata 1,910,077.87
Realizované ztraty z finanénich derivata (1,155,883.81)
Realizované zisky z prevodu mén 59,091.35
Realizované ztraty z pfevodu mén (35,027.41)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (4,115,105.04)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 54,391.31
derivata

Vysledek operaci (3,165,426.14)

Upisy 42,869,362.69

Zpétné odkupy (34,115,182.14)

Cista aktiva na zatatku roku 35,154,400.62

Cistd aktiva na konci roku 40,743,155.03

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Dinamic
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni vEUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani Urokové futures
Oteviené podilové fondy (31) EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 4,612,180.00 3,151.09
Lucembursko 3 JPN 10Y BOND (OSE) 12/09/2022 PY 3,138,993.30 39,119.36
(30) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 UsD 3,401,346.31 (99,209.81)
1,143 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 2,242,211.67 5.50
3,625 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 1,904,901.25 4.68 11.152.519.61 (56,939.36)
,152,519. ,939.
246 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR  EUR 1,796,818.44 4.41
178 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - I CAP  gyR 1,656,051.48 2.06 Finangni derivéty celkem 28.861.65
,861.
23 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  EyR 112,186.41 0.28
-ZCAPEUR . .. .
4,748 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 3587504 797 | PFehled Cistych aktiv k 30/06/2022
427 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 3,823,597.12 9.38 %
0
5,251 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 3,158,739.05 7.75 CHA
3,012 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - ICAP  EyR 1,820,996.88 447
EUR Portfolio cennych papird celkem 38,180,280.93 93.71
1,139 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - | CAP  RoN 6,164,265.92  15.13
RO Financni derivaty celkem 28,861.65 0.07
616 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN EQUITY - | RON 6,057,282.18  14.87
CAP RON
959 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 6,197,355.29 15.21 Hotovost v bance 1,833,755.36 4.50
SUSTAINABLE EQUITY - Z DIS EUR Ostatni aktiva a pasiva 700,257.09 1.72

38,180,280.93 93.71 —
Cista aktiva celkem 40,743,155.03 100.00

38,180,280.93 93.71

Portfolio cennych papiri celkem 38,180,280.93 93.71

Finanéni derivaty k 30/06/2022

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

149,464,324.28 RON 29,982,747.09 EUR 19/07/2022 29,982,747.09 137,519.76
1,743,662.52 EUR 8,678,778.42 RON 19/07/2022 1,743,662.52 (5,297.47)
31,726,409.61 132,222.29

Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(147) MSCI WORLD COMMUNICATION usD 2,085,376.63 (20,857.52)
SERVICES INDEX 16/09/2022

(49) EURO STOXX 50 16/09/2022 EUR 1,686,090.00 26,024.83

53 MSCI INDUSTRIALS 16/09/2022 UsD 2,021,888.28 (29,785.55)

(12) NASDAQ 100 E-MINI 16/09/2022 usb 2,646,783.68 (45,433.89)

14 S&P500 EMINI FUTURE 16/09/2022  USD 2,537,328.42 23,630.85

10,977,467.01 (46,421.28)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva 30/06/2022 EUR 43,643,669.66
30/06/2021 EUR 46,990,923.28
30/06/2020 EUR 32,866,735.14

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 EUR 252.40
30/06/2021 EUR 283.59
30/06/2020 EUR 260.74

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 RON 1,171.01
30/06/2021 RON 1,270.67
30/06/2020 RON 1,143.14

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 59,564
30/06/2021 55,672
30/06/2020 43,646

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 120,851
30/06/2021 120,928
30/06/2020 90,968

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 2.47%

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 2.49%

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 (65.51%)

v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 40,150,720.50
Subjekty kolektivniho investovani 38,974,185.14
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,176,535.36
Financni derivaty celkem 2 132,596.17
Ménové forwardy 132,596.17
Hotovost v bance 2,786,928.59
Marginalni vklady 756,252.69
Ostatni aktiva 4 108,206.16
Aktiva celkem 43,934,704.11
BéZna pasiva 4 (204,455.73)
Financni derivaty celkem 2 (86,578.72)
Futures (86,578.72)
Pasiva celkem (291,034.45)
Cistd aktiva na konci roku 43,643,669.66

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky

PFijmy celkem 2 61,009.14
Dividendy 21,599.31
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 39,409.83

Vydaje celkem (1,042,357.39)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (934,610.83)
Fixni servisni poplatek 6 (62,230.24)
Poplatky za dodatec¢né funkcionality tfid akcii 7 (7,244.29)
Dan z tpisu 9 (2,870.76)
Bankovni troky (35,401.27)

Cisté ztraty z investic (981,348.25)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 1,011,320.83
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (233,889.66)
Realizované zisky z finanénich derivat 1,867,164.43
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (950,718.16)
Realizované zisky z prevodu mén 55,501.92
Realizované ztraty z prevodu mén (32,965.15)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (5,785,375.87)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 72,351.56
derivatQ

Vysledek operaci (4,977,958.35)

Upisy 29,795,609.95

Zpétné odkupy (28,164,905.22)

Cista aktiva na za¢atku roku 46,990,923.28

Cistd aktiva na konci roku 43,643,669.66

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022
Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Pre.Vf)'dlt’eIne cenné papiry a nastroje penez’nlho"tr!\u prijaté ke k’otau na Kontrakty futures na akciové indexy
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(142) MSCI WORLD COMMUNICATION UsD 2,014,445.45 (19,959.06)
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje SERVICES INDEX 16/09/2022
uhopisy I aluhov ) (57) EURO STOXX 50 16/09/2022 EUR 1,961,370.00 30,273.78
Rumunsko 51 MSCI INDUSTRIALS 16/09/2022 UsD 1,945,590.61 (28,656.56)
850,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% RON 167,935.11 0.38 (10) NASDAQ 100 E-MINI 16/09/2022 usD 2,205,653.07 (37,861.57)
19/12/2022 12 S&P500 EMINI FUTURE 16/09/2022  USD 2,174,852.93 20,255.01
1,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 302,031.55 0.70
08/08/2022
1,450,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 276,497.70 0.63 10,301,912.06 (35,948.40)
25/10/2023
% 4 <
1,350,000 g?/"é':/gggC)VERNMENT BOND 4.250% RON 261,944.47 0.60 Urokové futures
850,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 168,126.53 0.39
26/04/2023 (28) EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 4,165,840.00 2,846.14
1,176,535.36 2.70 e o
3 JPN 10Y BOND (OSE) 12/09/2022 PY 3,138,993.30 39,119.36
1176,53536  2.70 (28) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 UsD 3,174,589.89 (92,595.82)
Subjekty kolektivniho investovani 10,479,423.19 (50,630.32)
T p . i éni iva 46,017.45
Oteviené podilové fondy Financni derivaty celkem X
Lucembursko ¥ e L. .
Pfrehled ¢istych aktiv k 30/06/2022
2,903 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 5,694,786.07  13.05
10,457 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 5,495,048.93 12.58 . %
571 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR EUR 4,170,663.94 9.56 CHA
8g NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - 1CAP guR 818,722.08 188 | Portfolio cennych papirti celkem 40,150,720.50 92.00
28 f“z“‘c‘;):é’l‘fg CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  gyR 13657476 031 | Finanéni derivaty celkem 46,017.45 0.11
3,662 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 2,503,453.06 5.74 Hotovost v bance 2,786,928.59 6.39
4,156 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 2,500,041.80 5.73 L N .
6,669 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 3,104,352.81 711 Ostatni aktiva a pasiva 660,003.12 1.50
EU X. .. .
1,218 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - | AP Ron 6,591,813.77  15.10 Cista aktiva celkem 43,643,669.66 100.00
RO
442 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN EQUITY - | RON 4,346,296.63 9.96
CAP RON
559 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 3,612,431.29 8.28
SUSTAINABLE EQUITY - Z DIS EUR
38,974,185.14 89.30
38,974,185.14 89.30
Portfolio cennych papiri celkem 40,150,720.50 92.00
Finanéni derivaty k 30/06/2022
K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Ménové forwardy
149,936,012.74 RON 30,077,269.44 EUR 19/07/2022  30,077,269.44 138,052.75
1,918,964.02 EUR 9,549,458.03 RON 19/07/2022 1,918,964.02 (5,456.58)
31,996,233.46 132,596.17

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2022 RON  1,494,131,180.66
30/06/2021 RON  1,746,978,932.85

30/06/2020 RON 1,588,604,894.12

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 RON 26,770.42
30/06/2021 RON 30,169.89
30/06/2020 RON 28,342.36
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 RON 1,754.92
30/06/2021 RON 1,994.40
30/06/2020 RON 1,889.42

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 51,967
30/06/2021 52,400
30/06/2020 52,242
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 58,662
30/06/2021 83,265
30/06/2020 57,133

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 0.66%
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 1.50%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 63.06%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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NN (L) INTERNATIONAL

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Romanian Bond

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2
Subjekty kolektivniho investovani
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Financni derivaty celkem 2
Ménové forwardy
Hotovost v bance
Marginalni vklady
Ostatni aktiva 4,14
Aktiva celkem
BéZna pasiva 4,14
Financni derivaty celkem 2

Urokové swapy
Futures
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

(Vyjadreno v RON)

1,394,113,851.25
84,001,898.14
1,310,111,953.11
1,242,902.95
1,242,902.95
95,026,124.32
2,181,444.52
30,274,781.96
1,522,839,105.00
(26,333,416.77)
(2,374,507.57)
(1,193,139.32)
(1,181,368.25)
(28,707,924.34)
1,494,131,180.66

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky
PFijmy celkem 2
Dividendy
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj
Uroky ze swapi
Ostatni pFijmy 10
Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek 5
Fixni servisni poplatek 6
Dan z tpisu 9
Bankovni Uroky
Uroky ze swap(i
Cisté prijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2

Realizované zisky z finanénich derivat
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd
Realizované zisky z pfevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

59,726,524.76
4,682.87
56,372,970.97
3,346,625.68
2,245.24
(15,709,429.70)
(9,212,165.20)
(2,614,112.79)
(210,442.21)
(54,287.49)
(3,618,422.01)
44,017,095.06
7,657,947.08
(33,444,257.74)
60,944,388.71
(58,959,336.99)
17,654,265.66
(18,333,450.95)
(215,100,576.25)

Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 322,030.41
derivata
Vysledek operaci (195,241,895.01)
Upisy 102,254,857.75
Zpétné odkupy (159,860,714.93)
Cista aktiva na za¢atku roku 1,746,978,932.85
Cista aktiva na konci roku 1,494,131,180.66

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

. . ;o
Portfolio cennych papird k 30/06/2022
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v RON CHA Nominalni v RON CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 4,890,000 g"sc/’llojgngR'AN OIL & GAS PLC 1.500% EUR 19,860,568.02 133
. o1 s P . p 7
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 20,311,579.94  1.36
. ; L, . Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
1,100,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.000% EUR 5,483,316.20 037
Rumunsko 28/09/2022 EMTN
7,000,000 BANCA COMERCIALA ROMANA 3.900% RON 5,134,570.00 034 5,483,816.20  0.37
21/05/2028 EMTN Polsk
6,500,000 BANCA COMERCIALA ROMANA 5.350% RON 5,474,755.00 037 olsko
16/12/2026 EMTN
990,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA1.125%  pyR 3,814,053.78 0.26
3,000,000 CITY OF BUCHAREST ROMANIA 5.100% RON 2,693,975.01 0.18 00 /0572028 EMTN /814,
04/05/2025 EMTN
30,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 2.500% RON 22,211,075.70 1.49 3,814,053.78  0.26
25/10/2027
30,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 24,642,891.90 165 1,265,253,365.91  84.69
24/06/2026
80,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 72,869,524.00 4.88 .y . . . . P . vy s
29/04/2024 Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
70,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% RON 68,409,775.70 458
19/12/2022
53,925,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.650% RON 36,850,772.01 2.47 Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
24/09/2031
45,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.650% RON 39,024,145.35 2.61 Rumunsko
28/07/2025
47,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.700% RON 42,031,388.89 2.81 56,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.150% RON 44,858,587.20 3.00
25/11/2024 26/01/2028
7,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 6,971,988.17 0.47 44,858,587.20  3.00
08/08/2022
72,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 67,913,101.44 455
25/10/2023 44,858,587.20 3.00
90,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.150% RON 65,949,074.10 441
24/10/2030 H H H H Ani
40,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% coN 25.205,481.20 s Subjekty kolektivniho investovani
28/04/2036
92,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 88,300,025.88 5.91 I P
28/06/2023 Oteviené podilové fondy
93,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.400% RON 88,466,601.54 592
25/09/2023 Lucembursko
95,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.500% RON 88,005,407.45 5.88 10 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 169.709.74 0.01
17/06/2024 CURRENCY) - Z DIS EUR (HEDGED IV) o ’
ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% y
42,930,000 11/10/2034 RON 29,752,973.50 199 10 NN (L) EURO CREDIT - Z CAP EUR EUR 341,536.08 0.02
97,695,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 88,686,354.52 5.93 17,025 NN (L) LIQUID EURIBOR 3M - Z CAP EUR EUR 83,490,652.32 5.59
24/02/2025
70,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.850% RON 61,455,742.60 211 84,001,898.14  5.62
22/04/2026
15,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.850% RON 11,992,227.60 0.80 84,001,898.14 5.62
25/07/2029
65,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% RON 52,088,895.05 355
12/02/2029 . . i
33,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON aossias71s 108 | Portfolio cennych papird celkem 1,394,113,851.25 93.31
26/07/2027
71,300,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 69,759,665.46 467 . - . .
26/04/2023 Finanéni derivaty k 30/06/2022
30,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% RON 25,988,478.00 174
25/02/2032
500,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 1,688,928.30 0.11 , . , . . . , ,
BOND 2.000% 28/01/2032 EMTN Kvyplaté (%) K uhradé (%) Datum Ména Predpokladana Hodnota swapu
75,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 302,811.68 0.02 splatnosti hodnota v RON
BOND 3.624% 26/05/2030
2,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 7,426,037.06 0.50
BOND 3.750% 07/03/2034 EMTN
3,500,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 12,797,970.40 086 ;
BOND 3.875% 29/10/2035 EMTN Urokové swapy
1,500,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 5,276,935.54 0.35
BOND 4.625% 03/04/2049 EMTN Floating 0360  25/03/2024 EUR 12,500,000.00 898,243.04
1,147,823,030.23 76.82 Floating 1393 27/04/2027 EUR 6,500,000.00 558,564.22
Ceska republika Floating 7.630  29/06/2025 PLN 60,000,000.00 (325,253.96)
CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% 4.920 Floating 27/04/2027 CzZK 160,000,000.00 (669,720.61)
150,000,000 10/2023 SRR K 27,697,622.81 185 5.095 Floating  25/05/2027 czK 250,000,000.00 (720,337.02)
120,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND CZK 23,931,209.73 1.60 1.100 Floating 25/03/2032 EUR 2,000,000.00 (934,634.99)
19/11/2027 FRN
200,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% CzK 36,192,053.22 2.43 (1,193,139.32)
17/09/2025
87,820,885.76  5.88
Madarsko
100,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND gy 451,011.92 0.03
1.125% 28/04/2026

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Romanian Bond
(Vyjadreno v RON)

Finanéni derivaty k 30/06/2022 (pokraéovani)

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v RON zisk nebo

(ztrata)

v RON

Ménové forwardy

25,867,580.00 RON 5,000,000.00 EUR 31/10/2022 25,867,580.00 444,928.41
2,406,999,960.00 HUF 6,000,000.00 EUR 08/07/2022 29,533,313.62 307,739.89
14,810,590.00 RON 2,900,000.00 EUR 26/09/2022 14,810,590.00 187,315.80
25,095,840.00 RON 5,000,000.00 EUR 18/08/2022 25,095,840.00 113,702.23
17,892,237.60 RON 3,600,000.00 EUR 01/07/2022 17,892,237.60 84,824.77
26,087,999.70 RON 5,250,000.00 EUR 14/07/2022 26,087,999.70 64,920.95
10,056,042.75 RON 1,950,000.00 EUR 07/12/2022 10,056,042.75 52,759.62
29,784,948.00 RON 6,000,000.00 EUR 13/07/2022 29,784,948.00 50,771.54
14,934,339.00 RON 3,000,000.00 EUR 21/07/2022 14,934,339.00 41,123.36
7,268,675.40 RON 1,400,000.00 EUR 23/01/2023 7,268,675.40 6,774.96
37,515,750.00 RON 7,500,000.00 EUR 22/08/2022 37,515,750.00 6,560.25
17,550,218.00 RON 3,500,000.00 EUR 01/09/2022 17,550,218.00 3,895.71
7,500,000.00 EUR 187,443,375.00 CZK 22/08/2022 37,086,738.84 (70.33)
19,236,995.60 RON 3,700,000.00 EUR 03/02/2023 19,236,995.60 (3,874.09)
6,000,000.00 EUR 2,382,726,600.00 HUF 08/07/2022 29,669,391.07 (5,129.89)
11,447,008.32 RON 2,200,000.00 EUR 08/02/2023 11,447,008.32 (6,731.59)
6,000,000.00 EUR 148,715,220.00 CZK 13/07/2022 29,676,188.92 (11,389.96)
34,817,972.00 RON 7,000,000.00 EUR 01/08/2022 34,817,972.00 (17,084.01)
5,250,000.00 EUR 130,495,470.00 CZK 14/07/2022 25,967,813.12 (78,134.67)

444,299,641.94 1,242,902.95

Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v RON zisk nebo

(ztrata)

v RON

Urokové futures

33 EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 24,285,996.76 (545,202.51)
(160) EURO-SCHATZ FUTURE 08/09/2022 EUR 86,381,604.44 52,482.29
(75) US 2YR NOTE (CBT) 30/09/2022 usb 74,525,873.46 (688,648.03)

185,193,474.66 (1,181,368.25)

Financni derivaty celkem (1,131,604.62)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2022

%

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 1,394,113,851.25 93.31
Financni derivaty celkem (1,131,604.62) (0.08)
Hotovost v bance 95,026,124.32 6.36
Ostatni aktiva a pasiva 6,122,809.71 0.41
Cista aktiva celkem 1,494,131,180.66 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2022 RON 984,503,344.53
30/06/2021 RON  1,000,812,457.77

30/06/2020 RON 741,139,217.23

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 RON 48,640.12
30/06/2021 RON 47,533.51
30/06/2020 RON 35,410.13
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 EUR 445.12
30/06/2021 EUR 441.93
30/06/2020 EUR 338.81
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 RON 1,688.24
30/06/2021 RON 1,677.17
30/06/2020 RON 1,270.09

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 16,628
30/06/2021 18,182
30/06/2020 18,395
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 885
30/06/2021 717
30/06/2020 917
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 102,937
30/06/2021 80,497
30/06/2020 69,508

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 1.26%
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 2.40%
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 2.90%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 19.84%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Romanian Equity

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 956,021,280.65

Akcie 911,649,809.11

Subjekty kolektivniho investovani 44,371,471.54
Hotovost v bance 52,496,461.29
Ostatni aktiva 4 6,210,960.36
Aktiva celkem 1,014,728,702.30
BéZina pasiva 4 (30,225,357.77)
Pasiva celkem (30,225,357.77)
Cistd aktiva na konci roku 984,503,344.53

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky

PFijmy celkem 2 59,172,940.16
Dividendy 58,999,107.82
Ostatni pfijmy 10 173,832.34

Vydaje celkem (16,385,495.29)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (13,339,443.40)
Fixni servisni poplatek 6 (2,851,970.44)
Dan z Upisu 9 (181,531.91)
Bankovni Uroky (12,549.54)

Cisté p¥ijmy z investic 42,787,444.87
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 102,590,464.15
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (38,418,080.21)
Realizované zisky z prevodu mén 3,601,601.54

Realizované ztraty z pfevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Vysledek operaci 21,854,299.42
Upisy 327,843,069.96
Zpétné odkupy (366,006,482.62)
Cista aktiva na za¢atku roku 1,000,812,457.77
Cistd aktiva na konci roku 984,503,344.53

(Vyjadreno v RON)

(3,534,119.97)
(85,173,010.96)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Romanian Equity

Portfolio cennych papird k 30/06/2022

Pocet/
Nominalni
hodnota

Néazev

Ména

(Vyjadreno v RON)

Trzni hodnota

v RON

%
CHA

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Akcie

5,770,000
39,491,924
3,400,526
42,400,000
1,170,000
205,000,000
550,000
1,339,102

1,090,000
25,000,000
151,975
52,500
554,000

94,500
91,000
740,044
161,500
105,000
276,280
9,000
212,000
207,000
143,000
20,000
300

3,784
8,303
1,105,000
255,000
1,897,279

410,000

385,000

206,000
61,120
143,800

22,304
55,000

207,453
50,000
32,000

40,000

Rumunsko

AQUILA PART PROD COM SA

BANCA TRANSILVANIA SA

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA

FONDUL PROPRIETATEA SA

MED LIFE SA

OMV PETROM SA

SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA SA
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE
ROMGAZ SA

SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA SA

TERAPLAST SA

TRANSELECTRICA SA

TRANSGAZ SA MEDIAS

TTS TRANSPORT TRADE SERVICES SA

Polsko

ALIOR BANK SA

ASSECO POLAND SA

BANK MILLENNIUM SA

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

DINO POLSKA SA

ENEA SA

GRUPA KETY SA

GRUPA LOTOS SA

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA
KGHM POLSKA MIEDZ SA

KRUK SA

LPP SA

MBANK SA

MO-BRUK SA

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE |
GAZOWNICTWO SA

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA

Ceska republika

CEZ AS
COLT CZ GROUP SE
KOMERCNI BANKA AS

Rakousko

ANDRITZ AG

AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK
AG

ERSTE GROUP BANK AG

OMV AG

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Al

G
VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER
VERSICHERUNG GRUPPE

RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON

RON
RON
RON
RON
RON

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

CzK
CzK
CzK

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

3,958,220.00
88,066,990.52
42,914,638.12
87,344,000.00
23,166,000.00
99,937,500.00

4,790,500.00
67,490,740.80

49,050,000.00
17,000,000.00
2,765,945.00
12,075,000.00
5,323,940.00
503,883,474.44

2,705,098.25
7,230,539.02
3,026,513.86
13,858,797.98
35,250,259.01
2,836,344.97
5,739,809.30
15,332,089.37
14,011,954.28
17,893,702.91
5,038,908.50
2,839,911.15
894,423.52
2,516,574.87
12,390,763.35
18,388,227.36
11,405,169.10

12,081,593.47

12,147,158.22
195,587,838.49

43,790,221.11
7,076,826.73
19,051,159.89
69,918,207.73

4,240,954.12
13,874,914.13

24,833,190.73
11,070,252.34
8,500,054.35

4,313,342.29

66,832,707.96

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

0.40
8.95
4.36
8.87
2.35
10.14
0.49
6.86

4.98
173
0.28
1.23
0.54

51.18

0.27
0.73
0.31
1.41
3.58
0.29
0.58
1.56
1.42
1.82
0.51
0.29
0.09
0.26
1.26
1.87
1.16

1.23

1.23
19.87

4.44
0.72
1.94

7.10

0.43
1.41

2.53
112
0.86

0.44

6.79

NN (L) INTERNATIONAL

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v RON CHA
hodnota
Recko
30,000 MYTILINEOS SA EUR 2,077,527.25 0.21
344,000 OPAP SA EUR 23,226,754.65 2.36
25,304,281.90  2.57
Nizozemsko
526,000 DIGI COMMUNICATIONS NV -B RON 19,830,200.00 2.02
105,000 PEPCO GROUP NV PLN 3,849,902.90 0.39
23,680,102.90 241
Madarsko
85,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 3,092,009.84 0.31
100,000 RICHTER GEDEON NYRT HUF 8,514,464.86 0.87
11,606,474.70  1.18
Slovensko
201,000 GEVORKYAN AS NPV CZK 9,968,375.55 1.01
9,968,375.55  1.01
Lucembursko
194,000 ALLEGRO.EU SA PLN 4,868,345.44 0.49
4,868,345.44  0.49
911,649,809.11 92.60
Subjekty kolektivniho investovani
Burzovné obchodované cenné papiry
Rumunsko
7,816,845 EVERGENT INVESTMENTS SA RON 9,067,540.20 0.92
8,070,211 SIF 4 MUNTENIA BUCURESTI RON 11,298,295.40 1.15
3,495,142 SIF 5 OLTENIA CRAIOVA SA RON 6,833,002.61 0.69
5,174,169 SIF1 BANAT CRISANA ARAD RON 12,676,714.05 1.29
18,732,997 TRANSILVANIA INVT ALLIANCE SA RON 4,495,919.28 0.46
44,371,471.54  4.51
44,371,471.54  4.51
Portfolio cennych papiri celkem 956,021,280.65 97.11
Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2022
%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 956,021,280.65 97.11
Hotovost v bance 52,496,461.29 5.33
Ostatni aktiva a pasiva (24,014,397.41) (2.44)
Cista aktiva celkem 984,503,344.53 100.00




NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2022 EUR -
30/06/2021 EUR 126,697,620.35

30/06/2020 EUR 128,900,916.02

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 EUR -
30/06/2021 EUR 5,614.01
30/06/2020 EUR 5,634.59
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 EUR -
30/06/2021 EUR 57.75
30/06/2020 EUR 58.22

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 -
30/06/2021 22,229
30/06/2020 22,510
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 -
30/06/2021 32,927
30/06/2020 35,495

Poplatek za spravu v %*

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv zaobdobi od 01/07/2021

do 25/02/2022
Poznamky

PFijmy celkem 2 377,558.29
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 261,276.45
Uroky ze swap 70,281.84
Ostatni pFijmy 10 46,000.00

Vydaje celkem (437,630.52)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (297,951.14)
Fixni servisni poplatek 6 (74,783.04)
Daf z Upisu 9 (2,991.01)
Bankovni Uroky (21,280.49)
Uroky ze swap(i (40,624.84)

Cisté ztraty z investic (60,072.23)
Realizované zisky z investicniho portfolia 2 6,093,271.12
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (374,039.01)
Realizované zisky z finanénich derivata 1,146,218.18
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (988,822.39)
Realizované zisky z prevodu mén 118,604.03
Realizované ztraty z pfevodu mén (112,467.38)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (5,375,140.76)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 135,355.57
derivatQ

Vysledek operaci 582,907.13

Upisy 1,487,297.89

Zpétné odkupy (128,767,825.37)

Cista aktiva na za¢atku roku 126,697,620.35

Cistd aktiva na konci roku -

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Statistika

Cista aktiva 30/06/2022 SGD 65,073,749.33 | Potet akcii

30/06/2021 SGD  138,153,061.97

30/06/2020 SGD  172,733,155.23 | Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 20,809

30/06/2021 21,951

Cista hodnota aktiv na akcii** 30/06/2020 39,734
Capitalisation | (SGD) 30/06/2022 SGD 979.03 | Distribution P (M) (SGD) 30/06/2022 210,737

30/06/2021 SGD 1,122.50 30/06/2021 389,168

30/06/2020 SGD 1,040.87 30/06/2020 513,249
Capitalisation P (SGD) 30/06/2022 SGD 96.00 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 85,788

30/06/2021 SGD 110.67 30/06/2021 122,678

30/06/2020 SGD 103.17 30/06/2020 153,353
Capitalisation P Hedged (i) (USD) 30/06/2022 USD 9213 | Distribution U (M) (SGD) 30/06/2022 .

30/06/2021 USD 106.32 30/06/2021 480

30/06/2020 USD 99.13 30/06/2020 480
Distribution [ (M) (SGD) 30/06/2022 SGD 843.45 .

30/06/2021 SGD 100760 | Dividendy

30/06/2020 SGD 97240 pictribution | (M) (SGD) 02/06/2022 SGD 3.02
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 USD 849.51 A

30/06/2021 USD 1,016.90 Distribution | (M) (SGD) 03/05/2022 SGD 3.02

30/06/2020 UsD 98164 | pistribution I (M) (SGD) 04/04/2022 SGD 3.02
Distribution P (M) (SGD) 30/06/2022 SGD 82.59 N

30/06/2021 560 0055 | Distribution! (M) (SD) 02/03/2022 SGD 3.16

30/06/2020 SGD 9627 | Distribution I (M) (SGD) 02/02/2022 SGD 3.16
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 USD 83.21 A

30/06/2021 USD 10013 Distribution | (M) (SGD) 04/01/2022 SGD 3.16

30/06/2020 UsD 9726 | Distribution I (M) (SGD) 02/12/2021 SGD 333
Distribution U (M) (SGD) 30/06/2022 SGD - T

30/06/2021 SGD 996.82 Distribution | (M) (SGD) 02/11/2021 SGD 3.33

30/06/2020 SGD 96095 | pictribution | (M) (SGD) 04/10/2021 SGD 333
Potet akcii Distribution | (M) (SGD) 02/09/2021 SGD 3.35
Capitalisation | (SGD) 30/06/2022 L1617 | pistribution | (M) (SGD) 03/08/2021 SGD 335

30/06/2021 17,462

30/06/2020 17,381 Distribution | (M) (SGD) 02/07/2021 SGD 335
Capitalisation P (SGD) 30/06/2022 35,342 Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/06/2022 USD 3.04

30/06/2021 77,805

30/06/2020 93,095 | pistribution I (M) Hedged (i) (USD) 03/05/2022 USD 3.04
Capitalisation P Hedged (i) (USD) 30/06/2022 2,963 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 04/04/2022 USD 3.04

30/06/2021 8,806

30/06/2020 20,899 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/03/2022 USD 3.19
Distribution | (M) (SGD) 30/06/2022 9221 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/02/2022 USD 3.19

30/06/2021 22,896

30/06/2020 17,562 Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 04/01/2022 USD 3.19

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Statistika (pokracovani)

Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/12/2021 USD 336 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 03/08/2021 USD 033
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/11/2021 USD 336 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/07/2021 USD 033
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 04/10/2021 USD 336 | Distribution U (M) (SGD) 04/10/2021 SGD 3.29
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/09/2021 USD 338 | Distribution U (M) (SGD) 02/09/2021 SGD 332
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 03/08/2021 USD 338 | Distribution U (M) (SGD) 03/08/2021 SGD 332
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/07/2021 USD 3.38 Distribution U (M) (SGD) 02/07/2021 SGD 3.32
Distribution P (M) (SGD) 02/06/2022 SGD 030
Distribution P (M) (SGD) 03/05/2022 SGD 030 | poplatek za sprévu v %*
Distribution P (M) (SGD) 04/04/2022 SGD 030 | Capitalisation | (SGD) 30/06/2022 0.66%
Distribution P (M) (SGD) 02/03/2022 SGD 031 | Capitalisation P (SGD) 30/06/2022 1.20%
Distribution P (M) (SGD) 02/02/2022 SGD 031 | (apitalisation P Hedged (i) (USD) 30/06/2022 121%
Distribution P (M) (SGD) 04/01/2022 SGD 031 | Distribution | (M) (SGD) 30/06/2022 0.66%
Distribution P (M) (SGD) 02/12/2021 SGD 033 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 0.68%
Distribution P (M) (SGD) 02/11/2021 SGD 033 | Distribution P (M) (SGD) 30/06/2022 120%
Distribution P (M) (SGD) 04/10/2021 SGD 033 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 122%
Distribution P (M) (SGD) 02/09/2021 SGD 033

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2022 34.74%
Distribution P (M) (SGD) 03/08/2021 SGD 033 | v%*
Distribution P (M) (SGD) 02/07/2021 SGD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/06/2022 USD 0.30
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 03/05/2022 USD 030
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 04/04/2022 USD 0.30
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/03/2022 USD 0.31
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/02/2022 USD 031
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 04/01/2022 USD 031
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/12/2021 USD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/11/2021 USD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 04/10/2021 USD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/09/2021 USD 033

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 17).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment) (viz poznamka 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 61,758,382.17
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 61,758,382.17
Financni derivaty celkem 2 185,246.39
Ménové forwardy 139,480.28
Futures 45,766.11
Hotovost v bance 1,977,298.15
Marginalni vklady 3,291.23
Ostatni aktiva 4,14 1,688,566.29
Aktiva celkem 65,612,784.23
BéZna pasiva 4,14 (539,034.90)
Pasiva celkem (539,034.90)
Cistd aktiva na konci roku 65,073,749.33

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2022
Poznamky
PFijmy celkem 2 4,708,465.24
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 4,664,454.31
Bankovni Uroky 902.69
Uroky ze swapi 26.38
Ostatni pfijmy 10 43,081.86
Vydaje celkem (931,244.40)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (693,332.05)
Fixni servisni poplatek 6 (198,183.29)
Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii 7 (8,716.91)
Da z Upisu 9 (27,323.23)
Uroky ze swap(i (3,688.92)
Cisté prijmy z investic 3,777,220.84
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 2,090,455.95
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (10,628,656.60)
Realizované zisky z finanénich derivat 3,849,914.17
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (3,727,985.04)
Realizované zisky z pfevodu mén 533,111.25
Realizované ztraty z prevodu mén (528,084.22)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk nebo (ztrat) z (7,826,114.53)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 598,767.70
derivatQ
Vysledek operaci (11,861,370.48)
Upisy 225,643.40
Zpétné odkupy (57,896,080.83)
Distribuce (3,547,504.73)
Cista aktiva na zacatku roku 138,153,061.97
Cistd aktiva na konci roku 65,073,749.33

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

Portfolio cennych papird k 30/06/2022

Pocet/
Nominalni
hodnota

Nézev

Ména

(Vyjadreno v SGD)

Trzni hodnota
v SGD

%
CHA

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

1,000,000
1,000,000
500,000
250,000
500,000
500,000
197,250

250,000
500,000

300,000

1,313,816

1,423
2,000,000
1,000,000

2,000,000
1,000,000
1,500,000
1,250,000
2,000,000

1,500,000
1,500,000
500,000

500,000

2,000,000
400,000
700,000

750,000

350,000
300,000
200,000
500,000
400,000
350,000

200,000
250,000
800,000

700,000
200,000

Singapur

ASCENDAS PTE LTD 3.265% 06/09/2025
CAPITALAND TREASURY LTD FRN PERP
CAPITALAND TREASURY LTD 3.150% 29/08/2029
CITY DEVELOPMENTS LTD 3.000% 17/01/2024
CMT MTN PTE LTD 2.100% 08/03/2028

CMT MTN PTE LTD 3.150% 11/02/2026
CONTINUUM ENERGY LEVANTER PTE LTD 4.500%
09/02/2027

DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

FIRST REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 3.250%
07/04/2027

GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950%
23/01/2025

JGC VENTURES PTE LTD ZCP 03/09/2022

JGC VENTURES PTE LTD ZCP 30/06/2025

KEPPEL CORP LTD 3.660% 07/05/2029
LIPPO MALLS INDONESIA RETAIL TRUST FRN PERP

EMTN
MAPLETREE COMMERCIAL TRUST TREASURY CO

PTE LTD 3.050% 22/11/2029
MAPLETREE TREASURY SERVICES LTD 3.150%

03/09/2031
NEXUS INTERNATIONAL SCHOOL SINGAPORE PTE

LTD 3.150% 03/12/2031
NTUC INCOME INSURANCE CO-OPERATIVE LTD

FRN 20/07/2050
SINGAPORE LIFE HOLDINGS PTE LTD FRN

24/02/2031
SINGTEL GROUP TREASURY PTE LTD FRN PERP

SUNTEC REIT MTN PTE LTD 2.950% 05/02/2027
UNITED OVERSEAS BANK LTD FRN PERP GMTN

Australie

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
LENDLEASE FINANCE LTD 3.900% 27/04/2027

MACQUARIE BANK LTD/LONDON FRN PERP
QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN
EMTN

SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN

Thajsko

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP
EMTN
BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025%

15/03/2029

EXPORT IMPORT BANK OF THAILAND 3.902%
02/06/2027 EMTN

KASIKORNBANK PCL/HONG KONG FRN PERP
EMTN

KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031
FRN EMTN

KRUNG THAI BANK PCL/CAYMAN ISLANDS FRN
PERP

MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP
MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP

TMBTHANACHART BANK PCL FRN PERP EMTN

Panenské ostrovy

CAS CAPITAL NO 1 LTD FRN PERP
CHINA HUANENG GROUP HONG KONG TREASURY
MANAGEMENT HOLDING LTD FRN PERP

SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
usb

SGD
SGD

usb

usb
usb
SGD
SGD

SGD

SGD

SGD

SGD

SGD

SGD
SGD
SGD

usb

SGD
usb
usb

usob

uso

usb

usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb

991,225.62
985,265.79
480,211.83
246,887.74
457,372.25
492,828.65
215,961.12

248,129.65
492,880.63

396,656.26

854,285.93
896.13
1,977,725.38
648,592.28

1,896,399.00

947,011.52
1,469,799.99
1,129,306.01
1,929,463.92

1,416,799.68
1,432,513.40
456,827.51
19,167,040.29

683,379.45

1,999,293.78
505,034.53
946,663.33

865,313.14
4,999,684.23

444,756.84
501,463.19
274,318.22
638,525.56
502,242.34
425,146.32

273,452.71
319,505.76
1,019,826.52
4,399,237.46

823,885.00
266,995.82

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

1.52
1.51
0.74
0.38
0.70
0.76
0.33

0.38
0.76

0.61

1.31
0.00
3.04
1.00

2.90
1.46
2.26
1.74
297

218
2.20
0.70

29.45

1.05

3.07
0.78
1.45

1.33
7.68

0.68
0.77
0.42
0.98
0.77
0.65

0.42
0.49
1.58

6.76

1.27
0.41

Pocet/
Nominalni
hodnota

450,000
250,000
400,000
400,000

1,000,000

500,000
500,000

975,000
200,000
200,000

600,000

300,000

400,000
750,000
414,000
200,000
500,000

300,000

200,000
400,000
400,000
990,000
500,000
493,000

1,500,000
750,000

200,000
800,000
250,000

300,000

520,000
1,050,000

700,000

400,000

Néazev

CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP
FORTUNE STAR BVI LTD 3.950% 02/10/2026

NWD FINANCE (BVI) LTD FRN PERP
POWERCHINA ROADBRIDGE GROUP BRITISH
VIRGIN ISLANDS LTD FRN PERP

1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400%

09/03/2023

Jizni Korea

HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD 04/02/2032
FRN

HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
KB KOOKMIN CARD CO 4.000% 09/06/2025
SHINHAN BANK CO LTD 4.000% 23/04/2029
EMTN

TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP

Indie

ADANI ELECTRICITY MUMBAI LTD 3.867%
22/07/2031
BHARTI AIRTEL LTD 3.250% 03/06/2031

HDFC BANK LTD FRN PERP
JSW HYDRO ENERGY LTD 4.125% 18/05/2031

JSW STEEL LTD 5.050% 05/04/2032

POWER FINANCE CORP LTD 3.750% 06/12/2027
EMTN

SHRIRAM TRANSPORT FINANCE CO LTD 4.150%
18/07/2025 EMTN

Kajmanské ostrovy

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD FRN PERP
HILONG HOLDING LTD 9.750% 18/11/2024
SANDS CHINA LTD 4.375% 18/06/2030
WEIBO CORP 1.250% 15/11/2022

Francie

CREDIT AGRICOLE SA 30/04/2031 FRN EMTN
SOCIETE GENERALE SA FRN PERP

Hongkong

FAR EAST HORIZON LTD 2.625% 03/03/2024
EMTN

NANYANG COMMERCIAL BANK LTD 20/11/2029

FRN
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029

SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027
FRN

Panama

BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027
INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC 4.125%
19/10/2027

Mexiko

CIBANCO SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
TRUST CIB/3332 4.375% 22/07/2031
GRUPO KUO SAB DE CV 5.750% 07/07/2027

NN (L) INTERNATIONAL

usb
EUR
usb
uso

usb

usb
usb

usb
usb

usb

usop

usb

usb

usb

usob

usb

usb
usb
usb
usb

usb

SGD

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

Trzni hodnota

v SGD

595,282.08
216,523.60
471,230.04
526,521.95

1,353,087.22

4,253,525.71

692,869.64
639,099.77

1,325,822.65
276,510.93
267,062.78

794,957.26
3,996,323.03

329,218.06

471,218.42
869,148.09
460,967.58
206,376.73
651,354.26

365,089.42

3,353,372.56

60,752.41
121,827.23
528,886.82
754,889.18
507,362.40
675,485.08

2,649,203.12

1,458,693.95
730,142.46
2,188,836.41

264,258.38
1,088,682.31
350,908.04
417,164.92

2,121,013.65

686,677.34
1,306,546.95

1,993,224.29

700,666.93

506,700.94

%
CHA

0.91
0.33
0.72
0.81

2.09

6.54

1.06
0.98

2.05
0.42
0.41

1.22
6.14

0.51

0.72
1.33
0.71
0.32
1.00

0.56

5.15

0.09
0.19
0.81
116
0.78
1.04

4.07

2.25
112
3.37

0.41
1.67
0.54

0.64

3.26

1.06
2.00

3.06

1.08

0.78
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
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NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Portfolio cennych papird k 30/06/2022 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

600,000

400,000
600,000
270,000

200,000

1,200,000

800,000
300,000

1,050,000

250,000

800,000

672,630

700,000

196,000

350,000

314,706

300,000

200,000

Nézev

TRUST FIBRA UNO 4.869% 15/01/2030

Japonsko

ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP

ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 2.564%
13/09/2031

NIPPON LIFE INSURANCE CO 16/09/2051 FRN

Nizozemsko

MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030

Filipiny
GLOBE TELECOM INC 3.000% 23/07/2035
SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP

Indonésie

ALAM SUTERA REALTY TBK PT 8.250%
02/11/2025

BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT
3.750% 30/03/2026 EMTN

Chile

COLBUN SA 3.950% 11/10/2027

Jersey

GALAXY PIPELINE ASSETS BIDCO LTD 2.160%
31/03/2034

Spojené staty americké

RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL
INC 4.625% 06/04/2031

Ostrovy Mauricius

CLEAN RENEWABLE POWER MAURITIUS PTE LTD
4.250% 25/03/2027
UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030

Peru

FENIX POWER PERU SA 4.317% 20/09/2027

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK
3.500% 25/06/2024

Malajsie

MISC CAPITAL TWO LABUAN LTD 3.625%
06/04/2025 EMTN

Ména  Trini hodnota %
v SGD CHA

usb 710,277.30 1.09
1,917,645.17  2.95

usb 468,657.92 0.72
usb 830,509.61 1.27
usb 300,607.06 0.46
usb 225,043.82 0.35
1,824,818.41 2.80

usb 1,495,411.64 2.30
1,495,411.64  2.30

usb 811,154.76 1.24
usb 408,098.11 0.63
1,219,252.87 1.87

usb 816,402.65 1.25
usb 318,152.83 0.49
1,134,555.48 1.74

usb 1,037,087.50 1.59
1,037,087.50 1.59

usb 795,965.09 1.22
795,965.09  1.22

usb 783,392.11 1.20
783,392.11  1.20

usb 216,567.99 0.33
usb 395,871.32 0.61
612,439.31  0.94

usb 408,064.54 0.64
408,064.54  0.64

usb 392,239.02 0.60
392,239.02 0.60

usb 271,626.48 0.43
271,626.48  0.43
61,013,958.37 93.76

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v SGD CHA
hodnota

Ostatni pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Singapur
750,000 CITY DEVELOPMENTS LTD 2.800% 27/06/2023 SGD 744,423.80 1.15
744,423.80 1.15
744,423.80 1.15
Portfolio cennych papird celkem 61,758,382.17 94.91

Finanéni derivaty k 30/06/2022

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v SGD zisk nebo
(ztrata)
v SGD

Ménové forwardy
26,273,096.62  USD 36,087,989.87 SGD 19/07/2022 36,087,989.87 476,159.80
2,760,000.00 USD 3,821,769.68 SGD 25/07/2022 3,821,769.68 19,277.76
713,469.94 SGD 487,000.00 EUR 25/07/2022 713,469.94 3,959.74
319,500.00 EUR 467,921.90 SGD 25/07/2022 467,921.90 (2,442.41)
1,565,013.60 SGD 1,127,814.62 USD 19/07/2022 1,565,013.60 (4,560.91)
43,624,296.08 SGD 31,600,000.00 USD 25/07/2022 43,624,296.08 (352,913.70)
86,280,461.07 139,480.28
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v SGD zisk nebo
(ztrata)
v SGD

Urokové futures

(6) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 usp 989,759.60 9,067.80
(18) US 10YR ULTRA FUTURE 21/09/2022  USD 3,190,820.03 36,698.31
4,180,579.63 45,766.11
Financni derivaty celkem 185,246.39




Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2022
%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 61,758,382.17 94.91
Financni derivaty celkem 185,246.39 0.28
Hotovost v bance 1,977,298.15 3.04
Ostatni aktiva a pasiva 1,152,822.62 1.77
Cista aktiva celkem 65,073,749.33 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2022

Poznamky k finanénim vykazum

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) International (dale jen ,Fond” nebo ,Spolecnost”) je ,investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitalem” (,Société d’Investissement a Capital
Variable, SICAV), ktera byla zaloZzena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou jako akciova spole¢nost podle ¢asti | zakona ze dne 17. prosince 2010
o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Zakladaci listina a stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin
nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich poftidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod ¢islem B 47 586.

V soucasné dobé nabizi Fond investorim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tfidy akcii Popis

Kapitaliza¢ni akcie uréené institucionalnim investordm s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu
250,000 EUR a vydavané pouze na jméno.

Kapitaliza¢ni akcie uréené institucionalnim investordm s minimalni Castkou pocatecniho Upisu
250,000 EUR a vydavané pouze na jméno.

Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Kapitaliza¢ni akcie, u kterych nejsou uplatiovany zadné srazky, uréené pro individudlni investory,
ktefi maji svdj ucet cennych papirll v Nizozemsku u nizozemské regulované finan¢ni instituce , a
Capitalisation N Hedged* denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu.

Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Trida akcii uréena pro individualni investory, klienty distributord, se kterymi manazerska spole¢nost
uzavrela na zékladé svého uvazeni dohodu o spravé akcii tfidy O vztahujici se na investice jejich
klientl do Spolecnosti, a které jsou denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu. U
Capitalisation O této tridy nejsou vyplaceny Zadné retrocese ani srazky. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u
tridy akcii ,,0“ je nizsi nez u tridy akcii ,P“. Fixni servisni poplatek u tridy akcii ,,0“ je stejny jako u
tridy akcii ,,P“. Maximalni poplatky za Upis a pfevod jsou u tfidy akcii ,0“ stejné jako u tfidy akcii
P

Trida akcii uréena pro individualni investory, klienty distributord, se kterymi manazerska spole¢nost
uzavrela na zakladé svého uvazeni dohodu o spravé akcii tfidy O vztahujici se na investice jejich
klientl do Spoleénosti, a které jsou denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu. U
této tfidy nejsou vypldceny zadné retrocese ani srazky. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u

Capitalisation |

Capitalisation | Hedged*

Capitalisation O Hedged* tridy akcii ,0” je nizsi nez u ttidy akcii ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii ,,0 je stejny jako u
tridy akcii ,P“. Maximalni poplatky za Upis a pfevod jsou u tridy akcii ,0“ stejné jako u tfidy akcii
P

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Capitalisation P Kapitalizaéni akcie uréené individualnim investoriim.

Kapitaliza¢ni akcie uréené individudlnim investorlm a denominované v jiné méné nez v referencni
méné podfondu.

Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Kapitaliza¢ni akcie, u kterych nejsou poskytovdny Zadné retrocese ani rabat a jsou urceny
individualnim investorm, ktefi jsou klienty distributord, poskytovatelll investi¢nich sluzeb nebo
financnich zprostredkovateld, ktefi poskytuji:

nezavislé investi¢ni poradenstvi a/nebo sluzby spojené se spravou portfolia ve smyslu smérnice
Capitalisation R MIFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpist nebo investi¢ni sluzby a ¢innosti ve smyslu
smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpis(, maji se svymi klienty ve vztahu k
témto sluzbam a cinnostem uzavienu samostatnou dohodu o poplatcich a podle podminek téchto
ujednani o poplatcich, nepfijimaji nebo nejsou zpUsobili pfijimat a drzet jakoukoli retrocesi nebo
rabat z prislusné tridy akcii.

Capitalisation P Hedged*
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Poznamky k finanénim vykazim (pokracovani)

Nazev tFidy akcii

Popis

Capitalisation R Hedged*

Kapitalizacni akcie, u kterych nejsou poskytovany Zadné retrocese ani rabat a jsou urceny
individualnim investordm, ktefi jsou klienty distributord, poskytovatel investi¢nich sluzeb nebo
financnich zprostredkovateld, ktefi poskytuji:

nezavislé investi¢ni poradenstvi a/nebo sluzby spojené se spravou portfolia ve smyslu smérnice
MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpist nebo investi¢ni sluzby a ¢innosti ve smyslu
smérnice MIFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich pfedpis(, maji se svymi klienty ve vztahu k
témto sluzbdm a c¢innostem uzavienu samostatnou dohodu o poplatcich a podle podminek téchto
ujednani o poplatcich, nepfijimaji nebo nejsou zplsobili pfijimat a drzet jakoukoli retrocesi nebo
rabat z prislusné tridy akcii.

Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Capitalisation X

Kapitalizaéni akcie uréené individudinim investorim, které se liSi od tfidy akcii ,P“ vy$sim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZaduji strukturu s vy$sim poplatkem.

Capitalisation X Hedged*

Kapitalizaéni akcie uréené individudlnim investorlim, které se lisSi od tridy akcii ,P“ vy$sim
obhospodarovatelskym poplatkem, distribuované v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vy$simi poplatky a denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu.

Tato trfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Capitalisation Z

Kapitaliza¢ni akcie urcené institucionalnim investortim, kteti na zakladé rozhodnuti manazerské
spolec¢nosti podepsali zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni dohoda”) ve vztahu k jejich
investicim do Spolec¢nosti.

Distribution | (M)

Dividendové akcie uréené institucionalnim investoriim s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu ve
vysi 250,000 EUR a vydavané pouze na jméno - mésicni dividenda.

Distribution | (M) Hedged*

Dividendové akcie urcéené institucionalnim investorim, denominované v jiné méné nez v referencni
méné podfondu, s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu ve vysi 250,000 EUR a vydavané pouze na
jméno - mési¢ni dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostiednictvim
hedgeovych technik.

Distribution N (Q) Hedged*

Dividendové akcie, u kterych nejsou uplatnovany zadné rabaty, urcené pro individualni investory,
ktefi maji svdj ucet cennych papirl v Nizozemsku u nizozemské regulované finanéni instituce , a
denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu - ¢tvrtletni dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostiednictvim
hedgeovych technik.

Distribution O (Q) Hedged*

Dividendové akcie uréené individudinim investorim, klientim distributor(, se kterymi manazerska
spolecnost uzaviela na zdkladé svého uvdieni dohodu o spravé akcii tfidy O vztahujici se na
investice klientl téchto distributor do Spolecnosti, a které jsou denominované v jiné méné nez v
referencni méné podfondu. U této tfidy nejsou vyplaceny Zadné retrocese ani srazky. Maximalni
obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,,0“ je nizsi nez u tFidy akcii ,P“. Fixni servisni poplatek u
tridy akcii ,0“ je stejny jako u tfidy akcii ,,P“. Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii
,O" stejné jako u tFidy akcii ,,P“ - Ctvrtletni dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostiednictvim
hedgeovych technik.

Distribution P

Dividendové akcie uréené individualnim investoriim.

Distribution P (M)

Dividendové akcie ur¢ené individualnim investorim - mésicni dividenda.

Distribution P (M) Hedged*

Dividendové akcie urcené individudinim investordm a denominované v jiné méné nez je referencni
ména podfondu - mési¢ni dividenda.

Tato trfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Distribution X

Dividendové akcie uréené individudinim investorlim, které se lisSi od tridy akcii ,P“ vy$sim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZaduji strukturu s vyssim poplatkem.

Distribution Z

Dividendové akcie uréené institucionalnim investorim, ktefi na zakladé rozhodnuti manazZerské
spolec¢nosti podepsali, kromé smlouvy o Upisu akcii, i zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni
dohoda”) ve vztahu k jejich investicim do Spoleénosti.

* Cilem ménového zajisténi (hedgingu) je zajistit zcela nebo z¢asti hodnotu Cistych aktiv v referenéni méné podfondu nebo zajistit ménovou
expozici urcitych (ale ne nutné vsech) aktiv pfislusného podfondu bud’ do referenéni mény ménové zajisténé tridy akcii nebo do alternativni mény.
Obecné je umyslem provést takové zajisténi skrze vyuziti rGznych financnich derivatl, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych forwardovych
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kontrakti OTC a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné ménové
zajiSténé tridé nebo tfidam akcii.

K technikam vyuZivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovana tfida akcii a referencni ménou ptislusného
podfondu (,zajisténi zakladni mény*);

ii. zajiStovaci transakce pro sniZeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vii¢i méné, ktera vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
v niZ je denominovana trida akcif (,,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii“);

iii. zajiStovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vi¢i méné, kterd vyplyva z drzby relevantni referen¢ni hodnoty a
mény, v niZ je denominovana trida akcii (,,zajisténi referencni hodnoty na Urovni tridy akcii“);

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niZ je denominovana tfida akcii (,,zastupné zajisténi portfolia na trovni tridy akcii“).

Ke dni 30. ¢ervna 2022 bylo pouZito pouze ,zajisténi zakladni mény*“.

Upozoriujeme investory, ze nékteré podfondy Spolecnosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vSech podfond( naleznou v prospektu, ktery mohou obdrZet u depozitni banky, v
sidle Spolecnosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Prospekt muze

byt také zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.

Nasledujici podfondy jsou investovany do jinych podfond( Fondu. K 30. ¢ervnu 2022 byly tyto investice nasledujici:

- , Trzni hodnota investi
Investujici podfond Investovany podfond ko;l O.C:":tearvnue;g;:
NN (L) International ING Conservator NN (L) International Romanian Bond 2,781,767.06 EUR
NN (L) International ING Dinamic NN (L) International Romanian Bond 6,164,265.92 EUR
NN (L) International ING Dinamic NN (L) International Romanian Equity 6,057,282.18 EUR
NN (L) International ING Moderat NN (L) International Romanian Bond 6,591,813.77 EUR
NN (L) International ING Moderat NN (L) International Romanian Equity 4,346,296.63 EUR

Konsolidované vykazy byly vypocteny na zakladé agregace vykaz( jednotlivych Podfondl bez eliminace pfipadnych kfizovych investic. Ke dni
30. ¢ervna 2022 predstavuji kiizové investice fondu ¢astku 25,941,425.56 EUR resp. 2.08% kombinované Cisté hodnoty aktiv.

Zmény

Dne 19. srpna 2021 NN Group oznamila, Ze se dohodla na prodeji svého spravce aktiv NN Investment Partners (NN IP) spole¢nosti Goldman Sachs
Group Inc. (Goldman Sachs). Dohoda navazuje na strategicky prezkum NN IP, ktery byl ozndmen 26. dubna 2021 a ve kterém se skupina
NN zaméfila na vytvareni dlouhodobych hodnot prospésnych pro viechny zucastnéné strany. K uzavieni transakce doslo 11. dubna 2022. A7 do
uzavreni této transakce vystupovaly NN IP a Goldman Sachs jako dva samostatné subjekty.

Po vypuknuti rusko-ukrajinské valky, ktera zacala 24. Unora 2022, vedlo uvaleni mezinarodnich hospodarskych a finan¢nich sankci na Rusko k
obavam ohledné vyvoje likvidity na financnich trzich, zejména na trzich ruskych, ukrajinskych a béloruskych. Vzhledem k tomu, Ze s vyjimkou fondu
NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimized Index nemaji podfondy v téchto zemich Zadné primé
investice, je dopad omezeny. Expozice fondu NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimized Index na
Ukrajinu je v poméru k Cisté hondnoté jeho aktiv k 30. ¢ervnu 2022 nevyznamna a dopad na tento podfond rovnéz omezeny. Pfedstavenstvo
prubézné sleduje vyvoj situace a vzdy se bude snaZzit jednat v nejlepsim zdjmu akcionartd svych fondd.

Dne 25. Gnora 2022 byl zlikvidovan podfond NN (L) International Slovak Bond.

K 30. ¢ervnu 2022 drzel podfond NN (L) International Slovak Bond zbytkovou hotovost ve vysi 492.58 EUR.
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2- PREHLED HLAVNICH UCETNICH POSTUPU
Finanéni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi Ucetnimi zasadami a predpisy platnymi v Lucemburskua s
predpokladem trvalé existence spolecnosti, s vyjimkou podfondu NN (L) International Slovak Bond, u kterého byl z ucetniho hlediska aplikovan

predpoklad docasného trvani.

Vzhledem k tomu, Ze 30. ¢erven 2022 nebyl pro NN (L) International China A-Share Equity obchodnim dnem, pfi sestaveni jeho Géetni zavérky byla
pouZita hodnota Cistych aktiv stanovena na zakladé posledniho vypoctu NAV provedeného v priibéhu roku, tj. ke dni 29. ¢ervna 2022.

Pfevod mén

Utetni zavérka je sestavovana vidy v Gcetni méné prisluiného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadiend v jiné méné nez v Géetni méné pfislugného
podfondu se prepoctou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadrené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu pfislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.

Jednotlivé polozky konsolidované zavérky odpovidaji vidy souctu pfislusnych polozek v uUcletnich zavérkach jednotlivych podfondl, popf.
prepoctenych na EUR, které je konsolida¢ni ménou Spolecnosti, a to podle sménného kurzu platného v den zavérky.

Rozdil v ocenéni Cistych aktiv podfondl na zacatku roku a sménny kurz platny ke dni Géetni zavérky jsou zaznamendny v poloZce ,,Pfevodni rozdil“ v
kombinovaném vykazu operaci a zmén cistych aktiv.

Ke dni 30. ¢ervna 2022 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.5203 AUD 1CZK = 0.0404 EUR 1RON = 5.0006 CzZK
1.3486 CAD 0.0348 GBP 0.2022 EUR
0.8608 GBP 16.0413 HUF 0.1740 GBP
142.0296 Jpy 0.1900 PLN 80.2164 HUF
4.9465 RON 0.2000 RON 0.9502 PLN
1.0455 USD 0.0423 USD 0.2114 USD
1 HUF = 0.0623 CZK 1USD = 0.9565 EUR 1SGD = 0.6873 EUR
0.0025 EUR 0.7185 USD
0.0118 PLN
0.0125 RON
0.0440 TRY
0.0026 USD

Vyjimku tvofi ménova konverze v ramci podfondu NN (L) International China A-Share Equity , pro kterou byly pouZity nasledujici sménné kurzy
platné ke dni 29. ¢ervna 2022, nebot den 30. ¢ervna 2022 byl pro podfond neobchodnim dnem:

1USD = 6.7019 CNH
6.6970 CNY
0.9543 EUR
7.8466 HKD

Ocenéni cennych papird

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Ocenéni cennych papirt spole¢nosti se u pfevoditelnych cennych papird, nastrojd pénézniho trhu nebo finanénich derivatd pfijatych ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy nebo obchodovanych na jiném regulovaném trhu, provede na zadkladé posledniho dostupného kurzu zaznamenaného na
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hlavnim trhu, na némz jsou tyto cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo derivaty obchodovany, a ktery poskytne uznavana kétovaci sluzba
schvdlena predstavenstvem spolec¢nosti. Pokud tyto kurzy neodpovidaji redlné hodnoté, cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo financ¢ni
derivaty, jakoZ i ostatni povolena aktiva, se oceni na zakladé jejich predpokladatelné realizacni hodnoty stanovené svédomité a v dobré vife
predstavenstvem spoleénosti.

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které nejsou kétovany nebo obchodovény na zadném regulovaném trhu, se oceni na zakladé jejich
posledniho dostupného kurzu. V pfipadé, Ze tento kurz neodpovida jejich redlné hodnoté, oceni se na zakladé jejich predpokladané prodejni ceny
stanovené svédomité a v dobré vire predstavenstvem spolecnosti.

Investice v investicnich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé cisté hodnoty aktiv na
akcii/podilovy list.

Dluhopisy jsou ocenovany v Cisté hodnoté (bez vynosovych rokd). V pripadé dluhopist se poslednim zndamym kurzem rozumi poptavkova cena.
Realizované zisky a ztraty z portfolia cennych papird se vypocitavaji na zékladé primérné ceny prodanych cennych papird.

Ocenéni financnich derivatt

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Swapy jsou obecné vzato smlouvy, kterymi se dvé strany zavazuji k vzajemné vyméné finanénich tok béhem stanoveného obdobi, kdy jeden tok je
vyménovan za druhy na zakladé uréené nominalni hodnoty. Tyto finanéni toky mohou byt uréeny jednou nebo vice Grokovymi sazbami, sménnymi
kurzy, hodnotami akcii, indext nebo Gvérovych udalosti. Swapové smlouvy se ocenuji na zakladé rozdilu mezi hodnotami ocekavanych toku, které
ma protistrana zaplatit Podfondu, a tokd, které Podfond dluzi svym protistranam. Swapy se oceriuji na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na
rGznych parametrech (Urover indexu, trzni Urokova mira, zbyvajici doba Zivotnosti swapu).

Cisté kladné realné hodnoty swapovych nastrojd jsou vykazany jako aktiva a ¢isté zaporné redlné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod
polozkou ,Finanéni derivaty celkem”. Realizované zisky nebo (ztraty) a zmény nerealizovanych vysledkd jsou zauctovany ve vykazu operaci a zmén
Cistych aktiv.

Swapy jsou ocenovany v Cisté hodnoté (bez splatnych drokl), s vyjimkou téch, které jsou oznaceny ve vykazu finanénich derivatd pfislusnych
podfond. Vynosové Uroky ze swapu jsou zahrnuty pod polozku ,Ostatni aktiva“. Nakladové Groky ze swapl jsou zahrnuty pod polozku ,,BéZna
pasiva“.

Forwardové ménové kontrakty jsou zavazky k budoucimu nakupu nebo prodeji cizi mény za kurz, ktery je pevné stanoven pfi uzavieni obchodu.
Forwardové ménové kontrakty se béhem své Zivotnosti ocenuji poslednim forwardovym kurzem dostupnym k datu ocenéni resp. k rozvahovému
dni, pfiéem? jsou zauctovany zjisténé nerealizované zisky nebo (ztraty). Cisté kladné redlné hodnoty forwardovych ménovych kontrakt( jsou
vykazany jako aktiva a Cisté zaporné redlné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou , Financni derivaty celkem”. Realizované zisky
nebo (ztraty) a zmény nerealizovanych vysledk( jsou zauctovany ve vykazu operaci a zmén Cistych aktiv.

Futures jsou ocenovéany podle posledni dostupné trini ceny ke dni ocenéni. Pocate¢ni marzové vklady jsou deponovany v okamziku uzavieni
futures kontraktu. Platby variacni marZe jsou provadény nebo pfijimany v zavislosti na dennim kolisani trzni hodnoty kontraktu a fond je
zaznamenava jako nerealizované zisky nebo ztréty. Cisté kladné realné hodnoty futures jsou vykazany jako aktiva a &isté zaporné readlné hodnoty
jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou ,Finanéni derivaty celkem®. Realizované zisky nebo (ztraty) a zmény nerealizovanych vysledk( jsou
zalUctovany ve vykazu operaci a zmén Cistych aktiv. Pro ucely vypoctu Cisté hodnoty aktiv ve finanénich nastrojich v jednotlivych ménach se tyto
finan¢ni nastroje prevadéji sménnym kurzem platnym ke konci obdobi.

PFijmy a vydaje

Dividendy se Uctuji k datu odtrzeni kupdnu (ex-date) po odecteni srazkové dané.

Uroky jsou pFipisovany denné.

Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k trokdim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroja.
3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit k ,,roziedéni” &isté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje akcie v podfondu nemusi
zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které musi investi¢ni manazer provadét, aby kompenzoval ptitoky a

odtoky hotovosti souvisejici s témito Upisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu Ize pouZit oceriovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umoznuje kompenzovat o¢ekavané transakcni
naklady vyplyvajici z rozdilu mezi ptilivem a odlivem kapitdlu. Pokud v kterykoli den ocenéni celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu prekroci
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pfedem stanovenou prahovou hodnotu (hranici swingu), mize byt ¢istd hodnota aktiv na akcii upravena pfi¢tenim resp. odectenim predem
stanovené &astky, tzv. swing faktoru, s cilem kompenzovat oekavané transakéni naklady spojené s istymi ptilivy nebo odlivy kapitalu. Cisté
pritoky a odtoky kapitalu stanovi predstavenstvo na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené hranice a swing faktory jsou pravidelné prezkoumdvany a v pfipadé potreby upraveny. Maximalni vyse swing faktoru je 1.50% Cisté
hodnoty aktiv pfislusného podfondu, s vyjimkou podfond( investujicich do nastroji s pevnym vynosem, které mohou uplatfiovat maximalni swing
faktor ve vysi 3.00%.

Za vyjimecnych trznich okolnosti, v pfipadé velkych objem( Zadosti o Upis, odkup nebo prevod, které mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy
akcionarl, miZe predstavenstvo podle vlastniho uvazeni povolit do¢asné zvyseni swing faktoru nad ramec jeho stanovené maximalni hodnoty.
Vyjimecnymi trznimi okolnostmi se rozumi mimo jiné obdobi zvysené volatility trhu, nedostatek likvidity, potize makléra pri zprostfedkovani
transakci, chaotické obchodni podminky, rozpadly trh, rozpojeni trznich cen a ocenéni, pficemz tyto okolnosti mohou byt zplsobeny vyssi moci
(valkou, stavkami, obéanskymi nepokoji, kybernetickou sabotazi apod).

Aktudlni drovné prahovych hodnot a swing faktorl pro jednotlivé podfondy jsou uvedeny na internetovych strankach: www.nnip.com.

K 30. ¢ervnu 2022 byla metoda kolisavého stanoveni cen pouZita pouze u podfondu NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond.

Podfondy, které ve vykazovaném roce uzavieném k 30. ¢ervnu 2022 pouzily mechanismus Swinging Single Pricing, jsou uvedeny v nasledujici

tabulce:
Podfondy Hranice swingu Swirjg .faktor S\jvin,g faktor
upisy zpétné odkupy
NN (L) International Central European Equity 2.00% 0.26% 0.22%
NN (L) International China A-Share Equity 2.00% 0.24% 0.32%
NN (L) International Czech Short Term Bond 2.00% 0.07% 0.03%
ger(tLl)E;rg%r;;z]c;::(lj I;er]’r:;rxgmg Markets Hard Currency Sovereign 2.00% 0.30% 0.15%
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond 2.00% 0.04% 0.02%
NN (L) International ING Conservator 2.00% 0.01% 0.01%
NN (L) International ING Dinamic 2.00% 0.00% 0.00%
NN (L) International ING Moderat 2.00% 0.00% 0.00%
NN (L) International Slovak Bond'" 2.00% 0.10% 0.05%
NN (L) International Tri-Income Fund 1.00% 0.28% 0.80%

@ podfond NN (L) International Slovak Bond byl zlikvidovan dne 25. Ginora 2022.

Uvedené hodnoty swing faktord jsou aktualné platné hodnoty, které nemusi byt totoZzné s hodnotami swing faktord, které byly skute¢né uplatnény
béhem roku uzavieného k 30. ¢ervnu 2022.

U podfondd NN (L) International Czech Bond, NN (L) International Hungarian Bond, NN (L) International Romanian Bond a NN (L) International
Romanian Equity nebylo v pribéhu roku uzavieného k 30. Cervnu 2022 poutzito kolisavé stanovovani cen
4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na ucet ostatnich aktiv se Uctuji zejména kumulované pohledavky z vynosu, pohledavky z dividend, pohledavky z prodeje akcii a jinych nastroj(,
pohledavky z UpisQ, ostatni pohledavky, poskytnuty hotovostni kolateral a vynosové troky ze swapu.

Na Ucet béZnych pasiv se UCtuji zejména nabéhlé poplatky, zavazky z ndkupu akcii a jinych nastrojll, zavazky ze zpétnych Upisl, ostatni splatné
zévazky, pfijaty hotovostni kolateral a nakladové troky ze swapd.
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5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK
V souladu s ujednanimi a podminkami, za kterych Spole¢nost povéfila manazerskou spole¢nost NN Investment Partners spravou podfondt, bude
Spolecnost vyplacet manaZerské spole¢nosti rocni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z primérné cisté hodnoty aktiv pfislusnych

Podfondd, ktera je uvedena v informativnim listu kazdého jednotlivého Podfondu. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. ¢ervna 2022 jsou maximalni skute¢né sazby poplatkl za sprévu aktivnich t¥id akcii nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy TFida | TfHidaN | T¥ida O T¥ida P T¥ida R Trida X T¥ida Z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) International Central European Equity 0.90 - - 2.00 - - -
NN (L) International China A-Share Equity 0.73 - 0.60 | 1.50/1.10" 0.75 2.00 0.00
NN (L) International Czech Bond 0.60 - - 1.00 - 1.20 -
NN (L) International Czech Short Term Bond 0.01 - - 0.01 - - -
Cartency Sovercign bebt £56 Optmsedmie | 0257 | 030 | 005 : : : :
NN (L) International Hungarian Bond 0.40 - - - - - -
NN (L) International Hungarian Short Term
Government Bond 0.30 i i i i i i
NN (L) International ING Conservator - - - - - 1.50 -
NN (L) International ING Dinamic - - - - - 2.50 -
NN (L) International ING Moderat - - - - - 2.15 -
NN (L) International Romanian Bond 0.50 - - - - 1.20 -
NN (L) International Romanian Equity 1.00 - - 2.00 - 2.50 -
NN (L) International Slovak Bond® - - - 0.90 - - -
NN (L) International Tri-Income Fund 0.50 - - 0.90 - - -

* U této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek uGctovany tiidé akcii.U. Misto toho vybirda manaZerskd spolecnost zvlastni

obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionaru.

Wy této tridy akcii existuji dvé rizné sazby fixniho servisniho poplatku: u kapitalizacnich akcii 1.50% a u distribu¢nich akcii 1.10%.
@y této zajisténé tridy akcii byly sazby obhospodarovatelského poplatku 0.08%.
) podfond NN (L) International Slovak Bond byl zlikvidovan dne 25. Unora 2022.

Pokud podfondy investuji do akci/podilovych list( v jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo manazerskou spole¢nosti nebo jinou
spolecnosti, se kterou je manazerska spolec¢nost spojena spole¢nym vedenim nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou kapitalovou
Ucasti, obhospodarovatelsky poplatek uhrazeny témito SKIPCP nebo SKI se odecte od obhospodarovatelského poplatku, ktery je hrazen

manazerské spolecnosti.

Podfondy NN (L) International ING Conservator, NN (L) International ING Dinamic a NN (L) International ING Moderat investovaly vice nez 50%
svych Cistych aktiv do jinych UCITS/UCI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni stejnou spravcovskou spolecnosti. Maximalni sazba poplatku za
spravu Uc¢tovana témto podfondiim a SKIPCP/UCI, do kterych jsou investovany, je nasledujici:
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Podfondy Maximalni sazba obhospodarovatelského poplatku v %
NN (L) Euro Credit - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Fixed Income - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0.36
NN (L) European Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) First Class Stable Yield Opportunities - Z Cap EUR* -
NN (L) Global High Dividend - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Real Estate - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0.36
NN (L) International Romanian Bond - | Cap RON 0.72
NN (L) International Romanian Equity - | Cap RON 1.00
NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z Dis EUR* -

* U této tfidy akcii neni obhospodafovatelsky poplatek uctovany tfidé akcii. Misto toho vybird manaZerskd spolecnost zvlastni
obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionaru.

V pfipadé, Ze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy, presahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma
zaplatit prislusné podfondy Fondu, bude rozdil (,,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zaictovan na ucet ,Ostatni prijmy” ve vykazu operaci
a zmén Cistych aktiv.

Spolec¢nost NN Investment Partners B.V. delegovala na vlastni ndklady spravu aktiv jednotlivych podfondd na nize uvedené investi¢ni manazery:

Podfondy Investi¢ni manazefi

NN (L) International China A-Share Equity China Asset Management (Hong Kong) Limited
NN Investment Partners (Singapore) Ltd.,
NN Investment Partners North America LLC

NN (L) International Tri-Income Fund

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U vsech trid akcii jednotlivych podfond( je Gétovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vypldcen manaZerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladl, poplatk(i za ischovu cennych papird, poplatkd zastupci pro prevody, belgické dané z
Upisu a ostatnich pribéznych provoznich a spravnich nakladl uctovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manazerska spolecnost nese naklady presahujici rocni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

Manazerska spolecnost je naproti tomu opravnéna podrzet si ¢astku servisniho poplatku uctovaného tridé akcii, ktera presahne skute¢né naklady
vzniklé prislusné tridé akcii.

Tento poplatek je kalkulovan z priimérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii a je splatny kazdy mésic zpétné.
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Ke dni 30. ¢ervna 2022 jsou skutecné sazby fixniho servisniho poplatku u aktivnich ttid akcii nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Trida | Trida N Trida O Trida P T¥ida R TFida X T¥ida Z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) International Central European Equity 0.25 - - 0.35 - - -
NN (L) International China A-Share Equity 0.25 - 0.35 0.35 0.35 0.35 0.25
NN (L) International Czech Bond 0.15 - - 0.25 - 0.25 -
NN (L) International Czech Short Term Bond 0.15 - - 0.25 - - -
NN (L) International Emergi
Curr(e:my Sovereign Debt Elsggowpl)iirr';?:z:?;:ex 0.15 0.20 0.20 ) ) ) )
NN (L) International Hungarian Bond 0.15 - - - - - -
NN (L) International Hungarian Short Term
Government Bond 0.10 ) ) ) ) ) )
NN (L) International ING Conservator - - - - - 0.12 -
NN (L) International ING Dinamic - - - - - 0.12 -
NN (L) International ING Moderat - - - - - 0.12 -
NN (L) International Romanian Bond 0.15 - - - - 0.25 -
NN (L) International Romanian Equity 0.25 - - 0.35 - 0.35 -
NN (L) International Slovak Bond'" - - - 0.25 - - -
NN (L) International Tri-Income Fund 0.15 - - 0.25 - - -

* u této tridy akcii je uctovan poplatek za sluzby, z néhoZ jsou hrazeny naklady na spravu a Uschovu aktiv a ostatni pribézné provozni a

administrativni naklady.

@ podfond NN (L) International Slovak Bond byl zlikvidovan dne 25. Gnora 2022.

7- POPLATKY ZA DODATECNE FUNKCIONALITY TRiD AKCIi

Manazerska spoleénost mlze byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii v maximalni vysi 0.04 %, ktery ma byt
vyplacen z aktiv prislusné tridy akcii a ktery je zaloZzen na skute¢nych ndkladech. Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii narlstd pfi kazdém
vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze manaZerska spoleénost mlize rozhodnout o snizeni poplatku za
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to dovoli Uspory z rozsahu.

Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii je uplatfiovan u vSech ménové zajisténych tfid akcii a vSech duracné zajisténych tfid akcii. V pripadé
trid akcii Z mohou byt tyto poplatky specifikovany ve zvlastni dohodé resp. v dohodé o spravé fondu a jsou vybirany manazerskou spolec¢nosti

pfimo od akcionare a nejsou uctovany pfislusné tridé akcii.

Ke dni 30. ¢ervna 2022 ¢inil poplatek za dodatecné funkcionality 0.021%.

8- TRANSAKCNi NAKLADY
Jednotlivé podfondy Fondu vynaloZily transakéni naklady, které zahrnuji maklérské poplatky za ndakup nebo prodej cennych papird, nastrojl
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Gpist nebo odkup akcii ¢i

podilovych listl subjektd SKIPCP resp. SKI.

V pfipadé kfizovych investic nebo investic do akcii resp. podilovych listl jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo nebo na
zakladé povéreni spravcovskou spolecnosti nelze uplatnit Zadné transakéni naklady.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird.
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Transakéni naklady vynaloZené jednotlivymi podfondy za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2022 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady

NN (L) International Central European Equity CZK 5,029,307.40
NN (L) International China A-Share Equity usD 199,030.46
NN (L) International Czech Bond CZK -
NN (L) International Czech Short Term Bond CZK -
ESI\IG((L))pTi:irsnea(;cllc:]r;aelemerg|ng Markets Hard Currency Sovereign Debt USD 831.00
NN (L) International Hungarian Bond HUF 415,621.00
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond HUF -
NN (L) International ING Conservator EUR 1,008.00
NN (L) International ING Dinamic EUR 2,843.00
NN (L) International ING Moderat EUR 2,747.00
NN (L) International Romanian Bond RON 16,390.00
NN (L) International Romanian Equity RON 761,379.64
NN (L) International Slovak Bond™ EUR 759.00
NN (L) International Tri-Income Fund SGD 891.00

@ podfond NN (L) International Slovak Bond byl zlikvidovan dne 25. Gnora 2022.

9- DAN Z UPISU
Spolecnost podléhd v Lucembursku pausalni dani z Upisu (,taxe d’abonnement”), kterd ¢ini 0.01 % roc¢né z Cisté hodnoty aktiv Spolecnosti
alokovanych v akciich vyhrazenych institucionalnim investorlim resp. 0.05 % ro¢né z €isté hodnoty aktiv Spolecnosti alokovanych ve vSech ostatnich

akciich, pricemz tato dan je splatna Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv na konci prislusného kalendarniho ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.

10- OSTATNI PRIJMY

Na tento ucet se uctuji zejména vynosy z pljéek cennych papirl, vynosy z odsouhlasenych plateb, vynosy z penale v hotovosti plynoucich z
uplatriovani nafizeni o vyporadani obchodi s cennymi papiry a pravidel pro centralni depozitare cennych papird (CSDR) a rlizné prijmy.

11- OSTATNi NAKLADY

Na tento Udet se UCtuji zejména pendle v hotovosti plynouci z uplatfiovani natizeni o vyporadani obchodd s cennymi papiry a pravidel pro
centralni depozitare cennych papirti (CSDR).

12- PUJEKY CENNYCH PAPIRU

Na zdkladé smluvni dohody ze dne 26. ¢ervna 2012 ve znéni pozdéjsich zmén jmenoval Fond spolecnost Goldman Sachs International Bank svym
zastupcem pro pujcky cennych papird.

0Od 1. ledna 2015 jsou veskeré pfijmy z programu pQjcek cennych papirt pfipisovany k dobru zdéastnénym podfondim. Struktura poplatkd za
pljcky cennych papird vychazi z generovanych vynost a pfijmd poskytovanych protistranami, které si pQjcuji cenné papiry.

NN Investment Partners B.V. ani externi zdstupci pro pujcky cennych papird neuétuji v tomto ohledu zadny obhospodarovatelsky poplatek.

Ke dni 30. ¢ervna 2022 se transakci ptj¢ek cennych papirQ ucastnily nize uvedené podfondy SICAV.
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Hodnota zapujcenych cennych papird a trzni hodnota obdrzeného kolateralu u jednotlivych podfondd je uvedena v nasledujici tabulce:

Trini hodnota - - oy
. oiy . Trini hodnota PFijmy z pajcek
Podfond Ména zapujcenych cennych . , , . o
. o obdrzeného kolateralu* cennych papirti
papira
E{?uf:& International Central European czK 46,934,391.92 53,763,292.58 2,527,779.44
NN (L) International Romanian Equity RON 7,125,938.73 7,969,797.54 172,753.87

* Jako kolaterdl jsou pouzivany vysoce kvalitni vladni dluhopisy.

K 30. ¢ervnu 2022 byli autorizovani tito vypujcitelé: ABN AMRO Bank N.V., Banco Santander SA, The Bank of Nova Scotia, Barclays Capital Securities
Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., BNP Paribas Prime Brokerage International Ltd. (Ireland), BNP Paribas SA, Citigroup Global Markets Inc.,
Citigroup Global Markets Ltd, Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Credit Suisse AG (Dublin Branch), Credit Suisse International, Credit
Suisse Securities (Europe) Ltd, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, ING Bank N.V., JP Morgan Securities Plc, Merrill
Lynch International, Morgan Stanley & Co International Plc, Natixis, Nomura International Plc, Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe Generale
S.A., UBS AG, Unicredit Bank AG a Zurcher Kantonalbank.

13- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionardm k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v mistnich pobockach nebo v hlavnim kontaktnim
misté zajistujicim klientsky servis uvedenym v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

14- KOLATERAL K FINANCNiM DERIVATOM OBCHODOVANYCH NA OTC TRZiCH

Spolecnost za Ucelem sniZeni rizika protistrany souvisejiciho s financnimi derivdty obchodovanymi na OTC trzich pfevzala od nize uvedenych
protistran / (poskytla) nize uvedenym protistranam uvedeny kolateral.

Ke 30. ¢ervnu 2022 ¢inila hodnota obdrzeného / (poskytnutého) kolateralu:

Podfond Protistrana Druh , Ména Celkovy obd,rzeny
kolateralu kolateral
. BNP Paribas Cash CZK 247,354.99
NN (L) International Czech Bond
JP Morgan Chase Bank Cash CZK 1,236,774.94
Celkem 1,484,129.93
Podfond Protistrana Druh Ména ( ::I:kor:l:t')
kolateralu poskyt ) v
kolateral
Goldman Sachs Cash CZK (6,925,939.64)
NN (L) International Czech Bond Morgan Stanley Cash CZK (6,431,229.66)
Société Générale Cash CZK (3,215,614.83)
Celkem (16,572,784.13)
Podfond Protistrana Druh , Ména Celkovy obd’rzeny
kolateralu kolateral
NN (L) International Emerging Markets Hard
Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index Goldman Sachs Cash Usb 260,000.00
Celkem 260,000.00
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NN (L) INTERNATIONAL

Druh Celkovy
Podfond Protistrana , Ména (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
NN (L) International Emerging Markets Hard Goldman Sachs Cash usb (260,000.00)
Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index State Street Bank Cash usD (850,000.00)
Celkem (1,110,000.000)
Druh Celkovy
Podfond Protistrana kolateralu Ména (poskytm!ty)
kolateral
HSBC Continental Cash HUF (107,133,290.74)
) ) JP Morgan Chase Bank Cash HUF (107,133,290.74)
NN (L) International Hungarian Bond
Morgan Stanley Cash HUF (269,817,176.67)
Société Générale Cash HUF (154,748,086.62)
Celkem (638,831,844.77)
Podfond Protistrana Druh , Ména Celkovy obd,rzeny
kolateralu kolateral
NN (L) International ING Dinamic State Street Bank Cash EUR 240,000.00
Celkem 240,000.00
Podfond Protistrana Druh Ména ( :seklkor:l:t')
kolateralu poskyt , v
kolateral
NN (L) International ING Dinamic State Street Bank Cash EUR (240,000.00)
Celkem (240,000.00)
Podfond Protistrana Druh , Ména Celkovy obd’rzeny
kolateralu kolateral
NN (L) International Romanian Bond BNP Paribas Cash RON 197,859.74
Celkem 197,859.74
Druh Celkovy
Podfond Protistrana , Ména (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
Deutsche Bank Cash RON (1,335,553.23)
NN (L) International Romanian Bond JP Morgan Chase Bank Cash RON (197,859.74)
Morgan Stanley Cash RON (1,335,553.23)
Celkem (2,868,966.20)
Podfond Protistrana Druh . Ména Celkovy obd’rzeny
kolateralu kolateral
. . Citigroup Cash SGD 251,997.79
NN (L) International Tri-Income Fund
State Street Bank Cash SGD 278,339.99
Celkem 530,337.78
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Druh Celkovy
Podfond Protistrana , Ména (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
) . Citigroup Cash SGD (251,997.79)
NN (L) International Tri-Income Fund
JP Morgan Chase Bank Cash SGD (194,837.99)
Celkem (446,835.78)

Poskytnuty hruby kolateral v hotovosti je vykazovan na ucté ,,Ostatni aktiva“.
Obdrzeny hruby kolateral v hotovosti je vykazovan na ucté ,Bézna pasiva“.

15- NARIZENi O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (,,SFTR“)

Nafizeni o obchodech zajistujicich financovani (SFTR) zavadi pozadavky na poddvani zprav o obchodech zajistujicich financovani (SFT) a o swapech
veskerych vynosll v rdmci zvy$eni transparentnosti obchodi zajistujicich financovani a opétovného pouziti finanénich nastroju.

Obchod zajistujici financovani (SFT) je definovan v €l. 3 odst. 11 SFTR jako:

- repo resp. reverzni repo obchod;

- pljcky cennych papirti nebo komodit a vypGjcky cennych papirt nebo komodit;

- koupé se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se sou¢asnym sjednanim zpétné koupé;
- marzovy obchod.

Fond ke dni 30. ¢ervna 2022 drZel pGjcky cennych papir( spadajici do plisobnosti SFTR.
Obecné udaje

Celkovy objem aktiv vyuzitych v rdmci vSech druhd SFT ke dni 30. ¢ervna 2022:

Podil na Podil na
Podfond Druh aktiva Ména Trzni hodnota spravovanych zapujéitelnych
aktivech aktivech
NN (L) International Central Securities lending czK 46,934,391.92 1.07 1.11
European Equity
Egufl_& international Romanian Securities lending RON 7,125,938.73 0.72 0.75

Udaje o opétovném poutziti kolateralu
Bé&hem roku uzavieného ke dni 30. ¢ervna 2022 nedoslo k opétovnému pouziti kolateralu.

Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti obdrzeného kolaterdlu cennych papir( v rdmci vSech SFT ke dni 30. ¢ervna 2022:

Podfond Emitent kolateralu Ména Tréni hodnota o’b dréeného
kolateralu
United States Government CZK 43,770,384.40
Belgian Government CzK 5,239,480.10
United Kingdom Government CZK 4,108,541.33
NN (L) International Central Canadian Government CzZK 506,156.91
European Equity Netherlands Government CzZK 39,316.81
French Government CzZK 34,393.25
German Government CZK 34,220.95
Swiss Government CzZK 30,798.84
. . United States Government RON 7,111,255.65
E(lq\luf'x International Romanian Belgian Government RON 858,470.13
United Kingdom Government RON 71.76
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Nejvyznamnéjsi smluvni strany u jednotlivych druh( SFT ke dni 30. ¢ervna 2022:

Druh cenného Trini hodnota
Podfond , Protistrana Ména obdrieného
papiru .
kolateralu
Pljcky cennych UBS AG czK 43,768,218.95
papird
Pk h
, ujcky cennyc JP Morgan Securities PLC czK 5,200,606.50
NN (L) International Central European papirQ
Equit (jc V
quity Pjcky cennych Barclays Capital Securities Ltd czk 4,085,031.92
papirt
Pajcky ctarlnych Merrill Lynch International CZK 709,435.22
papird
Pajcky cennych
abird UBS AG RON 4,627,516.86
NN (L) International Romanian Equity Pl‘]'(:lf E:)enn “h
J p‘;pl,rﬁ ¥ Goldman Sachs International Ltd RON 3,342,280.68

Uschova obdrieného kolateralu

Veskery obdrzeny kolateral je ke dni 30. Cervna 2022 drZzen jedinym depozitarem, kterym je spolecnost Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
SCA.

Souhrnné udaje o obchodech

Souhrnné Udaje o kolateralu (véetné hotovosti) obdrzeného v ramci vsech druh( SFT a swapU veskerych vynos( ke dni 30. ¢ervna 2022:

Zemé, v niz
. , Trzni hodnota Doba Ména Jsou usa’\zeny Mechanismy
Druh kolateralizovaného Druh . . . . . ., | smluvni vroae s
, . ., Ména | obdrzeného Kvalita | splatnosti kolateral ... |vypofadania
cenného papiru kolaterdlu P . strany (nikoliv .
kolateralu kolateralu u + clearingu
zemé
kolateralu)
NN (L) International Central European Equity
Pajcky cennych papird
UBS AG Viadni- czk | 4376821895 | Aaa  |‘Sdenmesicaz | o spojene Trojstranné
dluhopisy tfi mésice kralovstvi
JP Morgan Securities PLC Viddni. czK 5197,652.22 | AA |lTimesiceaz o Spojene Trojstranné
dluhopisy jeden rok kralovstvi
P D& - —
Barclays Capital Securities Ltd | 2™ czK 4,085,031.92 | AA élenezjeden | oo spojene Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. . VIadni Déle neZ jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International . CzZK 506,156.91 | AAA CAD , , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. . Viadni Déle nez jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International . CzK 72,748.93 | AAA EUR . , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. . Viadni Déle nez jeden Spojené . .
Merrill Lynch International . CzK 41,827.88 | AA- EUR . , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. . VIadni Déle neZ jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International . CzZK 34,393.25 | AA EUR , , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. . VIddni Déle nez jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International . CzK 30,798.84 | AAA CHF . , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. . VIadni Déle neZ jeden Spojené . )
Merrill Lynch International . CZK 23,206.72 | AA- GBP X , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
" Viadni Déle neZ jeden Spojené . ,
JP Morgan Securities PLC . CzZK 2,165.45 | AAA usb , , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
JP Morgan Securities PLC Viadni . CzK 788.83 | AAA Tr| mesice az EUR SpIOJene , Trojstranné
dluhopisy jeden rok kralovstvi
Merrill Lynch International Viadni . CZK 302.69 | AAA Déle nez jeden GBP Spf)Jene , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
NN (L) International Romanian Equity
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Zemé, v niz
- . jsou usazeny .
Druh kolateralizovaného Druh . Trznuvho¢?nota . Doba . Mena ., | smluvni Meclla’nl’sn:ly
P . . Ména | obdrzeného Kvalita | splatnosti kolateral ... |vyporadani a
cenného papiru kolateralu , . strany (nikoliv .
kolateralu kolateralu u . clearingu
zemé
kolaterdlu)
PGjcky cennych papira
UBS AG Viadni. RON 3,760,050.01 | Aaa  |Dlenezjeden | o) spojené Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
Goldman Sachs International Ltd | V29" RON 334220474 | an  |Délenezjeden | o Spojene Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
UBS AG Viddni. RON 858,465.05 | A |Delenezjeden | o Spojene Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. VIddni Déle nez jeden Spojené . .
Goldman Sachs International Ltd . RON 71.76 | AA- GBP , , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi
. VIadni Déle neZ jeden Spojené . ,
Goldman Sachs International Ltd . RON 4.18 | AA- EUR , , Trojstranné
dluhopisy rok kralovstvi

Splatnost SFT a zapUGjcenych cennych papird ke dni 30. ¢ervna 2022 :

; , Y Trini hodnota
Druh cenného papiru Splatnost Ména obdrieného kolaterslu
Pujcky cennych papirt Déle nez jeden rok EUR 3,784,729.21

K 30. ¢ervnu 2022 maji vSechny transakce pUjcek cennych papird otevienou splatnost.

Uschova poskytnutého kolateralu

Kolateral je poskytovan formou prevedeni vlastnického prava a Spolecnost mlze tento kolateral kdykoli ziskat zpét. Smluvni strana ma pouze
povinnost vratit Spolecnosti stejnou ¢astku, pricemzZz Spolecnost nemliZze pozadovat vraceni této Castky ,kdykoli“, pokud existuje expozice vici
podkladové transakci.

Béhem roku uzavieného ke dni 30. ¢ervna 2022 nebyl poskytnut Zadny kolateral.

Vynosy/Naklady

Cisté vynosy uvedené v poznamce €. 15 nelze srovnavat s prijmy z pGjéek cennych papirt uvedenymi v poznamce €. 12 z divodu &asového rozdilu
souvisejiciho s komunikaci a zpracovanim Gdajl mezi zdcastnénymi stranami.

Vynosy a naklady za kazdy druh SFT za rok uzavreny ke dni 30. cervna 2022:

Vynosy ‘ Ména ‘ Celkova castka ‘ Pomér k celkovym vynosim (%)

NN (L) International Central European Equity

PGjcky cennych papira
Pro podfond: | k] 2,216,894.83 | 100.00%
NN (L) International Romanian Equity

PUjcky cennych papirt
Pro podfond: | RON | 190,128.17 | 100.00%

Naklady* ‘ Ména ‘ Celkova éastka ’ % z celkovych nakladi

NN (L) International Central European Equity

Druh cenného papiru
Pro podfond: | k] 192,772.40 | 100.00%

NN (L) International Romanian Equity

Druh cenného papiru
Pro podfond: | RON | 16,532.67 | 100.00%

*naklady spojené s pujckami cennych papirli jsou soucasti fixniho servisniho poplatku.
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16- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zdkona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finan¢ni prostredky
pochdzejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci pfedchazejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvysena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spoleénost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato darn odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spole¢nost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych castek. Belgicky stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018
vydal odvolaci soud v Bruselu rozhodnuti. Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek Soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu
nafizeno vratit belgickou ro¢ni dan vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvoldni k Nejvyssimu soudu Belgie. Jednani Nejvyssiho
soudu se konalo 25. bfezna 2022 a jeho rozhodnuti bylo zvefejnéno 13. dubna 2022. Nejvyssi soud nerozhodl ve prospéch Zalujicich lucemburskych
fondl, mezi nimiz je i Spolec¢nost, a zrusil kladny rozsudek bruselského soudu prvniho stupné. To znamend, Ze belgicky stat neni povinen
refundovat dosud vybiranou rocni dan. ManaZerska spolecnost Spolecnosti v soucasné dobé analyzuje rozhodnuti Nejvyssiho soudu, aby
posoudila, zda je mozné podniknout dalsi pravni kroky.

17- UKAZATEL OBRATKOVOSTI PORTFOLIA

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodateénych ndakladd vzniklych fondu pfi nakupu a prodeji investic v zavislosti na jeho investi¢ni
strategii.

Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia se provadi nasledujicim postupem:

Obratkovost = [(Uhrn 1-Uhrn 2)/M]*100
Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za rok = X +Y
X = nakup
Y = prodej
Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za rok =S + R
S = Upisy
R = zpétné odkupy
M = Prlimérny Cisty majetek
Pomér obratu portfolia je vyjadien v procentech. Do vypoctu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou zahrnuty transakce v podfondu NN (L) Liquid
souvisejici s fizenim hotovostnich prostredk(.

18- UDALOSTI PO UCETNi ZAVERCE

Nedoslo k Zddnym vyznamnym udalostem, které by mély byt oznameny.
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Klasifikace podfondt dle nafizeni o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti (SFDR)
Fondy spadajici pod ¢lanek 6 SFDR

V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejriovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v sektoru financnich sluzeb (dale jen ,,SFDR“) spadaji pod ¢lanek 6 SFDR ke dni 30. ¢ervna 2022 nasledujici podfondy:

NN (L) International Czech Bond

NN (L) International Czech Short Term Bond

NN (L) International Hungarian Bond

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond
NN (L) International ING Conservator

NN (L) International ING Dinamic

NN (L) International ING Moderat

NN (L) International Romanian Bond

Investice v téchto podfondech nepodléhaji kritériim EU pro ekologicky udrzitelné ekonomické aktivity.
Fondy spadajici pod ¢lanek 8 SFDR

V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejriovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v sektoru financnich sluzeb (déle jen ,,SFDR“) spadaji pod ¢lanek 8 SFDR ke dni 30. ¢ervna 2022 nasledujici podfondy:

NN (L) International China A-Share Equity
NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index

Podondy s ohledem na jejich klasifikaci jakoZzto produkt( spadajicich pod clanek 8 uplatnily rdmec vyznamnosti vyvinuty spolecnosti NN IP, aby
stanovil vlastni kritéria E (Zivotni prostiedi) a S (spolecenské faktory), kterd zahrnuji zménu klimatu, vyuZivani pfirodnich zdroji a znedisténi
Zivotniho prostiedi, odpovédnost za produkty, lidska prava a lidsky kapitéll. Pfi posuzovani obchodniho modelu emitenta byly zohlednény také
faktory environmentalni a socidlni inovace a vyuzivani prilezitosti. V souladu s nasi ,,Politikou odpovédného investovani spole¢nosti NN IP“ jsme v
prabéhu roku sledovali dodrZovani vyse uvedenych kritérii vzhledem k investi¢nim strategiim definovanym v prospektu. Zavaznou a nezbytnou
soucasti investi¢niho procesu pfi vybéru tituld je posouzeni emitenta z hlediska uplatfiovani normativnich kritérii odpovédného investovani,
dodrzovani ,,Politiky odpovédného investovani spolecnosti NN IP“ a ovéfeni, Ze se emitent nenachdazi na ,Seznamu vyloucenych subjekt(”
spravcovské spolecnosti.

Podfondy nemaji zadny konkrétni environmentalni cil, ktery odpovida ¢lanku 9 nafizeni. Podfondy vSak mohou investovat do omezeného poctu
emitentd, ktefi provadéji hospodaiské Cinnosti pfispivajici k environmentédlnim nebo socialnim ciliim, z nichZ nékteré ¢innosti mohou byt v souladu
s nafizenim o taxonomii, pfi¢emz se rozumi, Ze se nejedna o zavazné cile podfondu.

NN (L) International Central European Equity
NN (L) International Romanian Equity

Podondy s ohledem na jejich klasifikaci jakoZzto produkt( spadajicich pod ¢lanek 8 uplatnily rémec vyznamnosti vyvinuty spole¢nosti NN IP, aby
stanovil vlastni kritéria E (Zivotni prostfedi) a S (spolecenské faktory), ktera zahrnuji zménu klimatu, vyuZivani pfirodnich zdroji a znedisténi
Zivotniho prostiedi, odpovédnost za produkty, lidska prava a lidsky kapitéll. Pfi posuzovani obchodniho modelu emitenta byly zohlednény také
faktory environmentalni a socidlni inovace a vyuzivani prileZitosti. V souladu s nasi ,Politikou odpovédného investovani spolec¢nosti NNIP TFI“ jsme
v prubéhu roku sledovali dodrzovani vyse uvedenych kritérii vzhledem k investi¢nim strategiim definovanym v prospektu. Zdvaznou a nezbytnou
soucasti investi¢niho procesu pfi vybéru tituld je posouzeni emitenta z hlediska uplatfiovani normativnich kritérii odpovédného investovani,
dodrzovani ,,Politiky odpovédného investovani spole¢nosti NNIP TFI“ a ovérfeni, Ze se emitent nenachdzi na ,Seznamu vyloucenych subjektd“
spravcovské spolecnosti.

Podfondy nemaji Zzadny konkrétni environmentalini cil, ktery odpovida ¢lanku 9 nafizeni. Podfondy vSak mohou investovat do omezeného poctu
emitentd, ktefi provadéji hospodaiské Cinnosti pfispivajici k environmentéalnim nebo socialnim cilim, z nichZ nékteré ¢innosti mohou byt v souladu

s nafizenim o taxonomii, pfiemz se rozumi, Ze se nejedna o zavazné cile podfondu.

1 vaevrs , .
Podrobnéjsi informace Ize nalézt na nnip.com
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NN (L) International Tri-Income Fund

Podondy s ohledem na jejich klasifikaci jakozto produkt( spadajicich pod ¢lanek 8 uplatnily rémec vyznamnosti vyvinuty spole¢nosti NN IP, aby
stanovil vlastni kritéria E (Zivotni prostfedi) a S (spoleenské faktory), kterd zahrnuji zménu klimatu, odpovédnost za produkty, lidska prava a lidsky
kapital'. P¥i posuzovéni obchodniho modelu emitenta byly zohledn&ny také faktory environmentalni a socialni faktory. V souladu s nasi ,,Politikou
odpovédného investovani spolecnosti NN IP“ jsme v pribéhu roku sledovali dodrZovani vySe uvedenych kritérii vzhledem k investi¢nim strategiim
definovanym v prospektu.

Zavaznou a nezbytnou soucasti investiéniho procesu pfi vybéru titull je posouzeni emitenta z hlediska uplatiovani normativnich kritérii
odpovédného investovani, dodrzovani ,Politiky odpovédného investovani spole¢nosti NN IP“ a ovéfeni, Ze se emitent nenachazi na ,Seznamu
vylouéenych subjekt(” spravcovské spolecnosti.

Podfondy nemaji Zzadny konkrétni environmentalni cil, ktery odpovida c¢lanku 9 natizeni. Podfondy vsak mohou investovat do omezeného poctu
emitentd, ktefi provadéji hospodarské cinnosti prispivajici k environmentalnim nebo socidlnim cildm, z nichz nékteré ¢innosti mohou byt v souladu
s natizenim o taxonomii, pfiéemz se rozumi, Ze se nejedna o zavazné cile podfondu.

Taxonomie EU

Investice v téchto podfondech nepodléhaji kritériim EU pro ekologicky udrzitelné ekonomické aktivity.

Eticky kodex ALFI

Potvrzujeme, Ze spolecnost NN (L) International se fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych investi¢nich fondG ALFI.
Zprava o odménovani — 2021 — NN Investment Partners B.V. (ManaZerska spolecnost)

Uvod

Zprava o odménovani NN Investment Partners B.V. (NN IP) se zaméFfuje na zaméstnance, ktefi vykonavaji ¢innosti pro spravcovskou spole¢nost
NN IP a/nebo pfislusné investi¢ni fondy.

Tato zprava je rozdélena do nasledujicich oddila:

I.  Zasady odménovani obecné;

Il.  Sprava a fizeni odménovani;

IIl.  Odménovani ur¢enych zaméstnancy; a
IV. Kvantitativni informace.

I Zasady odménovani obecné

NN IP se jako byvald soucast NN Group fidi politikou odménovani platnou pro vsechny zaméstnance pracujici ve vSech zemich a obchodnich
jednotkach, tzv. Ramcem odménovéani NN Group, ktery zajistuje implementaci pFislusné legislativy a nafizeni o odménovani a fizeni vykonu v celé
organizaci. NN Group si klade za cil uplatiiovat jasnou a transparentni politiku odménovani, jejimz cilem je pfildkat a udrzet si odborné vedouci
pracovniky, zaméstnance na seniornich pozicich a vysoce kvalifikovanou pracovni silu. Politika odménovani je rovnéz nastavena tak, aby podpofila
integritu zaméstnancl NN a vyvazené respektovala zajmy zainteresovanych stran, pfi zohlednéni budoucnosti nasich klientd i nasi spole¢nosti.

Odména se sklada z pevné i pohyblivé odmény. Vétsina zaméstnancl muze ziskat narok na pohyblivou odménu splnénim uréitého poctu
kvalitativnich a kvantitativnich cilG. Tyto cile jsou stanoveny na zac¢atku vykonnostniho roku. Kvalitativni cile mohou zahrnovat cile tykajici se
Zivotniho prostiedi, spolecnosti, spravy a zaméstnancU. Kvantitativni cile zahrnuji v ptipadé nékterych zaméstnanci dosazeni investi¢nich cild
fondl NN IP. Navic je provddéno srovnani s vynosem dosazenym referencnimi fondy konkurentd, tzv. ,peer ranking”. U ostatnich zaméstnancd,
ktefi maji narok na pohyblivou odménu, neexistuje pfima zavislost na vynosech dosazenych fondem. V takovém pripadé se posuzuje vysledek
reprezentativniho portfolia akcii fondd NN IP, dluhopist a smiSenych fondd.

Politika odménovani fidicich pracovnikll a zaméstnancl na seniornich pozicich skupiny NN Group je zaloZena na pfistupu plné odmény a je
pravidelné srovndvana s politikami odpovidajicich narodnich a mezinarodnich kolegd, a to jak ve finan¢nim sektoru, tak mimo né;j.

1 Podrobnéjsi informace naleznete na nnip.com.
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Jsou vytéeny a vyhodnocovany jasné dané financni i nefinancni vykonnostni cile, které jsou sladény s celkovou kratko- i dlouhodobou strategif
spoleCnosti a které maji za ukol zajistit, aby odménovani bylo jasné navazano na individualni, tymovy i celkovy vykon spolecnosti. Konkrétné u
spravcl portfolia NN IP se vykonnost pfimo odvozuje od jedno-, tFi- a pétileté relativni vykonnosti spravovanych fondd, ¢imzZ je dosazeno souladu
se zajmy nasich klientd. Politika odmérnovani se rovnéz zaméruje na dlouhodobé zajmy spolecnosti i klientl a rGznych zG¢astnénych stran tim, ze
zajistuje peclivé fizeni rizik a vyluCuje, aby zaméstnanci byli prostfednictvim odmériovani povzbuzovani k nadmérnému riskovdni. Zasady
odménovani navic zajistuji, ze skupina NN Group spliiuje vSechna vnitrostatni i mezinarodni pravidla odménovani, ktera jsou pro nas sektor
relevantni, jako je napt. holandsky zakon o politice odménovani v odvétvi financnich sluzeb (Wet beloningsbeleid financiéle ondernemingen).

Nad uroven pohyblivé slozky odmén splatné v hotovosti disponuje NN Group navic jesté tzv. Pfidruzenym planem odmén (Aligned Remuneration
Plan, ARP), ktery NN IP umozZriuje udélit odménu s odloZenou splatnosti ve formé fondd fizenych NN IP tak, aby byl posilen soulad mezi zajmy
zaméstnancu a klientd. ARP rovnéZz umoziiuje odménovani prostfednictvim akcii NN Group podle politiky odménovani s odloZzenou splatnosti,
které se vztahuje na vSechny zaméstnance. Obecny postup v pfipadé zaméstnanc NN IP, ktefi prekroci vysi hranice pro odmériovani s odloZzenou
splatnosti vytyéenou v této politice a ktefi nespadaji do kategorie uréenych zaméstnanct, je vyplatit 50 % pohyblivé slozky odmény s odloZenou
splatnosti ve formé fondd spravovanych NN IP a zbyvajicich 50 % pohyblivé slozky odmény s odloZenou splatnosti ve formé akcii NN Group.

Parametry schématu odménovani s odloZenou splatnosti jsou stanoveny Vykonnou radou Skupiny NN a schvaleny Dozorci radou Skupiny NN s
pfihlédnutim k praxi externiho trhu. Tyto parametry stanovi: (a) podil variabilni odmény, ktery je odloZen (tento podil zaji$tuje, Ze bude odloZena
vyznamna Cast variabilni odmény u vysokoprijmovych pozic); (b) ¢asovy horizont odloZeni (plan vyplaceni odmén) a (c) nastroje odloZeni, které jsou
pouZzity (napf. nastroje vazané na akcie, které odvozuji vysi odlozené odmény od vykonu skupiny NN nebo produkty skupiny NN).

Jak R@mec odménovani, tak ARP obsahuji ustanoveni o zadrZeni a zpétném vymahani, které jsou pouzity v pfipadé, ze poté, co doslo k pfiznani
odmeén, byly zjistény problémy s pInénim, riziky, nedodrZovanim predpis( apod.

Kromé obecnych zdsad NN Group pro odmérnovani vsech zaméstnancl tak, jak byly zminény vyse, plati nasledujici tfi zasady predevsim pro
odménovani zaméstnancl s kontrolnimi funkcemi (napf. v oddéleni fizeni rizik, compliance, pravnim, finanénim a v oddélenich lidskych zdroja i
auditu):

e Uroven pevné slozky odmén je dostatecné vysokd na to, aby mohli byt zaméstnani kvalifikovani a zkuseni pracovnici;
* pomér pevné slozky k pohyblivé slozce odmén je vyvazen ve prospéch pevné slozky; a

¢ pohybliva slozka odmén je predevsim zaloZzena na funkéné-specifickych kritériich, mezi které patfi kvalitativni kritéria, jeZ nejsou uréena
finan¢énim vykonem obchodni slozky pfimo sledované fidicimi funkcemi.

Pti navrhovani politiky odménovani zaméstnancu, ktefi vykondvaji ¢innosti pro fondy upravené smérnici o spraveé alternativnich investi¢nich fond
(AIFMD), byly mimo jiné pouZity evropské a vnitrostatni pravni pozadavky, véetné holandskych Wet beloningsbeleid financiéle instellingen (Wbfo),
AIFMD a UCITS a/nebo smérnice o podnicich kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (UCITS) a/nebo NN Investment Partners
BV (spravcovska spolecnost).

Il Sprava a fizeni odménovani

Sprdva a fizeni odménovani NN IP je obsazena v Ramci pro spravu a fizeni NN Group, ktery pozaduje, aby urcité navrhy odmén byly schvaleny na
urovni NN Group. Takové ndvrhy musi schvalit i) Kompenzaéni vybor NN Group, ve kterém jsou zastoupeny dotycné kontrolni funkce (oddéleni
financi, rizik, lidskych zdrojl ¢i compliance) a dotycni ¢lenové spravni rady NN Group a ii) dozorci rada NN Group, aby byl zajistén objektivni a
nezavisly pohled. Pfiklady pFfipadd, které si v NN IP vyZaduji schvaleni na trovni skupiny NN Group:

e metodologie vybéru urcenych zaméstnancld (tj. zaméstnancd, ktefi maji zdsadni vliv na rizikovy profil NN Group a zaméstnancd se
zédsadnim vlivem na AIF, SKIPCP a/nebo manazerskou spoleénost NN IP B.V.), kritéria a kazdorocni vybér tlohy uré¢enych zaméstnanci a
navrhy odmén;

* rozhodnuti o odménach pro ¢leny Kompenzacniho vyboru NN IP;

e vyrocni prehled odmén pro uréené zaméstnance, seniorni management a vysokopfijmové pozice véetné moznych ptipadl zadrzeni
kompenzaci s odloZenou splatnosti prostfednictvim malusu a/nebo zpétného vymahani;
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o celkova vyse pohyblivych odmén vyplacenych za dany rok;
¢ nabidky prace pro nové zaméstnance a nabidky odchodného presahujici uréitou hranici; a
o jakékoli odchylky od minimalnich standard, které jsou uvedeny v Ramci odménovani NN Group.

NN IP ma navic k dispozici Kompenzacni vybor odpovédny, mimo jiné, za stanoveni, monitorovani a prezkum politiky a plan odmérovani a
celkovych odmén vyplacenych globalné NN IP. Kompenzaéni vybor NN IP sestava z generalniho feditele NN IP, feditele oddéleni lidskych zdrojl
NN IP, vykonného Feditele pro finance a Fizeni rizik NN IP, feditele oddéleni Compliance NN IP a Feditele odmén NN IP. Reditel odmén skupiny NN
je také systematicky zvan k Gcasti na vSech setkanich.

Kompenzacni vybory a dozorci rada NN Group jsou opravnény najmout externi poradce pro odménovani. V roce 2021 byly vyuzity poradenské
sluzby Willis Towers Watson, a dale NN IP vyuZila sluzeb MclLagan a PwC, pokud jde o politiky a praxi souvisejici s odmérnovanim (vCetné
benchmarkingu).

Dalsi informace tykajici se Spravy a fizeni odmériovani NN Group véetné ulohy a odpovédnosti pfislusnych vybor( lze nalézt ve Vyrocni zpravé
NN Group za rok 2021 https://www.nn-group.com — Investors — Financial reports - 2021 Annual report).

1. Odménovani uréenych zaméstnanct
Uvod

NN IP vymezila uréené zaméstnance (zaméstnanci, jejichz profesionalni ¢innost ma zasadni vliv na rizikovy profil NN Group) na zakladé
nizozemského nafizeni o politice fizeného odménovani (Regeling Beheerst Beloningsbeleid Wft 2017, dale jen ,nafizeni Rbb 2017“) a uréené
zaméstnance na zakladé jak smérnice o AIF, tak smérnice o SKIPCP (zaméstnanci, jejichz profesiondlni ¢innost ma zasadni vliv na AIF s nizozemskou
licenci a/nebo SKIPCP a/nebo NN IP se sidlem v Haagu). VSichni uréeni zaméstnanci, ktefi byli vybrani na zakladé natizeni Rbb 2017 se rovnéz
kvalifikuji jako urceni zaméstnanci podle smérnic o AlF a SKIPCP.

Zaméstnanci uréeni ve smyslu smérnic o AIF a SKIPCP jsou vybirdni v souladu s principy a vybérovou metodologii ESMA 2013/232 a 2016/575 a
vybérovymi kritérii, ktera byla schvalena jak NN IP, tak Kompenzaénim vyborem NN Group.

Konkrétnéji bylo posouzeni zasadniho vlivu uréeno dle nasledujicich kritérii:

* prezkoumani mozného vlivu na finanéni a provozni rizika a také na rizika tykajici se povésti organizacnich jednotek v rozsahu, jez presahuje
riziko, které jsou spole¢nosti ochotny nést, a/nebo vykonnosti AIF a/nebo SKIPCP;

e prostfednictvim formalni organizaéni pozice véetné pfislusného Fizeni, roli a odpovédnosti bud samostatné ¢i v ramci vybord,
organizacnich jednotek ¢i jako soucast oddéleni;

¢ v kombinaci s konkrétni situaci (testovani redlného versus teoretického), pficemz redlna situace je povazovana za rozhodujici;

¢ zohlednénim existujicich kontrolnich mechanism( a zamérenim se na rezidualni Uroven vlivu, ktery mize jednotlivec mit, pokud bereme v
uvahu normalni fungovani kontrolnich mechanism(; a

® zpétné testovani za pomoci minulych udalosti a vysledkd monitoringu (ISAE3402, finanéni riziko), aby se zjistilo, zda kontrolni mechanismy
funguji efektivné ¢i zda by mimo ramec stévajicich kontrolnich mechanisma mohl plsobit néjaky zasadni vliv.

Bylo identifikovano nasledujicich Sest skupin uréenych zaméstnancu:

(i) ¢lenové fidiciho organu spravce AIF a SKIPCP ve vykonnych i nevykonnych funkcich;

(ii) seniorni management;

(iii) zaméstnanci na pozicich s kontrolnimi funkcemi;

(iv) zaméstnanci odpovédni za Fizeni portfolia, administrativy, marketingu a lidskych zdroju;

(v) dalsi zaméstnanci nesouci rizika; a

(vi) zaméstnanci, jejichz odmény v predchozim roce byly na stejné Urovni nebo vyssi nez odmény seniorniho managementu a dalsich
zaméstnancl nesoucich rizika.
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Doplnuj

Performance management (fizeni vykonu) u uréenych zaméstnancti

Proces fizeni vykonu u urcenych zaméstnanct vybranych na zakladé smérnice Rbb 2017 je centrdlné navrzen a koordinovan oddélenim lidskych
zdroja NN Group, pticemz takto vznikla pravidla a pozadavky se rovnéz uplatni na zaméstnance urcéené ve smyslu smérnic o AIF a o SKIPCP.

Zasady performance managementu vztahujici se na uréené zaméstnance zajistuji, Ze je daraz kladen na finanéni i nefinanéni vykon a na vad¢i dlohu
a chovani zaméstnancu. Dale je posilovana jak strategie spolecnosti (dlouho- i kratkodobé cile) a zajmy klient(, tak i hodnoty spolecnosti (péce,
srozumitelnost a spolehlivost). Tyto zasady jsou rovnéz v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Nad ramec obecnych zésad performance
managementu, které se vztahuji na viechny zaméstnance NN Group, se za rok 2021 jmenovité v pfipadé uréenych zaméstnanc( uplatiuji jesté
nasledujici zasady performance managementu:

i) vykonnostni cile zahrnuji jak financni, tak nefinancni cile, a to v nasledujicim poméru: a) v pfipadé urcenych zaméstnanct ve funkcich bez
kontrolniho vlivu maximalné 50 % financnich a minimalné 50 % nefinancnich vykonnostnich cild a za b) v pfipadé uréenych zaméstnancd v
kontrolnich funkcich maximalné 15 % financnich (napf. odpovédnost za rozpocet oddéleni) a minimalné 85 % nefinanénich vykonnostnich cild
vztahujicich se ke specifické Gloze kontrolni funkce zaméstnanc(;

ii) finanéni vykonnostni cile zaméstnancud v kontrolnich funkcich se nesmi vztahovat na vykon obchodni jednotky, jiz maji pod kontrolou; a

iii) veSkeré vykonnostni cile schvaluje oddéleni fizeni rizik a compliance.

Pro kazdého zaméstnance z kategorie ur¢enych zaméstnanct je definovan soubor cild véetné podrobného popisu, pomoci nichz ma zaméstnanec
prispét k Uspéchu spolecnosti, a zplsob, jakym toho Ize dosahnout. Jednotlivé vykonnostni cile musi splfiovat uréité minimalni standardy, jako je
podpora oteviené kultury, jasnych a konkrétnich cild a vhodnosti pro zékazniky. Jako jeden z nékolika faktor( pfi uréeni pohyblivé slozky odmén je
vyuzivano skére individudlnich vykonnostnich cild. Kone¢nd vyse pohyblivé slozky odmén je rovnéz zévisla na jinych faktorech: (napf. celkové
finanéni moznosti, hodnoceni nezadoucich rizikovych krokl jakoz i nevyhovujiciho chovani ¢i vysledek vyhodnoceni vidciho chovani), které mohou
vysi pohyblivé slozky odmén ovlivnit. Ocekava se, Ze pfimo nadfizeny manazer zvazi udalosti spojené s riziky a dodrzovanim predpist na Urovni
pohyblivé slozky odmény. NN IP CompCo ovéfi uplatnéni vystup( z této Uvahy pfimo nadfizeného manazZera. Poruseni rizik a dodrzovani predpis(
mUze napfiklad zahrnovat rizika provoznich incident(, rizika chovani zaméstnancd, rizika zneuZivani trhu, rizika nevhodnosti s ohledem na
zakaznika atd.

NN IP prosazuje robustni a efektivni fizeni rizik. To zahrnuje Fizeni rizik v oblasti udrZitelnosti (jako v oblasti Zivotni prostfedi, spolecnosti, sprava a
zaméstnancu). Tento pristup se zaméfuje na vyvazené podstupovani rizika a dlouhodobou tvorbu hodnot a je podpofen mimo jiné procesy
souvisejicimi se stanovenim vykonnostnich cilCi, které mohou byt spojeny s pohyblivou odménou. Vykonnostni cile, které byly nebo mohou byt
stanoveny jsou u jednotlivych pracovist a pozic razné. Neexistuji Zzadna konkrétni kritéria souvisejici s cili udrzitelnosti, kterd by se vztahovala na
vSechny zaméstnance NN IP a na jejichZ zakladé by byla vyplacena (pohyblivd) odména. P¥i stanovovani vykonnostnich cilG jsou vSak poskytovany
ramcové zasady a priklady kvalitativnich cil souvisejicich s udrzitelnosti, ze kterych je moZné vychazet. Pro investi¢ni specialisty zamérené na
odpovédné investovani plati specifické cile. Vykonnostni cile podléhaji uréitym minimalnim standardim stanovenym spolec¢nosti, jako je napfr.
zastropeni financnich cild.

Hodnoceni vykonu uréenych zaméstnancl a nasledné pridéleni pohyblivé slozky odmén se provédi ve viceletém ramci. Vzhledem k tomu, Ze se na
pohyblivou slozku odmén uréenych zaméstnancl vztahuje doba odkladu, tato pohybliva slozka odmén je hodnocena jako ,riziko” béhem celé doby
odkladu. Pohybliva slozka odmén je navazana na riziko a nefinan¢ni vykon a bere v Gvahu vykon spole¢nosti na urovni skupiny, vykon obchodni
slozky a individualni vykon. Jakékoli nezddouci rizikové kroky ¢i poruseni zdsad compliance, které v okamziku pfiznani pohyblivé slozky odmén
nebyly znamy, se vezmou v Uvahu pfi jakémkoli (odloZzeném) prevodu pohyblivé slozky odmén.

Zasady a politika odménovani uréenych zaméstnancti

Pohybliva slozka odmény uréenych zaméstnanctl je vdazdna na vykon a upravena o riziko a ¢astecné se vyplaci bez odkladu a ¢aste¢né s odkladem.
Pohyblivd odména s odloZenou splatnosti je hodnocena z hlediska nezadouciho rizikového jednani i nevyhovujiciho chovani v minulosti. Pokud to
dozordi rada povaZzuje za nezbytné, bude odména (s odloZenou splatnosti) snizena formou zadrZzeni nebo zpétného vymahani.

Jednotlivé slozky odmény uréenych zaméstnanct

Odména uréenych zaméstnancl je strukturovana v souladu s pouzitelnymi pravnimi pfedpisy. Celkova odména uréenych zaméstnanctll se sestava z
téchto sloZek:

* pevna odména;

¢ pohybliva odména; a
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e vSeobecné zaméstnanecké vyhody, jako napftiklad pfispévky zaméstnavatele na dlichodové zabezpeceni, zaméstnanecké slevy na finanéni
sluzby, pojisténi pro pfipad invalidity (plati pro vSdechny zaméstnance NN IP).

PFiznani pohyblivé odmény uréenym zaméstnancim

Nejméné 40 % ptiznané pohyblivé odmény urcenych zaméstnancli mé odloZenou splatnost. V pfipadé uréenych zaméstnancd v kontrolnich
funkcich se pouziva prisnéjsi rezim a odlozenou splatnost ma nejméné 50 % pohyblivé odmény.

Pohybliva odména se u vSech vybranych uréenych zaméstnancd sklada z téchto slozek:

¢ platby bez odlozené splatnosti;

e investicni prava bez odloZené splatnosti spravovana NN IP (po prevedeni se pouZije dodatecna retencni doba v délce alespon jednoho
roku);

¢ neodloZené akcie NN Group (v pfipadé generalniho feditele NN IP a ¢lenl predstavenstva NN Group (do 19. srpna 2021) se po pfiznani
odmény pouzije dodatecna retencni doba v délce alespon péti let);

¢ odloZena investi¢ni prava spravovana NN IP (minimalni doba odkladu ¢ini tfi roky pfi pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedeni.
OdlozZena pohybliva slozka odmény se prevadi v rovnomérnych rocnich transich. Prvni odlozena ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od
data udéleni. Kazda prevedend Cast odloZenych prostredkil je predmétem dodatecné retenéni doby v délce alespor jednoho roku); a

¢ odlozené akcie NN Group (minimalni doba odkladu ¢ini tfi roky pfi pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedeni. OdloZzena pohybliva
slozka odmény se prevadi v rovhomérnych roc¢nich transich. Prvni odlozena ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni.Prvni
odloZena ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni).

U vsech vybranych uréenych zaméstnanc( se ex post provede hodnoceni vykonu. Hodnoceni vykonu se vztahuje i k obdobi po pfizndni odmény a
pokracuje coby soucast viceletého, alespon tfi — az pétiletého hodnoceni.
Pravo nevyplatit pohyblivou slozku odmény kterémukoli (byvalému) zaméstnanci ma NN Group pravo v téchto pfipadech:
e variabilni slozka odmény se nesluéuje s financni situaci NN Group nebo neni odlvodnéna vykonem pfislusné obchodni jednotky nebo
prislusného zaméstnance; nebo

¢ NN Group nesplriuje prislusné kapitdlové pozadavky, coZz zahrnuje téZ vyznamné zhorseni finanéni vykonnosti manaZerské spolec¢nosti
AIF/SKIPCP a/nebo fondd AIF/SKIPCP a/nebo vyznamné zhorseni celkové financni situace manazerské spole¢nosti AIF/SKIPCP; nebo

e skupina NN Group nema na zakladé kapitalového testu dostatecnou kapitalovou pfimérenost; nebo

e dany zaméstnanec se podilel na nebo je odpovédny za jednani, které vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych spole¢nosti
nebo pfidruzenych spolec¢nosti; nebo

e dany zaméstnanec nedostal standardim vhodnosti a zpUsobilosti (bekwaamheid en correctheid), jako je naptiklad pfisaha ve finanénim
sektoru, eticky kodex nebo jiné interni normy a predpisy vztahujici se na NN Group; nebo

* NN Group nebo obchodni jednotka, v niz dany zaméstnanec pusobi, trpi vyznamnym nedostatkem Fizeni rizik; nebo

¢ pokud to vyZaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledk(i postupu pfehodnoceni uvedenych v Rdmci odménovani NN Group;
nebo

e v pripadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regula¢nim kapitalovém zakladu; nebo

e v pfipadé konkrétniho jednani, které vedlo k podstatné zméné Gletni uzdvérky NN Group a/nebo vyznamné Ujmé (na dobré povésti) NN
Group, jejich dcetinych spolec¢nosti nebo pridruzenych spoleénosti; nebo

e pokud se objevi jakakoli jind podstatné nova informace, kterd by zménila plvodné uréenou vysi pohyblivé odmény ptiznané danému
jednotlivci, kdyby tato informace byla znama v okamiZiku pfiznani odmény; nové stanovend odména je zaloZena na kritériich platnych pro
odménu pfiznanou plvodné.

Ke zpétnému vymahani vyplacené/pfevedené odmény od kteréhokoli (byvalého) zaméstnance Ize pfistoupit za téchto okolnosti:

¢ pokud to vyZaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledkd postupd (pfehodnoceni); nebo

¢ v pfipadé ucasti na jednani nebo jednani, které je povazovano za protipravni nebo podvodné; nebo
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e v pfipadé konkrétniho jednani, které vedlo k podstatné zméné Gcetni uzdvérky NN Group a/nebo vyznamné Ujmé (na dobré povésti) NN
Group, jejich dcetinych spolecnosti nebo pridruzenych spolecnosti; nebo

e v pfipadé, Ze se dany zaméstnanec podilel nebo byl odpovédny za jednani, jeZ vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych
spolecnosti nebo pridruzenych spolecnosti; nebo

e v pfipadé, Ze dany zaméstnanec nedostal standardlim vhodnosti a zpUsobilosti, jako je napriklad pfisaha ve finan¢nim sektoru, eticky kodex
nebo jiné interni normy a predpisy pouzitelné na NN Group; nebo

e vyznamné zhorSeni finan¢ni vykonnosti manazerské spolecnosti AIF/SKIPCP a/nebo fond( AIF/SKIPCP nebo vyznamné zhor$eni celkové
finan¢ni situace manazerské spolecnosti AIF/SKIPCP; nebo

e v pripadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regula¢nim kapitalovém zakladu; nebo

e pokud se objevi jakdkoli jind podstatné nova informace, kterd by zménila plvodné urcenou vysi pohyblivé odmény pfiznané danému
jednotlivci, kdyby tato informace byla zndma v okamziku pfiznani odmény; nové stanovend odména je zaloZena na kritériich platnych pro
odménu pfiznanou plvodné.

Odmeény v roce 2021

V pribéhu roku 2021 NN IP udélila celkové odmény v objemu 101,79 milionu EUR viem zaméstnanclm. Tato ¢astka se sklada z pevné odmény ve
vysi 76,41 milionu EUR a variabilni odmény ve vysi 25,38 milionu EUR. K 31. prosinci 2021 méla NN IP 707 zaméstnanct, z toho 6 ¢len(
predstavenstva. Vétsina zaméstnancd provadi Cinnosti, které pfimo nebo nepfimo souviseji se spravou fond. Nebyla udélena Zzadna odména ve
formé odlozeného uroku.

Z vyse uvedenych castek cCini celkova odména pro cleny predstavenstva 4,62 milionu EUR, z toho pevna odména 2,87 milionu EUR a pohybliva
slozka odmény je 1,75 milionu EUR.

V tabulce niZe jsou uvedeny souhrnné informace o odménach zaméstnanc NN IP.
V pribéhu roku 2021 udélila spravcovska spole¢nost odménu nad 1 milion EUR 3 zaméstnanctm.
Iv. Kvantitativni informace
Nasledujici tabulka zachycuje souhrnné informace o odménach viech zaméstnanc( aktivnich k 31. prosinci 2021 a vykonavajicich v Nizozemsku
¢innost pro NN IP International Holdings B.V. v pribéhu roku 2021. Zahrnuje rovnéz viechny uréené zaméstnance v souladu se smérnici o

AIF a/nebo SKIPCP.

Vyznamnou ¢ast Udaji uvedenych v této tabulce lze pfFicist spolecnosti NN Investment Partners B.V. (manaZerskd spoleCnost), protoze
NN Investment Partners B.V. je hlavni provozni subjekt v drzeni NN Investment Partners International Holdings B.V.

Informace o pevnych a pohyblivych odménach nejsou spravovany na urovni fondu, proto jsou naklady v nasledujici tabulce uvedeny v ramci
agregovanych ¢astek na celkové Urovni spravcovské spolecnosti.

Souhrnné pevné stanovené a variabilni odmény za vykonnostni rok 2021

Ostatni urceni zaméstnanci

Vsichni zaméstnanci —

pohyblivych odmén

Hrubé castky v Urceni zaméstnanci Y L,
. X, L. (véetné seniorniho s vyjimkou
tisicich EUR Ridici pracovnici ., N .
managementu) Urceni zaméstnanci
Pocet zaméstnancu (#) 6 27 674
Pevné stanovené odmény (1) 2,865 6,416 67,123
Variabilni odmény (2) 1,750 4,334 19,298
Souhrn pevné stanovenych a 4,615 10,750 86,421

Pozndmka 1) Pevna odména ke konci roku 2021 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané prispévky a nahrady, jako
proplacena dovolena nebo penzijni pfispévky, a nezahrnuje vyhody.
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Poznamka 2): Variabilni odmény zahrnuji vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2021 schvalené pfislusnymi komisemi a
autorizované ke dni 18. Unora 2022. To zahrnuje i veskeré platby, které bylo tfeba zpracovat v rdmci vyplat za obdobi bfezen/duben 2022, pfedem
pfiznané akcie NN Group a investi¢ni naroky v ramci NN IP (fond fond( s jednoletym obdobim drzeni), které byly pfiznany uréenym zaméstnancim,
jakoz i veskeré podminéné odloZené akcie NN Group a investi¢ni naroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované prostfedky neni k dispozici.

Souhrnné pevné stanovené a variabilni odmény za vykonnostni rok 2020

Hrubé gastky v Uréeni zaméstnanci Ostatni uréeni zaméstnanci Vsichni zaméstnanci -
. o . .. cetné iornih yjimk
tisicich EUR Ridici pracovnici (vEetné seniorniho v S lemv ou .
managementu) Urceni zaméstnanci
Pocet zaméstnancu (#) 6 29 678
Pevné stanovené odmény (1) 2,769 6,810 67,017
Variabilni odmény (2) 1,454 3,650 15,983
Souhrn' pfevne sta?ovenych a 4223 10,460 83,000
pohyblivych odmén

Pozndmka 1) Pevna odména ke konci roku 2020 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané pfispévky a nahrady, jako
proplacena dovolend nebo penzijni prispévky, a nezahrnuje vyhody.

Poznamka 2): Variabilni odmény zahrnuji vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2020 schvalené prislusnymi komisemi a
autorizované ke dni 15. Gnora 2021. To zahrnuje i veskeré platby, které bylo tfeba zpracovat v ramci vyplat za obdobi bfezen/duben 2021, predem
priznané akcie NN Group a investi¢ni naroky v ramci NN IP (fond fondl s jednoletym obdobim drzeni), které byly pfiznany uréenym zaméstnancim,
jakoz i veskeré podminéné odlozené akcie NN Group a investicni naroky v rdmci NN IP. Odkaz na alokované prostfedky neni k dispozici.

Informace o zasadach odménovani tfetich stran

Spole¢nost NN Investment Partners BV (NN IP) (¢aste¢né) svéfila spravu portfolia tfetim strandm. S kaZzdou z téchto stran byla sjednana Smlouva o
spravé portfolia. Smlouva o spravé portfolia garantuje poskytovani kvalitnich a efektivnich sluzeb v souladu s ujednanimi dohodnutymi s témito
tretimi stranami. Sluzby poskytované témito tfetimi stranami na zakladé smlouvy o spravé portfolia jsou spolecnosti NN IP kazdorocné
vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou NN IP zachovava v oblasti své politiky odménovani, se vztahuje také na politiku odménovani tfetich stran, které pro NN IP
vykonavaji ¢innosti spravy portfolia. Spole¢nost NN IP tak postupuje v souladu s pokyny evropského regula¢niho organu (ESMA).

Spolecnost NN IP kazdorocné vyZaduje od tretich stran poskytnuti informaci, na jejichz zakladé je mozné sluzby vyhodnotit, pricemz soucasti téchto
informaci jsou i informace o politice odménovdani uplatiiované tfeti stranou. Podrobnéjsi informace o zdsadach odménovani tfetich stran
(v angli¢tiné) Ize nalézt na adrese: https://nnip.com - About — Policies and governance — Remuneration policy - Remuneration information
delegates.

Metoda vypoétu globalni expozice odpovida ustanovenim obéZniku CSSF €. 11/512.

U vsech podfondd, s vyjimkou NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index a NN (L) International
Tri-Income Fund, se ke sledovani a méreni globalni expozice pouziva zavazkova metoda.

U podfondd International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index and NN (L) International Tri-Income Fund se ke
sledovani a méreni globalni expozice pouZivda metoda Value at Risk (VaR).

VaR), model a parametry pouZité pro jeho vypocdet a primérna Uroven pakového efektu v Ucetnim roce uzavieném k 30. ¢ervnu 2022 jsou
nasleduijici:
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NN (L) Intl EMD HC Sovereign Debt ESG
Optimalizovany index

Nazev podfondu

Globalni expozice - metoda vypoctu @) Relativni VaR
Referencni portfolio JP Morgan EMBI Global Diversified Index
Metoda Value at Risk
Limit stanoveny regula¢nimi organy 200%
Pouzity model VaR Historicka*
Nejnizsi VaR 83.39%
Nejvyssi VaR 135.50%
Primérny VaR 97.64%
Historicka ¢asova fada 1 rok
Mira cenové ndvratnosti 1lden
Faktor poklesu 0.97
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 0.99
Ocekavana uroven pakového efektu
Hruby pakovy efekt 200%
Cisty pakovy efekt 50%
Pozorovana prliimérna uroven pakového efektu
Hruby pakovy efekt 11.17%
Cisty pakovy efekt 0.49%

Nazev podfondu NN (L) International Tri-Income Fund
Globalni expozice - metoda vypoctu @ Absolutni VaR
Referenéni portfolio N/A
Metoda Value at Risk
Limit stanoveny regulacnimi organy 20%
Pouzity model VaR Historicka*
Nejnizsi VaR 1.01%
Nejvyssi VaR 6.24%
Primérny VaR 4.04%
Historicka ¢asova fada 1 rok
Mira cenové navratnosti 1lden
Faktor poklesu 0.97
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 0.99

Pskovy efekt %

Ocekavana uroven pakového efektu

Hruby pakovy efekt 200%

Cisty pakovy efekt 35%
Pozorovana primérna troven pakového efektu

Hruby pakovy efekt 92.55%

Cisty pakovy efekt 0.70%

* Do 31. prosince 2021 pouzival podfond parametricky model VaR s faktorem poklesu 0.94.

Poznamky:

102



Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) International
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2022

(V4 v O

Doplnujici informace akcionarim (neauditovéano)(pokratovani)

) Absolutni nebo relativni VaR.

@ v souladu se smérnici SKIPCP je u Podfond( pouzivajicich pfistup zaloZzeny na metodé VaR uvedena ocekdvana Groven pakového efektu.
Ocekavana uroven pakového efektu je vyjadiena jako pomér expozice Podfondu ve financnich derivatech k Cisté hodnoté jeho aktiv. Tento pomér
se vypocitava zavazkovou metodou (Cisty pakovy efekt) a metodou souctu nominalnich hodnot pouZitych financ¢nich derivatl (hruby pakovy efekt).
Zatimco vypocet Cistého pakového efektu zohlednuje dohody o zajiSténi resp. o vzajemném zapocteni, vypocet hrubého pakového efektu tyto
dohody nezohlednuje a vede proto k vyssim vysledkdm, které nemusi spolehlivé vypovidat o expozici podfondu vici riziku. Bez ohledu na pouZitou
metodu vypoctu je hodnota ocekavané urovné pakového efektu informacnim ukazatelem a nikoliv regulaénim omezenim. Pozorovand uroven
pakového efektu Podfondu mize byt vy$si nez oCekavand uroven, je-li to v souladu s rizikovym profilem podfondu a neni-li prekrocen jeho limit
VaR. Ocekavana uroven pakového efektu mlze pribéiné kolisat v zavislosti na vyvoji trhu. Pokud portfolio neobsahuje Zadné pozice financnich
derivatd, zakladni hodnota pakového efektu je O (tj. 0%). Koeficient pakového efektu vyjadfuje pfiblizny dopad pouzitych finanénich derivat na
celkové trini riziko daného Podfondu.

Rizikové profily jednotlivych podfondd jsou podrobné popséany v informativnim listu kazdého podfondu v rubrice Rizikovy profil podfondu v
prodejnim prospektu.
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.

P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

Prinses Beatrixlaan 35

2595 AK The Hague

The Netherlands

e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
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