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Upozornéni

Pouze na zakladé Gcetni zavérky nelze prijmout 7adny Upis. Upisy jsou platné pouze tehdy, jsou-li provedeny na zakladé aktualniho prospektu, k némus je
pfipojena posledni vyroéni zprava a nejnovéjsi pololetni zprava, byla-li zvefejnéna pozdéji.

Prospekt, stanovy, vyroéni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolec¢nosti uvedeném v této zpravé. Budou také
bezplatné zaslany kazdému, kdo o to pozada.

Informace uvedené v této zpravé jsou pouze pro referenéni icely. Neni to navod na budouci vysledky.

Pouze anglicka verze této vyrocni zpravy byla ovérena auditorem réviseur d’entreprises agréé. Auditorska zprava proto odkazuje pouze na anglickou verzi
zpravy; jiné verze jsou vysledkem svédomitého prekladu. V pripadé rozdild mezi anglickou verzi a prekladem je autentickym textem anglickd verze.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Ekonomicka data za ¢tvrté Ctvrtleti 2021 nebyla tak silnd jako v pfedchozim Ctvrtleti, ale i tak nadale prevySovala ocekavani. Objevily se také
prvni znamky Ustupu problémd dodavatelskych retézcll. Pouze v Japonsku a na rozvijejicich se trzich zUstala ekonomicka prekvapeni mirné
negativni. Rist spottebitelskych vydaji podpofila kombinace silnych bilanci domacnosti (diky velkému objemu prebytecnych Uspor i nardstu
cen financnich aktiv a nemovitosti), zpfisnéni trhu prace a uvolnéni zadrzované poptavky po sluzbach. Nejvétsim sokem ve Ctvrtém Ctvrtleti
byl pfichod koronavirové varianty omikron. Obnovena epidemicka opatfeni a socidlni distancovani utlumily ¢innost ve sluzbach. Inflace ve
vétsiné vyspélych ekonomik ve ¢tvrtém cCtvrtleti opét prekvapila smérem nahoru, a to do zna¢né miry vlivem prudkého narlistu cen energii.
Rulst jadrové inflace nebyl tazen ani tak celkovou Urovni poptéavky, jako spiSe jejim sloZzenim, nebot poptavka po zboZi dlouhodobé spotreby
byla vyrazné nad trendem, ktery panoval pred covidem, zatimco poptavka po sluzbach klesla pod tuto Uroven. Zvysena poptavka po zbozi vsak
nardzela na prekazky v zdsobovani v globalnich hodnotovych fetézcich. Hodnoty jadrové inflace byly znac¢né rozptylené. V USA a Spojeném
kralovstvi byly vyrazné vyssi nez v eurozéné nebo Japonsku. Jednou z ptic¢in mlze byt to, Ze USA zavedly mnohem vétsi fiskdlni stimuly, které
se projevily zvySenym ndrlstem poptavky po spotiebnim zboZzi na domdacim trhu. Spojené kralovstvi naproti tomu Celilo vyraznéjSimu omezeni
zahranicnich dodavek na trzich zboZi a prace, nebot brexit vyrazné snizil miru jeho integrace s EU.

Prvni ctvrtleti 2022 bylo charakterizovano tfemi faktory. Prvnim z nich byl nepfetrZity narlst inflace v USA a Evropé, ktery dosahl
bezprecedentni Urovné za nékolik poslednich desetileti. Hlavnimi pri¢inami inflace byly prudce rostouci ceny komodit, naruseni
dodavatelskych fetézcd, vy$si naklady na bydleni a znovuotevieni ekonomik, které spole¢né vedly k nerovnovaze mezi nabidkou a poptavkou
po urcitém zboZi a sluzbach. Druhym faktorem byla snaha centralnich bank, zejména amerického FED, pevnéji ukotvit ocekavani trhu, ktera
vedla k zahajeni cyklu zpfisfiovani ménovych politik. Ocekavalo se, Ze Fed v roce 2022 zvysi zakladni Grokové sazby na 2.5% a zane sniZovat
svou rozvahu a Ze ostatni centralni banky budou pravdépodobné dale zpfisiovat ménovou politiku, i kdyZz v mensi mife. Japonsko se zdalo byt
vyjimkou, avsak nemélo takovy problém s inflaci. Dluhopisové trhy se dostaly pod tlak a jejich vynosy prudce vzrostly, a to i v disledku tfetiho
faktoru, kterym byl narlst geopolitickych rizik. Vysledkem byly prudce rostouci ceny komodit. Evropa je nejzranitelnéjsi vzhledem ke své
energetické zavislosti. Kombinace vSech téchto faktord zvySovala riziko stagflace.

Rozvinuté ekonomiky zaznamenaly béhem druhého Ctvrtleti zpomaleni podkladového ristu. Hlavnim ddvodem byly pokracujici Soky na strané
nabidky, jako rostouci ceny komodit a Uzka hrdla dodavatelskych retézcl, které vytladily celkovou inflaci na maxima, kterych nedosahla za cela
desetileti. Prudky narGst inflace vyrazné tlumil rist redlnych pfijmi domacnosti i ziskovych marzi podnik(i orientovanych na domaci trh.
Spolec¢nosti s globalnéjsi expozici byly sice z velké ¢asti schopny promitnout vyssi vstupni naklady do vystupnich cen, to ale dale brzdilo realné
prijmy spotrebitelt a podnik(, které globalné exponovany nejsou. Spotrebitelska dlivéra ve vyspélé trhy se béhem ctvrtleti déle snizovala az k
historickym minimdm, a to jak vlivem prudkého narlstu inflace, tak i vysoké miry nejistoty. Klesla také divéra podnik(, i kdyZ si vedla Iépe nez
nalada spotrebitelll, ¢asteéné proto, Ze podniky byly schopny chranit své realné ptijmy Iépe nez domdacnosti. Finan¢ni podminky se béhem
Ctvrtleti znacné zptisnily a banky naznadily, Zze pravdépodobné zptisni i nabidku tvérd.

Podnikatelska i spotrebitelska dlvéra ve tfetim Ctvrtleti 2022 oslabily. Evropa se ukdazala byt vici energetické krizi nejzranitelnéjsi. Fiskalni
politika Spojeného kralovstvi vyvolala mezi investory krizi divéry, ktera donutila centrdlni banku intervenovat za ucelem stabilizace
dluhopisového trhu. Cina se potykala s vaznymi problémy na realitnim trhu a jeji politika nulového Covidu brzdila oZiveni domaci spotteby. V
mnoha dalSich zemich rozvijejicich se trhG dosahly inflace i zpfisfiovani ménové politiky vrcholu. Zpomaleni obchodu predstavovalo pro
vsechny rozvijejici se trhy velké riziko.

Ménova politika

Americky Federdlni rezervni systém po svém listopadovém zasedani posilil svij jestfabi postoj s ohledem na zvysena infla¢ni rizika a rychly
vyvoj pracovniho trhu smérem k maximalni zaméstnanosti. Fed zrychlil snizovani tempa nakup statnich dluhopistd na 30 miliard USD mésicné,
coz znamenalo jejich ukonceni v bfeznu. To naznacovalo mozZnost zvyseni sazeb na zacatku druhého ctvrtleti roku 2022 nebo v pfipadé
potreby dokonce v breznu. Fed se vice zaméfil na potencialni proinflacni rizika a vyslal silny signal, Ze v roce 2022 zahaji proces sniZzovani
rozvahy a Ze tento proces bude rychlejsi nez béhem propadu rozvahy v letech 2017-2019. Nejdulezitéjsim vystupem z prosincového zasedani
ECB bylo, Ze centralni banka si chce zachovat strukturalni schopnost rychle intervenovat proti finan¢ni fragmentaci zplsobené panickou reakci
trha.
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Zprava predstavenstva (pokracovani)

Inflacni Sok vedl centrdini banky v prvnim ctvrtleti k prudkému posunu smérem k jestfdbimu postoji. Koncem brezna se ocekévalo, Ze Fed
béhem zbyvajiciho roku zvysi zakladni drokové sazby na 2.5%. Bank of Japan byla ve vyspélém svété ojedinélou vyjimkou, nebot byla nadale
odhodlana za kazdou cenu udrzet vynos dluhopisi na horni hranici. Souc¢asné geopoliticky Sok zpUsobil prudky narlst cen komodit, ktery
hrozil nahlodat kupni silu spotfebiteld i obchodni sentiment. Spoluplsobeni téchto dvou $okl komplikovalo centralnim bankdm dkol zajistit
mékké pristani ekonomiky.

V Cervnu Fed i ECB zménily svij kvétnovy vyhled na vyvoj Urokovych sazeb (tzv. forward guidance) a naznacily, Ze v budoucnu hodlaji
uplatriovat restriktivnéjsi ménovou politiku. Fed totiz pivodné ptipravil trhy na dvoji zvyseni urokovych sazeb o 50 bazickych bod( v éervnu a
Cervenci, v ¢ervnu ale zvedl sazby o 75 bazickych bodU. Fed také uvedl, Ze ocekdava, Zze do konce roku presune zakladni urokovou sazbu ,na
restriktivni Uzemi“. ECB ozndmila dvé zvySeni o 25 bazickych bodd, a to v ¢ervenci a v zafi a uvedla, Ze jeji dalsi kroky v ménové politice budou
zaviset na vyvoji ekonomickych dat. Za necelé tfi tydny po tomto ozndmeni prezidentka ECB Christine Lagardeova avizovala zvyseni trokovych
sazeb o 25 bps v Cervenci, uvedla padné argumenty pro zvyseni urokovych sazeb o 50 bps v zafi a naznacila vysokou pravdépodobnost jejich
dalsiho zvysovani v budoucnu. Divodem tohoto jestfabiho posunu bylo, Ze obé centralni banky citily potfebu Iépe se pojistit proti hrozicimu
prudkému narustu inflacnich oc¢ekavani. Hlavni myslenkou, ktera stala za timto obratem, bylo presvédceni, Ze ¢im déle zUstane inflace vyrazné
nad cilem, tim vétsi bude riziko, Ze pracovni sila i podniky extrapoluji minulé vysoké inflacni miry do ocekavani budouci inflace.

Ve tretim Ctvrtleti roku 2022 témér vSechny centralni banky rozvinutych ekonomik pokracovaly ve zvySovani urokovych sazeb a davaly jasné
najevo, ze boj s inflaci je jejich hlavni prioritou. Preventivni zpfisnovani ménové politiky Fedu, jehoz cilem bylo sniZit inflacni ocekavani,
ptineslo dvoji zvySeni sazeb o 75 bazickych bod{, a to v ¢ervenci a zafi. Na srpnovém sympoziu centrdlnich bankérd v Jackson Hole predseda
Fedu Jerome Powell prohlasil, Ze hlavnim cilem Fedu je vrétit inflaci na cilovand 2%. Vysvétlil, Ze zvySovdni sazeb sice zplsobi ,jistou bolest
domacnostem a podnikim*, ale Ze ,,neschopnost obnovit cenovou stabilitu by znamenala bolest mnohem vétsi“. Americky dolar se vysplhal
na 20leté maximum vici hlavnim ménam a centrélni banky vétsiny ostatnich zemi rozvinutého svéta se pfipojily k trendu zvySovani Grokovych
sazeb. Evropska centralni banka ukondila éru zapornych vkladovych sazeb jejich zvySenim o 50 bazickych bodu v Cervenci a o 75 bazickych
bodl v zafi. Vyjimkou byla japonska centralni banka, kterd ponechala sazby beze zmény, a to i pres oslabeny jen, rekordné vysoky obchodni
deficit a rostouci inflaci. BoJ intervenovala na trhu agresivnim nakupem dluhopisd a poprvé od roku 1998 dokonce i ndkupem jenU. Euro
poprvé za 20 let sestoupilo v srpnu na paritu vici americkému dolaru, zatimco libra klesla na svou vibec nejslabsi uroveri vici dolaru.

Trhy cennych papirti s pevnym vynosem

Vynosy bezpeénych vladnich dluhopist vykazaly béhem ¢tvrtého Ctvrtleti 2021 jistou volatilitu v pasmu 30 bp. Na tomto vyvoji se podepsaly
predevsim zmény politickych ocekavani, vysoka inflaéni Cisla i pfival zprav o pandemii a jejich dopad na ochotu investor( riskovat. 10leté
némecké dluhopisy a americké statni dluhopisy nakonec zakoncily Ctvrtleti na stejné Urovni jako o tfi mésice dfive. Spready cennych papirQ s
pevnym vynosem byly rovnéz volatilni. Obecné Uvérové spready béhem ctvrtleti vzrostly.

Cenné papiry s pevnym vynosem byly v prvnim ¢tvrtleti roku 2002 nejméné vykonnou tfidou aktiv. Neustupné vysoka inflacni Cisla a jestrabi
obrat hlavnich centrélnich bank posunuly vynosy dluhopisd na nejvyssi Grovné za posledni roky. Redlné vynosy vsak zUstaly zdporné. Americka
vynosova kfivka se zplostila a v jednom kratkém intervalu se dokonce obrétila. Jinak tomu ale bylo v eurozéné, kde vynosova kfivka zlstala
naklonéna vzharu. Japonské dluhopisy byly vyjimkou, nebot japonska centralni banka se snazila udrzet vynos dluhopisti v cilovém rozmezi.
Uvérové spready se dale rozsitily pod vlivem ocekavéni ménové politiky, vyssich vynostl statnich dluhopis(, rostoucich obav ze zpomaleni
rastu i vétsi averze k riziku.

Poté, co vysoka inflace a jestrabi postoj centralnich bank podnitily trvaly rdst vynost globalnich dluhopist (s vyjimkou japonskych), ktery trval
po vétsinu druhého ctvrtleti, doSlo na jeho konci k urcitému zvratu, nebot ekonomickd data oslabila a obavy z recese se vyostfily. Sektor
rizikovéjSich dluhopist si vedl jesté hirfe a dluhopisové spready se rozsitily v celém spektru splatnosti. Tento zvrat vsak nijak nesouvisel s
vyvojem podnikd, které zlstavaly nadale zdravé, ale nastal zcela pod vlivem makroekonomickych faktor(. Spready dluhopist perifernich zemi
eurozony se rozsitily nasledkem rozhodnuti ECB urychlit zpfisnéni ménové politiky.
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Zprava predstavenstva (pokracovani)

Ve ttfetim Ctvrtleti 2022 vSechny centralni banky rozvinutych trh(, s vyjimkou Japonska, prokazaly své odhodlani bojovat s inflaci preventivnim
zvySovanim urokovych sazeb. Srpnové sympozium centralnich bankérd v Jackson Hole bylo zlomovym bodem, ktery vzal investorlim posledni
nadéji na holubiéi obrat v ménové politice. Sazby prudce vzrostly na rekordni maxima a Uvérové spready se dale rozsifily. Stale vysoké
hodnoty evropského indexu spotiebitelskych cen (CPI) utvrdily ECB v jejim postoji. Vynos americkych desetiletych vladnich dluhopist béhem
Ctvrtleti vzrostl o vice nez 80 bps a vynosova kfivka v segmentu mezi dvouletymi a desetiletymi dluhopisy vyrazné invertovala se spreadem -45
bps. Vynos némeckych desetiletych vladnich dluhopis( vzrostl o 77 bps, zatimco vynos jejich dvouletych protéjskl si pfipsal 110 bps. Jen dale
oslabil kvali drokovym diferencialiim, nebot BoJ ponechala sazby beze zmény. Ke konci mésice zaznamenal trh s britskymi vladnimi dluhopisy
vysokou volatilitu a silné turbulence v reakci na novy vladni navrh danovych skrtli financovanych dluhem ve vysi 45 miliard GBP, v dobé, kdy se
inflace pohybuje na 40letém maximu. Vynos britskych vladnich dluhopist vzrostl ve tfetim ¢tvrtleti o 186 bps, coz pfimélo britskou centralni
banku k intervenci za Ucelem stabilizace trh(.

Akciové trhy

Ve ctvrtém cCtvrtleti vzrostly globalni akcie o 8.8% v eurovém vyjadreni. Nejlepsi vykon podaly opét americké akcie, které vzrostly o vice nez
12%. Japonské akcie a akcie rozvijejicich se trh(l naopak zaostavaly. Nejvykonnéjsim sektorem byly informacni technologie s naristem o
15.5%, za kterymi nésledovaly vefejné sluzby (+13.6%), nemovitosti (+12.5%) a suroviny (+12.2%). B&zné globalni akcie (MSCI World) klesly v
1. Ctvrtleti 0 4.5% v lokdIni méné. Byl to druhy nejhorsi zacatek roku od roku 2010, pficemz nejhorSim bylo prvni ¢tvrtleti 2020 poznamenané
koronavirovou epidemii. Z hlediska regionl nejvice zaostavaly akcie eurozény s poklesem o 9.1%. Vysoka zranitelnost regionu vici
ekonomickym sankcim a jeho velka zavislost na ruskych dodavkach energie ma vyznamny dopad na vyhled ristu, a to ve vétsi mife nez v
jinych regionech. Lépe se dafilo Spojenému kralovstvi, jehoZ akcie si diky vysokému zastoupeni komodit pfipsaly 4.8%. Nadprimérny vykon
podaly také asijské trhy s nardstem o 1.8%. Americké akcie ztratily 5.2%, nebot je tlacila doll slaba zhodnoceni akcii sekularnich sektord.

V prvnim ctvrtleti 2022 vzrostly globalni akcie o 4.5% v mistni méné. Byl to druhy nejhorsi zacatek roku od roku 2010, pficemz nejhorsim bylo
prvni Ctvrtleti 2020 poznamenané koronavirovou epidemii. Z hlediska jednotlivych region( zaostavaly nejvice akcie eurozény, které klesly o
9.1 %. Vysoka zranitelnost regionu vici ekonomickym sankcim a jeho silna zavislost na ruskych dodavkach energie ma velky dopad na vyhled
rlstu, a to ve vétsi mite nez v jinych regionech. Lépe se dafilo Spojenému kralovstvi, jehoZ akcie si diky vysokému zastoupeni komodit pripsaly
4.8%. Nadprimérny vykon podaly také asijské trhy s narlistem o 1.8%. Americké akcie ztratily 5.2%, nebot je tlacila doll slaba zhodnoceniakcii
sekuldrnich sektord, zatimco komoditnim sektordm se dafilo dobre. Energeticky sektor vzrostl o 34% a suroviny si pfipsaly 5%. Financni sektor
zahajil Ctvrtleti slibnym nastupem diky vy$sim vynostim, ale po ruské invazi se situace obratila, zejména pro financni instituce eurozdny, jejichz
podnikani pocitilo negativni dopad sankci. Defenzivni sektory podaly nadpridmeérny vykon. Verejné sluzby, zdravotni péce a spotiebni zbozi
suverénné porazily trh. Vysoce rlstové sektory podaly podpridmérny vykon kvili narlstu dluhopisovych vynosa. Sektory informacnich
technologii, zbytného spotrebniho zboZi a komunikacnich sluzeb vsechny klesly o 8-9%.

Ve druhém Ctvrtleti klesly globalni akcie méfeno indexem MSCI World o 10.7% v eurovém vyjadreni. Z hlediska region( zaostavaly USA, nebot
rastové akcie podaly podprimérny vykon. Tento segment byl tvrdé zasazen rldstem redlnych vynos( a nepfili§ presvédcivymi vysledky a-
vyhledy nékterych spolecnosti. Spojené kralovstvi naddle prekondva ostatni trhy diky vyssimu zastoupeni komodit. Rozvijejici se trhy svym
vykonem predcily vyspélé trhy. Cina navysila fiskalni stimuly, ale jeji politika nulové tolerance vii&i covidu a regulaéni nejistota nadale brzdily
oziveni trhu. Ani jeden sektor nevykazal ve 2. ¢tvrtleti kladny vynos. Energeticky sektor ve Ctvrtleti prekonal primérnou vykonnost s poklesem
o pouhé 2% i presto, Ze energetické zasoby v ¢ervnu prudce korigovaly. | dalsi defenzivni sektory odolavaly Iépe. Nejhire si vedly sektory
informacnich technologii a zbytného spotrebniho zboZi, oba poklesly 0 21%.

Globalni akcie ve tretim Ctvrtleti témér stagnovaly, méreno indexem MSCI World, zatimco v eurovém vyjadreni vzrostly o 0.23%. Rally
medvédiho trhu, ktera byla odstartovana v poloviné éervna, nevydrzela ani do druhé poloviny tretiho Ctvrtleti vzhledem k jestfabimu postoji
centralnich bank a silné volatilité urokovych sazeb, jejichz dopady zcela vymazaly dvoumésicni zisky, za kterymi stalo predevsim chovani
investort. USA byly jedinym regionem, ktery vykazal ve 3. Ctvrtleti zisk (+1.7% v eurovém vyjadreni). Nejvétsi pokles zaznamenaly akcie
rozvijejicich se trhi (-5.47% vyjadreno v eurech), za kterymi nasledovaly akcie Velké Britanie (-4.77% vyjadfeno v eurech) a Evropy (-4.07%
vyjadieno v eurech). Ze sektorového hlediska ve tretim Ctvrtleti vzrostl nejvice sektor zbytného spotiebniho zboZi, ktery si pfipsal 7.03%
vyjadieno v eurech a energeticky sektor (+5.5% vyjadieno v eurech). Energeticky sektor v zafi oslabil, nebot energetické komodity zhodnotily
méné v porovnani s referenénim indexem. Nejvétsi ztratu zaznamenal sektor komunikacnich sluZzeb se ctvrtletnim poklesem o 7.06% v
eurovém vyjadreni.




NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. zaf¥i 2022

Zprava predstavenstva (pokracovani)

Vyhled

Hlavni prioritou centralnich bank zlistdva boj proti inflaci. Jejich komunikace vsak plisobi vyrovnanéji, coz naznaduje, ze banky vénuji
pozornost i o¢ekavani trhu. Inflace v roce 2023 zpomali, ale obrat v jejim vyvoji v blizké dobé nenastane. Centralni banky budou udrZovat vyssi
urokové sazby jesté dlouhou dobu. Vyhled rdstu vykazuje ¢etné znamky zpomaleni, zejména pokud jde o divéru podnikd a spotfebiteld,
zatimco trh prace z(stava napjaty. Nasim zakladnim scénarem pro Evropu je recese. Domnivame se, Zze ekonomicky rist dosahne svého dna v
roce 2023, a to nejdfive v Evropé. Spojené kralovstvi po sérii dramatickych udalosti provedlo zdsadni obrat ve fiskalni politice ve snaze obnovit
divéru trhd. V daldich regionech pretrvava napjata politicka situace. Cina, kterd se na domacim trhu potykd s problémy realitniho trhu a
pomalym upousténim od politiky nulového Covidu, bude pravdépodobné prosazovat asertivnéjsi zahrani¢ni politiku. S ohledem na slaby
export Ize o¢ekdvat, 7e Cina zavede dal$i ekonomické stimuly, které v roce 2023 pfispéji k ristu jejiho HDP.

Pfechod na novy investi¢ni rezim se zda byt dokoncen. V roce 2022 jsme zaznamenali pokles ve zhodnocovani aktiv v souvislosti s rdstem
redlnych sazeb. Ocekavame, Ze pro financni trhy budou v nadchazejicich obdobich hrat dalezitéjsi roli makroekonomické a korporatni
fundamenty. Mnoho 3patnych zprdv, zejména v oblasti ziskl, teprve pfijde, pficemz trh jejich sniZeni zatim dostatec¢né nezahrnul do cen.
Zhodnocovani aktiv je vystaveno tlaku také v dusledku rychlého zpfisnéni financnich podminek. Nalada investorl zUstava extrémné opatrna,
coZz mlze pusobit jako bezpecny naraznik. V kratkodobém horizontu zlstavame obezietni. Mame podvazenou pozici v akciich, zatimco v
ostatnich tfidach aktiv zGstdavame neutrdlni. Ve stfednédobém horizontu ofekdvame postupnou normalizaci inflace a nasledné pozastaveni
rastu Urokovych sazeb, které zadrzi pokles zhodnocovani aktiv a poloZi zaklady pro trvalé oZiveni trhu poté, co vyhled ristu klesne na dno.

Investicni strategie
NN (L) Patrimonial Defensive, NN (L) Patrimonial Balanced a NN (L) Patrimonial Aggressive

Tyto podfondy jsou tzv. fondy fondl a investuji prevazné do diverzifikovaného mezinarodniho portfolia akciovych fond( a fondd s pevnym
vynosem (fondU, které investuji do akciovych néstrojli nebo do ndstrojd s pevnym vynosem). K dosazeni investi¢nich cild uplatfiujeme aktivni
spravu s cilem reagovat na ménici se trzni podminky. Nasim cilem je téZit z taktickych pozic vytvarenych svédomité a s uvazenim
odpovidajicich rizik, jakoZ i z peclivého vybéru akcii pfistupem bottom-up pfi zohlednéni zasad odpovédného investovani (ESG) i financnich
kritérii. SvQj postoj si vytvarime na zdkladé kvantitativni (fundamentalni a behavioralni) analyzy i kvalitativniho usudku. Diky dynamické alokaci
aktiv jsme schopni vyuzit atraktivnich investi¢ni pfilezitosti, jakmile se naskytnou.

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

Podfond investuje predevsim do diverzifikovaného portfolia evropskych nastroji s pevnym vynosem, vcetné zelenych dluhopist
denominovanych v EUR a evropskych akcii spolec¢nosti a emitent(, ktefi uplatiuji kritéria Zivotniho prostiedi, spolecenské odpovédnosti a
udrzitelného fizeni. K dosazeni investicnich cild uplatriujeme aktivni spravu s cilem reagovat na ménici se trzni podminky. Nasim cilem je tézit z
taktickych pozic vytvarenych svédomité a s uvazenim odpovidajicich rizik, jakoz i z peclivého vybéru akcii pristupem bottom-up pfi zohlednéni
zasad odpovédného investovani (ESG) i financnich kritérii. Sv(j postoj si vytvarime na zakladé kvantitativni (fundamentalni a behavioralni)
analyzy i kvalitativniho dsudku. Diky dynamické alokaci aktiv jsme schopni vyuzit atraktivnich investi¢ni pfilezitosti, jakmile se naskytnou.
Podfond prosazuje environmentalni a socidlni vlastnosti v souladu s ¢lankem 8 SFDR.

NN (L) Patrimonial Defensive
V obtizném kontextu, ktery je popsan vyse, podfond NN (L) Patrimonial Defensive generoval v obdobi od fijna 2021 do zafi 2022 névratnost ve

vysi -14.48% (bez poplatkd). V relativnim vyjadieni podfond mirné zaostaval za svym referenénim indexem, ktery za poslednich 12 mésicd
ztratil 14.02%.




Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

Zprava predstavenstva (pokracovani)

K pfidané hodnoté za sledované obdobi jednoznacné prispéla taktickd alokace portfolia do rGznych tfid aktiv. Podfond profitoval zejména z
taktické alokace aktiv do dluhopisd. V pribéhu celého vykazovaného obdobi podfond zachovaval k dluhopisim opatrny postoj. BEhem prvni
poloviny vykazovaného obdobi bylo snizeni vahy slozky s pevnym vynosem oproti referen¢ni hodnoté spiSe omezené, nebot vina omikronu
vedla ke konci roku k novym lockdownim a také jsme ocekavali ¢asteény uték investord do bezpelnych aktiv v dlsledku rostouciho
geopolitického napéti mezi Ruskem a Ukrajinou. Ve druhé poloviné vykazovaného obdobi jsme jasné vytézili z vyrazného snizeni vahy slozky s
pevnym vynosem oproti benchmarku, nebot inflace rostla i nadale rychleji, neZ se oéekavalo a centrélni banky reagovaly agresivnim utazenim
ménové politiky. Uréitou hodnotu pridala také takticka alokace aktiv do akcii. Podfond tézil z nadvazeni akciové slozky portfolia ve 4. Ctvrtleti
2021 a z jejiho podvazeni ve 2. ¢tvrtleti 2022 a v zari 2022. Na konstruktivni postoj k akciim na zacatku roku 2022 doplatil podfond urcitou
ztratou na vykonnosti, nebot valka na Ukrajiné a vysoka inflace zpUsobily vyprodeje na akciovych trzich.

Akciova slozka béhem vykazovaného obdobi mirné prekonala svou referencni hodnotu. Ve 4. ¢tvrtleti 2021 jsme téZili z podvazené pozice na
rozvijejicich se trzich, zatimco v roce 2022 regionalni alokace prispéla k urcité ztraté na hodnoté. K rlstu hodnoty naopak prispély call opce na
sektorové indexy v kombinaci s rozhodnutim omezit zaméreni portfolia na rlstové akcie. Vybér fondd ponékud snizil celkovou vykonnost,
protoze nékteré podkladové akciové fondy zaostavaly za referen¢ni hodnotou.

Slozka portfolia cennych papirli s pevnym vynosem podala slaby vykon v absolutnim vyjadreni, ale ve sledovaném obdobi také zaostdvala za
referen¢nim indexem. K vykonu prispélo snizeni durace portfolia oproti benchmarku (zejména v druhé poloviné vykazovaného obdobi), nebot
vynosy dluhopist rostly. Tento zisk byl vSak ¢aste¢né vykompenzovén neuspokojivym vybérem zemi v segmentu vladnich dluhopist. Podfond
zUstal béhem vykazovaného obdobi pomérné opatrny vici rizikovym dluhopisiim. V segmentu Uvérud jsme se zaméfili pfedevsim na korporatni
dluhopisy investi¢niho stupné, které mirné prekonaly statni dluhopisy eurozény. Vybér fondl v ramci slozky s pevnym vynosem jednoznacné
prispél ke snizeni celkového vynosu.

NN (L) Patrimonial Balanced

V obtizném kontextu, ktery je popsan vyse, podfond NN (L) Patrimonial Balanced generoval v obdobi od fijna 2021 do zafi 2022 navratnost ve
vysi -11.11% (bez poplatkd). V relativnim vyjadieni podfond mirné prekonal sv(j referenéni index, ktery za poslednich 12 mésicd ztratil
11.38%.

K pfidané hodnoté za sledované obdobi jednoznacné prispéla taktickd alokace portfolia do rGznych tfid aktiv. Podfond profitoval zejména z
taktické alokace aktiv do dluhopist. V pribéhu celého vykazovaného obdobi podfond zachovaval k dluhopisim opatrny postoj. BEhem prvni
poloviny vykazovaného obdobi bylo sniZeni vahy slozky s pevhym vynosem oproti referencéni hodnoté spise omezené, nebot vina omikronu
vedla ke konci roku k novym lockdownlim a také jsme ocekavali ¢astecny uték investord do bezpecnych aktiv v dlsledku rostouciho
geopolitického napéti mezi Ruskem a Ukrajinou. Ve druhé poloviné vykazovaného obdobi jsme jasné vytézili z vyrazného snizeni vahy slozky s
pevnym vynosem oproti benchmarku, nebot inflace rostla i nadale rychleji, neZ se o¢ekavalo a centréini banky reagovaly agresivnim utazenim
ménové politiky. Uréitou hodnotu pridala také takticka alokace aktiv do akcii. Podfond tézil z nadvazZeni akciové slozky portfolia ve 4. Ctvrtleti
2021 a z jejiho podvazeni ve 2. ¢tvrtleti 2022 a v zari 2022. Na konstruktivni postoj k akciim na zacatku roku 2022 doplatil podfond urcitou
ztrdtou na vykonnosti, nebot valka na Ukrajiné a vysoka inflace zpUsobily vyprodeje na akciovych trzich.

Akciova slozka béhem vykazovaného obdobi mirné prekonala svou referenéni hodnotu. Ve 4. ¢tvrtleti 2021 jsme téZili z podvazené pozice na
rozvijejicich se trzich, zatimco v roce 2022 regiondlni alokace ptispéla k urcité ztraté na hodnoté. K ristu hodnoty naopak prispély call opce na
sektorové indexy v kombinaci s rozhodnutim omezit zaméreni portfolia na rlstové akcie. Vybér fondl ponékud snizil celkovou vykonnost,
protoZe nékteré podkladové akciové fondy zaostavaly za referencni hodnotou.

Slozka portfolia cennych papirti s pevnym vynosem podala slaby vykon v absolutnim vyjadreni, ale ve sledovaném obdobi také zaostavala za
referenénim indexem. K vykonu pfispélo sniZeni durace portfolia oproti benchmarku (zejména v druhé poloviné vykazovaného obdobi), nebot
vynosy dluhopisu rostly. Tento zisk byl vsak ¢aste¢né vykompenzovan neuspokojivym vybérem zemi v segmentu vladnich dluhopist. Podfond
zUstal béhem vykazovaného obdobi pomérné opatrny vici rizikovym dluhopistiim. V segmentu Uvérl jsme se zaméfili predevsim na korporatni
dluhopisy investiéniho stupné, které mirné prekonaly statni dluhopisy eurozdny. Vybér fond( v ramci slozky s pevnym vynosem jednoznaéné
prispél ke snizeni celkového vynosu.




NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. zaf¥i 2022

Zprava predstavenstva (pokracovani)

NN (L) Patrimonial Aggressive

V obtizném kontextu, ktery je popséan vyse, podfond NN (L) Patrimonial Aggressive generoval v obdobi od fijna 2021 do zafi 2022 navratnost
ve vysi -7.80 % (bez poplatkd). V relativnim vyjadfeni podfond mirné zaostdval za svym referencnim indexem, ktery za poslednich 12 mésicd
ztratil 8.76%.

K pfidané hodnoté za sledované obdobi jednoznacné prispéla taktickd alokace portfolia do rGznych tfid aktiv. Podfond profitoval zejména z
taktické alokace aktiv do dluhopist. V pribéhu celého vykazovaného obdobi podfond zachovaval k dluhopisim opatrny postoj. BEhem prvni
poloviny vykazovaného obdobi bylo snizeni vahy slozky s pevhym vynosem oproti referenéni hodnoté spise omezené, nebot vina omikronu
vedla ke konci roku k novym lockdowniim a také jsme ocekavali ¢asteény uték investord do bezpecnych aktiv v dlsledku rostouciho
geopolitického napéti mezi Ruskem a Ukrajinou. Ve druhé poloviné vykazovaného obdobi jsme jasné vytéZili z vyrazného snizeni vahy slozky s
pevnym vynosem oproti benchmarku, nebot inflace rostla i nadale rychleji, nez se ocekavalo a centralni banky reagovaly agresivnim utazenim
ménové politiky. Uréitou hodnotu pridala také takticka alokace aktiv do akcii. Podfond tézil z nadvazeni akciové slozky portfolia ve 4. Ctvrtleti
2021 a z jejiho podvazeni ve 2. Ctvrtleti 2022 a v zari 2022. Na konstruktivni postoj k akciim na zacatku roku 2022 doplatil podfond urcitou
ztratou na vykonnosti, nebot valka na Ukrajiné a vysoka inflace zpGsobily vyprodeje na akciovych trzich.

Akciova slozka béhem vykazovaného obdobi mirné prekonala svou referencni hodnotu. Ve 4. ¢tvrtleti 2021 jsme tézili z podvazené pozice na
rozvijejicich se trzich, zatimco v roce 2022 regionalni alokace ptispéla k urcité ztraté na hodnoté. K ristu hodnoty naopak pfispély call opce na
sektorové indexy v kombinaci s rozhodnutim omezit zaméreni portfolia na rlstové akcie. Vybér fondd ponékud snizil celkovou vykonnost,
protoze nékteré podkladové akciové fondy zaostavaly za referen¢ni hodnotou.

Slozka portfolia cennych papirli s pevnym vynosem podala slaby vykon v absolutnim vyjadreni, ale ve sledovaném obdobi také zaostdvala za
referencnim indexem. K vykonu prispélo snizeni durace portfolia oproti benchmarku (zejména v druhé poloviné vykazovaného obdobi), nebot
vynosy dluhopist rostly. Tento zisk byl vSak ¢astecné vykompenzovén neuspokojivym vybérem zemi v segmentu vladnich dluhopist. Podfond
zUstal béhem vykazovaného obdobi pomérné opatrny vici rizikovym dluhopisiim. V segmentu Uvérd jsme se zaméfili pfedevsim na korporatni
dluhopisy investi¢niho stupné, které mirné prekonaly statni dluhopisy eurozény. Vybér fondl v ramci slozky s pevnym vynosem jednoznacné
prispél ke snizeni celkového vynosu.

NN (L) Balanced European Sustainable

V obtizném kontextu, ktery je popsan vyse, podfond NN (L) Balanced European Sustainable generoval v obdobi od fijna 2021 do zati 2022
navratnost ve vysi -16.99% (bez poplatkd). V relativnim vyjadieni podfond mirné zaostaval za svym referen¢nim indexem, ktery za poslednich
12 mésicl ztratil 13.58%.

K pfidané hodnoté za sledované obdobi nicméné jednoznacné prispéla takticka alokace portfolia do rliznych tfid aktiv. Podfond profitoval
zejména z taktické alokace aktiv do dluhopisd. V prabéhu celého vykazovaného obdobi podfond zachovaval k dluhopisiim opatrny postoj.
Bé&hem prvni poloviny vykazovaného obdobi bylo snizeni vahy slozky s pevnym vynosem oproti referenéni hodnoté spi$e omezené, nebot vina
omikronu vedla ke konci roku k novym lockdown(im a také jsme ocCekavali ¢astecny Uték investorl do bezpecnych aktiv v disledku rostouciho
geopolitického napéti mezi Ruskem a Ukrajinou. Ve druhé poloviné vykazovaného obdobi jsme jasné vytéZili z vyrazného snizeni vahy slozky s
pevnym vynosem oproti benchmarku, nebot inflace rostla i nadale rychleji, nez se olekavalo a centralni banky reagovaly agresivnim utazenim
ménové politiky. Urcitou hodnotu pridala také takticka alokace aktiv do akcii. Podfond tézil z nadvazZeni akciové slozky portfolia ve 4. Ctvrtleti
2021 a z jejiho podvazeni ve 2. ¢tvrtleti 2022 a v zari 2022. Na konstruktivni postoj k akciim na za¢atku roku 2022 doplatil podfond urcitou
ztratou na vykonnosti, nebot valka na Ukrajiné a vysoka inflace zpUsobily vyprodeje na akciovych trzich.

Akciova slozka byla hlavni pfi¢inou slabé relativni vykonnosti ve vykazovaném obdobi, nebot vybér akcii v roce 2022 vyznamné pfispél ke
snizeni vykonnosti. Na pozadi rusko-ukrajinského konfliktu, rostoucich cen energii, trvale vysoké inflace, zpfisnovani ménovych podminek a
rotace od rastovych k hodnotovym akciim jsme doplatili na svou kvalitativni strategii vybéru akcii snizenim vykonnosti. Nase zaméreni na
vysoce kvalitni spole¢nosti se silnym kreditem v oblasti ESG, které dosahuji dlouhodobych Uspéchli v ramci svého hodnotového fetézce, nds
vede k expozici portfolia na rlstové orientované akcie, jejichz valuace je vétSinou castecné tazena budoucim ziskovym potencidlem
podnikatelské cinnosti emitenta. V disledku toho jsou rostouci vynosy dluhopist faktorem, ktery negativné ovlivriuje vykonnost téchto
cennych papird s ,delsi duraci”. Selektivni politika fondu také nedovoluje investovat do tradi¢nich energetickych spolecnosti. Vzhledem k
tomu, Ze energetika byla zdaleka nejvykonné;jsim sektorem (+51,0 % za poslednich 12 mésica), tato politika také zietelné prispéla ke snizeni
celkové vykonnosti akciového portfolia za vykazované obdobi.

10



Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

Zprava predstavenstva (pokracovani)

Za ucelem snizeni rastového sklonu akciového portfolia zavedl podfond NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable na zacatku 2.
Ctvrtleti 2022 - vedle stavajici akciové podslozky portfolia jiz zamérené na udrzitelné, kvalitni ristové akcie - dalsi akciovou podslozku. Tato
nova podslozka je fizena na zakladé investi¢ni strategie zamérené na vyhledavani spolecnosti nabizejicich atraktivni a udrzitelné dividendy. V
dlsledku toho ma tato nova akciova podslozka spiSe hodnotovy sklon, aniz by ztracela ze zfetele kritéria udrzitelnosti a zasady tradi¢ni
selektivni politiky podfondu Patrimonial Balanced European Sustainable. Tento pfistup, ktery se opira o oba tyto zasadni akciové komponenty,
nam do budoucna umozni aktivné fidit ucinky investi¢niho stylu portfolia. Objem doplrikové akciové podslozky by se mél v nadchazejicich
Ctvrtletich postupné rozsifovat.

Slozka portfolia cennych papirl s pevnym vynosem podala slaby vykon v absolutnim vyjadreni, ale ve sledovaném obdobi také mirné
zaostavala za referen¢nim indexem. K vykonu ptispélo snizeni durace portfolia oproti benchmarku (zejména v druhé poloviné vykazovaného
obdobi), nebot vynosy dluhopist rostly. Tento zisk byl viak ¢asteéné vykompenzovan neuspokojivym vybérem zemi v segmentu vladnich
dluhopist. K riistu hodnoty pfispéla nase preference udrzitelnych korporatnich dluhopist investi¢niho stupné, nebot tyto nastroje pfekonaly
vladni dluhopisy denominované v EUR. Portfolio zelenych dluhopist neovlivnilo relativni vykonnost, nebot kopirovalo vyvoj referenéniho
indexu.

Benchmark

Podfondy NN (L) Patrimonial Defensive, NN (L) Patrimonial Balanced a NN (L) Patrimonial Aggressive uplatnuji diverzifikované multi-asset
strategie, které maji podobné nastaveni, ale odlisny investi¢ni profil. Referen¢ni hodnoty fondi se skladaji z mixu globalnich akcii (indexu MSCI
All Country World Index NR) a nastroju s pevnym vynosem (indexu Bloomberg Barclays Euro Aggregate) v souladu s jejich specifickym
investicnim profilem. Podfondy uplatiiuji aktivni spravu s cilem reagovat na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a
behavioralni analyzy vedouci k dynamické alokaci aktiv v pribéhu ¢asu. Pozice podfondi se proto mohou od referenc¢ni hodnoty podstatnym
zpusobem lisit.

Podfond NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable investuje predevsim do diverzifikovaného portfolia evropskych nastroji s pevnym
vynosem, véetné zelenych dluhopist denominovanych v EUR a evropskych akcii spolecnosti a emitent(, ktefi prosazuji politiku udrzitelného
rozvoje a uplatnuji kritéria Zivotniho prostredi, spoleCenské odpovédnosti a udrZitelného fizeni. Akciové portfolio je charakterizovano
evropskym Investi¢nim prostfedim a je zainvestovano predevsim do akcii spoleénosti, které jsou soucdsti indexu MSCI Europe (NR). Fond je
aktivné spravovan dle investi¢niho portfolia skladajiciho se z 50% z dluhopisi denominovanych v EUR a z 50% z evropskych akcii. Referenéni
hodnota je sloZena: z 50% z indexu MSCI Europe Index (Net) a z 50% z indexu Bloomberg Euro Aggregate.

Referencni vykonnost jednotlivych strategii, bez poplatka*

Rocni vykonnost k 30. zaf¥i 2022

Navratnost portfolia  Navratnost benchmarku Relativni navratnost
NN (L) Patrimonial Defensive* -14.48 -14.02 -0.46
NN (L) Patrimonial Balanced* -11.11 -12.40 0.28
NN (L) Patrimonial Aggressive* -7.80 -8.76 0.96
NN (L) Balanced European Sustainable** -16.99 -13.58 -3.41

*Zdroj: Interni méreni vykonnosti spole¢nosti NN IP. Referenéni hodnota podfondu Patrimonial Defensive je sloZzena z: 25% z indexu MSCI (AC) World Index (NR) a z 75% z
indexu Barclays Euro Aggregate, referen¢ni hodnota podfondu Patrimonial Balanced je sloZena z: 50% z indexu MSCI (AC) World Index (NR) a z 50% z indexu Barclays Euro
Aggregate a referenéni hodnota podfondu Patrimonial Aggressive z: 75% z indexu MSCI (AC) World Index (NR) a z 25% Barclays Euro Aggregate. Ndvratnost je uvedena véetné
veskerych transakénich nakladd, avsak nezahrnuje poplatky za spravu (tj. obhospodarovatelsky poplatek, fixni servisni poplatek a dar z Upisu). Navratnost zahrnuje reinvestici
vynosU. Podfond Patrimonial Balanced byl zaloZen 18. Eervence 1991 a podfondy Patrimonial Defensive a Patrimonial Aggressive byly zaloZeny 25. éervence 1994. Vykonnost v
minulych obdobich neni zarukou budoucich vysledki a nevylu¢uje moznost ztraty. Poplatky za spravu se lisi podle tridy akcii.

**Zdroj: Interni méfeni vykonnosti spole¢nosti NN IP. Referenéni hodnota je slozena z 50% z indexu MSCI Europe Index (NR, zajisténého do EUR) a z 50% z indexu Bloomberg
Barclays Euro Aggregate. Navratnost je uvedena véetné veskerych transakénich nakladd, avsak nezahrnuje poplatky za spravu (tj. obhospodarovatelsky poplatek, fixni servisni
poplatek a dari z Upisu). Ndvratnost zahrnuje reinvestici vynost. Tento podfond byl zaloZzen dne 20. Fijna 1995. Vykonnost v minulych obdobich neni zarukou budoucich
vysledkud a nevylucuje moznost ztraty. Poplatky za spravu se lisi podle tfidy akcii.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

Zprava predstavenstva (pokracovani)

COVID-19 a plan zabezpeceni kontinuity procest

Po volatilnim druhém ctvrtleti 2020 se globalni ekonomika Uspésné zotavila z recese vyvolané pandemii COVID-19. Ve ¢tvrtém ctvrtleti 2020
vsak zachvatila vétSinu prdmyslovych zemi jeji druha vina, coz mélo za nasledek pfisnd karanténni opatfeni a silnou volatilitu trhu. Po
pozitivnich zpravach o vyvoji vakcin v listopadu 2020 nasledovaly v mnoha ¢astech svéta ve druhém ctvrtleti 2021 rozsahlé ockovaci kampané.
S nardstem proockovanosti se proces ekonomické normalizace zacal rysovat zietelnéji. Ekonomiky se postupné znovu oteviraly, coz vedlo k
poklesu volatility a rGstu hlavnich akciovych indexd na rekordni Grovné. Uroky dluhopist se v pribéhu roku vlivem rostouci inflace snizovaly.

NN IP pouziva aktivni proces fizeni rizik a portfolia, v ramci néjz denné hodnoti trzni a likviditni rizika, aby v pfipadé potreby ihned upravila
portfolio. Soucasné procesy jsou povazovany za dostatec¢né ucinné k zajisténi nepretrzitého efektivniho fizeni portfolia.

NN IP aktivovala plan zabezpeceni kontinuity vSech procesd. Rozsifili jsme IT infrastrukturu, aby mohla vétSina nasich zaméstnancl pracovat
bez problém(l z domova a méla pfistup ke viem systémUim. NN IP i za téchto okolnosti nadale spravuje portfolia, pfi¢emz nedochazi k Zddnym
zavaznym negativnim dopadim na nas ramec provozni kontroly. Neexistuje Zadny ddvod, pro¢ by soucasna krize méla mit negativni dopad na
Zivotaschopnost fondu nebo jeho investi¢niho manazera.

Na konci Unora 2022 NN IP zavedla hybridni pracovni model, ktery umoziiuje zaméstnancim pracovat Castecné z domova a Castecné z
kancelare. Nedos$lo k zadnému naruseni pracovnich procest. Oéekavame, Ze v disledku koronavirové krize se kombinace prace z domova a z
kanceldre stane standardem.

Vyvoj trhu

Aby se tymy portfolio manazert NN IP mohly v€as pFizplsobit trznim podminkam, neustéle sleduji a vyhodnocuji trzni situaci, vyvoj likvidity i
pohyby v investi¢nich portfoliich, a to s podporou multidisciplinarniho tymu specialist. VSechny tymy pravidelné ovéruji ucinnost opatreni
ptijatych za ucelem fizeni volatility transakénich naklad(i a v pfipadé potreby podniknou odpovidajici kroky k ochrané zajmui klientld. V
soucasné dobé jiz neprovadime specificky monitoring souvisejici s covidem-19. Nelze vsak vyloucit pfichod nového obdobi zvysené volatility
na financnich trzich v disledku pandemie. Vedeni fondu bude na ptipadny budouci nardst volatility reagovat a monitoring v odpovidajicim
rozsahu obnovi.

V Lucemburku dne 3. listopadu 2022
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

KPMG Audit S.a.r.l. Tel: +352 2251511

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 225171

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

Akcionafim NN (L) Patrimonial
80, route d’Esch,
L-1470 Luxembourg

Zprava akreditovaného auditora

Posudek

Provedli jsme audit finanénich vykazl spoleénosti NN (L) Patrimonial a vSech jejich dil¢ich fondd (déle jen ,,Fond“), které zahrnuji vykaz Cistych
aktiv a portfolia cennych papird a financnich derivatl ke dni 30. zafi 2022, jakoz i vykaz operaci a zmén v Cistych aktivech za rok ukonéeny k
uvedenému dni a poznamky k finan¢nim vykazim obsahujici shrnuti vyznamnych Géetnich postupd.

Dle naseho nazoru podavaji priloZzené financ¢ni vykazy pravdivy a nezkresleny obraz o finanéni situaci spole¢nosti NN (L) Patrimonial a jejich
jednotlivych dil¢ich fond( ke dni 30. zari 2022 i o vysledcich jejich operaci a 0 zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukonéeny k uvedenému
datu, a to v souladu s lucemburskymi pravnimi a regula¢nimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani financnich vykazd.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech ze dne 23. Cervence 2016 (dale jen ,Zékon z 23. ervence 2016“) a s mezinarodnimi
standardy pro realizaci auditC (dale jen ,standardy ISA“) v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi pro dohled nad finan¢nimi trhy
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, dale jen , Komise CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zakona z 23. ¢ervence 2016 a
standard( ISA ve znéni, v némz byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je podrobnéji popsana v oddilu ,,Odpovédnost akreditovaného
auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) za audit financ¢nich vykaz(“ v nasi zpravé. V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a
ucetni znalce (The Code of Ethics for Professional Accountants) Rady pro mezinarodni etické standardy Ucetnich (International Ethics
Standards Board for Accountants, dale jen ,IESBA”), pfijatym komisi CSSF pro Lucembursko spolec¢né s etickymi poZzadavky, které jsou
relevantni pro nas audit finanénich vykazl, jsme na Fondu nezavisli a splfiujeme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych etickych
pozadavk(. Véfime, Ze dikazni informace, jez jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostatecny a odpovidajici zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo fondu. Ostatnimi informacemi se rozumi informace uvedené ve vyroéni zprdvé mimo financni
vykazy a nasi zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé).

Nas vyrok k finanénim vykazim se k ostatnim informacim nevztahuje a nevyjadfujeme k nim Zzadné stanovisko.

Pfesto je vsak soucdsti nasSich povinnosti souvisejicich s auditem financnich vykazd seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s financnimi vykazy ¢i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedeného postupu dospéjeme k zavéru, Ze tyto ostatni informace obsahuji
vyznamné nesrovnalosti, je nasi povinnosti o této skute¢nosti podat zpravu. V tomto ohledu neshledavame ddvod zpravu podavat.

© 2023 KPMG Audit S.a.r.l., se sidlem na avenue 39 John F. Kennedy L-1855 Luxembourg, DIC LU 27351518

zapsana v rejstiiku spole¢nosti RCS Luxembourg pod Cislem B149133 a clen globalni R.C.S. Luxembourg N° B 149133
organizace nezavislych Clenskych firem KPMG pfidruzené ke KPMG International Limited,

soukromé anglické spole¢nosti s ruenim omezenym zérukou. V3echna prava vyhrazena.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavieny k 30. zaf¥i 2022

KPMG

Zprava akreditovaného auditora (pokratovani)

Odpovédnost predstavenstva Fondu za finan¢ni vykazy

Predstavenstvo Fondu odpovidd za pfipravu a nezkreslenou podobu téchto financnich vykazl v souladu s lucemburskymi pravnimi a
regulacnimi pozadavky tykajicimi se zpracovani finanénich vykazd a za provedeni odpovidajici interni kontroly, kterou pfedstavenstvo Fondu
urci jako nezbytnou pro zpracovani finanénich vykazl, které neobsahuji zdvazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto nesrovnalostem
doslo dlsledku podvodu nebo chyby.

Pfi sestavovani financnich vykazl je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond a kazdy z jeho podfondl schopen nepretrzité trvat, a
pokud je to relevantni, popsat zaleZitosti tykajici se jejich nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo Fondu planuje zruseni resp. ukonéeni ¢innosti Fondu nebo kteréhokoliv z jeho podfond(,
nebo nemad jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit finanénich vykaz

Cilem naseho auditu je ziskat pfimérenou jistotu, Ze finanéni vykazy jako celek neobsahuji vyznamnou nesrovnalost zplsobenou podvodem
nebo chybou a vydat zpravu akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je vysoka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a se standardy ISA ve znéni, v kterém byly
prijaty pro Lucembursko komisi CSSF, ve vSech pripadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt
zpUsobeny podvodem nebo chybou a povaZuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, zZe by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé téchto financnich vykazi na jejich zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je
nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti ve financnich vykazech zplsobenych podvodem nebo chybou, navrhnout a
provést auditorské postupy odpovidajici témto rizikdm a ziskat dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
nesrovnalosti zptsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gc¢innost vnitfniho kontrolniho systému Fondu.

- Posoudit vhodnost pouZitych uUcetnich pravidel, pfimérenost provedenych UGcetnich odhadll a informace, které v této souvislosti
predstvenstvo Fondu uvedlo.

© 2023 KPMG Audit S.a.r.l., se sidlem na avenue 39 John F. Kennedy L-1855 Luxembourg, DIC LU 27351518

zapsana v rejstiiku spole¢nosti RCS Luxembourg pod Cislem B149133 a clen globalni R.C.S. Luxembourg N° B 149133
organizace nezavislych €lenskych firem KPMG pfidruzené ke KPMG International Limited,

soukromé anglické spole¢nosti s ru¢enim omezenym zérukou. V3echna prava vyhrazena.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

KPMG

ZPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokracovéni)

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem Fondu, a zda s ohledem na
shromazdéné duikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nebo kteréhokoli z jeho podfondl nepfretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé akreditovaného auditora (réviseur d’entreprises agréé) na informace uvedené v této souvislosti ve
finan¢nich vykazech, a pokud tyto informace nejsou odpovidajici, vyjadfit zménény vyrok. Nase zavéry vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali béhem auditu do data nasi zpravy akreditovaného auditora (réviseur d’entreprises agréé). Nicméné budouci udélosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond nebo kterykoli z jeho podfond( ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah finan¢nich vykazi, véetné uvedenych informaci, a posoudit, zda financni vykazy zobrazuji
podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Lucemburku dne 9. ledna 2023 KPMG Audit S.a.r.l.
Cabinet de révision agréé

S. Smets
Partner

© 2023 KPMG Audit S.a.r.l., se sidlem na avenue 39 John F. Kennedy L-1855 Luxembourg, DIC LU 27351518

zapsana v rejstiiku spole¢nosti RCS Luxembourg pod Cislem B149133 a dlen globalni R.C.S. Luxembourg N° B 149133

organizace nezavislych Clenskych firem KPMG pfidruzené ke KPMG International Limited,
soukromé anglické spolecnosti s ru¢enim omezenym zarukou. Vechna prava vyhrazena.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

Konsolidované financni vykazy
(Vyjadieno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/09/2022

Poznamky
Portfolio cennych papirti celkem 2 2,984,541,839.23
Akcie 305,274,827.85
Subjekty kolektivniho investovani 2,351,343,300.39
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 327,923,710.99
Financni derivaty celkem 2 15,648,813.28
Ménové forwardy 308,260.91
Futures 15,340,552.37
Hotovost v bance 244,818,446.71
Marginalni vklady 22,830,174.56
Ostatni aktiva 4 29,919,700.10
Aktiva celkem 3,297,758,973.88
Bézna pasiva 4 (83,462,714.76)
Financni derivaty celkem 2 (201,287.30)
Futures 2 (201,287.30)
Pasiva celkem (83,664,002.06)
Cistd aktiva na konci roku 3,214,094,971.82

Konsolidovany vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok

uzavieny k 30/09/2022

Poznamky
PFijmy celkem 2 11,009,272.98
Dividendy 8,875,921.74
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroji 2,129,854.22
Ostatni pFijmy 11 3,497.02
Vydaje celkem (43,956,971.54)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (36,031,902.79)
Fixni servisni poplatek 6 (6,032,461.61)
Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii 7 (157,182.35)
Dan z tpisu 10 (634,588.45)
Bankovni Uroky (1,100,836.34)
Cisté ztraty z investic (32,947,698.56)
Realizované zisky z investicniho portfolia 2 79,243,001.75
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (41,692,078.51)

Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivata
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z pfevodu mén

Zmeény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia
Zmeény Cistych nerealizovanych zisk(i nebo (ztrat) z finan¢nich

139,653,914.29
(123,948,447.69)
4,534,368.21
(3,102,295.97)
(573,304,167.52)

11,701,549.53

derivata
Vysledek operaci (539,861,854.47)
Upisy 575,975,525.49
Zpétné odkupy (695,106,447.20)
Distribuce (343,920.24)

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

3,873,431,668.24
3,214,094,971.82

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2022 EUR 483,891,109.93 Pocet akcii
30/09/2021 EUR 495,517,451.60
30/09/2020 EUR 370,090,491.81 Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 11,826
30/09/2021 10,661
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2020 11,575
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 EUR 7,893.29 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 85,504
30/09/2021 EUR 8,635.06 30/09/2021 68,870
30/09/2020 EUR 7,120.37 30/09/2020 53,735
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 EUR 1,039.56 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 8,246
30/09/2021 EUR 1,144.27 30/09/2021 8,116
30/09/2020 EUR 949.32 30/09/2020 8,524
Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 EUR 317.99 Distribution P (EUR) 30/09/2022 15,412
30/09/2021 EUR 347.93 30/09/2021 15,305
30/09/2020 EUR 286.93 30/09/2020 12,972
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 EUR 878.94 Distribution R (EUR) 30/09/2022 65,091
30/09/2021 EUR 975.25 30/09/2021 62,725
30/09/2020 EUR 815.59 30/09/2020 66,792
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 CzZK 15,724.40 Distribution X (EUR) 30/09/2022 1,343
30/09/2021 CzZK 16,687.66 30/09/2021 1,431
30/09/2020 CzK 13,915.36 30/09/2020 1,517
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 EUR 6,595.67 -
30/09/2021 EUR 717259 | Dividendy
30/09/2020 EUR 5.879.07 Distribution P (EUR) 14/12/2021 EUR 2.65
Distribution P (EUR) zgfggggii E32 2';2': Distribution R (EUR) 14/12/2021 EUR 2.25
30/09/2020 EUR 2,921.80 Distribution X (EUR) 14/12/2021 EUR 0.40
Distribution R (EUR) 30/09/2022 EUR 302.43
30/09/2021 EUR 333.03
30/09/2020 EUR 277.64
Poplatek za spravu v %*
Distribution X (EUR) 30/09/2022 EUR 332.24
30/09/2021 EUR 369.03 Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 0.88%
30/09/2020 EUR 309.09
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 1.52%
Pocet akcii
Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 0.92%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 119
30/09/2021 2252 Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 2.32%
30/09/2020 2,201
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 2.34%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 281,189
30/09/2021 249771 | Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 0.31%
30/09/2020 220,370
Distribution P (EUR) 30/09/2022 1.52%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 6,250
30/09/2021 3814 Distribution R (EUR) 30/09/2022 0.92%
30/09/2020 3,984
Distribution X (EUR) 30/09/2022 2.32%

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) proved| spravni agent (viz pozndmku 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazetel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2022 (5.52%)
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) proved| spravni agent (viz pozndmku 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazetel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) PATRIMONIAL

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2022

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 446,691,575.35
Subjekty kolektivniho investovani 446,691,575.35
Financni derivaty celkem 2 3,221,519.26
Ménové forwardy 89,138.95
Futures 3,132,380.31
Hotovost v bance 33,301,206.38
Marginalni vklady 5,523,182.38
Ostatni aktiva 4 140,764.40
Aktiva celkem 488,878,247.77
BéZna pasiva 4 (4,987,137.84)
Pasiva celkem (4,987,137.84)
Cistd aktiva na konci roku 483,891,109.93

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2022
Poznamky
PFijmy celkem 2 179,471.37
Dividendy 179,471.37
Vydaje celkem (5,921,696.58)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (4,953,328.32)
Fixni servisni poplatek 6 (755,620.17)
Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii 7 (11,545.87)
Da z Upisu 10 (61,859.34)
Bankovni troky (139,342.88)
Cisté ztraty z investic (5,742,225.21)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 7,820,166.46
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (2,145,859.39)
Realizované zisky z finanénich derivata 29,052,296.73
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (22,785,295.32)
Realizované zisky z prevodu mén 713,877.89
Realizované ztraty z prevodu mén (361,764.25)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (51,122,973.51)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 2,264,546.53
derivatQ
Vysledek operaci (42,307,230.07)
Upisy 92,701,269.75
Zpétné odkupy (61,840,172.50)
Distribuce (180,208.85)
Cist4 aktiva na zacatku roku 495,517,451.60
Cistd aktiva na konci roku 483,891,109.93

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Aggressive
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani Kontrakty futures na akciové indexy
Oteviené podilové fondy (1,918) EURO STOXX 50 16/12/2022 EUR 63,581,700.00 5,026,942.03
Lucembursko (170) NASDAQ 100 E-MINI 16/12/2022 UsD 38,300,107.18 1,250,383.09
366 S&P500 E-MINI FUTURE 16/12/2022  USD 67,276,527.33 (4,072,152.78)
353 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  gyR 39,746,550.38 8.21
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
314 NN (L) EMERGING MARKETS HARD CURRENCY EUR 1,150,627.88 0.24 169,158,334.51 2,205,172.34
SOVEREIGN DEBT ESG OPTIMISED INDEX - | CAP
EUR Urokovy future
18,082 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 34,343,685.06 7.10
64,579 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 31,722,471.82 6.55
1,196 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR  EUR 7,926,167.08 1.64 (433) US 10YR NOTE (CBT) 20/12/2022 usb 49,531,018.73 927,207.97
1,015 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 3,257,206.05 0.67
2,173 NN (L) EUROPEAN ENHANCED INDEX EUR 11,932,529.71 2.47 49,531,018.73 927,207.97
SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR
82,635 NN (L) EUROPEAN EQUITY - | CAP EUR EUR 6,632,285.10 137 Finanéni derivéty celkem 3221519.26
1,020 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -ZCAP  EyR 10,092,818.40 2.09 pemTm
EU
295 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  gyR 1,400,716.05 0.29 v P .
7 CAPEUR Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2022
474 NN (L) GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE  ysp 2,769,671.54 0.57
EQUITY - | CAP USD %
53,809 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 35,987,375.60 7.44 CHA
89,759 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 53,078,087.06 10.97 Portfolio cenny'ch papl'rl':l Celkem 446,591,575.35 92.31
17,274 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 7,887,326.62 163
) . i .
130 NN (1) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX U 5041870640 18,69 Financni derivaty celkem 3,221,519.26 0.67
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR Hotovost v bance 33,301,206.38 6.88
187 NN (L) SOVEREIGN GREEN BOND - | CAP EUR EUR 1,409,230.13 0.29
339,785,954.88 70.22 Ostatni aktiva a pasiva 676,808.94 0.14
Irsko Cista aktiva celkem 483,891,109.93 100.00
5,898 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 81,643,831.74  16.87
SUSTAINABLE EQUITY FUND
81,643,831.74 16.87
Nizozemsko
5,801 NN ENHANCED INDEX SUSTAINABLE PACIFIC EUR 25,261,788.73 522
EQUITY FUND - Z DIS EUR
25,261,788.73 5.22
446,691,575.35 92.31
Portfolio cennych papird celkem 446,691,575.35 92.31

Finanéni derivaty k 30/09/2022

K vyplaté K dhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR

Ménové forwardy
1,481,511,908.21 CZK 60,039,607.68 EUR 19/10/2022 60,039,607.68 93,049.54
24,048.83 CZK 974.76 EUR 03/10/2022 974.76 3.97
36,350.85 CZK 1,478.70 EUR 04/10/2022 1,478.70 0.69
35,304.36 EUR 869,782.66 CzK 19/10/2022 35,304.36 0.00
869,782.66 CZK 35,398.03 EUR 05/10/2022 35,398.03 0.00
3,185,920.38 EUR 78,589,234.08 CzK 19/10/2022 3,185,920.38 (3,915.25)
63,298,683.91 89,138.95

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2022 EUR 1,311,807,366.56 Pocet akcii
30/09/2021 EUR 1,581,909,044.54
30/09/2020 EUR 1,198,510,166.88 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 17,738
30/09/2021 19,044
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2020 20,458
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 EUR 6,548.72 Distribution P (EUR) 30/09/2022 267,532
30/09/2021 EUR 7,430.58 30/09/2021 276,836
30/09/2020 EUR 6,539.20 30/09/2020 252,836
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 EUR 1,630.14 Distribution R (EUR) 30/09/2022 3,791
30/09/2021 EUR 1,860.94 30/09/2021 3,647
30/09/2020 EUR 1,647.68 30/09/2020 2,142
Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 EUR 1,676.42 Distribution X (EUR) 30/09/2022 4,138
30/09/2021 EUR 1,902.31 30/09/2021 4,470
30/09/2020 EUR 1,674.23 30/09/2020 4,931
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 EUR 1,379.32 -
30/09/2021 EUR 15877 | Dividendy
30/09/2020 EUR 141665 Distribution P (EUR) 14/12/2021 EUR 0.35
Capitalisation Z (EUR) :g;ggggﬁ E32 Z’igzig Distribution R (EUR) 14/12/2021 EUR 5.20
30/09/2020 EUR 5,759.64 Distribution X (EUR) 14/12/2021 EUR 0.25
Distribution P (EUR) 30/09/2022 EUR 1,322.41
30/09/2021 EUR 1,509.98
30/09/2020 EUR 1,337.37
Poplatek za spravu v %*
Distribution R (EUR) 30/09/2022 EUR 1,331.49
30/09/2021 EUR 1,515.92 Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 0.89%
30/09/2020 EUR 1,342.41
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 1.49%
Distribution X (EUR) 30/09/2022 EUR 267.61
30/09/2021 EUR 308.20 Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 0.90%
30/09/2020 EUR 275.41
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 2.30%
Pocet akcii
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 0.29%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 1,647 o
30/09/2021 2065 Distribution P (EUR) 30/09/2022 1.49%
30/09/2020 1,503
Distribution R (EUR) 30/09/2022 0.89%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 492,374
30/09/2021 c25gor | Distribution X (EUR) 30/09/2022 2.29%
30/09/2020 423,924
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2022 (4.68%)
Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 5,412 v %*
30/09/2021 4,544
30/09/2020 3,063
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 18,718
30/09/2021 18,349
30/09/2020 17,553

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) proved| spravni agent (viz pozndmku 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazetel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2022

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 1,210,099,751.12

Subjekty kolektivniho investovani 1,210,099,751.12
Financni derivaty celkem 2 8,536,618.89

Futures 8,536,618.89
Hotovost v bance 103,800,286.72
Marginalni vklady 12,504,214.81
Ostatni aktiva 4 10,902,552.72
Aktiva celkem 1,345,843,424.26
BéZna pasiva 4 (34,036,057.70)
Pasiva celkem (34,036,057.70)
Cistd aktiva na konci roku 1,311,807,366.56

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2022
Poznamky

Pfijmy celkem 2 149,871.05
Dividendy 149,871.05

Vydaje celkem (16,491,241.19)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (13,679,991.76)
Fixni servisni poplatek 6 (2,273,415.59)
Dan z Gpisu 10 (128,025.39)
Bankovni Uroky (409,808.45)

Cisté ztraty z investic (16,341,370.14)
Realizované zisky z investicniho portfolia 2 26,941,337.73
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (8,246,124.69)

Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finanénich derivata
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich

74,612,692.69
(66,530,045.80)
2,010,513.50
(1,294,920.16)
(208,470,645.37)

6,249,352.99

derivata
Vysledek operaci (191,069,209.25)
Upisy 168,219,371.94
Zpétné odkupy (247,133,131.31)
Distribuce (118,709.36)

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

1,581,909,044.54
1,311,807,366.56

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022

Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Pocet N&zev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani Urokovy future
Oteviené podilové fondy (1,151) US 10YR NOTE (CBT) 20/12/2022 usD 131,663,285.36 2,417,020.03
Lucembursko
131,663,285.36 2,417,020.03
678 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  guR 76,340,399.88 582
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR " - —
1,724 NN (L) EMERGING MARKETS HARD CURRENCY EUR 6,317,460.08 0.48 Financni derivaty celkem 8,536,618.89
SOVEREIGN DEBT ESG OPTIMISED INDEX - | CAP
EUR
62,467 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 118,645,447.11 9.04 Prehled Eist\'/ch aktiv k 30/09/2022
354,344 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 174,060,649.93  13.27 .
12,658 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR  EUR 83,888,537.70 6.40 CHﬁ
31,073 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 99,715,432.11 7.60
3,864 NN (L) EUROPEAN ENHANCED INDEX EUR 21,218,267.28 1.62 Portfolio cennych papirt celkem 1,210,099,751.12 92.25
SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR
101,988 NN (L) EUROPEAN EQUITY - | CAP EUR EUR 8,185,556.88 0.63 Financni derivaty celkem 8,536,618.89 0.65
1,854 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -ZCAP  gijR 18,345,181.68 1.40
E Hotovost v bance 103,800,286.72 7.91
1,006 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  gyR 9,050,050.14 0.69 . -
-Z CAP EUR Ostatni aktiva a pasiva (10,629,290.17) (0.81)
1,034 NN (L) GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE  sp 6,041,857.32 0.46 =
EQUITY - | CAP USD Cista aktiva celkem 1,311,807,366.56 100.00
103,938 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 69,513,403.34 5.30
161,464 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - CAP EUR  EUR 95,480,121.76 7.28
85,447 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 39,017,663.61 297
EUR
1,612 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 15,834,434.20 121
274 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 190,638,042.72  14.53
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
1,953 NN (L) SOVEREIGN GREEN BOND - | CAP EUR EUR 14,717,788.47 1.12

1,047,010,294.21 79.82

Irsko
9,356 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 129,511,646.28 9.87
SUSTAINABLE EQUITY FUND
55,648 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 8,115,704.32 0.62
137,627,350.60 10.49
Nizozemsko
5,847 NN ENHANCED INDEX SUSTAINABLE PACIFIC EUR 25,462,106.31 1.94

EQUITY FUND - Z DIS EUR
25,462,106.31 1.94

1,210,099,751.12 92.25

Portfolio cennych papirid celkem 1,210,099,751.12 92.25

Finanéni derivaty k 30/09/2022

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(4,928) EURO STOXX 50 16/12/2022 EUR 163,363,200.00 12,915,938.65
(352) NASDAQ 100 E-MINI 16/12/2022 usD 79,303,751.34 2,589,028.50
811 S&P500 E-MINI FUTURE 16/12/2022  USD 149,074,490.89 (9,385,368.29)
391,741,442.23 6,119,598.86

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2022 EUR 692,412,762.49 Pocet akcii
30/09/2021 EUR 811,293,438.28
30/09/2020 EUR 508,022,183.02 Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 88,663
30/09/2021 56,326
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2020 16,306
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 EUR 4,303.72 Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 452,964
30/09/2021 EUR 5,178.22 30/09/2021 412,617
30/09/2020 EUR - 30/09/2020 274,768
Capitalisation N (EUR) 30/09/2022 EUR 27.09 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 5,340
30/09/2021 EUR 32.57 30/09/2021 40,340
30/09/2020 EUR 29.07 30/09/2020 39,032
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 EUR 755.33 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 19,626
30/09/2021 EUR 914.60 30/09/2021 19,422
30/09/2020 EUR 821.97 30/09/2020 13,237
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 EUR 746.74 Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 40,883
30/09/2021 EUR 912.77 30/09/2021 36,073
30/09/2020 EUR 826.34 30/09/2020 9,706
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 EUR 768.05 Distribution P (EUR) 30/09/2022 9,838
30/09/2021 EUR 932.86 30/09/2021 6,231
30/09/2020 EUR 839.36 30/09/2020 2,740
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 CzZK 9,616.62 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 92,020
30/09/2021 CzK 11,246.37 30/09/2021 99,117
30/09/2020 CzZK 10,140.07 30/09/2020 81,703
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 EUR 631.40 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 281
30/09/2021 EUR 778.16 30/09/2021 315
30/09/2020 EUR 710.02 30/09/2020 325
Distribution P (EUR) 30/09/2022 EUR 2,403.64 ..
30/09/2021 EUR 291097 | Dividendy
30/09/2020 EUR 2/616.13 Distribution P (EUR) 14/12/2021 EUR 0.35
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 EUR 2,375.13 o -
30/09/2021 EUR 2.904.11 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 14/12/2021 EUR 0.30
30/09/2020 EUR 2/628.88 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 14/12/2021 EUR 12.65
Distribution R Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 2,388.61
30/09/2021 EUR 2,915.03
30/09/2020 EUR 2,638.03
Poplatek za spravu v %*
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 0.81%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 1,352
30/09/2021 171 | Capitalisation N (EUR) 30/09/2022 0.75%
30/09/2020 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 1.45%
Capitalisation N (EUR) 30/09/2022 33,288
30/09/2021 32 061 Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 1.47%
30/09/2020 5,013
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 0.86%
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 2.27%

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) proved| spravni agent (viz pozndmku 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazetel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 2.27%
Distribution P (EUR) 30/09/2022 1.45%
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 1.47%
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2022 0.87%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2022 27.43%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) proved| spravni agent (viz pozndmku 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazetel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).

25



NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2022

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 633,198,538.84
Akcie 305,274,827.85
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 327,923,710.99
Financni derivaty celkem 2 218,673.63
Ménové forwardy 218,673.63
Hotovost v bance 61,402,307.65
Marginalni vklady 444,975.68
Ostatni aktiva 4 3,532,182.83
Aktiva celkem 698,796,678.63
BéZna pasiva 4 (6,182,628.84)
Financni derivaty celkem 2 (201,287.30)
Futures 2 (201,287.30)
Pasiva celkem (6,383,916.14)
Cistd aktiva na konci roku 692,412,762.49

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2022
Poznamky
Pfijmy celkem 2 10,587,270.63
Dividendy 8,453,919.39
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 2,129,854.22
Ostatni pFijmy 11 3,497.02
Vydaje celkem (12,717,275.27)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (10,163,205.72)
Fixni servisni poplatek 6 (1,665,167.48)
Poplatky za dodatec¢né funkcionality t¥id akcii 7 (145,606.56)
Dan z tpisu 10 (400,654.31)
Bankovni Uroky (342,641.20)
Cisté ztraty z investic (2,130,004.64)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 31,577,164.13
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (22,764,525.70)
Realizované zisky z finan¢nich derivata 3,494,428.57
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (7,447,906.53)
Realizované zisky z prevodu mén 1,084,616.80
Realizované ztraty z prevodu mén (1,067,842.81)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (165,221,522.70)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 705,707.71
derivata
Vysledek operaci (161,769,885.17)
Upisy 228,788,400.35
Zpétné odkupy (185,862,342.62)
Distribuce (36,848.35)
Cista aktiva na zacatku roku 811,293,438.28
Cistd aktiva na konci roku 692,412,762.49

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

26



Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v EUR CHA NominaIni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 87,438 SCOUT24 SE EUR 4,522,293.36 0.65
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 99,149 SIEMENS AG - REG EUR 10,033,878.80 145
16,946 SIEMENS HEALTHINEERS AG EUR 750,368.88 0.11
Akcie 42,968,769.98  6.21
Svycarsko Nizozemsko
188,141 NESTLE SA - REG CHF 20,893,703.82 3.03 3,118 ADYEN NV EUR 4,059,012.40 0-58
5,591 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 4,665,445.75 0.67 203,855 AEGON NV EUR 836,213.21 0.12
50,932 ROCHE HOLDING AG - GENUSSCHEIN CHF 17,085,256.75 2.47 17,269 AKZO NOBEL NV EUR 1,007,128.08 015
4,409 SCHINDLER HOLDING AG - REG CHF 685,890.81 0.10 26,694 ASMLHOLDING NV EUR 11,574,518.40 .67
1,962 SONOVA HOLDING AG CHF 447,656.93 0.06 L EUR 4,566,048.90 066
42,483 STRAUMANN HOLDING AG - REG CHF 4,046,417.37 0.58 19,297 HEINEKEN NV EUR 1,734,028.42 0-25
11,771 TECAN GROUP AG CHF 4,187,271.33 0.60 115,944 ING GROEP NV EUR 1,027,031.95 0.15
60,342 UBS GROUP AG - REG CHF 905,861.70 013 69,857 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 1,825,712.70 0.26
25,382 ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 10,397,922.09 1.50 5,691 KONINKLUKE DSM NV EUR 668,407.95 0.10
126,241 STELLANTIS NV EUR 1,549,229.55 0.22
63,315,426.55 9.14
167,952 UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 3,245,840.35 0.47
Velka Britanie 32,093,171.91 4.63
23,005 ANGLO AMERICAN PLC GBP 717,082.16 0.10 Svédsko
31,725 ASTRAZENECA PLC GBP 3,594,783.19 0.52
265,490 COMPASS GROUP PLC GBP 5,460,536.69 0.79 305,730 ASSA ABLOY AB -8 SEK >897,125.47 086
142,825 DECHRA PHARMACEUTICALS PLC GBP 4,267,238.10 0.62 673,554 ATLAS COPCOAB-A SEK 6,492,883.10 0.93
391,227 HSBC HOLDINGS PLC GBP 2,083,217.22 0.30 682,910 SVENSKA HANDELSBANKEN AB - A SEK 5,755,163.17 0.83
210,334 INFORMA PLC GBP 1,244,383.15 0.18 95,991 TELE2 AB - B SEK 847,628.66 0.12
339,541 NATWEST GROUP PLC GBP 874,014.04 0.13 18'992'800'40 2.74
462,059 PRUDENTIAL PLC GBP 4,705,954.68 0.68 Dansko
31,740 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 2,161,361.78 0.31
314,846 RELX PLC EUR 7,890,040.76 114 111,952 NOVO NORDISK AS - B DKK 11,464,040.74 1.66
815,279 RWS HOLDINGS PLC GBP 2,972,803.41 0.43 72,841 NOVOZYMES AS - B DKK 3,754,001.07 0.54
44,276 UNILEVER PLC GBP 2,002,439.64 0.29 12,520 ORSTED AS DKK 102292455 013
144,334 UNILEVER PLC EUR 6,526,783.48 0.94 16'240'966'36 2.35
392,673 31 GROUP PLC GBP 4,890,588.91 0.71 Irsko
49,391,227.21 7.14
41,220 CRH PLC EUR 1,363,145.40 0.19
Francie 13,176 ICON PLC - ADR UsD 2,471,786.13 0.36
88,639 AMUNDI SA EUR 3,807,931.44 0.56 22,763 LINDE PLC EUR 6,355,429.60 0.92
38,201 BNP PARIBAS SA EUR 1,665,754.61 024 42,022 SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 1,232,505.26 0.18
8,703 CAPGEMINI SE EUR 1,440,346.50 0.21 11'422'866'39 1.65
33,675 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 1,247,658.75 0.18 Norsko
34,836 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN gy 806,627.58 0.12
SCA 179,917 NORDIC SEMICONDUCTOR ASA NOK 2,452,151.58 0.35
42,588 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 5,977,225.80 0.86 161,526 TOMRA SYSTEMS ASA NOK 2,910,814.15 0.42
16,116 KERING SA EUR 7,389,991.80 1.07 5,362,965.73  0.77
29,191 L'OREAL SA EUR 9,640,327.75 1.39
5,548 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 3,386,499.20 0.49 Italie
8,596 PERNOD RICARD SA EUR 1,623,354.60 0.23 2,734,138 INTESA SANPAOLO SPA EUR 4,655,690.19 0.67
70,383 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 8,230,588.02 1.19 13,815 PRYSMIAN SPA EUR 409,200.30 0.06
19,451 VINCISA EUR 1,617,739.67 0.23 5,064,890.49 0.73
46,834,045.72 6.77 -
Spanélsko
Némecko
212,548 CAIXABANK SA EUR 703,746.43 0.10
24,264 ADIDAS AG EUR 2,884,504.32 0.42 106,934 CELLNEX TELECOM SA EUR 3,399,431.86 0.49
59,553 ALLIANZ SE - REG EUR 9,635,675.40 1.39 4,103,178.29 0.59
15,807 BASF SE EUR 625,957.20 0.09
40,621 DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 94850035 0.4 Spojené staty americké
6,560 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 1,103,720.00 0.16 15,191 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC usp 3,589,148.02 0.52
52,302 DEUTSCHE POST AG - REG EUR 1,627,376.73 0.24 3,589,148.02  0.52
99,503 DEUTSCHE TELEKOM AG - REG EUR 1,740,506.48 0.25
136,871 E.ON SE EUR 1,080,733.42 0.16
28,620 INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 649,960.20 0.09
87,557 SAP SE EUR 7,365,294.84 1.06

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA
hodnota
Faerské ostrovy
70,488 BAKKAFROST P/F NOK 2,857,686.34 041
2,857,686.34 0.41
Finsko
107,870 NORDEA BANK ABP SEK 949,249.41 0.13
39,648 UPM-KYMMENE OYJ EUR 1,291,731.84 0.19
2,240,981.25 0.32
Belgie
6,740 UCB SA EUR 479,348.80 0.07
479,348.80  0.07
Lucembursko
13,001 APERAM SA EUR 317,354.41 0.05
317,354.41 0.05
305,274,827.85 44.09
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Francie
2,000,000 AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENTEPIC  EUR 1,967,203.06 0.29
1.375% 17/09/2024 EMTN
300,000 ALSTOM SA ZCP 11/01/2029 EUR 230,573.67 0.03
1,000,000 APRR SA 1.625% 13/01/2032 EMTN EUR 840,722.23 0.12
200,000 ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 200,931.83 0.03
200,000 AXA SA 04/07/2043 FRN EMTN EUR 201,967.85 0.03
1,100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 963,598.25 0.14
0.010% 11/05/2026 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 83,665.70 0.01
0.100% 08/10/2027 EMTN
500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 480,609.09 007
0.125% 05/02/2024 EMTN
500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 393,715.76 0.06
0.250% 19/07/2028
500,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 410,312.69 0.06
0.250% 29/06/2028 EMTN
300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 238,696.90 0.03
0.625% 03/11/2028 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 89,762.49 001
0.750% 08/06/2026 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 69,082.74 0.01
1.125% 19/11/2031 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 93,093.86 0.01
2.375% 24/03/2026 EMTN
200,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 173,832.89 003
2.500% 25/05/2028 EMTN
300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 265,402.82 0.04
2.625% 06/11/2029 EMTN
200,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 193,283.66 0.03
3.125% 14/09/2027 EMTN
200,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 190,627.71 0.03
3.625% 14/09/2032 EMTN
100,000 BNP PARIBAS SA 04/06/2026 FRN EMTN EUR 91,200.65 0.01
500,000 BNP PARIBAS SA 11/07/2030 FRN EMTN EUR 387,619.21 0.06
1,800,000 BNP PARIBAS SA 13/04/2027 FRN EMTN EUR 1,558,149.03 0.23
100,000 BNP PARIBAS SA 14/10/2027 FRN EMTN EUR 100,008.37 0.01
800,000 BNP PARIBAS SA 15/01/2032 FRN EMTN EUR 651,498.22 0.09
800,000 BNP PARIBAS SA 19/02/2028 FRN EMTN EUR 672,847.58 0.10
100,000 BNP PARIBAS SA 31/03/2032 FRN EMTN EUR 85,928.63 0.01
400,000 BPCE SA 0.250% 14/01/2031 EUR 292,340.45 0.04
200,000 BPCE SA 0.625% 15/01/2030 EUR 157,461.67 0.02
300,000 BPCE SA 30/11/2027 FRN EMTN EUR 299,864.84 0.04
500,000 CAPGEMINI SE 2.500% 01/07/2023 EUR 499,154.97 0.07
100,000 CIE DE SAINT-GOBAIN 2.375% 04/10/2027 EUR 94,289.31 0.01
300,000 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN  gyR 167,607.83 0.02
SCA 0.625% 02/11/2040
100,000 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 29/01/2048  guR 83,642.04 0.01

FRN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

Pocet/
Nominalni
hodnota

400,000
200,000
600,000
200,000

600,000
100,000
300,000

1,000,000
400,000
850,000

1,300,000
1,000,000
750,000
430,000
1,200,000
1,000,000
1,199,000
1,090,000
500,000
280,000
200,000
1,200,000
640,000
1,200,000
1,200,000
1,200,000
900,000
814,000
750,000
550,000
1,000,000
340,000
670,000
614,581
500,000
1,200,000
700,000
750,000
500,000
470,000
380,000
400,000
584,000

750,000

Nézev

CREDIT AGRICOLE SA 05/06/2030 FRN EMTN
CREDIT AGRICOLE SA 2.000% 25/03/2029 EMTN
CREDIT AGRICOLE SA 22/04/2026 FRN EMTN
CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 0.875% 07/05/2027
EMTN

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 3.375% 19/09/2027
EMTN

ESSILORLUXOTTICA SA 0.500% 05/06/2028 EMTN

EUTELSAT SA 1.500% 13/10/2028

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/02/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/03/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/03/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/11/2030

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/11/2031

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.250%
25/11/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2029

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2040

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2072

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/06/2044

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/05/2028

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/05/2052

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/11/2028

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/05/2027

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/11/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2034

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2036

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.500%
25/05/2031

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.500%
25/05/2050

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2066

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/06/2039

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/11/2024

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.250%
25/05/2024

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.500%
25/05/2030

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.750%
25/10/2027

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%
25/05/2045

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/04/2055

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/04/2060

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/10/2038

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%
25/10/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.500%
25/04/2041

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota %
v EUR CHA
361,986.16 0.05
162,993.01 0.02
559,371.97 0.08
185,313.09 0.03
545,416.40 0.08

87,985.26 0.01
291,437.87 0.04
857,477.00 0.12
321,144.91 0.05
792,992.99 0.11

1,292,686.79 0.19
952,545.66 0.14
614,241.48 0.09
340,799.24 0.05
1,110,021.88 0.16
961,962.17 0.14
1,132,661.72 0.16
965,762.57 0.14
328,548.38 0.05
110,747.26 0.02
122,318.89 0.02
1,100,319.14 0.16
363,325.08 0.05
1,091,175.55 0.16
1,135,650.02 0.16
1,162,280.44 0.17
758,074.13 0.11
660,933.02 0.10
694,893.98 0.10
396,957.59 0.06
1,001,829.92 0.14
244,711.28 0.04
565,319.17 0.08
612,139.75 0.09
411,021.91 0.06
1,207,678.62 0.17
706,621.99 0.10
766,758.41 0.11
519,679.44 0.08
561,876.56 0.08
458,102.13 0.07
447,426.46 0.06
598,997.40 0.09
897,089.12 0.13
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

530,000

100,000
300,000
300,000
700,000
3,300,000

500,000
2,800,000
500,000

100,000
300,000
300,000
300,000
200,000
500,000
600,000
600,000
500,000
400,000
600,000
2,600,000

100,000

3,000,000
500,000
2,000,000

800,000
3,200,000
400,000
1,000,000

300,000

447,000

820,000
2,115,000
3,200,000
3,850,000

100,000

110,000

190,000
500,000
273,000
300,000
300,000

100,000
700,000
200,000
266,000
500,000
700,000
700,000

200,000

Nézev

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%
25/04/2035

ICADE SANTE SACA 1.375% 17/09/2030
KERING SA 0.750% 13/05/2028 EMTN
KERING SA 1.250% 10/05/2026 EMTN
KERING SA 1.875% 05/05/2030 EMTN

LA BANQUE POSTALE SA 1.375% 24/04/2029
EMTN

LA POSTE SA 1.375% 21/04/2032 EMTN

LA POSTE SA 1.450% 30/11/2028 EMTN
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
0.375% 11/02/2031

ORANGE SA FRN PERP EMTN

ORANGE SA 0.625% 16/12/2033 EMTN
ORANGE SA 1.250% 07/07/2027 EMTN
ORANGE SA 1.375% 16/01/2030 EMTN
ORANGE SA 1.375% 20/03/2028 EMTN
ORANGE SA 1.625% 07/04/2032 EMTN
ORANGE SA 1.875% 12/09/2030 EMTN
PERNOD RICARD SA 0.500% 24/10/2027
PERNOD RICARD SA 1.375% 07/04/2029
PERNOD RICARD SA 2.125% 27/09/2024

PSA BANQUE FRANCE SA 0.625% 21/06/2024
REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS
0.875% 25/05/2027 EMTN

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.375% 21/06/2027
EMTN

SNCF RESEAU 1.000% 09/11/2031 EMTN
SNCF RESEAU 1.875% 30/03/2034 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 0.700%

15/10/2060 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.000%

18/02/2070 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.125%

22/10/2028 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.700%

25/05/2050 EMTN

SOCIETE NATIONALE SNCF SA 0.625% 17/04/2030
EMTN

WPP FINANCE SA 2.375% 19/05/2027 EMTN

Nizozemsko

AGCO INTERNATIONAL HOLDINGS BV 0.800%
06/10/2028

ALLIANDER NV FRN PERP

ALLIANDER NV 0.375% 10/06/2030 EMTN
ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN
ALLIANDER NV 0.875% 24/06/2032 EMTN
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR GIVAUDAN SA

1.125% 17/09/2025
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR ZURICH

INSURANCE CO LTD 19/02/2049 FRN

ASML HOLDING NV 0.250% 25/02/2030

ASML HOLDING NV 1.625% 28/05/2027

ASML HOLDING NV 2.250% 17/05/2032
ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN
COOPERATIEVE RABOBANK UA 01/12/2027 FRN
GMTN

CTP NV 0.625% 27/11/2023 EMTN

CTP NV 0.750% 18/02/2027 EMTN

CTP NV 0.875% 20/01/2026 EMTN

CTP NV 1.500% 27/09/2031 EMTN

DE VOLKSBANK NV 0.375% 03/03/2028 EMTN
DE VOLKSBANK NV 22/10/2030 FRN EMTN
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE

BV 0.875% 30/01/2024 EMTN
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE

BV 1.125% 22/05/2026 EMTN

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Trzni hodnota

v EUR

628,258.88

76,425.63
260,732.63
282,430.55
624,159.27

2,725,987.84

409,163.24
2,505,831.08
392,460.37

98,848.66
214,340.21
273,053.19
260,586.60
180,084.40
419,800.07
530,553.00
525,244.50
439,372.18
394,287.31
571,521.22

2,406,611.77

92,058.13

2,563,164.03
438,846.92
862,906.34

366,729.85
2,934,101.82
285,804.02
854,039.71

278,752.25
63,586,127.48

343,408.56

736,772.26
1,689,155.05
2,950,705.60
3,009,413.75

94,277.99

93,062.46

151,393.56
468,229.26
245,817.60
292,159.27
258,362.05

94,176.41
547,945.66
169,172.27
165,084.26
399,978.19
621,471.19
682,612.73

186,119.60

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

%
CHA

0.09

0.01
0.04
0.04
0.09
0.39

0.06
0.36
0.06

0.01
0.03
0.04
0.04
0.03
0.06
0.08
0.08
0.06
0.06
0.08
0.35

0.01

0.37
0.06
0.12

0.05
0.42
0.04
0.12

0.04
9.16

0.06

0.12
0.24
0.43
0.43
0.01

0.01

0.02
0.07
0.04
0.04
0.04

0.01
0.08
0.02
0.02
0.06
0.09
0.10

Pocet/
Nominalni
hodnota

300,000

100,000
100,000
200,000

730,000

1,000,000
1,600,000
1,000,000

100,000

300,000
200,000
288,000
591,000
100,000
123,000

400,000
100,000
300,000
400,000
500,000
400,000
200,000
1,165,000

140,000
500,000
2,000,000

2,200,000
180,000
150,000
180,000
350,000
400,000
800,000
350,000
400,000
524,000
303,000
370,000
350,000
314,000
216,000

100,000
300,000
100,000
707,000

500,000
300,000

100,000

Nézev

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.375% 30/01/2027 EMTN
DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.250% 01/02/2031

DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.500% 15/03/2030
ELM BV FOR FIRMENICH INTERNATIONAL SA FRN
PERP

ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

ENEXIS HOLDING NV 0.375% 14/04/2033 EMTN
ENEXIS HOLDING NV 0.625% 17/06/2032 EMTN

ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN
GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1.625%
22/04/2032

GLOBAL SWITCH FINANCE BV 1.375% 07/10/2030

EMTN

HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 0.250%
13/10/2024 EMTN

HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 0.625%
24/07/2025 EMTN

HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 0.750%
06/09/2029 EMTN

HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 1.000%
13/04/2028 EMTN

HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 1.625%
13/10/2031 EMTN

HEINEKEN NV 3.500% 19/03/2024 EMTN
ING GROEP NV 11/04/2028 FRN EMTN

ING GROEP NV 13/11/2030 FRN

ING GROEP NV 15/02/2029 FRN EMTN

ING GROEP NV 18/02/2029 FRN

ING GROEP NV 23/05/2026 FRN EMTN

ING GROEP NV 24/08/2033 FRN EMTN
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 0.250%
26/06/2025

KONINKLIJKE DSM NV 0.625% 23/06/2032 EMTN

LINDE FINANCE BV 0.550% 19/05/2032 EMTN
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 0.500%
26/04/2051 EMTN

NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.000%
03/09/2025 EMTN

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP
15/01/2024

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP
15/01/2038

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP
15/01/2052

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP
15/07/2030

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP
15/07/2031

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/07/2025

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/07/2029

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.500%
15/01/2040

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.750%
15/07/2027

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750%
15/07/2023

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750%
15/01/2047

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750%
15/01/2042

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%
15/01/2037

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 5.500%
15/01/2028

NIBC BANK NV 0.875% 08/07/2025 EMTN

NIBC BANK NV 0.875% 24/06/2027 EMTN

NIBC BANK NV 1.125% 19/04/2023 EMTN
NOVO NORDISK FINANCE NETHERLANDS BV
1.125% 30/09/2027 EMTN

RECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES
NEDERLAND BV 0.750% 19/05/2030

SAGAX EURO MTN NL BV 0.750% 26/01/2028
EMTN

SIGNIFY NV 2.375% 11/05/2027

NN (L) PATRIMONIAL

Ména

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota

v EUR

277,909.76

72,036.95
76,670.55
183,313.55

659,786.97

700,410.59
1,189,693.73
928,824.47
82,584.80

247,239.44
180,567.57
249,880.15
406,400.56
76,914.34
81,132.57

402,859.00
99,186.59
257,784.37
384,673.18
394,797.93
380,610.14
184,707.20
1,077,323.79

101,769.38
372,016.30
1,126,729.30

2,094,494.05
176,128.33
101,092.04
90,576.90
293,829.87
327,583.34
765,544.95
306,800.57
284,260.04
492,240.20
303,242.87
390,993.56
413,902.08
364,384.68
251,775.29

90,505.18
244,981.71
99,205.33
641,589.51

407,093.28
215,527.47

90,715.78

%
CHA

0.04

0.01
0.01
0.03

0.10
0.17
0.13
0.01

0.04

0.03

0.04

0.06

0.01

0.01

0.06
0.01
0.04
0.06
0.06
0.05
0.03
0.16

0.01
0.05
0.16

0.30

0.03

0.01

0.01

0.04

0.11

0.04

0.04

0.07

0.06

0.06

0.05

0.04

0.01
0.04
0.01
0.09

0.06

0.03

0.01
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NN (L) PATRIMONIAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

638,000
1,477,000
500,000
1,133,000
2,290,000
1,970,000
1,300,000
1,000,000
1,900,000
2,159,000
600,000
431,000
300,000

212,000
400,000
200,000
100,000
300,000

100,000
200,000
3,400,000
510,000

373,000
333,000
500,000
900,000
440,000
160,000
320,000
1,080,000
900,000
910,000
900,000
1,312,000
600,000
800,000
550,000
900,000
530,000
550,000
275,000
500,000
400,000
600,000
700,000

67,000
526,000

Nézev

STELLANTIS NV 2.750% 01/04/2032 EMTN
SWISSCOM FINANCE BV 0.375% 14/11/2028
TELEFONICA EUROPE BV FRN PERP

TENNET HOLDING BV FRN PERP

TENNET HOLDING BV FRN PERP

TENNET HOLDING BV 0.500% 30/11/2040 EMTN
TENNET HOLDING BV 0.750% 26/06/2025 EMTN
TENNET HOLDING BV 0.875% 03/06/2030 EMTN
TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN
TENNET HOLDING BV 1.500% 03/06/2039 EMTN
TENNET HOLDING BV 1.875% 13/06/2036 EMTN

TENNET HOLDING BV 2.125% 17/11/2029 EMTN
UNILEVER FINANCE NETHERLANDS BV 1.750%
25/03/2030

VESTEDA FINANCE BV 0.750% 18/10/2031 EMTN

VONOVIA FINANCE BV 1.000% 09/07/2030 EMTN
VONOVIA FINANCE BV 2.125% 22/03/2030 EMTN
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN
ZF EUROPE FINANCE BV 2.000% 23/02/2026

Némecko

ADIDAS AG 0.625% 10/09/2035
ALLIANZ SE 05/07/2052 FRN EMTN

BUNDESOBLIGATION ZCP 05/04/2024
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/05/2035
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/05/2036
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2029
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2030
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2050
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2050
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE ZCP 15/08/2052
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.250% 15/02/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.250% 15/02/2029
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.250% 15/08/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2025
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.500% 15/08/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.250% 15/08/2048
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.500% 15/05/2024
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 04/07/2044
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 15/08/2046
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 3.250% 04/07/2042
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.000% 04/01/2037
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2034
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2040
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 5.500% 04/01/2031
COMMERZBANK AG 0.500% 04/12/2026 EMTN

COVESTRO AG 0.875% 03/02/2026 EMTN

Ména

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

518,855.26
1,237,950.42
476,529.90
1,026,730.14
2,201,447.90
1,101,798.62
1,231,201.34
817,632.40
1,765,492.62
1,503,807.17
462,297.83
392,242.34
268,317.83

155,441.08
293,434.70
162,635.97

98,390.23
249,870.22

45,805,683.90

68,054.40
178,378.62
3,321,212.21
386,376.58

276,688.54
310,999.15
436,943.82
770,346.88
246,716.08
89,955.57
171,937.82
1,009,106.85
808,192.84
824,951.89
874,999.64
1,258,019.52
556,907.41
749,565.03
457,726.09
898,889.08
562,126.39
590,117.68
321,389.27
608,338.72
508,118.14
821,309.03
883,267.86

58,763.37
474,609.49

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

%
CHA

0.07
0.18
0.07
0.15
0.32
0.16
0.18
0.12
0.25
0.22
0.07
0.05
0.04

0.02
0.04
0.02
0.01
0.04

6.61

0.01
0.03
0.47
0.06

0.04
0.04
0.06
0.11
0.04

0.01

0.15
0.12
0.12

0.13

0.08
0.11
0.07
0.13
0.08
0.09
0.05
0.09
0.07

0.12

0.01
0.07

Pocet/
Nominalni
hodnota

218,000
700,000
380,000

4,000,000
2,300,000
100,000

275,000

202,000
400,000
300,000
200,000
400,000
600,000
200,000
150,000

300,000
3,300,000

1,800,000
4,500,000

400,000
200,000
500,000

900,000
700,000
400,000

2,150,000
1,000,000
1,500,000
195,000
500,000
200,000
300,000
400,000
300,000
500,000
200,000

1,000,000
2,300,000
3,500,000
2,612,000

100,000
200,000
100,000
100,000

200,000
300,000
300,000
300,000
100,000
500,000
300,000

Nézev

COVESTRO AG 1.375% 12/06/2030 EMTN
DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH FRN PERP
DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 1.375%
16/04/2040 EMTN

DEUTSCHE KREDITBANK AG 0.010% 23/02/2026
DEUTSCHE KREDITBANK AG 0.750% 26/09/2024
DEUTSCHE TELEKOM AG 1.750% 09/12/2049
EMTN

DEUTSCHE TELEKOM AG 2.250% 29/03/2039
EMTN

E.ON SE 1.625% 29/03/2031 EMTN

EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN
EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN
EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN
EVONIK INDUSTRIES AG 02/09/2081 FRN
HANNOVER RUECK SE 08/10/2040 FRN
HANNOVER RUECK SE 09/10/2039 FRN
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

INFINEON TECHNOLOGIES AG 0.625% 17/02/2025
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.010%

05/05/2027 EMTN
LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 0.375%

24/05/2024 EMTN
LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK ZCP

30/06/2031 EMTN
LANXESS AG 1.750% 22/03/2028 EMTN

LEG IMMOBILIEN SE 1.000% 19/11/2032
MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.500%
16/07/2028 EMTN

MERCK KGAA 09/09/2080 FRN

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2049
FRN

NRW BANK 0.375% 17/11/2026 EMTN

NRW BANK 0.875% 10/11/2025 EMTN
SCHAEFFLER AG 2.750% 12/10/2025 EMTN
SYMRISE AG 1.250% 29/11/2025

TALANX AG 05/12/2047 FRN EMTN

VANTAGE TOWERS AG 0.375% 31/03/2027 EMTN
VONOVIA SE 0.250% 01/09/2028 EMTN
VONOVIA SE 0.375% 16/06/2027 EMTN
VONOVIA SE 0.625% 14/12/2029 EMTN
VONOVIA SE 0.750% 01/09/2032 EMTN

ZF FINANCE GMBH 2.750% 25/05/2027 EMTN

Spanélsko

ADIF ALTA VELOCIDAD 0.550% 31/10/2031 EMTN
ADIF ALTA VELOCIDAD 0.800% 05/07/2023

ADIF ALTA VELOCIDAD 1.250% 04/05/2026 EMTN
AUTONOMOUS COMMUNITY OF MADRID SPAIN

0.827% 30/07/2027
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA

16/01/2030 FRN GMTN
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA

24/03/2027 FRN GMTN

BANCO DE SABADELL SA 1.625% 07/03/2024
EMTN

BANCO SANTANDER SA 0.200% 11/02/2028
EMTN

BANCO SANTANDER SA 26/01/2025 FRN EMTN
CAIXABANK SA 0.375% 03/02/2025 EMTN
CAIXABANK SA 0.750% 09/07/2026
CAIXABANK SA 0.750% 18/04/2023 EMTN
CAIXABANK SA 09/02/2029 FRN EMTN
CAIXABANK SA 10/07/2026 FRN EMTN
CAIXABANK SA 1.125% 27/03/2026 EMTN

Ména

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

169,349.88
518,374.66
260,510.47

3,587,979.08
2,175,816.56
63,746.90

213,919.34

165,319.03
355,246.78
295,618.65
192,967.78
302,786.02
455,629.89
149,675.30
147,683.41

282,433.78
2,941,263.80

1,714,528.58
3,499,973.55

339,232.75
128,997.03
424,666.91

780,038.44
678,627.76
349,489.60

1,950,447.84
944,926.56
1,362,876.27
179,196.94
427,444.41
170,947.82
228,938.68
325,727.74
218,138.36
326,415.76
158,957.40

45,011,901.70

786,459.26
2,276,302.62
3,336,538.28
2,385,440.34

88,457.25
175,399.12
97,065.78
81,415.95

191,430.16
278,357.06
263,052.78
297,778.90

78,846.46
455,258.94
270,717.26

%
CHA

0.02
0.07
0.04

0.52
0.31
0.01

0.03

0.02
0.05
0.04
0.03
0.04
0.07
0.02
0.02

0.04
0.42

0.25
0.51

0.05
0.02
0.06

0.11
0.10
0.05

0.28
0.14
0.20
0.03
0.06
0.02
0.03
0.05
0.03
0.05
0.02

6.50

0.12
0.34
0.48
0.34

0.02
0.03
0.02
0.01

0.03
0.05
0.04
0.04
0.01
0.08
0.04
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

. . ‘o P
Portfolio cennych papird k 30/09/2022 (pokraéovani)
Pocet/ Nazev Ména  Trznihodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trznihodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
200,000 CAIXABANK SA 13/04/2026 FRN EMTN EUR 185,242.69 0.02 4,000,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.650% EUR 3,934,735.52 0.57
15/10/2023
100,000 CAIXABANK SA 14/07/2028 FRN EMTN EUR 97,425.56 0.01 1,100,000 ITALY BUGNI POLIENNALI DEL TESORO 0.850% LUR 083,286.39 0.1
200,000 CAIXABANK SA 18/06/2031 FRN EMTN EUR 165,429.31 0.02 15/01/2027
100,000 CAIXABANK SA 2.375% 01/02/2024 EMTN EUR 98,450.18 0.01 1,900,000 'oTlA/;:Z%gT' POLIENNALI DEL TESORO 0.900%  EyR 1,449,946.18 0.21
200,000 CAIXABANK SA 3.750% 07/09/2029 EMTN EUR 191,546.59 0.03 1,400,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.350% EUR 1,155,039.82 017
600,000 CELLNEX FINANCE CO SA 2.250% 12/04/2026 EUR 542,655.10 0.08 01/04/2030
EMTN 750,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.450% EUR 528,319.04 0.08
3,150,000 INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL ZCP 30/04/2027  gyR 2,789,358.48 0.40 01/03/2036
EMTN 1,300,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.450% EUR 1,242,551.86 018
100,000 SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.500% EUR 87,168.01 0.01 15/05/2025
14/11/2026 EMTN 1,543,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.600% EUR 1,448,059.97 0.21
1,070,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.100% 30/04/2031  EUR 832,654.35 0.12 ?I'IA/E\?{BZL?OZEI POLIENNALN DEL TESORO 1.700%
1,500,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.250% 30/07/2024  EUR 1,450,198.46 021 300000 9/2051 i EUR 292,28164  0.04
1,200,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.500% 30/04/2030  EUR 1,003,275.06 0.14 566,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.750% EUR 555,782.82 0.08
01/07/2024
430,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.500% 31/10/2031  EUR 341,518.31 0.05 600,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.800% fUR 400.615.7 006
450,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 0.800% 30/07/2027  EUR 413,110.72 0.06 7 01/03/2081 '
400,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.000% 31/10/2050  EUR 217,894.82 0.03 2,250,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.000% EUR 2,059,792.94 0.30
01/02/2028
750,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.200% 31/10/2040  EUR 514,823.29 0.07 90,000 TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.150% EUR 54,003.68 0.01
530,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.300% 31/10/2026  EUR 507,065.05 0.07 01/03/2072
1,505,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.400% 30/04/2028  EUR 1,402,003.65 0.20 110,000 :)Tl’*/g’;;'g;” POLIENNALI DEL TESORO 2.150%  EUR 70,082.97 0.01
380,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.400% 30/07/2028 ~ EUR 351,771.82 0.05 840,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.250% EUR 653,746.74 0.09
900,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.450% 30/04/2029  EUR 826,273.77 0.12 01/09/2036
250,000 TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.450% EUR 206,292.16 0.03
500,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.450% 31/10/2027  EUR 471,694.55 0.07 " 01/09/2033 g
804,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.500% 30/04/2027  EUR 766,989.47 0.11 325,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.450% EUR 225,430.23 0.03
, 01/09/2050
1,700,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025  EUR 1,673,852.33 0.24 500,000 ITALY BUGNI POLIENNALI DEL TESORO 2.700% fUR 377399.05 005
900,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.850% 30/07/2035  EUR 756,781.16 0.11 01/03/2047
110,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.900% 31/10/2052  EUR 74,217.29 0.01 350,000 gﬁ;‘g?ﬁ)‘;g' POLIENNALIDELTESORO 2.800%  EuR 247,794.09 0.04
1,000,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 1.950% 30/04/2026 ~ EUR 984,261.64 0.14 1,000,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.000% EUR 941,659.39 014
1,000,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 2.150% 31/10/2025  EUR 996,225.81 0.14 01/08/2029
700,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 2.350% 30/07/2033  EUR 641,859.57  0.09 370,000 :)Tl’*/;v;;')‘zg' POLIENNALIDEL TESORO0 3.250%  EuR 308,649.87 004
587,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 2.900% 31/10/2046  EUR 524,405.03 0.08 700,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.000% EUR 669,283.76 010
300,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 3.450% 30/07/2066  EUR 282,317.04 0.04 01/02/2037
380,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750% EUR 395,479.75 0.06
500,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 3.800% 30/04/2024  EUR 513,019.98 0.07 "~ 01/09/2044 '
600,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.200% 31/01/2037  EUR 652,585.85 0.09 700,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000% EUR 734,064.33 0.11
01/08/2034
821,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 4.400% 31/10/2023  EUR 841,935.83 0.12 600,000 TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000% EUR 63720965 009
355,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044  EUR 441,963.15 0.06 01/08/2039
700,000 SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032  EUR 854,610.83 0.12 800,000 gﬁ;"l?zli)‘;g' POLIENNALI DEL TESORO 6.500%  EUR 905,731.79 013
100,000 TELEFONICA EMISIONES SA 1.460% 13/04/2026  gyR 93,624.51 0.02 100,000 MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO  gyR 84,154.30 0.01
MTN SPA 1.000% 08/09/2027 EMTN
33,650,729.42  4.86 200,000 UNICREDIT SPA 05/07/2029 FRN EMTN EUR 155,447.58 0.02
Itélie 200,000 UNICREDIT SPA 0.850% 19/01/2031 EMTN EUR 137,504.67 0.02
200,000 UNICREDIT SPA 25/06/2025 FRN EMTN EUR 189,654.62 0.03
224,000 ACEA SPA 0.250% 28/07/2030 EMTN EUR 162,261.45 0.02
143,000 FCA BANK SPA/IRELAND 0.125% 16/11/2023 EUR 137,821.58 0.02 30,620,231.60  4.42
EMTN S s
525,000 FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 13/09/2024 EUR 49535178 0.07 Spojené staty americké
EMTN
2,040,000 FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 0.875% cUR 1680607 74 028 1,300,000 AT&T INC 1.600% 19/05/2028 EUR 1,159,453.28 0.18
! 07/12/2023 EMTN o 545,000 AT&T INC 1.800% 05/09/2026 EUR 508,809.46 0.07
1,000,000 FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 1.125% EUR 902,050.26 0.13 125,000 AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 106,704.93 0.02
09/07/2026 EMTN
660,000 HERA SPA 0.875% 05/07/2027 EMTN EUR 575,647.45 0.08 810,000 AUTOLIVINC 0.750% 26/06/2023 EUR 791,874.54 0.12
2,300,000 HERA SPA 2.375% 04/07/2024 EMTN EUR 2,290.413.28 033 500,000 BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN ~ EUR 485,915.61 0.07
100,000 INTESA SANPAOLO SPA 04/03/2028 FRN EMTN  EUR 100,019.79 0.01 1,300,000 BANK OF AMERICA CORP 24/08/2028 FRN EMTN  EUR 1,091,838.18 0.16
500,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.000% 19/11/2026 EUR 43472087 0.06 200,000 BANK OF AMERICA CORP 31/03/2029 FRN EMTN  EUR 193,213.58 0.03
EMTN 100,000 CHUBB INA HOLDINGS INC 2.500% 15/03/2038  EUR 76,237.58 0.02
9
100,000 'E'\Jiz‘\ SANPAOLO SPA 1.750% 04/07/2029 EUR 81,907.16 0.01 2,000,000 COCA-COLA CO/THE 1.125% 09/03/2027 EUR 1,834,602.58 0.26
150,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 20/03/2028 EUR 127,778.43 0.02 500,000 COCA-COLA CO/THE 1.250% 08/03/2031 EUR 422,548.30 0.06
IE,\"V'TEQ‘A SANPAOLO SPA 2.125% 26/05/2025 800,000 COMCAST CORP 0.750% 20/02/2032 EUR 615,178.24 0.09
300,000 EMTN e EUR 285,508.41 0.04 311,000 EQUINIX INC 1.000% 15/03/2033 EUR 219,404.34 0.03
347,000 ITALGAS SPA 0.250% 24/06/2025 EMTN EUR 315,196.15 0.05 780,000 S%g:;:%‘;gé’}‘;é“g“ LIFE GLOBAL FUNDING EUR 638,984.69 0.09
" . 1 EMTN
668,000 gﬁtow;;azuot;? POLIENNALI DEL TESORO 0.350% EUR 627,534.12 0.09 188,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 0.250% cUR 15218875 002
o 26/01/2028 EMTN
400,000 Ts%é?zuoggl POLIENNALI DEL TESORO 0.450% EUR 321,559.87 0.05 200,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.000% fUR 138,010.48 002
" 18/03/2033 EMTN
800,000 gﬁ;\;?zuogzl POLIENNALI DEL TESORO 0.500%  guR 72784866 0.11 300,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.375% EUR 20227598 0.04
15/05/2024 EMTN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

1,100,000
700,000
200,000
475,000
190,000
300,000
100,000
500,000

300,000
200,000
221,000
1,000,000
100,000
845,000

670,000

200,000
200,000
300,000
300,000

100,000
414,000
613,000
416,000

600,000

400,000

2,580,000

2,665,000

440,000
2,950,000
4,000,000
1,850,000

1,350,000
1,000,000
1,000,000

300,000
200,000
200,000
368,000

642,000
52,000

400,000

Nézev

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 30/04/2024
FRN EMTN

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.300% 11/02/2028

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.950% 23/05/2025

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
1.250% 29/01/2027

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
1.500% 23/05/2029

INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES INC
1.800% 25/09/2026

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.375%
09/04/2024

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.550%
16/06/2027 EMTN

MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 GMTN

MORGAN STANLEY 23/10/2026 FRN EMTN
MORGAN STANLEY 29/04/2033 FRN EMTN
MORGAN STANLEY 29/10/2027 FRN

NASDAQ INC 0.875% 13/02/2030

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 0.250%
04/10/2028 GMTN

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 0.250%
23/01/2027 GMTN

PEPSICO INC 0.400% 09/10/2032

PEPSICO INC 0.875% 16/10/2039

PROCTER & GAMBLE CO/THE 4.875% 11/05/2027
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 0.875%
01/10/2031

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.950%
24/07/2029

VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.375%
22/03/2029

VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.875%
08/04/2027

VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.125%
19/09/2035

VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.250%
08/04/2030

Ména

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

EUROFIMA EUROPAEISCHE GESELLSCHAFT FUER
DIE FINANZIERUNG VON EISENBAHNMATERIAL

0.100% 20/05/2030 EMTN
EUROFIMA EUROPAEISCHE GESELLSCHAFT FUER

DIE FINANZIERUNG VON EISENBAHNMATERIAL

0.250% 09/02/2024 EMTN
EUROFIMA EUROPAEISCHE GESELLSCHAFT FUER

DIE FINANZIERUNG VON EISENBAHNMATERIAL

0.150% 10/10/2034 EMT

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.500%
13/11/2037 EMTN

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.000%

14/11/2042

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.250%
13/11/2026 EMTN

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.500%
15/11/2047

EUROPEAN UNION 0.400% 04/02/2037

EUROPEAN UNION 1.250% 04/02/2043
EUROPEAN UNION 2.625% 04/02/2048 EMTN

Rakousko

AUSTRIA GOVERNMENT BOND ZCP 20/02/2030
AUSTRIA GOVERNMENT BOND ZCP 20/02/2031

AUSTRIA GOVERNMENT BOND ZCP 20/10/2040
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.500%
20/04/2027

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%
20/02/2028

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%
20/03/2051

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%
20/10/2026

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota

v EUR

1,079,140.21
594,903.57
189,292.30
436,012.78
168,955.82
275,838.83
96,214.95
435,141.27

288,977.09
184,705.42
162,360.85
861,243.42

77,022.56
687,427.46

583,181.65

146,251.22
125,594.71
322,799.39
236,223.65

90,640.90
335,457.86
547,434.56
288,899.40
501,438.94

17,443,403.33

320,825.76

2,501,522.39

1,862,056.53

304,560.51
2,082,053.09
3,787,201.24
1,416,634.23

937,316.92
723,761.90
946,786.49
14,882,719.06

247,437.91
159,912.70
117,811.83
339,405.30

588,031.50
30,789.95

377,246.46

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

%
CHA

0.16
0.09
0.03
0.06
0.02
0.04
0.01
0.06

0.04
0.03
0.02
0.12
0.01
0.10

0.08

0.02
0.02
0.05
0.03

0.01

0.08
0.04
0.07

2.52

0.05
0.36
0.27

0.04
0.30

0.55

0.14
0.10
0.14

2.15

0.04
0.03
0.02
0.05

0.00

0.05

Pocet/
Nominalni
hodnota

110,000
193,000
194,000
273,000
367,000
120,000
280,000

29,000
300,000
100,000

100,000
300,000
400,000
300,000

900,000
100,000

100,000
200,000

900,000
4,100,000

600,000
100,000

1,300,000
2,930,000
3,700,000
800,000
500,000
225,000

350,000
800,000
200,000

500,000
200,000
200,000

400,000
300,000
205,000

100,000
100,000
400,000

400,000
502,000
455,000
800,000

Nézev

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.850%

30/06/2020
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.200%

20/10/2025
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.500%

20/02/2047
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.650%

21/10/2024
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.750%

20/10/2023
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 2.100%

20/09/2117
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%

20/06/2044
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.800%

26/01/2062
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%

15/03/2037

ERSTE GROUP BANK AG 0.375% 16/04/2024
EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 07/06/2033 FRN EMTN
ERSTE GROUP BANK AG 08/09/2031 FRN EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 10/06/2030 FRN EMTN
ERSTE GROUP BANK AG 1.500% 07/04/2026
EMTN

ERSTE GROUP BANK AG 16/11/2028 FRN EMTN
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 0.250%
22/01/2025 EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 1.000%

04/12/2023 EMTN
TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%

07/12/2026
VERBUND AG 0.900% 01/04/2041

VERBUND AG 1.500% 20/11/2024

Dansko

CARLSBERG BREWERIES AS 0.375% 30/06/2027
CARLSBERG BREWERIES AS 0.625% 09/03/2030
EMTN

KOMMUNEKREDIT 0.625% 21/11/2039

KOMMUNEKREDIT 0.750% 05/07/2028 EMTN
KOMMUNEKREDIT 0.750% 18/05/2027 EMTN
ORSTED AS 09/12/3019 FRN

ORSTED AS 24/11/3017 FRN

ORSTED AS 2.875% 14/06/2033 EMTN

Velka Britanie

AVIVA PLC FRN PERP

AVIVA PLC 04/12/2045 FRN EMTN

COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC 0.700%
12/09/2031

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.125%
12/04/2029

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.875%
18/03/2030

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 2.625%
06/11/2023 EMTN

DIAGEO FINANCE PLC 1.000% 22/04/2025 EMTN

HSBC HOLDINGS PLC 24/09/2029 FRN
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 2.375%

09/04/2026 EMTN
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.250%

22/07/2025
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625%

19/04/2023 EMTN

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2029 FRN
EMTN

NATWEST GROUP PLC 06/09/2028 FRN EMTN
NATWEST GROUP PLC 14/09/2032 FRN EMTN
NATWEST GROUP PLC 26/02/2030 FRN EMTN
NATWEST MARKETS PLC 0.125% 12/11/2025
EMTN

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

46,645.51
187,844.42
146,360.69
271,959.39
367,628.91

91,936.36
293,303.46

34,954.13
341,254.04

95,568.61

89,918.40
254,592.76
345,226.88
277,734.52

729,204.12
90,614.45

96,439.98
186,601.17
557,121.97

3,999,850.28
10,365,395.70

519,459.94
79,143.01

876,071.01
2,596,753.84
3,363,771.71

675,746.31

472,529.32

206,109.07

8,789,584.21

317,520.90
756,933.53
151,143.62

421,211.35
173,367.63
199,179.30

380,615.56
234,386.61
195,270.37

91,291.47
99,308.83
374,510.11

380,900.74
388,372.72
346,004.88
711,340.62

%
CHA

0.01
0.03
0.02
0.04
0.05
0.01
0.04
0.01
0.05
0.01

0.01
0.04
0.05
0.04

0.11
0.01

0.01
0.03
0.08

0.58
1.50

0.07
0.01

0.12
0.38
0.49
0.10
0.07
0.03

1.27

0.05
0.12
0.02

0.06
0.04
0.03

0.05
0.03
0.03

0.01
0.01
0.05

0.06
0.06
0.05
0.10
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
558,000 NATWEST MARKETS PLC 0.125% 18/06/2026 EUR 482,536.78 0.07 113,000 BANK OF IRELAND GROUP PLC 10/05/2027 FRN  gyR 95,902.37 001
EMTN EMTN
200,000 NATWEST MARKETS PLC 2.750% 02/04/2025 EUR 195,167.22 0.03 100,000 BANK OF IRELAND GROUP PLC 1.375% EUR 98,182.96 0.01
EMTN 29/08/2023 EMTN
600,000 RENTOKIL INITIAL PLC 0.500% 14/10/2028 EMTN ~ EUR 478,120.81 0.07 1,036,000 CCEP FINANCE IRELAND DAC ZCP 06/09/2025 EUR 941,461.33 0.14
400,000 SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC EUR 306,718.48 0.04 406,000 CCEP FINANCE IRELAND DAC 0.875% 06/05/2033  EUR 291,014.53 0.04
13/09/2029 FRN EMTN
333,000 SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC EUR 31154056 004 2,070,000 ESB FINANCE DAC 1.125% 11/06/2030 EMTN EUR 1,696,053.13 0.24
25/08/2028 FRN EMTN 300,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 0.200% EUR 250,776.65 0.04
100,000 STANDARD CHARTERED PLC 09/09/2030 FRN EUR 91,135.26 0.01 18/10/2030
IRELAND GOVERNMENT BOND 0.550%
200,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 147,826.90 0.02 200,000 22/04/2041 : EUR 129,948.51 0.02
0.375% 27/07/2029 EMTN IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
500,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 442,776.68 0.06 265,000 15/05/2026 s EUR 255,431.74 0.04
0.875% 29/05/2026 EMTN IRELAND GOVERNMENT BOND 1.100%
200,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 195,631.86 0.03 250,000 15/05/2028 : EUR 230,513.82 0.03
1.375% 24/10/2023 EMTN 220,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 1.300% EUR 191,498.69 0.03
185,000 \Ell\oﬂgﬁFONE GROUP PLC 0.900% 24/11/2026 EUR 168,347.72 0.02 000 e /05/2033 /
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.500%
190,000 VODAFONE GROUP PLC 1.125% 20/11/2025 EUR 178,502.01 0.03 85,000 15/05/2050 EUR 61,220.89 0.01
EMTN 250,000 'RELAND GOVERNMENT BOND 2.000% EUR 209,586.78 0.03
8,219,662.52 1.19 18/02/2045
160,000 'RELAND GOVERNMENT BOND 2.400% EUR 160,083.78 0.02
Belgie 15/05/2030
100,000 'RELAND GOVERNMENT BOND 3.400% EUR 102,189.73 0.01
500,000 ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750% EUR 417,429.66 0.06 18/03/2024
17/03/2036 EMTN 400,000 KERRY GROUP FINANCIAL SERVICES UNLTDCO gy 316,459.51 0.05
200,000 BELFIUS BANK SA 0.010% 15/10/2025 EMTN EUR 181,054.51 0.03 0.625% 20/09/2029
450,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.100% EUR 376,063.68 0.05 1,000,000 KERRY GROUP FINANCIAL SERVICES UNLTD CO EUR 976,087.95 0.14
' 22/06/2030 ' 2.375% 10/09/2025
300,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.400% EUR 190,931.71 0.03 100,000 SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS ULC 2.875% EUR 96,670.45 0.01
22/06/2040 15/01/2026
500,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.500% EUR 487,078.45 0.07 450,000 SMURFIT KAPPA TREASURY ULC 1.500% EUR 396,268.08 0.06
22/10/2024 15/09/2027
100,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.650% EUR 43,273.28 0.01 150,000 ZURICH FINANCE IRELAND DESIGNATED ACTIVITY - gyR 114,166.80 0.02
22/06/2071 €O 17/09/2050 FRN EMTN
679,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 635,937.86 0.09 7,724,178.23 1.12
22/06/2027
330,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 303,071.47 0.04 Finsko
22/06/2028
345,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 331,864.40 0.05 400,000 BALDER FINLAND OYJ 1.000% 20/01/2029 EMTN  EUR 276,758.77 0.03
22/06/2026 FINLAND GOVERNMENT BOND 0.125%
550,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 1483,44498 007 120,000 15/04/2052 ; EUR 57,865.77  0.01
22/06/2031 FINLAND GOVERNMENT BOND 0.250%
180,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600% EUR 134,630.89 0.02 100,000 15/09/2040 B EUR 63,603.61 0.01
22/06/2047 FINLAND GOVERNMENT BOND 0.500%
176,000 - EUR 166,363.42 0.02
300,000 2;;ggl/1m;ovsmmsm BOND 1.700% EUR 222,949.80 0.03 15/04/2026
FINLAND GOVERNMENT BOND 0.500%
190,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900% EUR 162,188.14 0.02 60,000 15/04/2043 EMTN 8 EUR 38,313.08 0.01
22/06/2038 FINLAND GOVERNMENT BOND 0.750%
300,000 -750% EUR 257,172.69 0.04
500,000 g;;g;;’mgOVERNMENT BOND 2.250% EUR 502,196.49 0.07 15/04/2031
FINLAND GOVERNMENT BOND 1.125%
100,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 8437351 0.01 137,000 15/04/2034 8 EUR 114,137.71 0.02
22/06/2057 FINLAND GOVERNMENT BOND 1.375%
324,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 356,015.16 0.05 70,000 15/04/2047 i EUR 53,687.94 0.01
22/06/2045 FINLAND GOVERNMENT BOND 1.500%
400,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 456,700.76 0.07 200,000 15/04/2023 e EUR 200,312.80 003
28/03/2041 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%
325,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500% EUR 351,369.71 0.05 100,000 04/07/2042 nen EUR 96,096.86 0.01
28/03/2026 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750%
250,000 . EUR 254,161.41 0.04
475,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000% EUR 571,439.11 0.08 04/07/2028
28/03/2035 116,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 122.224.69 0.02
200,000 KBC GROUP NV 01/03/2027 FRN EMTN EUR 174,513.11 0.03 " 04/07/2025 ’
600,000 KBC GROUP NV 03/12/2029 FRN EMTN EUR 533,212.56 0.08 200,000 KOJAMO OVYJ 1.625% 07/03/2025 EUR 182,074.39 0.03
400,000 KBC GROUP NV 07/12/2031 FRN EMTN EUR 320,613.04 0.05 2,400,000 KUNTARAHOITUS OYJ 0.750% 07/09/2027 EMTN ~ EUR 2,171,942.74 031
200,000 KBC GROUP NV 0.750% 31/05/2031 EMTN EUR 146,813.12 0.02 600,000 OP CORPORATE BANK PLC 09/06/2030 FRN EUR 541,723.06 0.08
300,000 KBC GROUP NV 29/03/2026 FRN EMTN EUR 282,084.68 0.04 1,030,000 SAMPO OYJ 23/05/2049 FRN EUR 879,532.06 0.13
100,000 SOLVAY SA FRN PERP EUR 96,503.06 0.01 100,000 SATO OYJ 1.375% 24/02/2028 EUR 76,588.43 0.01
7,845,753.14  1.13 210,000 STORA ENSO OYJ 0.625% 02/12/2030 EMTN EUR 156,177.56 0.02
irsk 770,000 UPM-KYMMENE OYJ 0.125% 19/11/2028 EMTN  EUR 612,965.58 0.09
rsko 487,000 UPM-KYMMENE OYJ 2.250% 23/05/2029 EMTN  EUR 431,342.02 0.06
258,000 AIB GROUP PLC 04/07/2026 FRN EUR 250,510.07 0.04 6,753,044.59  0.98
200,000 AIB GROUP PLC 1.250% 28/05/2024 EMTN EUR 191,702.18 0.04
Lucembursko
373,000 AIB GROUP PLC 17/11/2027 FRN EMTN EUR 311,913.25 0.05
100,000 AIB GROUP PLC 30/05/2031 FRN EMTN EUR 87,148.12 0.01 200,000 AROUNDTOWN SA 1.625% 31/01/2028 EMTN EUR 157,100.41 0.03
230,000 ATLAS COPCO FINANCE DAC 0.750% 08/02/2032 gy 172,009.49 0.02 100,000 CBRE GLOBAL INVESTORS OPEN-ENDED FUND EUR 75,347.15 0.01
EMTN SCA SICAV-SIF PAN EUROPEAN CORE FUND
100,000 BANK OF IRELAND GROUP PLC 08/07/2024 FRN  EuR 97,377.42 0.01 0.900% 12/10/2029
EMTN 200,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA1.750%  guR 183,164.61 0.03

25/03/2027 EMTN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
635,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.875% EUR 597,937.81 0.09 Svycarsko
19/01/2026 EMTN
200,000 DH EUROPE FINANCE Il SARL 1.800% 18/09/2049  EUR 121,375.75 0.02 500,000 UBS AG/LONDON 0.010% 29/06/2026 EMTN EUR 436,407.51 0.06
200,000 GRAND CITY PROPERTIES SA FRN PERP EMTN EUR 140,415.65 0.02 520,000 UBS AG/LONDON 0.010% 31/03/2026 EMTN EUR 457,883.08 0.07
100,000 Em"‘\“') CITY PROPERTIES SA 0.125% 11/01/2028  gyR 74,351.62 0.01 800,000 UBS AG/LONDON 0.500% 31/03/2031 EMTN EUR 599,040.27 0.08
300,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 302,056.11 0.00 200,000 UBS GROUP AG 03/11/2026 FRN EUR 177,083.22 0.03
30/06/2043 FRN 200,000 UBS GROUP AG 0.875% 03/11/2031 EUR 146,660.82 0.02
85,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA  gR 75,191.26 0.01
1.750% 24/04/2028 EMTN 200,000 UBS GROUP AG 21/03/2025 FRN EMTN EUR 192,225.62 0.03
225,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA FRN PERP EUR 211,754.60 0.03 2,009,300.52 0.29
100,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.500% EUR 70,685.96 0.01
23/04/2031 Norsko
HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.500%
175,000 29/11/2026 EMTN EUR 153,406.23 0.02 300,000 DNB BANK ASA 20/03/2028 FRN EUR 294,665.74 0.04
182,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.625% EUR 120,187.63 0.02 365,000 DNB BANK ASA 21/09/2027 FRN EMTN EUR 357,642.98 0.05
19/01/2033 EMTN
500,000 JOHN DEERE CASH MANAGEMENTSA  2.200%  gug 244,974.60 0.06 100,000 NORSK HYDRO ASA 1.125% 11/04/2025 EUR 93,402.27 0.01
02/04/2032 EMTN 1,000,000 SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 0.250% 09/11/2026  guR 868,359.49 0.13
LOGICOR FINANCING SARL 0.875% 14/01/2031 EMTN
170,000 EMTN ) EUR 113,303.21 0.02 300,000 SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 15/07/2027 FRN EUR 261,824.36 0.04
600,000 LOGICOR FINANCING SARL 1.625% 15/07/2027 EUR 503,312.90 0.07 EMTN
EMTN 100,000 STATKRAFT AS 2.875% 13/09/2029 EMTN EUR 96,293.08 0.01
MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 0.375%
1,000,000 o/t 6 EUR 833,681.55 0.12 1,972,187.92  0.28
900,000 MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 0.750% EUR 678,061.85 0.10
15/10/2032 Portugalsko
600,000 g";g;}‘g)’;g: GLOEAL HOLDINGS SCA 2.250% EUR 471,34298 007 600,000 BRISA-CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.000% EUR 597,764.43  0.09
22/03/2023 EMTN
410,000 MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 3.375% EUR 389,287.28 0.06 1,000,000 BRISA-CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.375% EUR 965.518.27 0.14
15/10/2034 " 10/05/2027 EMTN T ’
68,000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL LTD 1.500% EUR 60,141.93 0.01
01/04/2030 EMTN 1,563,282.70 0.23
138,000 SEGRO CAPITAL SARL 0.500% 22/09/2031 EUR 95,633.57 0.01 Jersey
100,000 SELP FINANCE SARL 1.500% 20/12/2026 EUR 85,548.19 0.01
100,000 SWISS RE FINANCE LUXEMBOURG SA 30/04/2050  gyR 79,828.30 0.01 1,420,000 APTIV PLC 1.500% 10/03/2025 EUR 1,331,317.21 0.19
FRN
1,331,317.21  0.19
204,000 TYCO ELECTRONICS GROUP SA ZCP 16/02/2029  EUR 161,016.21 0.02 o
6,199,107.36  0.90 Australie
Eui NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 2.125%
védsk 364,000 EUR 335,540.83 0.05
Svédsko 24/05/2028 GMTN
100,000 ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 90,475.90 0.02 600,000 1270“;5/232‘3:':’\;¥‘NANC5 CO PTYLTD 1.450% EUR 492,687.32 0.07
400,000 ESSITY AB 0.500% 03/02/2030 EUR 310,310.96 0.04 300,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.750% EUR 262,681.98 0.04
1,700,000 SBAB BANK AB 0.500% 13/05/2025 EMTN EUR 1,584,775.68 0.23 29/03/2028 EMTN 5
200,000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB EUR 165.925.87 003 200,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875% EUR 193,787.52 0.03
03/11/2031 FRN GMTN 16/09/2024 EMTN
500,000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB EUR 483,181.91 0.07 1,284,697.65 0.19
31/10/2028 FRN GMTN .
297,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.125% EUR 260,202.82 0.04 Singapur
03/11/2026 EMTN
107,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1.000% EUR 101,971.68 0.01 1,175,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD 11/04/2028 FRN EUR 1,155,783.64 0.17
15/04/2025 EMTN GMTN
115,000 TELIA CO AB 2.125% 20/02/2034 EMTN EUR 95,330.21 0.01 1,155,783.64 0.17
422,000 VOLVO TREASURY AB 2.125% 01/09/2024 EMTN  EUR 413,718.48 0.06 L.
Novy Zéland
3,505,893.51 0.51
648,000 ANZ NEW ZEALAND INT'L LTD/LONDON 0.200%  gyR 539,289.51 0.08
Japonsko 23/09/2027 EMTN
300,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 284,654.24 0.04
1,300,000 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 0.336% 19/04/2027 EUR 1,125,245.91 0.16 0.375% 14/09/2024 GMTN
500,000 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 0.541% 23/10/2028 EUR 410,850.22 0.06 823,943.75  0.12
200,000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 06/09/2029 FRN ~ EUR 157,267.85 0.02 Island
339,000 NTT FINANCE CORP 0.399% 13/12/2028 EMTN EUR 280,917.80 0.04
600,000 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 1.375% EUR 472.323.37 0.07 200,000 ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN GMTN EUR 198,002.36 0.03
09/07/2032 300,000 LANDSBANKINN HF 0.500% 20/05/2024 EMTN EUR 277,071.21 0.04
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 2.250%
400,000 21/11/2026 i EUR 382,780.89 0.06 300,000 LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN ~ EUR 294,739.56 0.04
100,000 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 3.000% EUR 93,363.11 0.01 769,813.13  0.11
21/11/2030
2,922,749.15  0.42 Chile
Litva 510,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 376,403.56 0.05
0.830% 02/07/2031
1,267,000 AB IGNITIS GRUPE 1.875% 10/07/2028 EMTN EUR 1,063,545.38 0.16 500,000 ig‘ésef‘z);’/%‘l’;%i’y INTERNATIONAL BOND EUR 304,213.80 0.05
.250%
1,700,000 AB IGNITIS GRUPE 2.000% 14/07/2027 EMTN EUR 1,487,401.59 0.21
¢ 14/07/ 680,617.36  0.10
2,550,946.97 0.37

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Pocet N&zev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Mexiko 16 EURO-OAT FUTURE 08/12/2022 EUR 2,113,920.00 (95,840.00)
AMERICA MOVIL SAB DE CV 0.750% 26/06/2027
200,000 EMTN EUR 175,105.51 0.03 4,197,210.00 (201,287.30)
100,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% 22/07/2023 EUR 100,252.45 0.01
275,357.96  0.04 Financni derivaty celkem 17,386.33
Kanada
100,000 GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026 EUR 92,018.62 0.02 Prehled CIStyCh akth k 30/09/2022
100,000 MAGNA INTERNATIONAL INC 1.500% 25/09/2027 EUR 88,278.66 0.01 %
180,297.28  0.03 CHA
Portfolio cennych papird celkem 633,198,538.84 91.45
327,923,710.99 47.36 — -
Financni derivaty celkem 17,386.33 0.00
Portfolio cennych papiri celkem 633,198,538.84 91.45 Hotovost v bance 61,402,307.65 8.87
Ostatni aktiva a pasiva (2,205,470.33) (0.32)
Finan¢ni derivaty k 30/09/2022 Cista aktiva celkem 692,412,762.49 100.00
K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
vEUR

Ménové forwardy

9,749,655.07 EUR 97,770,607.19 NOK 19/10/2022 9,749,655.07 600,461.43
35,693,274.21 EUR 30,871,344.50 GBP 19/10/2022 35,693,274.21 541,057.62
18,899,268.45 EUR 202,973,882.59 SEK 19/10/2022 18,899,268.45 236,336.81
204,015,112.36  CZK 8,267,927.16 EUR 19/10/2022 8,267,927.16 12,783.07
1,490,847.31 USD 1,517,873.39 EUR 19/10/2022 1,517,873.39 2,347.67
6,818.00 CZK 276.74 EUR 19/10/2022 276.74 0.00
27,152,224.62 DKK 3,652,192.61 EUR 19/10/2022 3,652,192.61 (378.90)
17,622,106.06 EUR 131,037,515.90 DKK 19/10/2022 17,622,106.06 (1,665.28)
570,146.79 EUR 14,118,658.44 CZK 19/10/2022 570,146.79 (2,911.34)
7,628,017.08 CHF 7,926,409.64 EUR 19/10/2022 7,926,409.64 (12,937.81)
17,583,692.87 SEK 1,635,560.63 EUR 19/10/2022 1,635,560.63 (18,784.85)
3,782,977.79 GBP 4,336,030.02 EUR 19/10/2022 4,336,030.02 (28,473.72)
26,892,410.92 NOK 2,626,270.25 EUR 19/10/2022 2,626,270.25 (109,727.89)
6,602,633.76 EUR 6,621,208.43 USD 19/10/2022 6,602,633.76 (149,030.32)
61,055,784.66 EUR 59,673,107.52 CHF 19/10/2022 61,055,784.66 (850,402.86)
180,155,409.44 218,673.63

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Urokové futures

5 EURO-BTP FUTURE 08/12/2022 EUR 559,900.00 (24,979.34)
11 EURO-BUND FUTURE 08/12/2022 EUR 1,523,390.00 (80,467.96)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2022 EUR 725,983,732.84 Pocet akcii
30/09/2021 EUR 984,711,733.82
30/09/2020 EUR 779,393,976.32 Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 1,853
30/09/2021 4,744
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2020 1,268
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 EUR 5,339.47 Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 74,217
30/09/2021 EUR 6,297.40 30/09/2021 107,729
30/09/2020 EUR 5,930.32 30/09/2020 91,237
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 EUR 607.49 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 20,954
30/09/2021 EUR 720.83 30/09/2021 22,235
30/09/2020 EUR 682.94 30/09/2020 21,716
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 CZK 5,569.80 Distribution P (EUR) 30/09/2022 143,286
30/09/2021 CzK - 30/09/2021 162,642
30/09/2020 CzZK - 30/09/2020 143,059
Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 EUR 624.74 Distribution R (EUR) 30/09/2022 120
30/09/2021 EUR 736.86 30/09/2021 98
30/09/2020 EUR 693.95 30/09/2020 181
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 EUR 513.96 Distribution X (EUR) 30/09/2022 845
30/09/2021 EUR 614.75 30/09/2021 1,005
30/09/2020 EUR 587.11 30/09/2020 1,108
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 EUR 5,091.84 -
30/09/2021 EUR 506039 | Dividendy
30/09/2020 EUR 5,587.87 Distribution P (EUR) 14/12/2021 EUR 0.05
Distribution P (EUR) zgfggggii E32 ;gi;'éi Distribution R (EUR) 14/12/2021 EUR 0.20
30/09/2020 EUR 1,896.87 Distribution X (EUR) 14/12/2021 EUR 0.02
Distribution R (EUR) 30/09/2022 EUR 1,720.02
30/09/2021 EUR 2,028.89
30/09/2020 EUR 1,912.67
Poplatek za spravu v %*
Distribution X (EUR) 30/09/2022 EUR 239.40
30/09/2021 EUR 286.37 Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 0.88%
30/09/2020 EUR 273.69
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 1.49%
Pocet akcii
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 1.51%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 361
30/09/2021 545 Capitalisation R (EUR) 30/09/2022 0.89%
30/09/2020 699
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 2.29%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 552,558
30/09/2021 628064 | Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 0.28%
30/09/2020 479,454
Distribution P (EUR) 30/09/2022 1.49%
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 30/09/2022 991 .
30/09/2021 _ Distribution R (EUR) 30/09/2022 0.89%
30/09/2020 -
Distribution X (EUR) 30/09/2022 2.29%

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) proved| spravni agent (viz pozndmku 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazetel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2022 (1.21%)
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) proved| spravni agent (viz pozndmku 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazetel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2022

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 694,551,973.92
Subjekty kolektivniho investovani 694,551,973.92
Financni derivaty celkem 2 3,672,001.50
Ménové forwardy 448.33
Futures 3,671,553.17
Hotovost v bance 46,314,645.96
Marginalni vklady 4,357,801.69
Ostatni aktiva 4 15,344,200.15
Aktiva celkem 764,240,623.22
BéZna pasiva 4 (38,256,890.38)
Pasiva celkem (38,256,890.38)
Cistd aktiva na konci roku 725,983,732.84

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2022
Poznamky
PFijmy celkem 2 92,659.93
Dividendy 92,659.93
Vydaje celkem (8,826,758.50)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (7,235,376.99)
Fixni servisni poplatek 6 (1,338,258.37)
Poplatky za dodatec¢né funkcionality tfid akcii 7 (29.92)
Daf z Upisu 10 (44,049.41)
Bankovni Groky (209,043.81)
Cisté ztraty z investic (8,734,098.57)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2 12,904,333.43
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia 2 (8,535,568.73)
Realizované zisky z finanénich derivata 32,494,496.30
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (27,185,200.04)
Realizované zisky z prevodu mén 725,360.02
Realizované ztraty z prevodu mén (377,768.75)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (148,489,025.94)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 2,481,942.30
derivatQ
Vysledek operaci (144,715,529.98)
Upisy 86,266,483.45
Zpétné odkupy (200,270,800.77)
Distribuce (8,153.68)
Cista aktiva na zacatku roku 984,711,733.82
Cistd aktiva na konci roku 725,983,732.84

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2022

NN (L) Patrimonial Defensive
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2022

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani Kontrakty futures na akciové indexy
Oteviené podilové fondy (1,900) EURO STOXX 50 16/12/2022 EUR 62,985,000.00 4,979,765.31
Lucembursko (127) NASDAQ 100 E-MINI 16/12/2022 usD 28,612,433.01 934,109.71
300 S&P500 E-MINI FUTURE 16/12/2022  USD 55,144,694.54 (3,516,034.49)
192 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  guR 21,618,520.32 2.98
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
1,408 NN (L) EMERGING MARKETS HARD CURRENCY EUR 5,159,503.36 0.71 146,742,127.55 2,397,840.53
SOVEREIGN DEBT ESG OPTIMISED INDEX - | CAP
EUR Urokovy future
41,506 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 78,833,590.98  10.86
289,495 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 142,205,559.03  19.59
12,299 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAP EUR  EUR 8151050864  11.23 (622) US 10YR NOTE (CBT) 20/12/2022 usb 71,150,793.35 1,273,712.64
34,481 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 110,651,942.67  15.24
1,351 NN (L) EUROPEAN ENHANCED INDEX EUR 7,418,705.77 1.02 71,150,793.35 1,273,712.64
SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR
45,625 NN (L) EUROPEAN EQUITY - | CAP EUR EUR 3,661,862.50 0.50 Finanéni derivéty celkem 3 672.001.50
710 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -ZCAP R 7,025,393.20 0.97 [
1,788 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  gyR 8,489,763.72 117 v P .
7 CAPEUR Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2022
313 NN (L) GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE  ysp 1,828,918.12 0.25
EQUITY - | CAP USD %
29,133 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 19,484,150.40 2.68 CHA
45,926 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAP EUR  EUR 27,157,880.84 3.74 Portfolio cennych papirii celkem 694,551 973.92 95.67
133,397 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - 1 CAP EUR 60,913,072.11 8.39 bt .
) . i .
¢ NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX U 731163108 - Financni derivaty celkem 3,672,001.50 0.51
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR Hotovost v bance 46,314,645.96 6.38
2,523 NN (L) SOVEREIGN GREEN BOND - | CAP EUR EUR 19,013,302.77 2.62
642,284,305.47 88.47 Ostatni aktiva a pasiva (18,554,888.54) (2.56)
Irsko Cista aktiva celkem 725,983,732.84 100.00
2,716 BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA EUR 37,506,583.08 518

SUSTAINABLE EQUITY FUND
37,596,583.08  5.18

Nizozemsko

3,369 NN ENHANCED INDEX SUSTAINABLE PACIFIC EUR 14,671,085.37 2.02
EQUITY FUND - Z DIS EUR

14,671,085.37  2.02

694,551,973.92 95.67

Portfolio cennych papird celkem 694,551,973.92 95.67

Finanéni derivaty k 30/09/2022

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

6,659,251.55 CZK 269,758.80 EUR 19/10/2022 269,758.80 531.63
782,642.97 CZK 31,836.76 EUR 04/10/2022 31,836.76 14.85
36.85 EUR 905.52 CzK 05/10/2022 36.85 0.00
905.52 CZK 36.75 EUR 19/10/2018 36.85 0.00
44,256.00 EUR 1,092,770.70 CZK 19/10/2022 44,256.00 (98.15)
345,925.16 448.33

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2022

Poznamky k finanénim vykazim

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) Patrimonial (dale jen ,Fond” nebo ,Spolecnost”) je ,investicni spole¢nost s variabilnim kapitdlem” (,Société d’Investissement a Capital
Variable”, ,SICAV“), ktera byla zaloZena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost a podléha ¢asti | lucemburského zdkona ze
dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpist. Spole¢nost byla vytvorena k tomuto datu pfevodem
fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zaloZzen v kvétnu roku 1960.

Zakladaci listina a stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spole¢nosti a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin
nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich poridit kopie.

Spolecnost je zapsana v lucemburském obchodnim rejsttiku pod cislem B 24 401.

V soucasné dobé nabizi Spole¢nost investoriim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tfidy akcii Popis
Capitalisation | Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené institucionalnim investortm.
Capitalisation N Kapitaliza¢ni akcie, které neplati Zddné srazky, a které jsou uréeny individudlnim investordm na nizozemském

trhu. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek je u tridy akcii ,N“ nizsi nez u tfidy akcii ,P“. Fixni servisni
poplatek u tfidy akcii ,N“ je stejny jako u tfidy akcii ,P“.
U tohoto typu tfidy akcii nejsou uplatriovany poplatky za Upis a konverzi.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudInim investortm.
Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudlnim investordm a denominované v jiné méné nez v referencni méné
Hedged* podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.
Capitalisation R Kapitalizaéni akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorl poskytujicich sluzby

investicniho poradenstvi na zdkladé separatné dohodnutych poplatkd. Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani
srazky. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,R“ je nizsi nez u ttidy akcii ,,P“. Fixni servisni
poplatek u tridy akcii ,,R“ je stejny jako u tridy akcii ,,P*.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u tridy akcii ,P“.

Capitalisation R Kapitalizacni akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorl poskytujicich sluzby
Hedged* investi¢niho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkd, a které jsou denominované v jiné méné
nez v referencni méné podfondu. Nejsou vyplaceny Zddné retrocese ani srazky. Maximalni
obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,R“ je nizsi nez u tfidy akcii ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii
,R“ je stejny jako u tridy akcii ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u t¥idy akcii ,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.

Capitalisation X Kapitalizaéni akcie uréené individudlnim investorim, které se lis$i od tfidy akcii ,P“ vysSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vysSim poplatkem.

Capitalisation X Kapitalizacni akcie urcené individudlnim investorGm, které se lisi od tfidy akcii ,P“ vysSim
Hedged* obhospodarovatelskym poplatkem, distribuované v nékterych zemich, kde trzni podminky vyZzaduji strukturu s
vysSimi poplatky a denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu. Tato trida akcii je kryta proti
devizovému riziku referencni mény podfondu prostrednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation Z Kapitalizani akcie urcené institucionalnim investorim, ktefi na zdkladé rozhodnuti manaZerské spolecnosti
uzavreli nad rdmec dohody o Upisu zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni dohoda“) ve vztahu ke svym
investicim do Fondu.

U této tridy akcii vybird manazerska spolecnost obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard, v souladu
se zvlastni dohodou.

U této tfidy akcii je vyZadovana minimalni investi¢ni ¢astka 5,000,000 EUR nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

Distribution P Dividendové akcie urcené individudinim investorm.
Distribution P Dividendové akcie urcené individualnim investorm a denominované v jiné méné nez v referencni méné
Hedged* podfondu.
Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referencéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.
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Poznamky k finanénim vykazim (pokratovani)

Nazev tridy akcii Popis

Distribution R Dividendové akcie urcené individudinim investorim, ktefi jsou klienty Distributorl poskytujicich sluzby
investi¢niho poradenstvi na zdkladé separatné dohodnutych poplatkd. Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani
srazky. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,R” je nizsi nez u tfidy akcii ,P“. Fixni servisni
poplatek u tfidy akcii ,,R” je stejny jako u tfidy akcii ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,R“ stejné jako u tFidy akcii ,,P“.

Distribution R Dividendové akcie urcené individudinim investorim, ktefi jsou klienty Distributorl poskytujicich sluzby
Hedged* investi¢niho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkl, denominované v jiné méné nez v
referencni méné podfondu. Nejsou vyplaceny Zadné retrocese ani srazky. Maximalni obhospodarovatelsky
poplatek u tfidy akcii ,R“ je nizsi nez u tfidy akcii ,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii ,R“ je stejny jako u
tridy akcif ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a pfevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u tridy akcii ,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referencéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.

Distribution X Dividendové akcie urcené individudlnim investorim, které se lisi od tfidy akcii ,P“ vysSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trini podminky vyZaduji
strukturu s vyssim poplatkem.

* Cilem ménového zajisténi (hedgingu) je zajistit zcela nebo zEasti hodnotu Cistych aktiv v referenéni méné podfondu nebo zajistit ménovou
expozici urcitych (ale ne nutné vsech) aktiv pfislusného podfondu bud' do referencni mény ménové zajisténé tiidy akcii nebo do alternativni mény.
Obecné je Umyslem provést takové zajisténi skrze vyuziti rlznych financnich derivatd, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych forwardovych
kontraktd OTC (mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovéany
pfislusné ménové zajisténé tridé nebo tridam akcii.

K technikdm vyuZzivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovéana ttida akcii a referenéni ménou
pfislusného podfondu (,,zajisténi zakladni mény“);

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vii¢i méné, ktera vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
v niZ je denominovana tfida akcii (,,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii“);

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vii¢i méné, kterd vyplyva z drzby relevantni referenéni hodnoty
a mény, v niz je denominovana trida akcii (,,zajisténi referen¢ni hodnoty na Urovni tridy akcii“);

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZzené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niZ je denominovana tfida akcii (,,zastupné zajisténi portfolia na Urovni tridy akcii“).

Ke dni 30 . zari 2022byly pouzity pouze techniky ,zajisténi zakladni mény“ a ,,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii”.
Upozornujeme investory, Zze nékteré podfondy Spolecnosti nenabizi vSechny tfidy akcii.
Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vsech podfondt naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzZet u depozitni banky a v
sidle Spole¢nosti uvedeném v této zpravé. Prospekt mulze byt také zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.

Zmény

Dne 19. srpna 2021 NN Group oznamila, Ze se dohodla na prodeji svého spravce aktiv NN Investment Partners (NN IP) spole¢nosti Goldman Sachs
Group Inc. (Goldman Sachs). Dohoda navazuje na strategicky prezkum NN IP, ktery byl vyhlasen 26. dubna 2021 a ve kterém se skupina NN
zaméfila na vytvareni dlouhodobych hodnot prospésnych pro vSechny zicastnéné strany. K uzavreni transakce doslo 11. dubna 2022. A7 do
uzavreni této transakce vystupovaly NN IP a Goldman Sachs jako dva samostatné subjekty.

Po vypuknuti rusko-ukrajinské valky, kterd zacala 24. unora 2022, vedlo uvaleni mezinarodnich hospodafskych a finanénich sankci na Rusko k
obavam ohledné vyvoje likvidity na finanénich trzich, zejména na trzich ruskych, ukrajinskych a béloruskych. Vzhledem k tomu, Ze fondy nemaji v
téchto zemich Zadné pfimé investice, byl dopad na jejich aktiva pouze omezeny. Pfedstavenstvo pribézné sleduje vyvoj situace a vidy se bude
snazit jednat v nejlepsim zajmu akcionar( svych fonda.
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2- PREHLED HLAVNICH UCETNiCH POSTUPU

Financni vykazy jsou pfipravovany s predpokladem trvalé existence spolecnosti a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi ucetnimi
zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.

Pfevod mén

Ucetni zavérka je sestavovana vidy v Gcetni méné prislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadiena v jiné méné nez v Getni méné pfisluiného
podfondu se prepoctou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu pfislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.

Jednotlivé polozky konsolidované zavérky odpovidaji vidy souctu pfislusnych polozek v uUéetnich zavérkach jednotlivych podfondl, popf.
prepoctenych na EUR, které je konsolida¢ni ménou Spolecnosti, a to podle sménného kurzu platného v den zaveérky.

Ke dni 30. zafi 2022 byly pouZzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.5237 AUD 1EUR= 10.6755 NOK
1.3461 CAD 10.8717  SEK
0.9642 CHF 0.9797 usD
245715 CzK
7.4354  DKK
0.8776 GBP
3.4847 ILS

141.7994 )py
Ocenéni cennych papird
Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.
Prevoditelné cenné papiry pfijaté k oficidlni kotaci nebo k obchodovani na jiném regulovaném trhu se oceriuji poslednim zndmym kurzem. Pokud
se tyto prevoditelné cenné papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou
tyto prevoditelné cenné papiry kotovany.
Nekotované prevoditelné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papird ¢i na jiném regulovaném
trhu, jakoz i oficialné kotované a obchodované cenné papiry, jejichZz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se oceruji na zékladé jejich
pravdépodobné realiza¢ni hodnoty odhadnuté svédomité a v dobré vife predstavenstvem Fondu nebo pod jeho vedenim.
Nastroje penézniho trhu a dalsi krdtkodobé cenné papiry jsou oceriovany metodou linedrnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély ptivodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratsi nez 12 mésicd, a pokud se ukaze, Ze posledni znamy kurz
daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povaZovat za reprezentativni. Investice v investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak

nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé ¢isté hodnoty aktiv na akcii/podilovy list.

Dluhopisy jsou ocenovany v Cisté hodnoté (bez alikvotnich trokovych vynosu), s vyjimkou dluhopisd, které jsou oznaceny v portfoliu cennych
papirl jednotlivych podfondd. V pripadé dluhopist se poslednim znamym kurzem rozumi poptavkova cena.

Realizované zisky a ztraty z portfolia cennych papird se vypocitavaji na zékladé primérné ceny prodanych cennych papird.
Ocenéni finanénich derivata

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.
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Forwardové ménové kontrakty jsou zavazky k budoucimu ndkupu nebo prodeji cizi mény za kurz, ktery je pevné stanoven pfi uzavieni obchodu.
Forwardové ménové kontrakty se béhem své Zivotnosti ocenuji poslednim forwardovym kurzem dostupnym k datu ocenéni resp. k rozvahovému
dni, pficem? jsou zalctovany zjisténé nerealizované zisky nebo (ztraty). Cisté kladné redlné hodnoty forwardovych ménovych kontraktd jsou
vykdzany jako aktiva a Cisté zaporné redlné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou ,Finan¢ni derivaty celkem®. Realizované zisky
nebo (ztraty) a zmény nerealizovanych vysledk( jsou zauctovany ve vykazu operaci a zmén Cistych aktiv.

Futures jsou ocenovany podle posledni dostupné trzni ceny ke dni ocenéni. Pocatecni marzové vklady jsou deponovany v okamziku uzavreni
futures kontraktu. Platby variacni marze jsou provadény nebo pfijimany v zavislosti na dennim kolisani trzni hodnoty kontraktu a fond je
zaznamenava jako nerealizované zisky nebo ztraty. Cisté kladné redlné hodnoty futures jsou vykdzany jako aktiva a Cisté zaporné redlné hodnoty
jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou ,Finanéni derivaty celkem®. Realizované zisky nebo (ztraty) a zmény nerealizovanych vysledkd
jsou zauctovany ve vykazu operaci a zmén Cistych aktiv. Pro Ucely vypoctu Cisté hodnoty aktiv ve finanénich nastrojich v jednotlivych ménach se
tyto finanéni nédstroje prevadéji sménnym kurzem platnym ke konci obdobi.

PFijmy a vydaje

Dividendy se uctuji k datu odtrzeni kupénu (ex-date) po odecteni srazkové dané.
Uroky jsou pfipisovany denné.
Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k trokdim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroju.

3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit k ,,roziedéni” ¢isté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje akcie v podfondu nemusi
zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které musi investiéni manazer provadét, aby kompenzoval pfitoky a
odtoky hotovosti souvisejici s témito Upisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu lze pouZit oceriovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umoziiuje kompenzovat ocekavané transakéni
naklady vyplyvajici z rozdilu mezi ptilivem a odlivem kapitalu. Pokud v kterykoli den ocenéni celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu prekroci
predem stanovenou prahovou hodnotu (hranici swingu), mizZe byt Cistd hodnota aktiv na akcii upravena prictenim resp. odectenim predem
stanovené ¢astky, tzv. swing faktoru, s cilem kompenzovat ocekdvané transakéni naklady spojené s Cistymi piilivy nebo odlivy kapitélu. Cisté
pritoky a odtoky kapitalu stanovi predstavenstvo na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené hranice a swing faktory jsou pravidelné pfezkoumdvany a v pfipadé potfeby upraveny. Maximalni vySe swing faktoru je 1.50% Cisté
hodnoty aktiv pfislusného podfondu, s vyjimkou podfondU investujicich do nastroji s pevnym vynosem, které mohou uplatrfiovat maximalni swing
faktor ve vysi 3.00%.

Za vyjimecnych trznich okolnosti, v pfipadé velkych objem{ Zadosti o Upis, odkup nebo prevod, které mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy
akciondrl, mlze predstavenstvo podle vlastniho uvazeni povolit docasné zvyseni swing faktoru nad ramec jeho stanovené maximaini hodnoty.
Vyjimecnymi trznimi okolnostmi se rozumi mimo jiné obdobi zvySené volatility trhu, nedostatek likvidity, potize makléfl pfi zprostifedkovani
transakci, chaotické obchodni podminky, rozpadly trh, rozpojeni trznich cen a ocenéni, pficemz tyto okolnosti mohou byt zpUsobeny vys$si moci
(valkou, stavkami, ob¢éanskymi nepokoji, kybernetickou sabotazi apod).

Aktudlini drovné prahovych hodnot a swing faktorl pro jednotlivé podfondy jsou uvedeny na internetovych strankach: www.nnip.com.

Podfondy, které ve vykazovaném roce uzavieném k 30. zafi 2022 pouzily mechanismus Swinging Single Pricing, jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Hraniéni limit Swin’g f.aktor ) Swing faktor -
upisy odkupy

NN (L) Patrimonial Aggressive 1.00% 0.01% 0.01%

NN (L) Patrimonial Balanced 1.00% 0.00% 0.00%

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 1.00% 0.15% 0.06%

U podfondu NN (L) Patrimonial Defensive nebylo v priibéhu roku uzavieného k 30. zafi 2022 pouzito Zzadné kolisavé stanoveni cen.

Uvedené hodnoty swing faktor( jsou aktualné platné hodnoty, které nemusi byt totoZzné s hodnotami swing faktor(, které byly skutecné uplatnény
béhem roku uzavieného k 30. zafi 2022.

Za obdobi uzaviené k 30. zafi 2022 nebylo kolisavé stanovovani cen pouZito u zadného podfondu.
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4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na uctu ostatnich aktiv se uctuji zejména nabéhlé troky, pohledavky z prodeje akcii a jinych nastrojli, pohledavky z Upist a ostatni pohleddvky.
Na Gcétu béznych pasiv se Gctuji zejména nabéhlé poplatky a zavazky z nakupu akcii, zdvazky ze zpétnych Gpisl a ostatni zavazky.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s podminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spolecnosti NN Investment Partners B.V. a Fondem
vyplaceji podfondy spolecnosti NN Investment Partners B.V. ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z prdmérné cisté hodnoty aktiv
jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno v tabulce nize. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. zafi 2022 byly skutecné sazby poplatkd za spravu aktivnich ttid akcii nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy T¥ida | Trida N Ttida P TridaR Ttida X Ttida 2*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L) Patrimonial Balanced 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L? Patrimonial Balanced European 0.60 0.50 1.20 0.60 200 i
Sustainable
NN (L) Patrimonial Defensive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00

* U této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek Gctovany tridé akcii. Misto toho vybira manaZerskd spole¢nost zvlastni
obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard.

Pokud spolec¢nost investuje do jinych SKIPCP nebo SKI a manaZerské spolecnosti nebo delegovanému investicnimu manazerovi je vyplacen
obhospodarovatelsky poplatek pfimo z aktiv téchto SKIPCP nebo SKI, takto vyplacené ¢&astky se odectou z odmény pfrislusejici manazerské
spolecnosti nebo delegovanému investicnimu manazerovi.

V pripadé, Ze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy, presahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma
zaplatit prislusny podfond Fondu, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zauétovan na ucet , Ostatni prijmy” ve vykazu operaci a
zmén Cistych aktiv.

Podfondy NN (L) Patrimonial Aggressive, NN (L) Patrimonial Balanced a NN (L) Patrimonial Defensive investovaly vice nez 50% svych Cistych aktiv
do jinych UCITS/UCI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni stejnou manazerskou spole¢nosti. Maximalni sazba poplatku za spravu Gétovana témto

podfondim a SKIPCP/UCI, do kterych jsou investovény, je nasledujici:

Podfond Sazby obhospodarovatelského poplatku v %
NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* -
NN (L) Euro Credit - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Fixed Income - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euromix Bond - | Cap EUR 0.36
NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity - | Cap EUR 0.08
NN (L) European Equity - | Cap EUR 0.48
NN (L) European Sustainable Equity - Z Cap EUR* -
NN (L) First Class Stable Yield Opportunities - Z Cap EUR* -
NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity - | Cap USD 0.08
NN (L) Global High Dividend - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0.36
NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG 0.25
Optimised Index - | Cap EUR (hedged i)

NN (L) Japan Equity - Z Cap EUR* -
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Podfond Sazby obhospodarovatelského poplatku v %
NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* -

NN (L) Sovereign Green Bond - | Cap EUR 0.36

NN Enhanced Index Sustainable Pacific Equity Fund - Z DIS EUR -

* U této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek uUctovany tfidé akcii. Misto toho vybirda manazZerska spolecnost zvlastni
obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionaru.

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U vsech tfid akcii jednotlivych podfondid je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku pouZije k pokryti administrativnich nakladd, poplatkd za Gschovu cennych papird, poplatkd zédstupci pro prevody, belgické dané z
Upisu a ostatnich prdbéznych provoznich a spravnich nakladd uc¢tovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manazerska spole¢nost nese naklady presahujici rocni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

ManaZerska spolecnost je naproti tomu opravnéna podrzet si ¢astku servisniho poplatku Gctovaného tridé akcii, kterd presahne skutecné naklady
vzniklé prislusné tridé akcii.

Tento poplatek kalkulovany z priimérné cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. zari 2022 byly skutecné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)
Podfondy Trida | TridaN T¥ida P TfidaR Trida X Tfida z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
ls\llz\lst(:i)nzitlrejmonial Balanced European 020 0.20 0.20 0.20 0.20 )
NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15

*u této tridy akcii je Uctovan poplatek za sluzby, z néhoZ jsou hrazeny naklady na spravu a Uschovu aktiv a ostatni pribézné provozni a
administrativni naklady.

7- POPLATKY ZA DODATECNE FUNKCIONALITY TRID AKCIT

Manazerskd spoleénost mlze byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii v maximalni vysi 0.04%, ktery ma byt
vyplacen z aktiv prislusné tridy akcii a ktery je zaloZen na skutecnych nakladech. Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii nardsta pfi kazdém
vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze manazerskd spole¢nost mlize rozhodnout o snizeni poplatku za

dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to dovoli Uspory z rozsahu.

Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii bude uplatnén u vSech ménové zajisténych trid akcii. V pripadé trid akcii Z mohou byt tyto poplatky
specifikovany ve zvlastni dohodé a jsou vybirdny manazerskou spole¢nosti pfimo od akcionare a nejsou Uctovany pfislusné tridé akcii.

Ke dni 30. zari 2022 cinil poplatek za dodatecné funkcionality 0.021%.
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8- POPLATKY ZA ROZSIRENE DANOVE SLUZBY

Ve snaze optimalizovat vykonnost Spolec¢nosti a/nebo ptislusnych podfondt muize manaZerska spole¢nost za urcitych podminek uplatriovat nérok
na vraceni dané nebo ulevy, které nejsou zpracovany depozitni bankou a které by jinak byly ztraceny. Na poskytovani téchto specifickych sluzeb
musi byt nahlizeno jako na dalsi sluzbu manaZerské spolecnosti pfislusnym podfonddm. V pfipadé pozitivniho vysledku maze byt manazerska
spole¢nost opravnéna ziskat za tyto sluzby poplatek. Tento poplatek je stanovené procento ze ziskanych dani ¢i jinak uSetfené castky v dlsledku
poskytnuti téchto sluZzeb a dosahuje maximalné 15% ziskané nebo uSetfené dané. V pfipadé, Ze je narok neuspésny, spole¢nosti ani pfisluSnym
podfondim nebudou Uctovany Zadné poplatky za poskytnuté sluzby.

o- TRANSAKCNI NAKLADY

Jednotlivé podfondy Fondu vynalozily transakéni naklady, které zahrnuji makléfské poplatky za nakup nebo prodej cennych papir(i, nastroju
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Upist nebo odkupt akcii ¢i
podilovych listl subjektd SKIPCP resp. SKI.

V pripadé kfizovych investic nebo investic do akcii resp. podilovych listd jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo nebo na
zakladé povéreni spravcovskou spolecnosti (dale jen ,,fondy NNIP“), nelze uplatnit Zadné transakéni naklady.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird.

Transakéni naklady vynaloZzené jednotlivymi podfondy za rok uzavieny k 30. zafi 2022 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakcni naklady
NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 38,993.00
NN (L) Patrimonial Balanced EUR 98,362.00
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable EUR 453,152.83
NN (L) Patrimonial Defensive EUR 44,074.00
10- DAN Z UPISU

Spolec¢nost podléha v Lucembursku pausalni dani z Upisu (,taxe d’abonnement”), ktera ¢ini 0.01% roc¢né z ¢isté hodnoty jméni spoleénosti ve viech
akciich vyhrazenych institucionalnim investordm a 0.05% rocné z Cisté hodnoty jméni spole¢nosti ve viech ostatnich akciich.

Dan z Upisu je splatnd Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.

11- OSTATNI PRiJMY

Na tento ucet se Uctuji zejména vynosy z odsouhlasenych plateb a vynosy z penale v hotovosti plynouci z uplatiovani nafizeni o vyporadani
obchodU s cennymi papiry a pravidel pro centralni depozitare cennych papird (CSDR).

12- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionarlim k dispozici u depozitni banky a v sidle Spolecnosti uvedeném v této zpravé. Tyto informace mohou
byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

13- NARIZENi O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (,,SFTR“)

Fond ke dni 30. zafi 2022 nepoufZil Zddné nastroje ani neproved| Zadné transakce spadajici do plsobnosti SFTR.
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P

14- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zédkona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny financni prostredky
pochdzejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci pfedchézejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvysena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spoleénost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato daf odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spolecnost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych castek. Belgicky stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018
vydal odvolaci soud v Bruselu rozhodnuti. Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek Soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu
nafizeno vratit belgickou rocni dan vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvoldni k Nejvyssimu soudu Belgie. Dne 13. dubna
2022 bylo zvefejnéno rozhodnuti belgického nejvyssiho soudu: Nejvyssi soud zrusil kladné rozhodnuti bruselského odvolaciho soudu a v zdsadé
zamitl vraceni dani Zzalujicim strandm. Odvolaci soud v Lutychu musi nyni pfijmout konecné rozhodnuti, na které se v soucasné dobé ceka.
Manazerska spolecnost Fondu zkouma, zda je mozné odvolacimu soudu v Lutychu predlozZit dalsi pravni argumenty.

15- UKAZATEL OBRATKOVOSTI PORTFOLIA
Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodateénych néklad( vzniklych fondu pfi ndkupu a prodeji investic v zavislosti na jeho investi¢ni
strategii.
Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia se provadi nasledujicim postupem:
Obratkovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100
Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi =X + Y
X = nakup
Y = prodej
Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi =S + R
S = Upisy
R = zpétné odkupy
M = Primérny Cisty majetek

Pomeér obratu portfolia je vyjadfen v procentech.

16- UDALOSTI PO UCETNI ZAVERCE

Nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by mély byt oznameny.
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Veskeré informace akcionaflim uvedené na stranach 49-95 (véetné, mimo jiné, informaci o podfondech spadajicich pod ¢lanky 6, 8 a 9 SFDR)

nebyly auditovany.

Klasifikace podle nafizeni o zvefejiiovani informaci o udrzitelnosti financnich sluzeb (SFDR)

Clanek 6 Podfondy

Taxonomie EU

Investice v téchto podfondech nepodléhaji kritériim EU pro ekologicky udrzitelné ekonomické aktivity.

Clanek 8 Podfondy a €lanek 9 Podfondy

48



Pravidelné zvefejriovdni informaci u finanénich produkti uvedenych v él. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l.
6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici se
rozumi investice do
hospodarské cinnosti,
ktera pfispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili,
pficemz Zadny
environmentalni nebo Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
socialni cil vyznamné

Nazev produktu: NN (L) Patrimonial Aggressive Identifikacni kéd pravnické osoby:
549300JGZFTRRZ578258

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

neposkozuje a Ano X Ne
spolecnosti, do nichz je
investovano, dodrzuji Provadél udrzitelné investice s Prosazoval environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti, a
postupy fadné spravy a environmentalnim cilem: _ % prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic, mél
fizeni. udrzitelné investice ve vysi _ %
do hospodarskych cinnosti,
které se podle taxonomie EU investice s environmentalnim cilem do
Taxonomie EU je kvalifikuji jako hospoddrskych Cinnosti, které se podle taxonomie
klasifika&ni systém environmentalné udrzitelné EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym do hf)spodél’sk\'/ch ¢innosti, investice s environmentalnim cilem do
se stanovi seznam které se podle taxonomie EU hospodarskych cinnosti, které se podle taxonomie
nekvalifikuji jako EU nekvalifikuji jako environmentdlné udrzitelné

environmentalné

- , environmentalné udrzitelné
udrzitelnych

se socialnim cilem

hospodarskych

¢innosti. Uvedené

nafizeni nestanovi Provadél udrzitelné investice se X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
seznam socialné socialnim cilem: __ % udrzitelné investice

udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice s
environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v
souladu s taxonomii.

ums 4
N _’ Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finan¢nim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi jesté neplatily SFDR RTS a vzorové informace zverejiiované pred uzavienim
smlouvy obsaZzené v SFDR RTS (pfiloha II) se tohoto podfondu jesté netykaly. BEhem vykazovaného
obdobi nebyl v prospektu Zadny vyslovny zdvazek investovat do udrzitelnych investic ve smyslu nafizeni
SFDR. Do zvolenych ukazatell udrZitelnosti se promitaji environmentaini a socidlni vlastnosti prosazované
podfondem, avsak tyto ukazatele nebyly uvedeny v prospektu, ktery byl v platnosti béhem vykazovaného
obdobi.

Ukazatele udrzZitelnosti
méri, jak jsou dosazeny
environmentdlni nebo
socialni vlastnosti
prosazované financnim
produktem.

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentdlni a socialni vlastnosti. Konkrétnéji:

1. omezil investice do emitentll zapojenych do kontroverznich cinnosti a do emitentll zapojenych do
kontroverzniho chovani.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatnil kritéria odpovédného investovani zalozena na normach
spravcovské spolecnosti, kterad jsou uvedena v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnosti.
Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého
obratu, a to v souladu s limity uvedenymi v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnostia v
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Ramci odpovédného investovani spravcovské spolecnosti, z Cinnosti tykajicich se:
e vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

e kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

e vyroby tabdkovych produktl (=50 %),

 vyroba ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

e téZba topného uhli (>20 %).

Tyto uUdaje byly kazdodenné kontrolovany v systému fizeni portfolia Aladdin. V rdmci spravcovské
spolecnosti je za tyto kazdodenni kontroly investiénich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik. To, zda
spole¢nosti provadi vyse uvedené cinnosti, se uréuje na zadkladé externich informaci od poskytovatell dat
o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vyloucenim investic do emitent( zapojenych do
kontroverznich ¢innosti a do emitentd zapojenych do kontroverzniho chovani“.

2. Vyloucené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovdno do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru
(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci”. Mezi zemé vyloucené z téchto divodl béhem vykazovaného
obdobi patfily: Stfedoafricka republika, Kuba, Severni Korea, iran, Libye, Somalsko, Jizni Stidén, Sudéan a
Syrie.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu

suu

Financniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci““.

3. Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatriuje pfistup sprdvce k integraci ESG.

Pfedem stanovenym ucelem bylo vyuZzit pfi posouzeni spolecnosti informace o ESG k identifikaci rizik
nebo pfrilezitosti v oblasti ESG. Cil se proto zaméfuje na investicni proces, nikoli na dosazeni urcitych
vysledk(. Béhem vykazovaného obdobi byla v souladu s cilem environmentalni, socialni a spravni (ESG)
rizika a prilezitosti pro vétSinu investic 1) identifikovana na zakladé vyznamnosti, 2) konzistentné
hodnocena v ramci celého investi¢niho procesu a 3) systematickym zplsobem dokumentovéana. Dalsi
postrehy vychazejici z Gdajd o ESG byly vyuZity ke zmirnéni rizik a vyuZiti novych investi¢nich pfrileZitosti.
Re 1. RAmec NN IP Materiality Framework pro spolecnosti stanovi, které faktory ESG jsou relevantni
(vyznamné) pro ktera odvétvi. Tento ramec ma 4 pilife: obchodni model, spréva a fizeni, environmentalni
a socialni faktory. Sprava a fizeni, socialni a environmentalni faktory jsou pak dale rozdéleny na konkrétni
témata.

Re 2. Pfedchozi posouzeni se prevadi na velky pocet datovych bodd, coZ pak vede k sestaveni celkového
hodnoceni ESG. Toto hodnoceni ESG a/nebo podkladova data ovliviiuji interni posouzeni spolecnosti. Lepsi
hodnoceni ESG ma za stejnych podminek pozitivni vliv na posouzeni spolec¢nosti.

Re 3. Hodnoceni ESG a analyza podkladovych informaci maji vliv na posouzeni spole¢nosti, a to se
zaznamenava do investi¢niho pripadu.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pridmérné vazené hodnoceni ESG oproti
indexu/referenc¢ni hodnoté“.

4. dodrzoval zdsady radné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
Zivotniho prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spolecnosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezindrodné uzndvanymi standardy: s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti, zdsadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prdv, a zdsadami Global Compact
OSN.

Pribéiné se u kaZidé spolecnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spolec¢nosti, které
Globalni standardy nesplnuji, byly predmétem posudku Rady NN IP pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale
zkoumalo, zda doslo k poruseni Globalnich standard(. Pokud k nému doslo, byl s témito spolec¢nostmi
zahdjen dialog s cilem porusovani ukondit a/nebo zmirnit dopad. V pfipadé, Ze byl dany vysledek
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povazovan za nepravdépodobny, byly spoleénosti vyfazeny. Seznam spolecnosti vyloucenych z divodu
poruseni Globalnich standard( byl v pribéhu vykazovaného obdobi publikovdn na webovych strankach
administratora. Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatell
mezinarodné uzndvanych norem, napt.: Pokyny OECD pro nadndarodni spole¢nosti, obecné zasady OSN v
oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.“

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni

- Zapojeni zaloZzend na normach: Podfond vylouci v souladu s Politikou Ol zalozenou na normach
spravcovské spolecnosti investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, Udrzby ¢i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktl nebo tézby topného uhli i ropného pisku. Dodrzovani
kritérii odpovédného investovani zaloZzena na normach vychazi z predem stanovenych limitd vynos, jak je
uvedeno v Politice odpovédného investovani NN IP, a spoléhd se na data tretich stran. Pokud existuji silné
naznaky, Ze emitent mozZna nesplnil néktery z minimdlnich poZadavk( spravcovské spolecnosti
vychazejicich z jejich kritérii Ol zaloZenych na normach, posuzuje se, zda to predstavuje poruseni téchto
kritérii. Pokud se zda, Ze lze chovani a praktiky spolecnosti, do nichz je investovdno, napravit
prostrednictvim zapojeni, ma to pfednost pred prodejem investic. Aktualni limity a ¢innosti naleznete v
Politice odpovédného investovani NN IP, ktera je k dispozici na webovych strankach.

- Zapojeni do kontroverzi: u kazdé spolecnosti se pribézné testuje, zda neexistuji kontroverze tykajici se
ESG. Kontroverze tykajici se ESG posuzuje nezavisly poskytovatel dat formou udéleni hodnoceni (1 =
pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale zkouma, zda doslo k poruseni kritérii Ol spravcovské spolecnosti
zaloZenych na normach. Na zakladé tohoto prizkumu bude ucinéno rozhodnuti, zda bude se spolec¢nosti
navazana spoluprace nebo bude zapsdna na seznam vyjimek. Seznam spolec¢nosti vyloucenych na zakladé
téchto kontroverzi byl v pribéhu vykazovaného obdobi publikovan na webovych strankach administratora.
Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitentl, s nimiz bylo jednano v dasledku
zapojeni do kontroverzi“.

6. Uhlikova ndroc¢nost

Podfond proved| screening uhlikové narocnosti spolecnosti, do nichZ je investovdno. V souladu s
ambicemi podfondu byla uhlikova naroc¢nost podfondu lepsi nez uhlikova naroénost referenéni hodnoty.
Naplnéni této vlastnosti se mérilo pomoci ukazatele ,Priimérné vazené skore uhlikové naro¢nosti — ISS
Scope 1 + 2“.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
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Indikator

Portfolio

Referencni hodnota

Omezeni investic do
vyznamnych porusovatell
mezinarodné uznavanych

norem, napf.: Pokyny OECD
pro nadnarodni spolecnosti,
obecné zdsady OSN v oblasti
podnikani a lidskych prdv a
zasady Global Compact OSN.

Témto investicim se fond
vyhybal v souladu s popisem
uvedenym v predchozi otazce.

Neni k dispozici

Vylouceni investic do
emitentl zapojenych do
kontroverznich ¢innosti a do
emitentl zapojenych do
kontroverzniho chovani

Tyto investice fond vyloucil v
souladu s popisem uvedenym v
predchozi otdzce.

Neni k dispozici

které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou

vyboru (FATF), na které se
vztahuje ,Vyzva k akci“.

Vylouceni investic do zemi, na

bezpecnosti OSN, a do zemi na
seznamu Financniho akéniho

Tyto investice fond vyloucil v
souladu s popisem uvedenym v
predchozi otazce.

Neni k dispozici

Primérné vazené skore
uhlikové naroc¢nosti — ISS
Scope 1 + 2 (emise

na milion eur pfijma)

sklenikovych plyn( (v tunach)

100,42

205,07

do kontroverzi

Pocet emitentd, s nimiz bylo
jednano v dlsledku zapojeni

Vzhledem ke struktuie fondu
nebylo mozné tento ukazatel

vykazat.

Neni k dispozici
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,

...d ve srovndni s prfedchozimi obdobimi?

Vyloudeni investic do emitent(

Tyto investice
fond vyloudil

kontroverzi

ukazatel

vykazat.

. , v souladu s B
zapojenych do kontroverznich . Neni k
Y. , . o L, popisem . ..
¢innosti a do emitent(l zapojenych , dispozici
, . uvedenym v
do kontroverzniho chovani N ,
predchozi
otazce.
Vylouceni investic do zemi, na které Tyto investice
se vztahuji celostatni sankce v fond vyloucil
podobé zbrojniho embarga uvalené | v souladu s ,
Y . , . Neni k
Radou bezpecnosti OSN, a do zemi popisem . ..
s " . dispozici
na seznamu Finanéniho akéniho | uvedenym v
vyboru (FATF), na které se vztahuje | predchozi
»Vyzva k akci”. otazce.
Priimérné vazené skore uhlikové
narocnosti —ISS Scope 1 + 2 (emise
o ep , ( 100,42 205,07
sklenikovych plyn( (v tunach) na
milion eur pfijma)
Vzhledem ke
Y . . - strukture
Pocet emitentd, s nimiZ bylo ;
. , . o fondu nebylo Neni k
jedndno v dlsledku zapojeni do . . . ..
mozné tento| dispozici

2022 2021
Referencni Referencni
Indikator Portfolio Portfolio
hodnota hodnota
Témto
Omezeni investic do vyznamnych |, .
Y . . Y investicim se
porusovatelll mezinarodné ,
. Y fond vyhybal
uznavanych norem, napf.: Pokyny ,
3 ) . . | vsouladus Neni k
OECD pro nadndrodni spolec¢nosti, opisem dispozici
obecné zasady OSN v oblasti Pop , P
e e , , uvedenym v
podnikdni a lidskych prav a zdsady tedchozi
Global Compact OSN. P .
otazce.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provddél, a jak dané
udriitelné investice k témto ciliim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s natizenim SFDR.

Jak udrZitelné investice, které

finanéni

produkt cdstecné provddél,
neposkozovaly Zdadny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

vyznamné

Nepoutzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zdvazek provadét udrzitelné investice,

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,
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socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi
zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav? Podrobnosti:

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkozovat“, podle niZ by investice, které jsou v souladu s
taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvldstnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic financniho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentdlné udrzitelné hospodarské Ccinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti nezohlednuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentdlini nebo socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledroval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti?

Ve vykazovaném obdobi jeSté nebyly v platnosti zasadni nepfiznivé ukazatele (Principle Adverse
Indicators, PAIl). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouZzita omezujici kritéria Ol a aktivni vlastnictvi, a
zaroven také zasady spravcovské spolecnosti. V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 3: Intenzita sklenikovych plyn( spole¢nosti, do nichZ je investovano (prostfednictvim konstrukce
portfolia)

- PAI 4: expozice vici spoleénostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAl 10: porusovani zasad Global Compact OSN a pokyni OECD pro nadnarodni spolecnosti
(prostrednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAl 11: nedostatek procesli a mechanismU pro sledovani dodrZovani zasad Global Compact OSN a pokyni
OECD pro nadnarodni spolecnosti (prostiednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostrednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii),

- PAI 16. Zemé, v nichZ dochazi k porusovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérir)
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= =

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic daného
financ¢niho produktu
béhem referencniho
obdobi, jimz je:
30.9.2022

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
NN L-NA EN IND SUS EQ-Z 18,92 Nizozemi
CAP
BERESFORD NTH AMERI SUS 16,78 Irsko
EQ-Z
NN (L) GLOBAL SUSTEQ - | 11,02 Nizozemi
CAP
NN L - EM ENH INDEX SUST . ,
EQ-ZCEUR 8,15 Nizozemi
NN (L) GLOBAL HD - | CAP 745 Nizozemi
EUR
NN (L) EURO CREDIT - | CAP 704 Nizozemi
EUR
NN (L) EURO FIXED . ,
INCOME-I CAP EUR 6,49 Nizozem
NN Enh Ind Sust Pacific Eq 519 Nizozemi
Fd-2Z
NN L-European En Idx SusEq . ,
ICapEUR 2,42 Nizozemi
NN (L) European Sust Eq -Z . ,
CapEUR 2,04 Nizozemi
NN (L) Euro Long Dur Bond-I . ,
CapEUR 1,62 Nizozemi
NN (L) GREEN BOND SHORT . ,
DUR | CAP 1,62 Nizozemi
NN (L) EUROPEAN EQUITY - . ,
| CAP EUR 1,35 Nizozemi
NN L-EUROMIX BND-IC 0,67 Nizozemi
NN(L)Glob Enh Ind Sus Eq |
(L)Glob Enh Ind Sus Eq 0,58 Lucembursko

Cap USD
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Alokace aktiv popisuje Investice
podil investic do
konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
9,25 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financ¢niho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %
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Podpurné éinnosti
pfimo umoziuji, aby
jiné Cinnosti vyznamné
prispivaly k
environmentalnimu cili.

Pfechodné cinnosti jsou
¢innosti, pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich drovné
emisi sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Fa

Jsou udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné hospodarské
¢innosti podle nafizeni
(EV) 2020/852.

A

45

N

Do jaké miry byly udriitelné investice s environmentdlnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zdvazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s natizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské
spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

NiZe uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s
taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s
taxonomii u statnich dluhopisi*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke véem
investicim finanéniho produktu véetné stdtnich dluhopisi, zatimco druhy graf zndzorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych neZ stdatnich
dluhopisi.

2. Soulad investic s taxonomii
kromé statnich dluhopist*

1. Soulad investic s taxonomii
véetné statnich dluhopist*

Turnover Turnover

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

M |nvestice v souladu s taxonomii B Investice v souladu s taxonomii

Ostatni investice Ostatni investice

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,, stdtni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pFechodnych a podpiirnych ¢innosti?
0

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s natizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do poloZky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,,jiné” obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investiéni Gcéely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zddnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.
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A

Referencni hodnoty
jsou indexy méfici, zda
financni produkty
dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti béhem
referencniho obdobi?

Jak jiz bylo zminéno v odpovédi na otazku ¢. 1, podfond prosazovat béhem vykazovaného obdobi
environmentalni a socidlni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich ¢innosti a do emitent(i zapojenych do
kontroverzniho chovani,

2. Vylouceni zemi

3. pfi investi¢nim rozhodovani zohlednoval faktory ESG kazdého emitenta,

4. dodrzoval zasady radné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

6. Screening uhlikové narocnosti

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné tizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referen¢ni hodnota lisi od sirokého triniho indexu?

Nepoutzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad
referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidalnimi vlastnostmi?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovndni s referenéni hodnotou?

NepoutZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnadni s sirokym trZznim indexem?

NepoutZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.
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Pravidelné zvefejriovdni informaci u finanénich produkti uvedenych v él. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l.
6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici se
rozumi investice do
hospodarské cinnosti,
ktera pfispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili,
pficemz Zadny
environmentalni nebo Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
socialni cil vyznamné

Nazev produktu: NN (L) Patrimonial Balanced Identifikacni kéd pravnické osoby:
549300MI166WN54MZP81

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

neposkozuje a Ano X Ne
spolecnosti, do nichz je
investovano, dodrzuji Provadél udrzitelné investice s Prosazoval environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti, a
postupy fadné spravy a environmentalnim cilem: _ % prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic, mél
fizeni. udrzitelné investice ve vysi _ %
do hospodarskych cinnosti,
které se podle taxonomie EU investice s environmentalnim cilem do
Taxonomie EU je kvalifikuji jako hospoddrskych Cinnosti, které se podle taxonomie
klasifika&ni systém environmentalné udrzitelné EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym do hf)spodél’sk\'/ch ¢innosti, investice s environmentalnim cilem do
se stanovi seznam které se podle taxonomie EU hospodarskych cinnosti, které se podle taxonomie
nekvalifikuji jako EU nekvalifikuji jako environmentdlné udrzitelné

environmentalné

- , environmentalné udrzitelné
udrzitelnych

se socialnim cilem

hospodarskych

¢innosti. Uvedené

nafizeni nestanovi Provadél udrzitelné investice se X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
seznam socialné socialnim cilem: __ % udrzitelné investice

udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice s
environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v
souladu s taxonomii.

ums 4
N _’ Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finan¢nim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi jesté neplatily SFDR RTS a vzorové informace zverejiiované pred uzavienim
smlouvy obsaZzené v SFDR RTS (pfiloha IlI) se tohoto podfondu jesté netykaly. BEhem vykazovaného
obdobi nebyl v prospektu Zadny vyslovny zdvazek investovat do udrzitelnych investic ve smyslu nafizeni
SFDR. Do zvolenych ukazatell udrZitelnosti se promitaji environmentaini a socidlni vlastnosti prosazované
podfondem, avsak tyto ukazatele nebyly uvedeny v prospektu, ktery byl v platnosti béhem vykazovaného
obdobi.

Ukazatele udrzZitelnosti
méri, jak jsou dosazeny
environmentdlni nebo
socialni vlastnosti
prosazované financnim
produktem.

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentdlni a socialni vlastnosti. Konkrétnéji:

1. omezil investice do emitentll zapojenych do kontroverznich cinnosti a do emitentll zapojenych do
kontroverzniho chovani.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatnil kritéria odpovédného investovani zalozena na normach
spravcovské spoleénosti, kterd jsou uvedena v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnosti.
Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého
obratu, a to v souladu s limity uvedenymi v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnostia v
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Ramci odpovédného investovani spravcovské spolecnosti, z Cinnosti tykajicich se:
e vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

e kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

e vyroby tabdkovych produktl (=50 %),

 vyroba ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

e téZba topného uhli (>20 %).

Tyto uUdaje byly kazdodenné kontrolovany v systému fizeni portfolia Aladdin. V rdmci spravcovské
spolecnosti je za tyto kazdodenni kontroly investiénich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik. To, zda
spole¢nosti provadi vyse uvedené Cinnosti, se uréuje na zadkladé externich informaci od poskytovatell dat
o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vyloucenim investic do emitent( zapojenych do
kontroverznich ¢innosti a do emitentd zapojenych do kontroverzniho chovani“.

2. Vyloucené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovdno do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru
(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci”. Mezi zemé vyloucené z téchto divodd béhem vykazovaného
obdobi patfily: Stfedoafricka republika, Kuba, Severni Korea, iran, Libye, Somalsko, Jizni Stidén, Sudéan a
Syrie.

Naplnéni této vlastnosti se mérilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu

suu

Financniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci““.

3. Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatriuje pfistup sprdvce k integraci ESG.

Pfedem stanovenym ucelem bylo vyuZzit pfi posouzeni spolecnosti informace o ESG k identifikaci rizik
nebo pfrilezitosti v oblasti ESG. Cil se proto zaméfuje na investicni proces, nikoli na dosazeni urcitych
vysledk(. Béhem vykazovaného obdobi byla v souladu s cilem environmentalni, socialni a spravni (ESG)
rizika a prilezitosti pro vétSinu investic 1) identifikovana na zakladé vyznamnosti, 2) konzistentné
hodnocena v ramci celého investi¢niho procesu a 3) systematickym zplsobem dokumentovéana. Dalsi
postirehy vychazejici z tdajui o ESG byly vyuzity ke zmirnéni rizik a vyuZiti novych investicnich pfileZitosti.
Re 1. RAmec NN IP Materiality Framework pro spolecnosti stanovi, které faktory ESG jsou relevantni
(vyznamné) pro ktera odvétvi. Tento ramec ma 4 pilife: obchodni model, spréva a fizeni, environmentalni
a socialni faktory. Sprava a fizeni, socialni a environmentalni faktory jsou pak dale rozdéleny na konkrétni
témata.

Re 2. Pfedchozi posouzeni se prevadi na velky pocet datovych bodd, coZ pak vede k sestaveni celkového
hodnoceni ESG. Toto hodnoceni ESG a/nebo podkladova data ovliviiuji interni posouzeni spolecnosti. Lepsi
hodnoceni ESG ma za stejnych podminek pozitivni vliv na posouzeni spole¢nosti.

Re 3. Hodnoceni ESG a analyza podkladovych informaci maji vliv na posouzeni spole¢nosti, a to se
zaznamenava do investi¢niho pripadu.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pridmérné vazené hodnoceni ESG oproti
indexu/referenc¢ni hodnoté“.

4. dodrzoval zdsady rfadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
Zivotniho prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spolecnosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezindrodné uzndvanymi standardy: s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti, zdsadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prdv, a zdsadami Global Compact
OSN.

Pribéiné se u kaidé spolecnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spolec¢nosti, které
Globalni standardy nesplnuji, byly predmétem posudku Rady NN IP pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale
zkoumalo, zda doslo k poruseni Globalnich standard(. Pokud k nému doslo, byl s témito spolec¢nostmi
zahdjen dialog s cilem porusovani ukondit a/nebo zmirnit dopad. V pfipadé, Ze byl dany vysledek
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povazovan za nepravdépodobny, byly spoleénosti vyfazeny. Seznam spolecnosti vyloucenych z divodu
poruseni Globalnich standard( byl v pribéhu vykazovaného obdobi publikovdn na webovych strankach
administratora. Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatell
mezinarodné uzndvanych norem, napt.: Pokyny OECD pro nadndarodni spole¢nosti, obecné zasady OSN v
oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.“

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni

- Zapojeni zaloZzend na normach: Podfond vylouci v souladu s Politikou Ol zalozenou na normach
spravcovské spolecnosti investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, Udrzby ¢i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktl nebo tézby topného uhli i ropného pisku. Dodrzovani
kritérii odpovédného investovani zaloZzena na normach vychazi z predem stanovenych limitd vynos, jak je
uvedeno v Politice odpovédného investovani NN IP, a spoléhd se na data tretich stran. Pokud existuji silné
naznaky, Ze emitent mozZna nesplnil néktery z minimdlnich poZadavk( spravcovské spolecnosti
vychazejicich z jejich kritérii Ol zaloZenych na normach, posuzuje se, zda to predstavuje poruseni téchto
kritérii. Pokud se zda, Ze lze chovani a praktiky spolecnosti, do nichz je investovdno, napravit
prostrednictvim zapojeni, ma to pfednost pred prodejem investic. Aktualni limity a ¢innosti naleznete v
Politice odpovédného investovani NN IP, ktera je k dispozici na webovych strankach.

- Zapojeni do kontroverzi: u kazdé spolecnosti se pribézné testuje, zda neexistuji kontroverze tykajici se
ESG. Kontroverze tykajici se ESG posuzuje nezavisly poskytovatel dat formou udéleni hodnoceni (1 =
pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale zkouma, zda doslo k poruseni kritérii Ol spravcovské spolecnosti
zaloZenych na normach. Na zakladé tohoto prizkumu bude ucinéno rozhodnuti, zda bude se spolec¢nosti
navazana spoluprace nebo bude zapsdna na seznam vyjimek. Seznam spolec¢nosti vyloucenych na zakladé
téchto kontroverzi byl v pribéhu vykazovaného obdobi publikovan na webovych strankach administratora.
Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitentl, s nimiz bylo jednano v dasledku
zapojeni do kontroverzi“.

6. Uhlikova ndroc¢nost

Podfond proved| screening uhlikové narocnosti spolecnosti, do nichZ je investovdno. V souladu s
ambicemi podfondu byla uhlikova naroc¢nost podfondu lepsi nez uhlikova naroénost referenéni hodnoty.
Naplnéni této vlastnosti se mérilo pomoci ukazatele ,Priimérné vazené skore uhlikové naro¢nosti — ISS
Scope 1 + 2“.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
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Indikator

Portfolio

Referencni hodnota

Pocet emitent(, s nimiz bylo
jednano v dlsledku zapojeni
do kontroverzi

Vzhledem ke struktufe fondu
nebylo mozné tento ukazatel
vykazat.

Neni k dispozici

Omezeni investic do
vyznamnych porusovatel(
mezinarodné uzndavanych

norem, napf.: Pokyny OECD
pro nadnarodni spolecnosti,
obecné zasady OSN v oblasti
podnikani a lidskych prav a
zasady Global Compact OSN.

Témto investicim se fond
vyhybal v souladu s popisem
uvedenym v predchozi otazce.

Neni k dispozici

Vylouceni investic do
emitentl zapojenych do
kontroverznich ¢innosti a do
emitentll zapojenych do
kontroverzniho chovani

Tyto investice fond vyloucil v
souladu s popisem uvedenym v
predchozi otdzce.

Neni k dispozici

Vylouceni investic do zemi, na
které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho

embarga uvalené Radou
bezpecnosti OSN, a do zemi na
seznamu Finan¢niho akéniho
vyboru (FATF), na které se
vztahuje ,Vyzva k akci”.

Tyto investice fond vyloucil v
souladu s popisem uvedenym v
predchozi otdzce.

Neni k dispozici

Priimérné vazené skore
uhlikové narocnosti — ISS
Scope 1 + 2 (emise
sklenikovych plynd (v tunach)
na milion eur pfijma)

1171

192,68
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,

...d ve srovndni s prfedchozimi obdobimi?

Pocet emitentd, s nimiz bylo

sklenikovych plyn( (v tunach) na

milion eur pFijmu)

. , . o fondu nebylo Neni k
jednano v disledku zapojeni do . v . ..
, moziné tento| dispozici
kontroverzi
ukazatel
vykazat.
. . , , Témto
Omezeni investic do vyznamnych |, .
" . L " investicim se
porusovatel(l mezinarodné ,
i , . fond vyhybal
uznavanych norem, napf.: Pokyny ,
, , . . | vsouladus Neni k
OECD pro nadndrodni spolecnosti, obisem dispozici
obecné zasady OSN v oblasti pop i P
r et , , uvedenym v
podnikani a lidskych prav a zasady tedchozi
zi
Global Compact OSN. P i
otazce.
Tyto investice
. . . . . | fond vyloucil
Vylouceni investic do emitent(
. , v souladu s 3
zapojenych do kontroverznich . Neni k
Y. , . o L, popisem . ..
¢innosti a do emitent(l zapojenych , dispozici
, . uvedenym v
do kontroverzniho chovani N ,
predchozi
otazce.
Vylouceni investic do zemi, na které Tyto investice
se vztahuji celostatni sankce v fond vyloucil
podobé zbrojniho embarga uvalené | v souladu s ,
Y . , . Neni k
Radou bezpecnosti OSN, a do zemi popisem . ..
s - , dispozici
na seznamu Finanéniho akéniho | uvedenym v
vyboru (FATF), na které se vztahuje | predchozi
»Vyzva k akci”. otazce.
Priimérné vazené skore uhlikové
narocnosti —ISS Scope 1 + 2 (emise
P ( 117,1 192,68

2022 2021
Indikator Portfolio Referencni Portfolio Referencni
hodnota hodnota
Vzhledem ke
strukture

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provddél, a jak dané
udriitelné investice k témto ciliim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s natizenim SFDR.

Jak udrZitelné investice, které

finanéni

produkt cdstecné provddél,

vyznamné

neposkozovaly Zdadny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Nepoutzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zdvazek provadét udrzitelné investice,

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,
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socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi
zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav? Podrobnosti:

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkozovat“, podle niZ by investice, které jsou v souladu s
taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvldstnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic financniho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentdlné udrzitelné hospodarské Ccinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentdlini nebo socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledroval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti?

Ve vykazovaném obdobi jeSté nebyly v platnosti zasadni nepfiznivé ukazatele (Principle Adverse
Indicators, PAIl). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouZzita omezujici kritéria Ol a aktivni vlastnictvi, a
zaroven také zasady spravcovské spolecnosti. V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 3: Intenzita sklenikovych plyn( spole¢nosti, do nichZ je investovano (prostfednictvim konstrukce
portfolia)

- PAI 4: expozice vici spoleénostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAl 10: porusovani zasad Global Compact OSN a pokyni OECD pro nadnarodni spolecnosti
(prostrednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAl 11: nedostatek procesli a mechanismU pro sledovani dodrZovani zasad Global Compact OSN a pokynu
OECD pro nadnarodni spolec¢nosti (prostiednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostrednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii),

- PAI 16. Zemé, v nichZ dochazi k porusovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérir)
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic daného
financ¢niho produktu
béhem referencniho
obdobi, jimz je:
30.9.2022

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu?

& o

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
NN L-NA EN IND SUS EQ-Z 14,75 Nizozemi
CAP
NN (L) EURO FIXED . )
INCOME-I CAP EUR 13,17 Nizozem!
BERESFORD NTH AMERI SUS
9,85 Irsko
EQ-Z
NN (L -
(L) EURO CREDIT - | CAP 8,99 Nizozemi
EUR
NN L-EUROMIX BND-IC 7,55 Nizozemi
NN (L -
(L) GLOBAL SUSTEQ- | 734 Nizozemi
CAP
NN (L) Euro Long Dur Bond-I . ,
CapEUR 6,34 Nizozemi
NN L-EM ENH INDEX SUST . ,
EQ-ZCEUR 5,79 Nizozemi
NN (L) GLOBAL HD - | CAP
(L) 5,33 Nizozemi
EUR
NN (L) GREEN BOND SHORT . ,
DUR | CAP 2,96 Nizozemi
NN Enh Ind Sust Pacific Eq 1,94 Nizozerni
Fd-Zz
NN L-European En Idx SusEq . ,
ICapEUR 1,59 Nizozemi
NN (L) European Sust Eq -Z . ,
CapEUR 1,37 Nizozemi
NN (L) Japan Equity - Z Cap
EUR 1,22 Japonsko
NN (L) SOV GREEN BOND |
CAP EUR 1,11 Lucembursko
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Alokace aktiv popisuje Investice
podil investic do
konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
10,46 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financ¢niho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %
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Podpurné éinnosti
pfimo umoziuji, aby
jiné Cinnosti vyznamné
prispivaly k
environmentalnimu cili.

Pfechodné cinnosti jsou
¢innosti, pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich drovné
emisi sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Fa

Jsou udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné hospodarské
¢innosti podle nafizeni
(EV) 2020/852.

A

45

N

Do jaké miry byly udriitelné investice s environmentdlnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zdvazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s natizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské
spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

NiZe uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s
taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s
taxonomii u statnich dluhopisi*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke véem
investicim finanéniho produktu véetné stdtnich dluhopisi, zatimco druhy graf zndzorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych neZ stdatnich
dluhopisi.

2. Soulad investic s taxonomii
kromé statnich dluhopist*

1. Soulad investic s taxonomii
véetné statnich dluhopist*

Turnover Turnover

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

M |nvestice v souladu s taxonomii B Investice v souladu s taxonomii

Ostatni investice Ostatni investice

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,, stdtni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pFechodnych a podpiirnych ¢innosti?
0

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s natizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,,jiné” obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni Gcéely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zddnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.
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A

Referencni hodnoty
jsou indexy méfici, zda
financni produkty
dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti béhem
referencniho obdobi?

Jak jiz bylo zminéno v odpovédi na otazku ¢. 1, podfond prosazovat béhem vykazovaného obdobi
environmentalni a socidlni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich ¢innosti a do emitent(i zapojenych do
kontroverzniho chovani,

2. Vylouceni zemi

3. pfi investi¢nim rozhodovani zohlednoval faktory ESG kazdého emitenta,

4. dodrzoval zasady radné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

6. Screening uhlikové narocnosti

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné tizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referen¢ni hodnota lisi od sirokého triniho indexu?

NepoutZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad
referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidalnimi vlastnostmi?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovndni s referenéni hodnotou?

NepoutZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovndni s Sirokym trZznim indexem?
NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni

hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.
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svo

Jak bylo zverejnéno ve formdlnim oznameni akcionditim dne 28. éervna 2022, klasifikace tohoto podfondu se zménila z
produktu s udrZitelnym cilem ve smyslu élanku 9 nafizeni (EU) 2019/2088 (,,SFDR”) (,,produkt podle élénku 9 SFDR”) na
produkt podporujici environmentdlni a socidlni vlastnosti ve smyslu ¢lanku 8 SFDR (,,produkt podle ¢lanku 8 SFDR”).
Proto byl pro tento podfond pouZit vzor pro pravidelné zverejriovdni informaci o produktech podle ¢lanku 8 SFDR.

Pravidelné zverejriovdni informaci u finanénich produkti uvedenych v él. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v él.

Udrzitelnou investici se
rozumi investice do
hospodarské cinnosti,
kterd prispiva k
environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
priCemz Zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do nichz je
investovano, dodrzuji
postupy radné spravy a
fizeni.

Taxonomie EU je
klasifika¢ni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych

hospodarskych cinnosti.

Udrzitelné investice s

environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v

souladu s taxonomii.

Ukazatele udrzitelnosti
méfi, jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socidlni vlastnosti
prosazované finanénim
produktem.

6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: NN (L) Patrimonial Balanced European Identifikacni kod pravnické osoby:
Sustainable 549300Y8L5JGBRL3RC73

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento financni produkt cil udrzitelnych investic?

Ano o X Ne
Provadél udrzitelné investice s Prosazoval environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti, a
environmentalnim cilem: __ % prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic, mél

udrzitelné investice ve vysSi _ %
do hospodarskych cinnosti,

které se podle taxonomie EU investice s environmentdalnim cilem do

kvalifikuji jako hospodarskych Cinnosti, které se podle taxonomie
environmentalné udrzitelné EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych cinnosti, investice s environmentalnim cilem do

které se podle taxonomie EU hospodarskych Cinnosti, které se podle taxonomie
nekvalifikuji jako EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

environmentalné udrzitelné
se socialnim cilem

Provadél udrzitelné investice se X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél Zadné
socidlnim cilem: __ % udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi jesté neplatily SFDR RTS a vzorové informace zverejiiované pred uzavienim
smlouvy obsazené v SFDR RTS (pfiloha IlI) se tohoto podfondu jesté netykaly. BEhem vykazovaného
obdobi nebyl v prospektu Zadny vyslovny zavazek investovat do udrzitelnych investic ve smyslu natizeni
SFDR. Do zvolenych ukazatell udrZitelnosti se promitaji environmentaini a socidlni vlastnosti prosazované
podfondem, avsak tyto ukazatele nebyly uvedeny v prospektu, ktery byl v platnosti béhem vykazovaného
obdobi.

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentadlni a socialni vlastnosti. Konkrétnéji:

1. omezil investice do emitent( zapojenych do kontroverznich ¢innosti a do emitentd zapojenych do
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kontroverzniho chovani.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatnil kritéria odpovédného investovani zaloZzenda na normach
spravcovské spolecnosti, ktera jsou uvedena v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnosti.
Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitent(, ktefi realizovali urcité procento svého
obratu, a to v souladu s limity uvedenymi v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnosti a v
Ramci odpovédného investovani spravcovské spolec¢nosti, z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

¢ kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

e vyroby tabdkovych produktl (=50 %),

e vyroba ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

e té7ba topného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému fizeni portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spolecnosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik. To, zda
spolecnosti provadi vyse uvedené Cinnosti, se uruje na zakladé externich informaci od poskytovatell dat
o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylouenim investic do emitentll zapojenych do
kontroverznich ¢innosti a do emitent( zapojenych do kontroverzniho chovani”.

2. Vyloucené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovdano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovdno do zemi na seznamu Financniho akéniho vyboru
(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci”. Mezi zemé vyloucené z téchto divod( béhem vykazovaného
obdobi patfily: Stfedoafricka republika, Kuba, Severni Korea, iran, Libye, Somalsko, Jizni Stidén, Sudan a
Syrie.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vyloucéeni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu

R

Financniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci““.

3. Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatriuje pfistup sprdvce k integraci ESG.

Pfedem stanovenym ucelem bylo vyuZit pfi posouzeni spolecnosti informace o ESG k identifikaci rizik
nebo prilezitosti v oblasti ESG. Cil se proto zaméfuje na investi¢ni proces, nikoli na dosazeni urcitych
vysledkl. Béhem vykazovaného obdobi byla v souladu s cilem environmentalni, socialni a spravni (ESG)
rizika a prileZitosti pro vétSinu investic 1) identifikovana na zakladé vyznamnosti, 2) konzistentné
hodnocena v ramci celého investicniho procesu a 3) systematickym zplsobem dokumentovéna. Dalsi
postfehy vychazejici z idajd o ESG byly vyuZity ke zmirnéni rizik a vyuZiti novych investicnich pfileZitosti.
Re 1. RAmec NN IP Materiality Framework pro spolecnosti stanovi, které faktory ESG jsou relevantni
(vyznamné) pro ktera odvétvi. Tento ramec ma 4 pilife: obchodni model, sprava a fizeni, environmentalni
a socialni faktory. Sprava a fizeni, socialni a environmentalni faktory jsou pak dale rozdéleny na konkrétni
témata.

Re 2. Pfedchozi posouzeni se prevadi na velky pocet datovych bodl, coZ pak vede k sestaveni celkového
hodnoceni ESG. Toto hodnoceni ESG a/nebo podkladova data ovliviiuji interni posouzeni spole¢nosti. Lepsi
hodnoceni ESG ma za stejnych podminek pozitivni vliv na posouzeni spolec¢nosti.

Re 3. Hodnoceni ESG a analyza podkladovych informaci maji vliv na posouzeni spole¢nosti, a to se
zaznamenava do investic¢niho pfipadu.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Primérné vaziené hodnoceni ESG oproti
indexu/referenc¢ni hodnoté“.

4. dodrzoval zdsady rfadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
Zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfisluSnymi pravnimi prfedpisy a mezinarodné uzndvanymi standardy: s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti, zdsadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prdv, a zdsadami Global Compact
OSN.
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Pribéiné se u kaZzdé spolecnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spolec¢nosti, které
Globdlni standardy nespliuji, byly predmétem posudku Rady NN IP pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale
zkoumalo, zda doslo k poruseni Globalnich standardd. Pokud k nému doslo, byl s témito spolec¢nostmi
zahajen dialog s cilem porusovani ukoncit a/nebo zmirnit dopad. V pfipadé, Ze byl dany vysledek
povazovan za nepravdépodobny, byly spoleénosti vyfazeny. Seznam spolecnosti vyloucenych z dlvodu
poruseni Globalnich standard( byl v pribéhu vykazovaného obdobi publikovan na webovych strankach
administratora. Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.

Naplnéni této vlastnosti se mérilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatell
mezinarodné uzndvanych norem, napt.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady OSN v
oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.“

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni

- Zapojeni zaloZzend na normach: Podfond vylouci v souladu s Politikou Ol zalozenou na normach
spravcovské spolecnosti investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, Udrzby ¢i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktl nebo tézby topného uhli ¢i ropného pisku. Dodrzovani
kritérii odpovédného investovani zaloZzena na normach vychazi z predem stanovenych limit vynosd, jak je
uvedeno v Politice odpovédného investovani NN IP, a spoléhd se na data tretich stran. Pokud existuji silné
naznaky, Ze emitent moZna nesplnil néktery z minimalnich poZadavk( spravcovské spolecnosti
vychazejicich z jejich kritérii Ol zaloZzenych na normach, posuzuje se, zda to predstavuje poruseni téchto
kritérii. Pokud se zda, Ze lze chovani a praktiky spolecnosti, do nichz je investovdno, napravit
prostiednictvim zapojeni, ma to prednost pred prodejem investic. Aktualni limity a ¢innosti naleznete v
Politice odpovédného investovani NN IP, ktera je k dispozici na webovych strankach.

- Zapojeni do kontroverzi: u kazdé spolec¢nosti se pribézné testuje, zda neexistuji kontroverze tykajici se
ESG. Kontroverze tykajici se ESG posuzuje nezavisly poskytovatel dat formou udéleni hodnoceni (1 =
nejnizsi, 5 = nejvyssi hodnoceni). Spole¢nosti s hodnocenim kontroverze 4 nebo 5 posoudi Rada NN IP
pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale zkouma, zda doslo k poruseni kritérii Ol spravcovské spole¢nosti
zaloZzenych na normach. Na zakladé tohoto prizkumu bude ucinéno rozhodnuti, zda bude se spolec¢nosti
navdazdana spoluprdce nebo bude zapsana na seznam vyjimek. Seznam spolecnosti vylou¢enych na zakladé
téchto kontroverzi byl v priibéhu vykazovaného obdobi publikovan na webovych strankach administratora.
Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,PocCet emitent(, s nimiz bylo jednano v dasledku
zapojeni do kontroverzi“.

6. Uhlikova ndro¢nost

Podfond proved! screening uhlikové narocnosti spolecnosti, do nichz je investovano. V souladu s
ambicemi podfondu byla uhlikova naroc¢nost podfondu lepsi nez uhlikova naroénost referenéni hodnoty.
Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,,Primérné vazené skore uhlikové naroénosti — ISS
Scope 1+ 2“.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
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http://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents
http://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents

Indikator

Portfolio

Referencni hodnota

Pocet emitent(, s nimiz bylo

Vzhledem ke strukture fondu

jednano v disledku zapojeni | nebylo mozné tento ukazatel Neni k dispozici
do kontroverzi vykazat.
Omezeni investic do
vyznamnych porusovatel(
mezinarodné uzndavanych . . .,
N Témto investicim se fond
norem, napfr.: Pokyny OECD , . P -
. , " .| vyhybal v souladu s popisem Neni k dispozici
pro nadnarodni spolecnost, uvedenym v pfedchozi otazce
obecné zdsady OSN v oblasti ymve ’
podnikani a lidskych prav a
zasady Global Compact OSN.
Vylouceni investic do
emitentl zapojenych do Tyto investice fond vyloucil v
kontroverznich ¢innosti ado |[souladu s popisem uvedenym v Neni k dispozici
emitentll zapojenych do predchozi otdzce.
kontroverzniho chovani
Vylouceni investic do zemi, na
které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho . . ..
, Tyto investice fond vyloucil v
embarga uvalené Radou ) , . ..
. . , _|souladu s popisem uvedenym v Neni k dispozici
bezpecnosti OSN, a do zemi na . L,
L, . . predchozi otdzce.
seznamu Finanéniho akéniho
vyboru (FATF), na které se
vztahuje ,Vyzva k akci”.
Priimérné vazené hodnoceni
ESG - Sustainalytics Risk
. vy Y i 17,17 19,82
Rating (nizsi hodnoceni je
lepsi nez vyssi)
Priimérné vazené skore
uhlikové narocnosti — ISS
Scope 1 + 2 (emise 98,11 155,68

sklenikovych plyn( (v tunach)
na milion eur pFijmu)

72




Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢nich rozhodnuti

...d ve srovndni s prfedchozimi obdobimi?

2022 2021
o . Referencni . Referencni
Indikator Portfolio Portfolio
hodnota hodnota
Vzhledem ke
" . . .y strukture
Pocet emitent(, s nimiz bylo ,
. , . o fondu nebylo Neni k
jednano v disledku zapojeni do . . ..
, moziné tento| dispozici
kontroverzi
ukazatel
vykazat.
Témto
Omezeni investic do vyznamnych |, .
" . L " investicim se
porusovatel(l mezinarodné ,
. , Y fond vyhybal
uznavanych norem, napf.: Pokyny ,
, , . . | vsouladus Neni k
OECD pro nadndrodni spolecnosti, obisem dispozici
obecné zasady OSN v oblasti pop i P
r et , , uvedenym v
podnikani a lidskych prav a zasady tedchozi
zi
Global Compact OSN. P i
otazce.
Tyto investice
. L . . . | fond vyloucil
Vylouceni investic do emitent( Y
. , v souladu s 3
zapojenych do kontroverznich . Neni k
Y. , . o L, popisem . ..
¢innosti a do emitent(l zapojenych , dispozici
, . uvedenym v
do kontroverzniho chovani N ,
predchozi
otazce.
Vylouceni investic do zemi, na které Tyto investice
se vztahuji celostatni sankce v fond vyloucil
podobé zbrojniho embarga uvalené | v souladu s ,
Y . , . Neni k
Radou bezpecnosti OSN, a do zemi popisem . ..
s - , dispozici
na seznamu Finanéniho akéniho | uvedenym v
vyboru (FATF), na které se vztahuje | predchozi
»Vyzva k akci”. otazce.
Primérné vazené hodnoceni ESG —
Sustainalytics Risk Rating (nizsi 17,17 19,82
hodnoceni je lepsi neZ vyssi)
Priimérné vazené skore uhlikové
narocnosti —ISS Scope 1 + 2 (emise
o opel+2| 98,11 155,68
sklenikovych plyn( (v tunach) na
milion eur pfijma)

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provddél, a jak dané
udriitelné investice k témto ciliim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s natizenim SFDR.

Jak udriitelné investice, které financni produkt Ccdstecné provddél,
neposkozovaly Zdadny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

vyznamné

Nepoutzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zdvazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
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na faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrZovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi
zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav? Podrobnosti:

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkozovat“, podle niZ by investice, které jsou v souladu s
taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvldstnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic financniho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentdlné udrzitelné hospodarské Ccinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdini nebo socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledroval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti?

Ve vykazovaném obdobi jesté nebyly v platnosti zasadni nepfiznivé ukazatele (Principle Adverse
Indicators, PAIl). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouZzita omezujici kritéria Ol a aktivni vlastnictvi, a
zaroven také zasady spravcovské spolecnosti. V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 3: Intenzita sklenikovych plyn( spole¢nosti, do nichZ je investovano (prostfednictvim konstrukce
portfolia)

- PAI 4: expozice vici spoleénostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAl 10: porusovani zasad Global Compact OSN a pokyni OECD pro nadnarodni spolecnosti
(prostrednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAl 11: nedostatek proces(i a mechanismU pro sledovani dodrZovani zasad Global Compact OSN a pokyni
OECD pro nadnarodni spolecnosti (prostiednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii),

- PAI 16. Zemé, v nichZ dochazi k porusovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérir)
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic daného
financ¢niho produktu
béhem referencniho
obdobi, jimz je:
30.9.2022

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
NESTLE SA 3,02 Svycarsko
ROCHE HOLDING PAR AG 2,47 Svycarsko
ASML HOLDING NV 1,67 Nizozemi
NOVO NORDISK TRIDA B 1,65 Dansko
ZURICH INSURANCE GROUP 15 §vy'/carsk0
AG
SIEMENS N AG 1,45 Némecko
LOREAL SA 1,39 Francie
ALLIANZ 1,39 Némecko
SCHNEIDER ELECTRIC 1,19 Francie
RELX PLC 1,14 Velka Britanie
KERING SA 1,07 Francie
SAP 1,06 Némecko
UNILEVER PLC 0,94 Velka Britanie
ATLAS COPCO CLASS A 0,94 Svédsko
LINDE PLC 0,92 Velka Britanie
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Alokace aktiv popisuje Investice
podil investic do
konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
8,32%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financ¢niho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %

76



Podpurné éinnosti
pfimo umoziuji, aby
jiné Cinnosti vyznamné
prispivaly k
environmentalnimu cili.

Pfechodné cinnosti jsou
¢innosti, pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich drovné
emisi sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Fa

Jsou udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné hospodarské
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852.

A

45

N

Do jaké miry byly udriitelné investice s environmentdlnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zdvazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s natizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské
spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

NiZe uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s
taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s
taxonomii u statnich dluhopisi*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke véem
investicim finanéniho produktu véetné stdtnich dluhopisi, zatimco druhy graf zndzorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych neZ stdatnich
dluhopisi.

2. Soulad investic s taxonomii
kromé statnich dluhopist*

1. Soulad investic s taxonomii
véetné statnich dluhopist*

Turnover Turnover

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

M |nvestice v souladu s taxonomii B Investice v souladu s taxonomii

Ostatni investice Ostatni investice

* Pro ucely téchto grafu predstavuji , stdatni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pFechodnych a podpiirnych ¢innosti?
0

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s natizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni Gcéely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zddnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.
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A

Referencni hodnoty
jsou indexy méfici, zda
financni produkty
dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti béhem
referencniho obdobi?

Jak jiz bylo zminéno v odpovédi na otazku ¢. 1, podfond prosazovat béhem vykazovaného obdobi
environmentalni a socidlni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich ¢innosti a do emitent(i zapojenych do
kontroverzniho chovani,

2. Vylouceni zemi

3. pfi investi¢nim rozhodovani zohlednoval faktory ESG kazdého emitenta,

4. dodrzoval zasady radné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

6. Screening uhlikové narocnosti

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné tizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referen¢ni hodnota lisi od sirokého triniho indexu?

NepoutZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad
referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidalnimi vlastnostmi?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovndni s referenéni hodnotou?

NepoutZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovndni s sirokym trZznim indexem?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.
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Pravidelné zvefejriovdni informaci u finanénich produkti uvedenych v él. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l.
6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici se
rozumi investice do
hospodarské cinnosti,
ktera pfispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili,
pficemz Zadny
environmentalni nebo Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
socialni cil vyznamné

Nazev produktu: NN (L) Patrimonial Defensive Identifikacni kéd pravnické osoby:
549300B7KBL6SLILAM62

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

neposkozuje a Ano X Ne
spolecnosti, do nichz je
investovano, dodrzuji Provadél udrzitelné investice s Prosazoval environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti, a
postupy fadné spravy a environmentalnim cilem: _ % prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic, mél
fizeni. udrzitelné investice ve vysi _ %
do hospodarskych cinnosti,
které se podle taxonomie EU investice s environmentalnim cilem do
Taxonomie EU je kvalifikuji jako hospoddrskych Cinnosti, které se podle taxonomie
klasifika&ni systém environmentalné udrzitelné EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym do hf)spodél’sk\'/ch ¢innosti, investice s environmentalnim cilem do
se stanovi seznam které se podle taxonomie EU hospodarskych cinnosti, které se podle taxonomie
nekvalifikuji jako EU nekvalifikuji jako environmentdlné udrzitelné

environmentalné

- , environmentalné udrzitelné
udrzitelnych

se socialnim cilem

hospodarskych

¢innosti. Uvedené

nafizeni nestanovi Provadél udrzitelné investice se X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
seznam socialné socialnim cilem: __ % udrzitelné investice

udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice s
environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v
souladu s taxonomii.

ums 4
N _’ Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finan¢nim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi jesté neplatily SFDR RTS a vzorové informace zverejiiované pred uzavienim
smlouvy obsaZené v SFDR RTS (pfiloha II) se tohoto podfondu jesté netykaly. BEhem vykazovaného
obdobi nebyl v prospektu Zadny vyslovny zdvazek investovat do udrzitelnych investic ve smyslu nafizeni
SFDR. Do zvolenych ukazatell udrZitelnosti se promitaji environmentaini a socidlni vlastnosti prosazované
podfondem, avsak tyto ukazatele nebyly uvedeny v prospektu, ktery byl v platnosti béhem vykazovaného
obdobi.

Ukazatele udrzZitelnosti
méri, jak jsou dosazeny
environmentdlni nebo
socialni vlastnosti
prosazované financnim
produktem.

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. Konkrétnéji:

1. omezil investice do emitentli zapojenych do kontroverznich ¢innosti a do emitentl zapojenych do
kontroverzniho chovani.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatnil kritéria odpovédného investovani zalozena na normach
spravcovské spolecnosti, kterd jsou uvedena v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnosti.
Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého
obratu, a to v souladu s limity uvedenymi v Politice odpovédného investovani spravcovské spolecnostia v
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Ramci odpovédného investovani spravcovské spolecnosti, z Cinnosti tykajicich se:
* vyvoj, vyroba, udrzba ci prodej kontroverznich zbrani,

¢ kontroverzni dodavani zbrani,

e vyroba tabakovych produkta,

¢ vyroba ropného pisku a kontroverznich potrubi,

e tézba topného uhli.

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému fizeni portfolia Aladdin. V rdmci spravcovské
spolecnosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik. To, zda
spole¢nosti provadi vyse uvedené Cinnosti, se uréuje na zadkladé externich informaci od poskytovatell dat
o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vyloucenim investic do emitent( zapojenych do
kontroverznich ¢innosti a do emitent( zapojenych do kontroverzniho chovani”.

2. Vyloucené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovdno do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovdno do zemi na seznamu Financniho akéniho vyboru
(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci”. Mezi zemé vyloucené z téchto divodl béhem vykazovaného
obdobi patfily: Stfedoafricka republika, Kuba, Severni Korea, iran, Libye, Somalsko, Jizni Stidén, Sudéan a
Syrie.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Polet emitentl, na které se vztahuji zbrojni
embarga uvalend Radou bezpecnosti OSN a tzv. vyzva k akci v ramci seznamu Financniho akéniho vyboru
(FATF).

3. Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatriuje pfistup sprdvce k integraci ESG.

Pfedem stanovenym ucelem bylo vyuZzit pfi posouzeni spolecnosti informace o ESG k identifikaci rizik
nebo pfrilezitosti v oblasti ESG. Cil se proto zaméfuje na investicni proces, nikoli na dosazeni urcitych
vysledk(. Béhem vykazovaného obdobi byla v souladu s cilem environmentalni, socialni a spravni (ESG)
rizika a prilezitosti pro vétSinu investic 1) identifikovana na zakladé vyznamnosti, 2) konzistentné
hodnocena v ramci celého investi¢niho procesu a 3) systematickym zplsobem dokumentovéana. Dalsi
postrehy vychazejici z Gdaja o ESG byly vyuZity ke zmirnéni rizik a vyuZiti novych investi¢nich pfileZitosti.
Re 1. RAmec NN IP Materiality Framework pro spolecnosti stanovi, které faktory ESG jsou relevantni
(vyznamné) pro ktera odvétvi. Tento ramec ma 4 pilife: obchodni model, sprava a fizeni, environmentalni
a socialni faktory. Sprava a fizeni, socialni a environmentalni faktory jsou pak dale rozdéleny na konkrétni
témata.

Re 2. Pfedchozi posouzeni se prevadi na velky pocet datovych bodd, coZ pak vede k sestaveni celkového
hodnoceni ESG. Toto hodnoceni ESG a/nebo podkladova data ovliviiuji interni posouzeni spolecnosti. Lepsi
hodnoceni ESG ma za stejnych podminek pozitivni vliv na posouzeni spole¢nosti.

Re 3. Hodnoceni ESG a analyza podkladovych informaci maji vliv na posouzeni spole¢nosti, a to se
zaznamenava do investi¢niho pripadu.

4. dodrzoval zasady radné spravy a fizeni podniku, dodrZovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
Zivotniho prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spolecnosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy a mezinarodné uzndvanymi standardy: s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti, zdsadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prdv, a zdsadami Global Compact
OSN.

Pribéiné se u kazdé spolecnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spolec¢nosti, které
Globdlni standardy nespliuji, byly predmétem posudku Rady NN IP pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale
zkoumalo, zda doslo k poruseni Globalnich standardd. Pokud k nému doslo, byl s témito spolec¢nostmi
zahajen dialog s cilem porusovani ukoncit a/nebo zmirnit dopad. V ptipadé, Ze byl dany vysledek
povazovan za nepravdépodobny, byly spoleénosti vyfazeny. Seznam spolecnosti vyloucenych z divodu
poruseni Globalnich standard( byl v pribéhu vykazovaného obdobi publikovan na webovych strankach
administratora. Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.
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Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Polet emitentl zapojenych do vyznamného
porusovani mezinarodné uzndvanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadndrodni spole¢nosti, obecné
zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.”

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni

- Zapojeni zaloZzend na normach: Podfond vylouci v souladu s Politikou Ol zaloZzenou na normach
spravcovské spolecnosti investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, Udrzby ¢i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktl nebo tézby topného uhli ¢i ropného pisku. Dodrzovani
kritérii odpovédného investovani zaloZzena na normach vychazi z predem stanovenych limitd vynos, jak je
uvedeno v Politice odpovédného investovani NN IP, a spoléhd se na data tretich stran. Pokud existuji silné
naznaky, Ze emitent mozZna nesplnil néktery z minimdlnich poZadavk( spravcovské spolecnosti
vychazejicich z jejich kritérii Ol zaloZenych na normach, posuzuje se, zda to predstavuje poruseni téchto
kritérii. Pokud se zda, Ze lze chovani a praktiky spoleCnosti, do nichz je investovdno, napravit
prostiednictvim zapojeni, ma to prednost pred prodejem investic. Aktualni limity a ¢innosti naleznete v
Politice odpovédného investovani NN IP, ktera je k dispozici na webovych strankach.

- Zapojeni do kontroverzi: u kazdé spolec¢nosti se pribézné testuje, zda neexistuji kontroverze tykajici se
ESG. Kontroverze tykajici se ESG posuzuje nezavisly poskytovatel dat formou udéleni hodnoceni (1 =
pro kontroverzi a zapojeni, kdy se dale zkouma, zda doslo k poruseni kritérii Ol spravcovské spole¢nosti
zalozenych na normach. Na zakladé tohoto prizkumu bude ucinéno rozhodnuti, zda bude se spolecnosti
navazana spoluprice nebo bude zapsana na seznam vyjimek. Seznam spolecnosti vylou¢enych na zakladé
téchto kontroverzi byl v priibéhu vykazovaného obdobi publikovan na webovych strankach administratora.
Misto, kde je publikovan tento seznam:
https://www.nnip.com/en-INT/professional/themes/responsible-investing-policy-documents.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitent(, s nimiz bylo jednano v dasledku
zapojeni do kontroverzi“.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
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Indikator

Portfolio

Referencni hodnota

Pocet emitent(, s nimiz bylo
jednano v dlsledku zapojeni
do kontroverzi

Vzhledem ke struktufe fondu
nebylo mozné tento ukazatel
vykazat.

Neni k dispozici

Omezeni investic do
vyznamnych porusovatel(
mezinarodné uzndavanych

norem, napf.: Pokyny OECD
pro nadnarodni spolecnosti,
obecné zasady OSN v oblasti
podnikani a lidskych prav a
zasady Global Compact OSN.

Témto investicim se fond
vyhybal v souladu s popisem
uvedenym v predchozi otazce.

Neni k dispozici

Vylouceni investic do
emitentl zapojenych do
kontroverznich ¢innosti a do
emitentll zapojenych do
kontroverzniho chovani

Tyto investice fond vyloucil v
souladu s popisem uvedenym v
predchozi otdzce.

Neni k dispozici

Vylouceni investic do zemi, na
které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho

embarga uvalené Radou
bezpecnosti OSN, a do zemi na
seznamu Finan¢niho akéniho
vyboru (FATF), na které se
vztahuje ,Vyzva k akci”.

Tyto investice fond vyloucil v
souladu s popisem uvedenym v
predchozi otdzce.

Neni k dispozici
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socidlnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrZovani
lidskych prav a boje

...d ve srovndni s prfedchozimi obdobimi?

Pocet emitentd, s nimiz bylo

. , . o fondu nebylo Neni k
jednano v disledku zapojeni do . v . ..
, moziné tento| dispozici
kontroverzi
ukazatel
vykazat.
. . , , Témto
Omezeni investic do vyznamnych |, .
" . L " investicim se
porusovatel(l mezinarodné ,
. , Y fond vyhybal
uznavanych norem, napf.: Pokyny ,
, , . . | vsouladus Neni k
OECD pro nadndrodni spolecnosti, obisem dispozici
obecné zasady OSN v oblasti pop i P
r et , , uvedenym v
podnikani a lidskych prav a zasady tedchozi
zi
Global Compact OSN. P i
otazce.
Tyto investice
. . . . . | fond vyloucil
Vylouceni investic do emitent(
. , v souladu s 3
zapojenych do kontroverznich . Neni k
Y. , . o L, popisem . ..
¢innosti a do emitent(l zapojenych , dispozici
, . uvedenym v
do kontroverzniho chovani N ,
predchozi
otazce.
Vylouceni investic do zemi, na které Tyto investice
se vztahuji celostatni sankce v fond vyloucil
podobé zbrojniho embarga uvalené | v souladu s ,
Y . , . Neni k
Radou bezpecnosti OSN, a do zemi popisem . ..
s - , dispozici
na seznamu Finanéniho akéniho | uvedenym v
vyboru (FATF), na které se vztahuje | predchozi
»Vyzva k akci”. otazce.

2022 2021
Indikator Portfolio Referencni Portfolio Referencni
hodnota hodnota
Vzhledem ke
strukture

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provddél, a jak dané
udriitelné investice k témto ciliim prispély?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které

finanéni

produkt c¢dstecné provddél,

vyznamné

neposkozovaly Zadny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,

které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi
zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav? Podrobnosti:
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proti korupcia
Uplatkarstvi.

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niZ by investice, které jsou v souladu s
taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic financ¢niho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentdlné udrzitelné hospodarské Ccinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto financniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti nezohlednuiji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentdlini nebo socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledroval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti?

Ve vykazovaném obdobi jeSté nebyly v platnosti zasadni nepfiznivé ukazatele (Principle Adverse
Indicators, PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria Ol a aktivni vlastnictvi, a
zaroven také zasady spravcovské spolecnosti. V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 4: expozice vici spoleénostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAl 10: porusovani zasad Global Compact OSN a pokyni OECD pro nadnarodni spolecnosti
(prostrednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAl 11: nedostatek procesli a mechanism( pro sledovani dodrZzovani zasad Global Compact OSN a pokyni
OECD pro nadnarodni spolecnosti (prostiednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostrednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii),

- PAI 16. Zemé, v nichZ dochazi k porusovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérir)
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= =

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic daného
financ¢niho produktu
béhem referencniho
obdobi, jimz je:
30.9.2022

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
NN (L) EURO FIXED . ,
INCOME-I CAP EUR 19,51 Nizozemi
NN L-EUROMIX BND-IC 15,2 Nizozemi
NN (L) Euro Long Dur Bond-I . ,
CapEUR 11,17 Nizozemi
NN (L) EURO CREDIT - | CAP 10,84 Nizozern
EUR
NN (L) GREEN BOND SHORT . ,
DUR | CAP 8,39 Nizozemi
NN L-NA EN IND SUS EQ-Z . ,
CAP 6,64 Nizozemi
BERESFORD NTH AMERI SUS 519 Irsko
EQ-Z
NN (L) GLOBAL SUST EQ - | 379 Nizozerni
CAP
NN L-EM ENH INDEX SUST . ,
EQ-ZCEUR 2,98 Nizozemi
NN (L) GLOBAL HD - | CAP 271 Nizozern
EUR
NN (L) SOV GREEN BOND |
CAP EUR 2,61 Lucembursko
NN Enh | ifi
nh Ind Sust Pacific Eq 202 Nizozerni
Fd-Z
NN(L)First ClasStbleYOp-Z 117 Lucembursko
Cap EUR
NN L-European En Idx SusEq . ,
ICapEUR 1,01 Nizozemi
NN (L) European Sust Eq -2 . ,
CapEUR 0,96 Nizozemi
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Alokace aktiv popisuje Investice
podil investic do
konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
8,53 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financ¢niho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %
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Podpurné éinnosti
pfimo umoziuji, aby
jiné Cinnosti vyznamné
prispivaly k
environmentalnimu cili.

Pfechodné cinnosti jsou
¢innosti, pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich drovné
emisi sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Fa

Jsou udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné hospodarské
¢innosti podle nafizeni
(EV) 2020/852.

A

45

N

Do jaké miry byly udriitelné investice s environmentdlnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zdvazek provadét udrzitelné investice,
které jsou v souladu s natizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské
spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

NiZe uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s
taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s
taxonomii u statnich dluhopisi*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke véem
investicim finanéniho produktu véetné stdtnich dluhopisi, zatimco druhy graf zndzorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych neZ stdtnich
dluhopisi.

2. Soulad investic s taxonomii
kromé statnich dluhopist*

1. Soulad investic s taxonomii
véetné statnich dluhopist*

Turnover Turnover

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

M |nvestice v souladu s taxonomii B Investice v souladu s taxonomii

Ostatni investice Ostatni investice

* Pro ucely téchto grafu predstavuji , stdatni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pFechodnych a podpiirnych ¢innosti?
0

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s natizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni Gcéely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zddnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.
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A

Referencni hodnoty
jsou indexy méfici, zda
finanéni produkty
dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Odmitnuti odpovédnosti

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti béhem
referencniho obdobi?

Jak jiz bylo zminéno v odpovédi na otazku ¢. 1, podfond prosazovat béhem vykazovaného obdobi
environmentalni a socidlni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich ¢innosti a do emitent(i zapojenych do
kontroverzniho chovani,

2. Vylouceni zemi

3. pfi investi¢nim rozhodovani zohlednoval faktory ESG kazdého emitenta,

4. dodrzoval zasady radné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné tizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referen¢ni hodnota lisi od sirokého triniho indexu?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad
referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovndni s referenéni hodnotou?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnadni s sirokym trZznim indexem?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako referencni
hodnota pro urceni, zda byl tento financni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

NN Investment Partners B.V., NN Investment Partners Holdings B.V. nebo jakdkoli jind spole¢nost v rdmci The Goldman Sachs Group Inc.
mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni
zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s prislusSnymi ¢astmi prospektu fondu nebo se smlouvou o spravé investic pro dané povéreni. Tento
dokument je aktualizovan ke dni 30/09/2022.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavieny k 30. zaf¥i 2022

v O

Doplnujici informace akcionarum (neauditovano)

Eticky kodex ALFI

Potvrzujeme, Ze spolecnost NN (L) Patrimonial se fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych investi¢nich fond( ALFI.
Zprava o odménovani — 2021 — NN Investment Partners B.V. (manaZerska spole¢nost)

Uvod

Tato zprdva o odménovani spoleénosti NN Investment Partners B.V. (NN IP) se zaméfuje na zaméstnance, ktefi vykondvaji ¢innosti pro
manazerskou spole¢nost NN IP a/nebo pFislusné investi¢ni fondy.

Tato zprava je rozdélena do nasledujicich oddila:

I.  Zasady odmérnovani obecné;

Il.  Spréva a fizeni odménovani;

IIl.  Odmérovani ur¢enych zaméstnancy; a
IV. Kvantitativni informace.

[ Zasady odménovani obecné

NN IP se jako byvald soucast NN Group fidi politikou odménovani platnou pro vSsechny zaméstnance pracujici ve vSech zemich a obchodnich
jednotkach, tzv. R&amcem odmériovani NN Group, ktery zajistuje implementaci pfislusné legislativy a nafizeni o odmériovani a fizeni vykonu v celé
organizaci. NN Group si klade za cil uplatfiovat jasnou a transparentni politiku odmérovani, jejimz cilem je prilakat a udrzet si odborné vedouci
pracovniky, zaméstnance na seniornich pozicich a vysoce kvalifikovanou pracovni silu. Politika odménovani je rovnéz nastavena tak, aby podpofrila
integritu zaméstnancl NN a vyvazené respektovala zajmy zainteresovanych stran, pfi zohlednéni budoucnosti nasich klientd i nasi spole¢nosti.

Odmeéniovani mize mit formu pevné i pohyblivé odmény. Vétsina zaméstnancli mlze ziskat narok na pohyblivou odménu splnénim urcitého poctu
kvalitativnich a kvantitativnich cilG. Tyto cile jsou stanoveny na zacatku vykonnostniho roku. Kvalitativni cile mohou zahrnovat cile tykajici se
Zivotniho prostiedi, spolecnosti, spravy a zaméstnancl. Kvantitativni cile zahrnuji v pripadé nékterych zaméstnancd dosaZeni investicnich cild
fondd NN IP. Navic je provadéno srovnani s vynosem dosazenym referenénimi fondy konkurent(, tzv. ,peer ranking”. U ostatnich zaméstnanct,
ktefi maji narok na pohyblivou odménu, neexistuje pfima zavislost na vynosech dosazenych fondem. V takovém pfipadé se posuzuje vysledek
reprezentativniho portfolia akcii fondd NN IP, dluhopisti a smiSenych fonda.

Politika odmérovani Fidicich pracovnik(l a zaméstnanci na seniornich pozicich skupiny NN Group je zaloZena na pfistupu plné odmény a je
pravidelné srovnavana s politikami odpovidajicich narodnich a mezinarodnich kolegd, a to jak ve finan¢nim sektoru, tak mimo néj. Jsou vytéeny a
vyhodnocovany jasné dané financni i nefinancni vykonnostni cile, které jsou sladény s celkovou kratko- i dlouhodobou strategii spole¢nosti a které
maji za ukol zajistit, aby odménovani bylo jasné navazano na individudlni, tymovy i celkovy vykon spolec¢nosti. Konkrétné u spravct portfolia NN IP
se vykonnost pfimo odvozuje od jedno-, tfi- a pétileté relativni vykonnosti spravovanych fondd, ¢imz je dosazeno souladu se zajmy nasich klienta.
Politika odmériovani se rovnéz zaméruje na dlouhodobé zajmy spolecnosti i klientd a rdznych zaéastnénych stran tim, Ze zajistuje peclivé fizeni
rizik a vylucuje, aby zaméstnanci byli prostfednictvim odmérnovani povzbuzovéani k nadmérnému riskovani. Zdsady odmériovani navic zajistuji, ze
skupina NN Group spliiuje vSechna vnitrostatni i mezindrodni pravidla odménovani, kterd jsou pro nas sektor relevantni, jako je napf. holandsky
zakon o politice odménovani v odvétvi financnich sluzeb (Wet beloningsbeleid financiéle ondernemingen).

Nad uUroven pohyblivé slozky odmén splatné v hotovosti disponuje NN Group navic jesté tzv. Pfidruzenym planem odmén (Aligned Remuneration
Plan, ARP), ktery NN IP umoZriuje udélit odménu s odloZenou splatnosti ve formé fond( spravovanych spole¢nosti NN Investment Partners tak, aby
byl posilen soulad mezi zajmy zaméstnanct a klientd.

ARP rovnéz umoznuje odménovani prostiednictvim akcii NN Group podle politiky odménovani s odloZenou splatnosti, které se vztahuje na vSechny
zaméstnance. Obecny postup v pripadé zaméstnanct NN IP, ktefi prekroci vysi hranice pro odménovani s odloZzenou splatnosti vytyéenou v této
politice a ktefi nespadaji do kategorie uréenych zaméstnanc(, je vyplatit 50% pohyblivé slozky odmény s odlozenou splatnosti ve formé fondd
spravovanych NN IP a zbyvajicich 50% pohyblivé slozky odmény s odloZenou splatnosti ve formé akcii NN Group.

89



NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2022

v O

Doplnujici informace akcionarum (neauditovano) (pokrazovani)

Parametry schématu odmeénovani s odloZenou splatnosti jsou stanoveny Vykonnou radou Skupiny NN a schvaleny Dozorci radou Skupiny NN s
prihlédnutim k praxi externiho trhu. Tyto parametry stanovi: (a) podil variabilni odmény, ktery je odlozen (tento podil zajistuje, Ze bude odloZzena
vyznamna Cast variabilni odmény u vysokoprijmovych pozic); (b) ¢asovy horizont odlozZeni (plan vyplaceni odmén) a (c) nastroje odloZeni, které jsou
pouZity (napf. nastroje vazané na akcie, které odvozuji vysi odloZzené odmény od vykonu skupiny NN nebo produkty skupiny NN).

Jak Radmec odménovani, tak ARP obsahuji ustanoveni o zadrzeni a zpétném vymahani, které jsou pouzity v pfipadé, Ze poté, co doslo k pfiznani
odmeén, byly zjistény problémy s pInénim, riziky, nedodrZovanim predpist apod.

Kromé obecnych zdsad NN Group pro odmérnovani vsech zaméstnancl tak, jak byly zminény vyse, plati nasledujici tfi zasady predevsim pro
odménovani zaméstnancd s kontrolnimi funkcemi (napf. v oddéleni fizeni rizik, compliance, pravnim, finanénim a v oddélenich lidskych zdrojt ¢i
auditu):

e Uroven pevné slozky odmén je dostatecné vysoka na to, aby mohli byt zaméstnani kvalifikovani a zkuseni pracovnici;
* pomér pevné slozky k pohyblivé slozce odmén je vyvazen ve prospéch pevné slozky; a

¢ pohybliva slozka odmén je predevsim zaloZena na funkéné-specifickych kritériich, mezi které patii kvalitativni kritéria, jeZz nejsou urcena
financnim vykonem obchodni slozky pfimo sledované fidicimi funkcemi.

Pti navrhovani politiky odménovani zaméstnancu, ktefi vykondvaji ¢innosti pro fondy upravené smérnici o spravé alternativnich investi¢nich fond
(AIFMD), byly mimo jiné pouZity evropské a vnitrostatni pravni pozadavky, véetné holandskych Wet beloningsbeleid financiéle instellingen (Wbfo),
AIFMD a UCITS a/nebo smérnice o podnicich kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (UCITS) a/nebo NN Investment Partners
BV (spravcovska spolecnost).

. Sprava a fizeni odménovani

Sprdva a fizeni odménovani NN IP je obsazena v Rdmci pro spravu a fizeni NN Group, ktery pozaduje, aby urcité navrhy odmén byly schvaleny na
urovni NN Group. Takové navrhy musi schvdlit i) Kompenzacéni vybor NN Group, ve kterém jsou zastoupeny dotycné kontrolni funkce (oddéleni
financi, rizik, lidskych zdrojl ¢i compliance) a dotycni ¢lenové spravni rady NN Group a ii) dozorci rada NN Group, aby byl zajistén objektivni a
nezavisly pohled. Pfiklady pFfipadd, které si v NN IP vyZaduji schvaleni na tGrovni skupiny NN Group:

¢ metodologie vybéru urcenych zaméstnancl (tj. zaméstnancd, ktefi maji zasadni vliv na rizikovy profil NN Group a zaméstnancll se
zédsadnim vlivem na AIF, SKIPCP a/nebo manazerskou spoleénost NN IP B.V.), kritéria a kazdoro¢ni vybér dlohy uréenych zaméstnanci a
navrhy odmeén;

* rozhodnuti o odménach pro ¢leny Kompenzacniho vyboru NN IP;

e vyrocni prehled odmén pro uréené zaméstnance, seniorni management a vysokopfijmové pozice véetné moznych ptipadl zadrzeni
kompenzaci s odloZenou splatnosti prostfednictvim malusu a/nebo zpétného vymahani;

¢ celkova vyse pohyblivych odmén vyplacenych za dany rok;
¢ nabidky prace pro nové zaméstnance a nabidky odchodného pfesahujici urcitou hranici; a
o jakékoli odchylky od minimalnich standard, které jsou uvedeny v Ramci odménovani NN Group.

NN IP ma navic k dispozici Kompenzacni vybor odpovédny, mimo jiné, za stanoveni, monitorovani a prezkum politiky a pland odménovani a
celkovych odmén vyplacenych globdlné NN IP. Kompenzaéni vybor NN IP sestava z generalniho feditele NN IP, feditele oddéleni lidskych zdrojl
NN IP, vykonného Feditele pro finance a Fizeni rizik NN IP, feditele oddéleni Compliance NN IP a Feditele odmén NN IP. Reditel odmén skupiny NN
je také systematicky zvan k Gcasti na vSech setkanich.

Kompenzaéni vybory a dozoréi rada NN Group jsou oprdvnény najmout externi poradce pro odmérovani. V roce 2021 byly vyuZity poradenské
sluzby Willis Towers Watson, a dale NN IP vyuZila sluzeb MclLagan a PwC, pokud jde o politiky a praxi souvisejici s odmérnovanim (vCetné
benchmarkingu).

Dalsi informace tykajici se Spravy a fizeni odmériovani NN Group véetné Ulohy a odpovédnosti prislusnych vybor( Ize nalézt ve Vyrocni zpraveé
NN Group za rok 2021 (https://www.nn-group.com — Investors — Financial reports - 2021 Annual report).
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. Odménovani uréenych zaméstnanct
Uvod

NN IP vymezila urCené zaméstnance (zaméstnanci, jejichz profesiondlni ¢innost ma zasadni vliv na rizikovy profil NN Group) na zakladé
nizozemského natizeni o politice fizeného odménovani (Regeling Beheerst Beloningsbeleid Wft 2017, dale jen ,nafizeni Rbb 2017“) a uréené
zaméstnance na zakladé jak smérnice o AIF, tak smérnice o SKIPCP (zaméstnanci, jejichZ profesionalni ¢innost ma zasadni vliv na AIF s nizozemskou
licenci a/nebo SKIPCP a/nebo NN IP se sidlem v Haagu). VSichni uréeni zaméstnanci, ktefi byli vybrani na zakladé nafizeni Rbb 2017 se rovnéz
kvalifikuji jako urceni zaméstnanci podle smérnic o AIF a SKIPCP.

Zaméstnanci uréeni ve smyslu smérnic o AIF a SKIPCP jsou vybirani v souladu s principy a vybérovou metodologii ESMA 2013/232 a 2016/575 a
vybérovymi kritérii, ktera byla schvalena jak NN IP, tak Kompenzaénim vyborem NN Group.

Konkrétnéji bylo posouzeni zasadniho vlivu uréeno dle nasledujicich kritérii:

e prezkoumani mozného vlivu na finan¢ni a provozni rizika a také na rizika tykajici se povésti organizacnich jednotek v rozsahu, jez presahuje
riziko, které jsou spole¢nosti ochotny nést, a/nebo vykonnosti AIF a/nebo SKIPCP;

e prostrednictvim formalni organiza¢ni pozice vcetné pfislusného fizeni, roli a odpovédnosti bud samostatné ¢i v ramci vybor(,
organizacnich jednotek ¢i jako soucast oddéleni;

¢ v kombinaci s konkrétni situaci (testovani redlného versus teoretického), pficemz redlna situace je povaZzovana za rozhodujici;

¢ zohlednénim existujicich kontrolnich mechanism( a zamérenim se na rezidualni Uroven vlivu, ktery mize jednotlivec mit, pokud bereme v
Gvahu normalni fungovani kontrolnich mechanism(; a

® zpétné testovani za pomoci minulych udalosti a vysledkd monitoringu (ISAE3402, finanéni riziko), aby se zjistilo, zda kontrolni mechanismy
funguji efektivné ¢i zda by mimo ramec stévajicich kontrolnich mechanism& mohl plsobit néjaky zasadni vliv.

Bylo identifikovano nasledujicich Sest skupin uréenych zaméstnancu:

(i) ¢lenové fidiciho orgadnu spravce AIF a SKIPCP ve vykonnych i nevykonnych funkcich;

(ii) seniorni management;

(iii) zaméstnanci na pozicich s kontrolnimi funkcemi;

(iv) zaméstnanci odpovédni za fizeni portfolia, administrativy, marketingu a lidskych zdroju;

(v) dalsi zaméstnanci nesouci rizika; a

(vi) zaméstnanci, jejichz odmény v predchozim roce byly na stejné urovni nebo vyssi neZ odmény seniorniho managementu a dalSich
zaméstnancl nesoucich rizika.

Performance management (fizeni vykonu) u uréenych zaméstnancu

Proces fizeni vykonu u urcenych zaméstnanct vybranych na zakladé smérnice Rbb 2017 je centrdlné navrien a koordinovan oddélenim lidskych
zdroji NN Group, pricemz takto vznikla pravidla a pozadavky se rovnéz uplatni na zaméstnance uréené ve smyslu smérnic o AIF a o SKIPCP.

Zasady performance managementu vztahujici se na uréené zaméstnance zajistuji, Zze je dlraz kladen na finanéni i nefinanéni vykon a na vidci dlohu
a chovani zaméstnanci. Dale je posilovana jak strategie spolecnosti (dlouho- i kratkodobé cile) a zajmy klientd, tak i hodnoty spolec¢nosti (péce,
srozumitelnost a spolehlivost). Tyto zasady jsou rovnéz v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Nad ramec obecnych zdsad performance
managementu, které se vztahuji na viechny zaméstnance NN Group, se za rok 2021 jmenovité v pfipadé urcenych zaméstnancl uplatiuji jesté
nasledujici zdsady performance managementu:

i) vykonnostni cile zahrnuji jak financni, tak nefinancni cile, a to v nasledujicim poméru: a) v pfipadé urcenych zaméstnancl ve funkcich bez
kontrolniho vlivu maximalné 50 % financnich a minimalné 50 % nefinanc¢nich vykonnostnich cil(i a za b) v pfipadé uréenych zaméstnancu v
kontrolnich funkcich maximalné 15 % financnich (napf. odpovédnost za rozpocet oddéleni) a minimalné 85 % nefinancnich vykonnostnich cill
vztahujicich se ke specifické Gloze kontrolni funkce zaméstnanc(;

ii) finanéni vykonnostni cile zaméstnancd v kontrolnich funkcich se nesmi vztahovat na vykon obchodni jednotky, jiz maji pod kontrolou; a
iii) veSkeré vykonnostni cile schvaluje oddéleni fizeni rizik a compliance.

Pro kazdého zaméstnance z kategorie urcenych zaméstnanct je definovan soubor cild véetné podrobného popisu, pomoci nichz ma zaméstnanec
prispét k Uspéchu spolecnosti, a zplsob, jakym toho Ize dosahnout. Jednotlivé vykonnostni cile musi splfiovat uréité minimalni standardy, jako je
podpora oteviené kultury, jasnych a konkrétnich cil( a vhodnosti pro zakazniky.
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Jako jeden z nékolika faktord pfi urceni pohyblivé slozky odmén je vyuZivano skére individualnich vykonnostnich cild. Konecna vyse pohyblivé
slozky odmén je rovnéz zavisld na jinych faktorech: (napt. celkové finanéni moznosti, hodnoceni nezadoucich rizikovych krok( jakoZ i
nevyhovujiciho chovani ¢i vysledek vyhodnoceni vidéiho chovani), které mohou vysi pohyblivé slozky odmén ovlivnit. Ocekava se, Ze pfimo
nadfizeny manazer zvazi udalosti spojené s riziky a dodrZzovanim predpist na drovni pohyblivé slozky odmény. NN IP CompCo ovéfi uplatnéni
vystupll z této Gvahy pfimo nadfizeného manaZera. Poruseni rizik a dodrZovani predpist muze napfiklad zahrnovat rizika provoznich incident(,
rizika chovani zaméstnancd, rizika zneuZivani trhu, rizika nevhodnosti s ohledem na zdkaznika atd.

NN IP prosazuje robustni a efektivni fizeni rizik. To zahrnuje fizeni rizik v oblasti udrzitelnosti (jako v oblasti Zivotniho prostredi, spole¢nosti, spravy
a zaméstnanctll). Tento pfistup se zaméfuje na podstupovani vyvazeného rizika a dlouhodobou tvorbu hodnot a je podpofen mimo jiné procesy
souvisejicimi se stanovenim vykonnostnich cilCi, které mohou byt spojeny s pohyblivou odménou. Vykonnostni cile, které byly nebo mohou byt
stanoveny, jsou u jednotlivych pracovist a pozic rGzné. Neexistuji Zadnd konkrétni kritéria souvisejici s cili udrzitelnosti, ktera by se vztahovala na
vsechny zaméstnance NN IP a na jejichZ zakladé by byla vypldcena (pohybliva) odména. Pfi stanovovani vykonnostnich cilG jsou vSak poskytovany
ramcové zasady a priklady kvalitativnich cill souvisejicich s udrZitelnosti, ze kterych je mozné vychazet. Pro investicni specialisty zamérené na
odpovédné investovani plati specifické cile. Vykonnostni cile podléhaji uréitym minimalnim standardlm stanovenym spolecnosti, jako je napfr.
zastropeni financ¢nich cild.

Hodnoceni vykonu uréenych zaméstnanctl a nasledné pridéleni pohyblivé slozky odmén se provadi ve viceletém ramci. Vzhledem k tomu, Ze se na
pohyblivou slozku odmén uréenych zaméstnancl vztahuje doba odkladu, tato pohybliva slozka odmén je hodnocena jako ,riziko” béhem celé doby
odkladu. Pohybliva slozka odmén je navazana na riziko a nefinancni vykon a bere v Uvahu vykon spolec¢nosti na Urovni skupiny, vykon obchodni
slozky a individualni vykon. Jakékoli nezadouci rizikové kroky ¢i poruseni zasad compliance, které v okamziku priznani pohyblivé slozky odmén
nebyly znamy, se vezmou v Uvahu pfi jakémkoli (odlozeném) pfevodu pohyblivé slozky odmén.

Zasady a politika odmérnovani uréenych zaméstnanci

Pohybliva slozka odmény uréenych zaméstnanctl je vazdna na vykon a upravena o riziko a ¢astecné se vyplaci bez odkladu a ¢aste¢né s odkladem.
Pohyblivd odména s odloZenou splatnosti je hodnocena z hlediska nezadouciho rizikového jedndani i nevyhovujiciho chovani v minulosti. Pokud to
dozorci rada povazuje za nezbytné, bude odména (s odloZenou splatnosti) snizena formou zadrZzeni nebo zpétného vymahani.

Jednotlivé slozky odmény uréenych zaméstnanci

Odména uréenych zaméstnancl je strukturovana v souladu s pouZzitelnymi pravnimi predpisy. Celkova odména urcenych zaméstnancll se sestava z
téchto slozek:

® pevna odména;

¢ pohyblivd odména; a

e vSeobecné zaméstnanecké vyhody, jako napfiklad pfispévky zaméstnavatele na dlichodové zabezpeceni, zaméstnanecké slevy na finanéni
sluzby, pojisténi pro pfipad invalidity (plati pro viechny zaméstnance NN IP).

PFiznani pohyblivé odmény uréenym zaméstnancim

Nejméné 40 % ptiznané pohyblivé odmény urcenych zaméstnancli mé odloZenou splatnost. V pfipadé uréenych zaméstnancd v kontrolnich
funkcich se pouziva prisnéjsi rezim a odloZenou splatnost ma nejméné 50 % pohyblivé odmény.

Pohyblivd odména se u vSech vybranych uréenych zaméstnanci sklada z téchto slozek:
¢ platby bez odlozené splatnosti;

e investicni prava bez odloZené splatnosti spravovanad NN IP (po prevedeni se pouZije dodatecna retencni doba v délce alespon jednoho
roku);

* neodloZené akcie NN Group (v pfipadé generalniho feditele NN IP a ¢len( predstavenstva NN Group (do 19. srpna 2021) se po pfiznani
odmény pouzije dodatecna retencni doba v délce alespon péti let);

¢ odloZena investi¢ni prava spravovana NN IP (minimalni doba odkladu Cini tfi roky pfi pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedeni.
OdloZena pohybliva slozka odmény se prevadi v rovnomérnych ro¢nich transich. Prvni odloZena ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od
data udéleni. Kazda prevedena ¢ast odlozenych prostredki je predmétem dodatec¢né retenéni doby v délce alespor jednoho roku); a

e odlozené akcie NN Group (minimalni doba odkladu ¢ini tfi roky pfi pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedeni. OdloZzena pohybliva
slozka odmény se prevadi v rovhomérnych roc¢nich transich. Prvni odlozena ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni.Prvni
odloZena ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni).
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U vsech vybranych uréenych zaméstnancl se ex post provede hodnoceni vykonu. Hodnoceni vykonu se vztahuje i k obdobi po pfiznani odmény a
pokracuje coby soucast viceletého, alespon tfi — az pétiletého hodnoceni.

Pravo nevyplatit pohyblivou slozku odmény kterémukoli (byvalému) zaméstnanci ma NN Group pravo v téchto pripadech:
e variabilni slozka odmény se nesluéuje s finan¢ni situaci NN Group nebo neni odlvodnéna vykonem pfislusné obchodni jednotky nebo

pfislusného zaméstnance; nebo

¢ NN Group nesplfiuje pfFislusné kapitdlové pozadavky, coz zahrnuje téZ vyznamné zhorseni finanéni vykonnosti manazerské spole¢nosti
AIF/SKIPCP a/nebo fondd AIF/SKIPCP a/nebo vyznamné zhor$eni celkové finanéni situace manazerské spole¢nosti AIF/SKIPCP; nebo

e skupina NN Group nema na zakladé kapitalového testu dostate¢nou kapitalovou primérenost; nebo

e dany zaméstnanec se podilel na nebo je odpovédny za jednani, které vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych spolecnosti
nebo pridruzenych spolecnosti; nebo

e dany zaméstnanec nedostal standarddm vhodnosti a zpUsobilosti (bekwaamheid en correctheid), jako je naptiklad prisaha ve finanénim
sektoru, eticky kodex nebo jiné interni normy a predpisy vztahujici se na NN Group; nebo

* NN Group nebo obchodni jednotka, v niz dany zaméstnanec pusobi, trpi vyznamnym nedostatkem Fizeni rizik; nebo

¢ pokud to vyzaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledkd postupu prehodnoceni uvedenych v Ramci odménovani NN Group;
nebo

e v pfipadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regulacnim kapitalovém zakladu; nebo

e v ptipadé konkrétniho jednani, které vedlo k podstatné zméné ucetni uzédvérky NN Group a/nebo vyznamné Ujmé (na dobré povésti)
NN Group, jejich dcefinych spolecnosti nebo pfidruzenych spolecnosti; nebo

¢ pokud se objevi jakakoli jind podstatné nova informace, kterd by zménila pivodné uréenou vysi pohyblivé odmény pfiznané danému
jednotlivci, kdyby tato informace byla zndma v okamziku pfiznani odmény; nové stanovend odména je zalozena na kritériich platnych pro
odménu pfiznanou plvodné.

Ke zpétnému vymahani vyplacené/prevedené odmény od kteréhokoli (byvalého) zaméstnance Ize ptistoupit za téchto okolnosti:

¢ pokud to vyZaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledk( postupd (pfehodnoceni); nebo
e v pfipadé Ucasti na jednani nebo jednani, které je povaZzovano za protipravni nebo podvodné; nebo

e v pfipadé konkrétniho jednani, které vedlo k podstatné zméné Gcetni uzdvérky NN Group a/nebo vyznamné Ujmé (na dobré povésti) NN
Group, jejich dcefinych spolecnosti nebo pfidruzenych spolec¢nosti; nebo

e v pfipadé, Ze se dany zaméstnanec podilel nebo byl odpovédny za jednani, jez vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych
spolecnosti nebo pridruzenych spolec¢nosti; nebo

e v pfipadé, Ze dany zaméstnanec nedostal standardlim vhodnosti a zpUsobilosti, jako je napriklad pfisaha ve finan¢nim sektoru, eticky kodex
nebo jiné interni normy a predpisy pouZitelné na NN Group; nebo

e vyznamné zhorSeni finan¢ni vykonnosti manazZerské spolecnosti AIF/SKIPCP a/nebo fond( AIF/SKIPCP nebo vyznamné zhorseni celkové
finanéni situace manazerské spoleénosti AIF/SKIPCP; nebo

e v pfipadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regulaénim kapitalovém zakladu; nebo

e pokud se objevi jakakoli jind podstatné nova informace, kterda by zménila pivodné uréenou vysi pohyblivé odmény pfiznané danému
jednotlivci, kdyby tato informace byla znama v okamziku pfiznani odmény; nové stanovena odména je zalozena na kritériich platnych pro
odménu pfiznanou plvodné.

Odmeény v roce 2021

V pribéhu roku 2021 NN IP udélila celkové odmény v objemu 101,79 milionu EUR vSem zaméstnanclm. Tato ¢astka se sklada z pevné odmény ve
vysi 76,41 milionu EUR a variabilni odmény ve vysi 25,38 milionu EUR. K 31. prosinci 2021 méla NN IP 707 zaméstnanct, z toho 6 ¢len(
predstavenstva. VétsSina zaméstnancd provadi Cinnosti, které pfimo nebo nepfimo souviseji se spravou fond. Nebyla udélena Zzadna odména ve
formé odloZzeného uroku.

Z vyse uvedenych castek cini celkovd odména pro ¢leny predstavenstva 4,62 milionu EUR, z toho pevna odména 2,87 milionu EUR a pohybliva
slozka odmény je 1,75 milionu EUR.
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V tabulce niZe jsou uvedeny souhrnné informace o odménach zaméstnanc NN IP.

V pribéhu roku 2021 udélila spravcovska spolec¢nost odménu nad 1 milion EUR 3 zaméstnanctm.

V. Kvantitativni informace
Nasledujici tabulka zachycuje souhrnné informace o odménach viech zaméstnancl aktivnich k 31. prosinci 2021 a vykonavajicich v Nizozemsku
¢innost pro NN IP International Holdings B.V. v pribéhu roku 2021. Zahrnuje rovnéz vsechny uréené zaméstnance v souladu se smérnici o AIF

a/nebo SKIPCP.

Vyznamny pocet Castek uvedenych v této tabulce Ize pfiist spolecnosti NN Investment Partners B.V. (manaZerska spolecnost), protoze NN
Investment Partners B.V. je hlavni provozni subjekt v drzeni NN Investment Partners International Holdings B.V.

Informace o pevnych a pohyblivych odménach nejsou spravovany na urovni fondu, proto jsou naklady v nasledujici tabulce uvedeny v ramci
agregovanych ¢astek na celkové Urovni spravcovské spolecnosti.

Souhrnné pevné stanovené a variabilni odmény za vykonnostni rok 2021

J— . . Y . Ostatni uréeni zaméstnanci Vsichni zaméstnanci -
Hrubé castky v Urceni zaméstnanci e
o S ‘. (véetné seniorniho s vyjimkou
tisicich EUR Ridici pracovnici ., . .
managementu) Uréeni zaméstnanci
Pocet zaméstnancu (#) 6 27 674
Pevné stanovené odmény (1) 2,865 6,416 67,123
Variabilni odmény (2) 1,750 4,334 19,298
h é ych

Sou rn' pfevne stailovenyc a 4,615 10,750 86,421
pohyblivych odmén

Pozndmka 1) Pevna odména ke konci roku 2021 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané pfispévky a nahrady, jako
proplacena dovolend nebo penzijni pfispévky, a nezahrnuje vyhody.

Pozndmka 2): Variabilni odmény zahrnuji vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2021 schvélené ptislusnymi komisemi a
autorizované ke dni 18. Unora 2022. To zahrnuje i veskeré platby, které bylo tfeba zpracovat v ramci vyplat za obdobi bfezen/duben 2022, pfedem
pfiznané akcie NN Group a investi¢ni naroky v ramci NN IP (fond fond( s jednoletym obdobim drzeni), které byly pfiznany uréenym zaméstnancim,
jakoZ i veskeré podminéné odloZzené akcie NN Group a investi¢ni naroky v rdmci NN IP. Odkaz na alokované prostredky neni k dispozici.

Souhrnné pevné stanovené a variabilni odmény za vykonnostni rok 2020

g . . . . Ostatni uréeni zaméstnanci Vsichni zaméstnanci -
Hrubé castky v Urceni zaméstnanci .y .,
s s . . (v€etné seniorniho s vyjimkou
tisicich EUR Ridici pracovnici . . . .
managementu) Urceni zaméstnanci
Pocet zaméstnancu (#) 6 29 678
Pevné stanovené odmény (1) 2,769 6,810 67,017
Variabilni odmény (2) 1,454 3,650 15,983
Souh é st ych
ou rn'pfevnes a?ovenyc a 4223 10,460 83,000
pohyblivych odmén

Pozndmka 1) Pevna odména ke konci roku 2020 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané pfispévky a nahrady, jako
proplacena dovolena nebo penzijni pfispévky, a nezahrnuje vyhody.
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Pozndmka 2): Variabilni odmény zahrnuji vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2020 schvélené prislusSnymi komisemi a
autorizované ke dni 15. Unora 2021.

To zahrnuje i veskeré platby, které bylo tfeba zpracovat v ramci vyplat za obdobi bfezen/duben 2021, pfedem pfiznané akcie NN Group a
investi¢ni naroky v ramci NN IP (fond fondU s jednoletym obdobim drzeni), které byly pfiznany ur¢enym zaméstnancim, jakoz i veskeré podminéné
odlozZené akcie NN Group a investi¢ni ndroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované prostiredky neni k dispozici.

Informace o zasadach odménovani tfetich stran

Spole¢nost NN Investment Partners BV (NN IP) (Castec¢né) svéfila spravu portfolia tfetim strandam. S kaZzdou z téchto stran byla sjednana Smlouva o
spravé portfolia. Smlouva o spravé portfolia garantuje poskytovani kvalitnich a efektivnich sluzeb v souladu s ujednanimi dohodnutymi s témito
tretimi stranami. Sluzby poskytované témito tfetimi stranami na zakladé smlouvy o spravé portfolia jsou spolecnosti NN IP kazdorocné

vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou NN IP zachovava v oblasti své politiky odménovani, se vztahuje také na politiku odménovani tfetich stran, které pro NN IP
vykonavaji ¢innosti spravy portfolia. Spole¢nost NN IP tak postupuje v souladu s pokyny evropského regula¢niho organu (ESMA).

Spolecnost NN IP kazdoro¢né vyZaduje od tretich stran poskytnuti informaci, na jejichz zakladé je mozné sluzby vyhodnotit, pricemz soucasti téchto
informaci jsou i informace o politice odménovani uplatriované treti stranou. Podrobnéjsi informace o zasadidch odménovani tretich stran (v
angli¢tiné) Ize nalézt na adrese: https://nnip.com - About — Policies and governance — Remuneration policy - Remuneration information delegates.
Metoda vypocétu globalni expozice odpovida ustanovenim obéiniku CSSF €. 11/512.

Zavazkova metoda:

U v8ech podfondl je monitorovéni a méreni globalni expozice provadéno na zékladé konverzniho pfistupu (zavazkové metody).
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.

P.0. Box 90470

2509 LL The Hague

Prinses Beatrixlaan 35

2595 AK The Hague

The Netherlands

e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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