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Na Evropu zaméreny akciovy fond, ktery klade velky diiraz na
udrzitelnost a ESG kritéria. V CR je dostupny v eurové, i vici

sevw

ni do koruny zajiSténé tridé.

NN (L) European Sustainable Equity je na
Evropu (tedy véetné napt. Velké Britanie)
zaméfeny akciovy fond, ktery je v CR do-
stupny jak v eurové, tak do koruny zajisténé
ménové trde.

Investi¢ni proces vychazi z ptistupu zdola
nahoru (bottom-up) a vybéru konkrétnich
akciovych pozic na zakladé fundamentalni
analyzy. Jedna se tedy o stock-pickingovy
fond. Diilezitou roli pfi vybéru konkrétnich
spoleCnosti ovSsem hraji nejen tradiéni fi-
nanéni a ekonomické ukazatele danych spo-
le¢nosti, ale také, jak ostatng fika jiz samotny
nazev fondu, soulad jejich pfedmétu podni-
kéni a firemni kultury se zasadami udrzitel-
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Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci —

ného rozvoje. Fond tedy klade diiraz na dnes
velmi popularni faktory udrzitelnosti ESG.
Do uzsiho vybéru spole¢nosti, které mo-
hou byt zafazeny do portfolia, tak postupuji
jen reprezentanti s nejvyssim skorem ESG z
kazdého sektoru. Ve finale portfolio zahrnuje
nékolik desitek spolecnosti, které samoziej-
mé soucasné dosahuji nejen na dobré ESG
skoére, ale i na dobré finan¢né-ekonomické
ukazatele. Pro predstavu, dle dostupnych
informaci vyprodukuji napiiklad spole¢nosti
zafazené aktulné do portfolia fondu jen cca
64 tun emisi CO,, oproti 441 tunam pro index
MSCI Europe (benchmark fondu). Podobné
pak naptiklad ,,otisk* spolecnosti z portfolia,
pokud jde o produkci odpadu, je dle vypocti
a odhadi NN o 99 % niz$i nez v piipade
spolecnosti ze zminéného indexu. Fond je u
nas dostupny jak v eurové, tak v korunové
tride, kterd vii€i eurové zajistuje do koruny.

NEJEN EU

Z regionadlniho hlediska méla koncem
Cervna tohoto roku v portfoliu nejvyssi
vahu Velka Britanie (21, %), nasledovana
Svycarskem (18 %), Némeckem (18 %) &i
Francii (12 %).

absolutné v CZK

MINIPORTRET

Sektorové slozeni nabizi graf 1, ze kterého
je videt, ze fond je mezi sektory dobte diver-
zifikovan, i kdyz podotknéme, Ze toto sloze-
ni je spiSe vysledkem vybéru konkrétnich
spolecnosti. Mezi ty nejvétsi v portfoliu patii
Nestle (5,7 %), ASML Holding (54 %),
Loreal (3,7 %) ¢i Siemens (3,2 %).

VYBORNA VYKONNOST

Grafy 2 a 3 srovnavaji do koruny piepocita-
nou vykonnost eurové tiidy portrétovaného
fondu s vyvojem dalsich v CR dostupnych
akciovych fondt, které spojuje to, ze kladou
diraz na ESG faktory a jsou dostupné v
eurové tiide. Regiondlné se nékteré fondy
zam@iuji na celou Evropu, jiné vSak jen na
oblast eurozony (tedy chybi napf. VB ¢i
Svycarsko). Lisit se miiZe i piistup k méno-

Data fondu k 31.5.

' 541 mil. USD
Velikost fondu (véechny tFidy)

LU0991964320: EUR

ISIN LU2007298891: CZK-H
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitalizaéni
Vznik fondu duben 2014: EUR

Z4fi 2019: CZK-H
1,5; OCF: 1,82 %

Manazersky poplatek

vému zajisténi, a proto je nutné brat srovnani
jen orientacné. Jak je nicméné z grafi videt,
v tomto srovnani si vede portrétovany fond
vyborng.

NN (L) European Sustainable Equity
potési diky dobrému vynosu a zvolené stra-
tegii zejména zastance aktivni spravy, ktefi
navic kladou diraz na ESG faktory. Pro ty
muze jit i o vyznamnou ¢ast akciové slozky
portfolia. Je vSak tfeba pocitat s regionalnim
zaméfenim. m

Jifi Mikes

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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