Goldman Sachs
US Equity Income

Aktivné Fizeny akciovy fond, ktery cili na americké spolecnosti
s atraktivnim dividendovym vynosem. Na periodé tii let si vede
lépe nez vétSina u nas dostupnych fondi s podobnou strategii.

Goldman Sachs US Equity Income je
aktivné fizeny akciovy fond, ktery mu-
zete v Ceské republice koupit hned v
nékolika tfidach.

Jak uz naznacuje samotny nazev, fond
obsahuje slovo ,,income* neboli pfijem.
Cilem fondu je investovat primarné do
akcii se zajimavym dividendovym vyno-
sem a strategie fondu se tedy zaméfuje
na hodnotové spoleénosti.

Ackoliv je strategie fondu postavena
na vybéru konkrétnich spolecnosti,
uplatiiuje fond urcité limity, pokud jde
napfiklad o odchylky v ramci sektoro-
vého slozeni, a to vuci indexu S&P
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Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

500. Slozeni fondu jako takového se
nicméné€ bude od tohoto indexu vyrazné
lisit.

Z logiky véci vyplyva, ze se fond
zamgfujeme se na spolecnosti se stabil-
ni a relativné vysokou dividendou. Re-
spektive portfolio manazefi vybiraji
takové akcie, u kterych ocekavaji, ze
diky silné finanéni situaci a podnikani
nabidnou udrzitelny dividendovy vy-
nos.

Nedilnou soucasti investi¢ni strategie
je, stejné jako u fady dalSich fondd od
Goldman Sachs, udrzitelné investovani,
tedy ESG kritéria.

DOMINANTNI IT

Graf 1 zachycuje sektorové slozeni
fondu platné ke konci fijna a je z néj na
prvni pohled patrné, ze v souladu s
indexem S&P 500 ptipada i v portfoliu
fondu nejvys$si vaha na spolecnosti ze
sektoru IT. Oproti indexu S&P 500 je
nicméné zastoupeni technologickych
spoleCnosti o asi dva procentni body

niz§i a naopak vaha zdravotnictvi je asi
o dva procentni body vyssi. Vyrazngjsi
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odchylka je nicméné patrna v pfipadé
primyslovych spoleénosti, které tvofi
takika 13 % portfolia, zatimco ve zmi-
nénim indexu na né pfipada jen kolem
8 %. Podvazeno je naopak naptiklad
cyklické spotiebni zbozi.

Pfipomenime ale, ze fond je postave-
ny na vybéru konkrétnich spolec¢nosti a
sektorové slozeni je tak vysledkem
tohoto vybéru, spiSe nez pfe- nebo pod-
vazovani danych sektord.

ZAJIMAVY VYNOS

Grafy 2 a 3 srovnavaji do koruny pie-
pocitanou dolarovou vykonnost portré-
tovaného s daldimi v Ceské republice
dostupnymi akciovymi fondy, které
rovnéz cili na americké akcie s preva-

Data fondu k 31.10.2023

Velikost fondu 771 mil. USD
ISIN LU0214495557
Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitalizaéni
Vznik fondu bfezen 2005
Vstupni poplatek Max. 5 %
Manazersky poplatek 2,0 %; OCF: 2,3 %
ESG: SFDR 8

MSCI ESG Fund rating A

zné hodnotovymi stylem. Opét vSe po
pfepoctu do koruny. Jak je z obou grafii
patrné, portrétovany fond si v tomto
srovnani vede dobfe, kdyz v grafu za-
chycené fondy vesmés v poslednich
tiech letech vykonnostné porazi.
Goldman Sachs US Equity Income
uvitaji zastanci aktivné fizenych fondt,
ktefi preferuji hodnotovy styl investova-
ni s dirazem na dividendové¢ akcie. m
Jifi Mikes

Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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