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VYSTRAHA

Zadny Upis nelze provést pouze na zakladé ugetni zavérky. Upisy jsou platné pouze tehdy, jsou-li provedeny na
z&kladé aktualniho prospektu spolu s posledni vyro&ni zpravou a aktualni pololetni zpravou, pokud byla mezitim
publikovana.

Prospekty, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy jsou akcionafiim k dispozici na webovych strankach spole¢nosti a v
sidle spole¢nosti, jehoz adresa je uvedena v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na
vyzadani.

Informace uvedené v této zprave jsou pouze pro informaci. Nejsou smérodatné pro budouci vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéfil pouze anglické znéni této vyro€ni zpravy. Zprava auditora se proto

vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy; znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu.
V pfipadé rozdild mezi anglickym znénim a jeho pfekladem je vzdy povazovano za zavazné anglické znéni této zpravy.
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ZPRAVA VEDENI

Ekonomicky kontext

Hospodarsky riist ve Spojenych statech, eurozoné a Ciné byl ve &tvrtém &tvrtleti roku 2022 vy$si, nez se odekavalo.
Ekonomika USA vzrostla mezictvrtletné (anualizované) o 2,6 %, zatimco ekonomika eurozény zustala Ctvrtletné beze
zmény. Evropé se podafilo odvratit energetickou krizi a ceny plynu vyrazné klesly, coZ zmirnilo obavy o rast. V Ciné
hospodafsky rist meziroéné zpomalil ve &tvrtém &tvrtleti na 2,9 % a meziétvrtletng zastal beze zmény. Cinska vlada
v8ak v priibéhu ¢&tvrtleti upustila od svého pfistupu nulového vyskytu onemocnéni COVID. To sice vedlo k prudkému
narlstu infekci, ale zaroven také k odekavani hospodarského oziveni. Cinska vlada rovnéz oznamila dal$i opatfeni na
podporu svého realitni sektoru, ktery se potykal s problémy. Inflace v pribéhu cEtvrtleti klesala, pfi¢emz celkova inflace
ve Spojenych statech se v obdobi od ¢ervence do prosince kazdy mésic snizovala, cozZ signalizovalo zacatek slabnuti
kratkodobych cenovych tlakl. Prosincova hodnota 6,5 % vsak byla v porovnani s historickymi standardy stale vysoka.
K poklesu celkové inflace pfispély pfedevSim nizSi ceny energii a dal§i zmirnéni rlstu cen zbozi ve svété v dusledku
postupného uvolfiovani prfekazek na strané nabidky.

Prvni &tvrtleti roku 2023 zagalo povzbudivé diky optimismu vyplyvajiciho z op&tovného otevreni Ciny, dalsiho poklesu
cen plynu v Evropé a zmirnéni inflace a ristu mezd ve Spojenych statech v lednu. LepSi nez oGekavané makrodata
a vysSi nez oCekavana inflace v unoru vSak vedly ke vzniku obav, Zze Federalni rezervni systém (Fed) mozna bude
muset zpfisnit svoji politiku vice, nez se pfedpokladalo, coz zvySuje pro ekonomiku riziko tvrdého narazu. Ceny ropy od
druhé poloviny C&tvrtleti klesaly. VeSkera pozornost se pak pocatkem bfezna obratila k bankovnimu sektoru v souvislosti
s rychlym padem banky Silicon Valley Bank ve Spojenych statech. Ta zkrachovala ¢aste¢né proto, Ze jeji rozsahlé
investice do dlouhodobych americkych statnich dluhopisu ztratily na hodnoté v disledku vyrazného nardstu urokovych
sazeb v pfedchozim roce. O dva dny pozdéji zkrachovala také banka Signature Bank a Svycarskou banku Credit Suisse
prevzal v obavach ze systémového rizika jeji konkurent UBS. Americkd ekonomika vzrostla anuizované v tomto Ctvrtleti
02,2 %.

Inflace do za¢atku druhého Ctvrtleti postupné klesala. V USA v§ak doslo k dalSimu bankovnimu kolapsu v podobé prodeje
First Republic Bank bance JPMorgan Chase. Mezi investory také panoval zna¢ny neklid ohledné bliziciho se dosazeni
hranice dluhového stropu USA, i kdyZ nakonec Kongres schvalil zakon, ktery platebni neschopnost USA odvratil.
Hospodarska data USA se v kvétnu zlepSila, avSak evropska a Cinska data vykazovala znamky oslabeni. Indexy PMI
ve zpracovatelském primyslu i nadale oslabovaly, zatimco indexy PMI ve sluzbach se zlepSovaly, coz vedlo ke vzniku
rekordnich rozdili mezi témito skupinami. Hlavnimi dGvody této rozdilnosti byly pfisnéjsi finanéni podminky, pokracujici
prechod od spotfeby zbozi ke sluzbam a slab$i aktivita Cinského primysiu. Inflace v ¢ervnu nadale ve vétsiné ekonomik
klesala a objevila se nadgje na zlep$eni vztah(i mezi Spojenymi staty a Cinou. Americky ministr zahrani&i Antony Blinken
se totiZ stal nejvy$e postavenym predstavitelem USA, ktery Cinu za poslednich pét let navétivil. Objevily se dal$i znamky

odolnosti americké ekonomiky a zlepSovani spotfebitelského sentimentu.

Treti Ctvrtleti zaCalo nizSi nez o¢ekavanou inflaci na vyspélych trzich a odolnymi Gdaji o aktivité ve Spojenych statech. Ve
druhém C¢tvrtleti vzrostla americka ekonomika meziétvrtletné o 2,1 % anualizované, coz byl vétsi rist, nez se ocekavalo.
Udaje o aktivité z eurozony a Ciny viak byly slabsi, stejné jako globalni zpracovatelsky prtimysl. Nicméné v Ciné se
objevily nesmélé naznaky optimismu, protoze politici zintenzivnili opatfeni na podporu rdstu. V srpnu se makroekonomické
prostfedi vyznagovalo regionalnimi rozdily v ristu, pticemz Spojené staty a Japonsko se drzely dobte, ale eurozéna a Cina
vykazovaly pfetrvavajici slabou hospodarskou aktivitu. Inflace ve vSech hlavnich ekonomikach i nadale klesala, i kdyz
riznym tempem. Trh prace ve Spojenych statech pokracoval v postupné obnové rovnovahy v souladu s predstavou, ze
by americka ekonomika mohla dosahnout mékkého pfistani. Negativem bylo pfetrvavajici oslabovéani ¢inského obchodu
a realitniho sektoru zemé&, utlum vyrobniho cyklu v eurozéné a prekvapivé snizeni uvérového ratingu USA agenturou
Fitch z AAA na AA+. Cinské Gdaje byly v zafi po mésicich slabosti lepsi, ne se ogekavalo, a pfisly i dal$i dobré zpravy,
kdyz inflace v eurozéné a USA i nadale mirné klesala. Opét se objevily obavy z mozného zastaveni ¢innosti americké
vlady, které vSak bylo v€as zazehnano.
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Ménova politika

Centralni banky zacaly béhem ¢&tvrtého Ctvrtleti roku 2022 zmirfovat tempo zpfisfiovani ménové politiky, prfestoze
inflace zlistavala vyrazné nad cilovymi hodnotami. Po &tyfech pfedchozich zvy$enich o 75 bazickych bod (b. b.) Fed
v prosinci naposledy v tomto roce zvysSil sazby o 50 b. b. To se vSeobecné o¢ekavalo, ale vyrazny signal Fedu, Ze sazby
nejenze budou muset i nadale rust, ale také ze zUstanou na vysoké Urovni po del$i dobu, trhy pfekvapil. Podobné
postupovala i Evropska centralni banka (ECB), ktera v prosinci zvysila sazby o 50 b. b. po pfedchozich zvySenich
0 75 b. b. Prezidentka ECB Christine Lagarde vyslala vzkaz velmi ladény do jestfabiho tonu, kdyz poprvé fekla, ze ECB
musi posunout sazby do restriktivni oblasti, aby se inflace zacala opét snizovat. DalSim pfekvapenim bylo oznameni, ze
ECB zacne jiz v bfeznu ukon&ovat svij program nakupu aktiv a nebude nahrazovat jiz vSechny dluhopisy, které dosahnou
splatnosti. Bank of Japan mezitim pfekvapila trhy Upravou své politiky regulace vynosové kfivky, kdyz rozSifila pasmo,
ve kterém povoluje setrvat vynosiim desetiletych japonskych statnich dluhopis(. Na pozadi stale rostoucich globalnich
vynosuU jiz nebyla schopna tuto politiku udrzet. Intervence, které musela provadét, aby zabranila prudkym pohybim na
trhu statnich dluhopist a na ménovém trhu, uz byly pfili§ nakladné.

Na zacatku ledna 2023 panovaly obavy, ze Bank of Japan provede jesté dalsi zmény své politiky regulace vynosové
kfivky, protoZe vynosy desetiletych dluhopist se pfibliZily své nové horni hranici, avSak nakonec tuto politiku ponechala
beze zmény. V unoru Fed zvysil sazby o 25 b. b., coz vedlo k dalSimu zpomaleni tempa zvySovani sazeb. Totéz ucinil
i v bfeznu, ackoli se néktefi u€astnici trhu domnivali, Ze turbulence v bankovnim systému by jej mohly donutit k pauze,
aby byla zajiSténa stabilita finanéniho systému. Fed vS8ak konstatoval, Ze bankovni systém USA je zdravy a odolny a Ze
vyvoj z posledni doby pravdépodobné povede ke zpfisnéni uvérovych podminek pro domacnosti a podniky a bude mit
vliv na hospodafskou aktivitu, najimani novych pracovnikd a inflaci. Podobné tomu bylo i v Evropé, kde ECB navzdory
problémm banky Credit Suisse zvysila sazby o 50 b. b. v Unoru a potom znovu v bfeznu. Christine Lagarde dala jasné
najevo, ze inflace v eurozoné je podle ni pfili§ vysoka a ze bankovni sektor v regionu je odolny.

Na zacatku kvétna Fed zvysil sazby o 25 b. b., &¢imz se sazba Fed Funds Rate dostala na 5,00-5,25 %. Naznacil vsak,
Ze se jednalo o posledni zvySeni v ramci probihajiciho cyklu zpfisfiovani jeho politiky. ECB na svém kvétnovém zasedani
zpomalila tempo zvySovani sazeb na 25 b. b., ¢imz se depozitni sazba dostala na 3,25 %, a doSlo k ukonc&eni reinvestic
v ramci programu nakupu aktiv. Rada guvernérll ECB dala jasné najevo, Ze i nadale vidi vyznamna rizika zvySovani
inflace, a naznacila, Ze zatim neni pfipravena prestat. Bank of England na svém kvétnovém zasedani rovnéz zvysila
urokovou sazbu o 25 b. b., ¢imz se sazba Bank Rate dostala na 4,50 %. Ponechala si oteviené dvefe pro budouci
zvy$ovani sazeb, pokud to bude opodstatn&no daty. Cinska lidova banka mezitim naznagila, Ze bude udrzovat ménovou
politiku na podplrné drovni, coz vyvolalo o¢ekavani, Ze by mohla v nadchazejicich mésicich snizit sazbu povinnych
minimalnich rezerv pro banky nebo urokové sazby. Fed se na svém €ervnovém zasedani po 10 zvySenich sazeb v fadé
rozhod| pozastavit, aby vyckal a zjistil, jak vyS$Si sazby ovliviiuji ekonomiku. Pfesto revidoval trajektorii o¢ekavaného
zvySovani sazeb smérem nahoru. ECB zvysila sazby o dalSich 25 b. b. a Bank of England prekvapivé zvysila sazby
0 50 b. b. v reakci na pfetrvavajici inflaci ve Spojeném kralovstvi.

Federalni rezervni systém i Evropska centralni banka (ECB) v €ervenci v souladu s o¢ekavanim trhu zvysily sazby
0 25 bazickych bodu (b. b.). Zajimavé je, Ze obé centralni banky se vyhnuly vydani jakychkoli pokynt do budoucna
a uvedly, Ze dalSi opatfeni budou zaviset na datech. Bank of Japan ponechala svij cil pro vynosy desetiletych japonskych
statnich dluhopist na 0 %, ale fakticky zvySila maximalni droven, které mohou dosahnout, z 0,5 % na 1,0 %. Tato
zména byla vnimana jako pocatec¢ni krok k normalizaci politiky v Japonsku, i kdyZ guvernér Bank of Japan Kazuo Ueda
uved|, Ze neocekava, ze by dlouhodobé vynosy skuteéné vzrostly na 1 %. Ekonomické sympozium v Jackson Hole bylo
nejocekavanéjsi srpnovou udalosti, avSak pfedseda Fedu Jerome Powell zvolil vyvazeny tén a uvedl, ze hodla i nadale
uplatiovat pfistup k mé&nové politice vychazejici z dat. Cinska lidova banka v srpnu prekvapila trhy snizenim trokovych
sazeb, kdyZ jednoletou stfednédobou zapujéni facilitu snizila o 15 b. b. a sedmidenni reverzni repo sazbu o 10 b. b.
Na tato snizeni navazalo snizeni zakladni urokové sazby pro jednoleté uvéry o 10 b. b. Na svém zafijovém zasedani
Federalni rezervni systém podle oCekavani ponechal zakladni urokové sazby beze zmény, ale upravil svoji medidnovou
prognézu zakladni urokové sazby na konci roku 2024 o 50 bazickych bodi smérem nahoru. ECB v souladu s o¢ekavanim
trhu zvysSila drokové sazby o 25 b. b., zatimco Bank of England pfekvapila trh tim, Ze ponechala sazby na stejné urovni,
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ackoli se odekavalo zvyseni o 25 b. b. V Asii ziistaly ménové politiky Cinské lidova banky i Bank of Japan beze zmény.
Trhy cennych papirli s pevnym vynosem

Vynosy statnich dluhopist ke konci ¢tvrtého &tvrtleti roku 2022 mirné vzrostly, coz odpovidalo reakci u¢astnikd trhu na
obecné jestrabi ton, ktery si osvojily hlavni centralni banky, prestoze zacinalo byt zfejmé, Ze hospodarsky riust zpomaluje.
Uvérové spready se viak v prib&hu &tvrtleti zmirnily v diisledku zlepgeného rizikového sentimentu. V daném obdobi rostla
hodnota americkych a evropskych Uvéru investiéniho stupné a Gvérli s vysokym vynosem a pfekonavala statni dluhopisy.
Béhem tohoto Ctvrtleti doslo k vyraznému zplosténi vynosové kfivky a dokonce k jeji inverzi, kdy kratkodobé vynosy
prevySovaly ty dlouhodobé. To naznaduje, Ze investofi zacinaji pocCitat s klesajici inflaci a pFiznivéj§imi podminkami
centralnich bank. To se zménilo v prosinci, kdy se centralni banky opét vydaly jestfabim smérem.

Vynosy statnich dluhopisu v lednu 2023 klesly v dusledku oCekavani zpomaleni rdstu urokovych sazeb v souvislosti
se znamkami klesajici inflace a inflacnich o&ekavani. V unoru v8ak opét vzrostly, pfi€emz neoekavané oziveni inflace
kolem poloviny mésice vyvolalo prudkou volatilitu, kdyZ obchodnici museli pfehodnotit kroky centralnich bank, které by
byly nutné k navratu cen na cilovou Uroveri. BEhem bfeznovych bankovnich turbulenci vynosy pfikie klesaly, protoze se
zhorsil sentiment v(¢i globalni ekonomice. Pozdéji doslo k urcitému nardstu, avSak pfesto byly na konci mésice vyrazné
pod urovni, na které byly na jeho zacatku.

Vynosy globalnich dluhopisti se v dubnu pfili§ nezménily, protoZze se na trhy po bfeznovych turbulencich vratil klid
a firemni dluhopisy se zacaly zvedat. Vynosy americkych dluhopist se v kvétnu prudce zvySily v nadéji na vyreseni otazky
dluhového stropu. Vynosy britskych statnich dluhopist zatim vyrazné vzrostly v disledku pfehodnoceni urokové politiky
Bank of England smérem nahoru. V ostatnich evropskych zemich byl tlak na rast vynost statnich dluhopisd mnohem
mensi. V ¢ervnu doslo ke znatelnému nardstu vynosu kratkodobych dluhopist, protoZe trhy pfehodnotily své postoje
k urokovym sazbam centralnich bank v nadchazejicich mésicich smérem nahoru. Dobfe ukotvena stfednédoba inflacni
ocekavani a urcité obavy z ekonomického vyhledu vSak znamenaly, Ze rast dlouhodobych vynost byl méné vyrazny.
Vynosy americkych statnich dluhopist dosahly koncem mésice tfimési¢niho maxima, protoZe silnéj$i nez otekavana
ekonomicka data zvysila oCekavani, ze Fed bude muset opét zvysit sazby ve snaze omezit inflaci. Vynosy némeckych
dluhopist se mezitim ke konci Ctvrtleti nachazely na nejinverznéjsi drovni od roku 1992, protoze doslo k prudkému rastu
dvouletych vynosu, které jsou nejcitlivéjsi na oéekavani ohledné sazeb. Vynosy britskych dluhopisti b&€hem mésice také
povyskocily, zejména na kratkém konci kfivky.

Vykonnost dluhopis( byla v €ervenci smiSena. Desetilety vynos v USA vzrostl o 15 b. b., pfestoze inflace klesla, protoze
silné udaje o aktivité vytahly vynosy vyse. Ve Spojeném kralovstvi klesl desetilety vynos o 12 b. b. v dUsledku nizsi nez
ocCekavané inflace, zatimco némecky desetilety vynos vzrostl o mirnych 6 b. b. Na kratkém konci kfivky zUstal dvoulety
vynos v USA beze zmény. Srpen byl pro dluhopisy pomérné volatiini mésic, zejména ve Spojenych statech, kde se
neustale hromadné prodavaly a propadaly, coz vedlo k tomu, Ze vynosy dosahly nejvy$Si urovné za posledni roky.
Americky desetilety vynos dosahl mezidenniho maxima 4,36 % dne 22. srpna. Je to nejvysSi Uroveri od roku 2007. Ke
konci mésice se vSak ponékud zmirnil a srpen zakongil ristem o 13 b. b. Podobné tomu bylo ve Spojeném kralovstvi,
kde desetilety vynos v jednu chvili vzrostl o 40 b. b., ale mésic zakoncil ristem o pouhych 5 b. b. Némecké a japonské
desetileté vynosy se v podstaté nezménily. Kratkodobé sazby byly mnohem méné volatilni, pfi€¢emz americké dvouleté
sazby byly beze zmény. V zafi se americky desetilety vynos zvysil o 50 b. b. v dusledku postoje Fedu prosazujicimu
vy$8i vynosy za delSi dobu, zatimco némecké desetileté vynosy vzrostly 0 40 b. b. Japonské a britské desetileté vynosy
se pohybovaly mirngji — 0 13, resp. 5 b. b. — protoze jejich centralni banky mély méné jestrabi pfistup nez Fed. Americké
dvouleté vynosy vzrostly o 20 b. b.

Akciové trhy

Globalni akcie ve &tvrtém Ctvrtleti roku 2022 vzrostly v eurech o 0,9 %. Evropa (+9,6 %), Spojené kralovstvi (+7,4 %)
a Asie a Tichomoti bez Japonska (+6,2 %) vykazaly na regionalni drovni nejvyssi vynosy. Kli€ovou roli hralo posileni
jejich mén vac&i americkému dolaru. Americké akcie v pribéhu ¢&tvrtleti vzrostly v dolarech, avSak v eurech poklesly
0 1,7 %. NejvykonnéjSim sektorem byla ve &tvrtém Ctvrtleti energetika, ktera v eurech vykazala zisk téméf 10 %. Vyrazné
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rostl také pramysl (+8,3 %), materialy (+7,7 %) a finance (+6,5 %). Nejvice utrpél sektor zbytného spotfebniho zbozi,
ktery v pribéhu ¢tvrtleti poklesl o 10,3 %, nasledovany telekomunikacemi (-7,7 %) a IT (-3,5 %).

Globalni akcie v prvnim ¢tvrtleti roku 2023 vzrostly v eurech o 6,0 %. Akcie v eurozoné vykazaly mnohem vysSi vynos,
kdyz vzrostly o0 12,3 %. Nasledovaly je americké akcie s vynosem 5,8 %. Japonské akcie vzrostly za Ctvrtleti 0 4,5 %,
britské akcie 0 4,2 % a akcie rozvijejicich se trhi o 2,2 %. Akcie regionu Tichomofi bez Japonska zaostavaly a dosahly
zisku 0,4 %. Vynosy na urovni jednotlivych sektora byly v pribéhu ¢&tvrtleti znaéné rozptylené. V &ele se umistilo IT se
ziskem 19,1 %. Nasledovaly ho telekomunikacni sluzby (+16,1 %) a sektor zbytného spotfebniho zbozi (+14,5 %). Na
opacném konci spektra skoncily energetika (-4,9 %) a finan¢ni sektor a zdravotnictvi (oboji -3,2 %), které v prabéhu
Ctvrtleti poklesly na hodnoté.

Akcie globalnich rozvinutych trha vzrostly v eurech ve druhém c&tvrtleti 0 6,6 %, zatimco akcie rozvijejicich se trha vzrostly
akcie s rustem o 6,0 %. Akcie eurozony vzrostly o 3,3 % a akcie Spojeného kralovstvi o 1,8 %. Region Tichomofi bez
Japonska byl jedinym regionem, ktery zaznamenal pokles, a to 0 2,2 % za C&tvrtleti. Na sektorové urovni doslo opét ke
znacnému rozptylu vynost(, pficemz v Cele staly akcie v IT se ziskem 14,3 %. Jedinym dalSim sektorem, ktery vykazal
dvouciferny vynos s nartstem o 10,2 %, byl sektor zbytného spotfebniho zbozi. Naproti tomu sektory energii a vefejnych
sluzeb za toto Ctvrtleti poklesly o 0,7 % a mirné poklesly i materialy.

Akcie na globalnich rozvinutych trzich ve tfetim Ctvrtleti klesly o 0,4 %, zatimco akcie na rozvijejicich se trzich vzrostly
0 0,2 %. NejvykonngjSim trhem bylo v daném ¢tvrtleti Japonsko, které vzrostlo o 1,6 %, a Spojené kralovstvi, které
nezustalo pozadu s rdstem o 1,5 %. Nejhre si vedly akcie v eurozéné, které klesly o 4,3 %, zatimco americké akcie se
pfilis nezménily a klesly pouze o 0,1 %. Na urovni jednotlivych sektor(i byl v pribéhu &tvrtleti znaény rozptyl. Z pohledu
sektorll se nejlépe dafilo energetickym spole¢nostem, které si pfipsaly 15 %. Po nich nasledovaly komunikaéni sluzby;,
které vzrostly o 4,7 %. NejhorSi vynos vykazaly vefejné sluzby, které ztratily 6,3 %, zatimco zakladni spotfebni zbozi
kleslo 0 3,4 % a IT 0 3,2 %. VSechny tyto udaje jsou kalkulovany v eurech.

Informace zverejfiované v souladu s SFDR naleznete v ¢asti ,Dopliiujici informace akcionariim (neauditovano)”.
Vyhled

Spojené staty nadale povazujeme za ekonomiku pozdniho cyklu, ale rust v letoSnim roce zatim pfekvapil smérem
nahoru, a to diky do€asnému vétru v zadech (dalSi erpani pfebyte€nych uspor, klesajici inflace, ktera zvySuje realné
mzdy). Ocekavame, ze kombinace slabnouciho vétru v zadech a ménové restrikce (ktera se stale pfipravuje) zpomali
rist USA ve 4. &tvrtleti roku 2023 a nadale existuje riziko, Ze to v roce 2024 vyvola mirnou recesi. Udaje z priizkumi
(napf. kompozitni index PMI) naznacuji, ze dynamika rdstu v eurozéné se mozna stabilizuje kolem nuly, kde podle nasich
ocekavani zUstane i ve 4. ¢tvrtleti roku 2023. Budouci rist bude vysledkem pfetahovani mezi stale se budujici ménovou
restrikci na jedné strané a rostouci podporou riistu realnych pfijmd domacnosti na strané druhé. Pokud to ustoji trh prace,
meélo by v roce 2024 dojit k postupnému mirnému oziveni ristu v eurozéné.

Také v Asii pozorujeme rozdilné rustové trendy. V Japonsku se dynamika rGstu zda byt silna, a to diky silnému trhu
prace, zlep$ujici se podnikatelské naladé a uvolnéné ménové politice. V Ciné zistava celkova dynamika rlistu slaba,
nebot dulezité sektory nemovitosti a vyvozu se stale potykaji s problémy. Diky zvy$ené stimulaéni dynamice od ¢ervence
v soucasné dobé pozorujeme urcité opatrné naznaky oziveni ¢inské aktivity, a to pfedevsim ve zpracovatelském primysilu,
zatimco transakce s nemovitostmi se mirné zlepSily. Stfednédoba rlistova rizika nadale prameni z nizké podnikatelské
davéry vlivem statniho intervencionismu a regulatorni nejistoty.

Inflace by se méla nadale zmirfiovat, ale hlavnimi riziky pro zvySovani inflace jsou vy$si ceny komodit a napjaty trh prace
(zejména v USA). K tomu, aby se inflace v USA udrzitelné snizila smérem k cili, potfebujeme vidét ponékud slabsi trh
prace, zmirnéni rlstu mezd smérem k 3-3,5 % a pretrvavajici slabost cen nemovitosti a najma.

Pokud jde o ménovou politiku, neocekavame, ze by americky Federalni rezervni systém dale zvySoval sazby s postupnym
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uvolfiovanim amerického trhu prace. Riziko se v8ak pfiklani k jesté jednomu zvySeni o dalSich 25 b. b. pozdé&ji v roce
2023. Fed posilil narativ zalozeny na vysSich sazbach na delSi dobu, kdyz zvysil svou medianovou bodovou prognézu na
rok 2024 o0 50 b. b., coz znamena, Ze v roce 2024 ma dojit ke snizeni sazeb o pouhych 50 b. b. ECB v zafi zvySila sazby
025b. b. na4 % adala tak jasny signal, Ze jiz pravdépodobné dosahla dostate¢né restriktivni sazby. ECB i nadale pUsobi
v rezimu zavislosti na datech, ale to se nyni tyka predevsim doby, po kterou sazby zlstanou vysoké.

Podfondy zUstavaji pro akcie konstruktivni. Odolny riist v USA a Japonsku muze podpofit zisky, coz je vidét na zlepSujici
se dynamice ziskd. Podnikové marze se stabilizuji na vy$si drovni s tim, jak se sniZuje tlak na vstupni naklady, pfi¢emz
se oc¢ekava, Ze rlst ziskd v USA ve 3. Ctvrtleti bude kladny a do roku 2024 zrychli. Zaroven se nalada investoru v zafi
zménila na medvédi. Ocenéni vS§ak neponechava mnoho prostoru pro zklamani ze zisk(i nebo vyssich vynosu dluhopis.

Rustovy trend dluhopisovych vynosu se v poslednich tydnech zrychlil, coZ bylo potencialné vysledkem podpory vysSich
sazeb po delsi dobu ze strany Fedu a nizsiho rizika recese v USA. Vzhledem k ekonomice na konci cyklu a nedavnému
rtstu realnych vynost v USA povazujeme americké statni dluhopisy za atraktivni. A¢koli Fed pravdépodobné ve zvySovani
sazeb pokracCovat nebude, vidime urcité riziko posledniho zvySeni sazeb jesté v tomto roce. Proto davame prednost
postupnému Skalovani expozice vici americkym statnim dluhopisim. Oc&ekavame, Ze vynosy dluhopistd v eurozéné
budou v nejbliz§i dobé vazany na urcity rozsah, nebot pretahovani mezi zvySenou jadrovou inflaci a slab$im ristem
pokraduje. Pfesto povazujeme souCasné urovné za atraktivni ve stfednédobém horizontu vzhledem k oslabujicimu
makroekonomickému vyhledu. Vzhledem k tomu, Ze vidime silnou korelaci s pohybem sazeb v USA, oCekavame, Ze se
jista stabilizace vynost americkych dluhopist konstruktivnéji odrazi i na sazbach v EUR.

Uvérové spready obecné& nediskontuji recesi ani zpfisnéni Gvérovych standard(i. Navzdory stfedn&dobé opatrnosti
u podnikovych uvért se podfondy drzi preference spiSe vysoce kvalitnich podnikovych dluhopis denominovanych
v eurech, protoze odolnost USA a dezinflace poskytuji kratkodobou podporu a spready IG v eurech zustavaji nad svym
dlouhodobym prdmérem.

Investi¢ni proces

Goldman Sachs Patrimonial Defensive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs
Patrimonial Aggressive

Tyto podfondy jsou fondem fondl a investuji pfevazné do diverzifikovaného mezinarodniho portfolia akciovych fondud
a fondd s pevnym vynosem (fondd, které investuji do akciovych nastroju, nebo do nastroju s pevnym vynosem). K dosazeni
investiéniho cile vyuzivame aktivni spravu, ktera reaguje na ménici se podminky na trhu. Zde se fondy snazi tézit
z taktickych rozhodnuti o alokaci aktiv s védomim rizika a z vybéru cennych papirti zdola nahoru s vyuzitim jak ESG, tak
finan¢nich kritérii. Vytvareni nazord se Fidi jak kvantitativnimi (fundamentalnimi a behavioralnimi) signaly, tak kvalitativnim
Usudkem, coz vede k dynamické alokaci aktiv v ¢ase. Pozice fond{l se proto muZe od indexu podstatnym zpusobem liSit.
Navic fondy zaclenuji do investi¢niho procesu vedle tradi¢nich finan¢nich faktort také faktory ESG a rizika ESG.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

Podfond investuje pfevazneé do diverzifikovaného portfolia nastroji s pevnym vynosem ze zemi Eurozony, véetné zelenych
dluhopisti denominovanych v eurech a evropskych akcii od spole¢nosti a emitentu, ktefi realizuji politiky udrzitelného
vyvoje a zohledriuji Zivotni prostfedi, socialni principy a principy vedeni. K dosazeni investi¢niho cile vyuzivame aktivni
spravu, ktera reaguje na ménici se podminky na trhu. Zde se snazime tézit z taktické pozice s védomim rizika a robustnim
zplGsobem a z vybéru cennych papird zdola nahoru s vyuzitim jak ESG, tak finanénich kritérii. Vytvareni nasich nazord
se Fidi jak kvantitativnimi (fundamentalnimi a behavioralnimi) signaly, tak kvalitativnim Gsudkem. Tento dynamicky
proces alokace aktiv nam umozriuje vyuzivat atraktivni investini pfileZitosti, kdyZ se objevi. Tento podfond podporuje
environmentalni a/nebo socialni vlastnosti, jak je popsano v ¢lanku 8 SFDR, ale nema za cil udrzitelné investice. Nicméné
bude mit podil udrzitelnych investic minimalné ve vysi 30 %, usiluje o nizSi uhlikovou naro€nost a lepsi primérné vazené
hodnoceni ESG ve srovnani se srovnavacim ukazatelem.
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Vykonnost
Goldman Sachs Patrimonial Defensive

V kontextu vySe popsané volatility trhu vykazal podfond Goldman Sachs Patrimonial Defensive vynos +2,68 % (bez
poplatk() za obdobi od fijna 2022 do zafi 2023. V relativnim vyjadreni (a bez poplatkl) podfond mirné pfekonal svij
referenéni index, ktery za poslednich 12 mésict ziskal 2,41 %. Cisty vynos tfidy akcii | Cap EUR podfondu Goldman
Sachs Patrimonial Defensive Cinil za vykazované obdobi 1,79 %.

Takticka rozhodnuti na urovni tfid aktiv pfinesla ve vykazovaném obdobi jen malou pfidanou hodnotu. V prvnich mésicich
vykazovaného obdobi podfond tézil z opatrného postoje vi¢i dluhopisim, protoZe inflace nadale pfekvapovala ristem
a centralni banky reagovaly agresivnim zvySovanim svych urokovych sazeb. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2023 vSak mélo
vahu rozhodnuti zvySit expozici viéi (statnim) dluhopisiim, protoze Federalni rezervni systém v zafi 2023 prekvapil trhy
svym sdélenim o vysokych sazbach po delSi dobu. Taktickd alokace do akcii loni néco stéla, protoZe akciové trhy si
vedly Iépe, nez se o¢ekavalo. V prvni poloviné vykazovaného obdobi mél podfond pomérné opatrny akciovy postoj, coz
vedlo vétsinou k malému podvazeni akcii. Po vétSinu druhé poloviny vykazovaného obdobi si podfond udrzoval pomérné
neutralni vahu akcii. Nacasovani zavedeni mirné nadvahy akcii v poloviné zafi bylo nestastné, protoze akciové trhy se
prodavaly ve velkém a propadaly.

Akciova slozka ve vykazovaném obdobi zaostavala za svym referenénim indexem. Zejména regionalni alokace akcii
pozbyly uréitou hodnotu. Napfiklad podvazeni akcii eurozény v 1. tvrtleti roku 2023 nefungovalo, protoze energeticka
krize na evropském kontinentu méla na hospodarsky rist mensi vliv, nez se oéekavalo. Vybér podle sektort shora dolu
byl ve sledovaném obdobi pomérné omezeny. Vybérem akciovych fondl utrpéla vykonnost, a to i pfes pozitivni efekt ve
4. Ctvrtleti roku 2022.

Cast portfolia s pevnym vynosem ve vykazovaném obdobi prekonala svilj referenéni index. Postupné zvy$ovani vahy
rizikovych dluhopisu v priibéhu &tvrtého Ctvrtleti roku 2022 se ukazalo byt dobrym rozhodnutim. V bifeznu 2023 podfondy
snizily uvérové alokace v korporatnich dluhopisech s vysokym vynosem a v dluhopisech rozvijejicich se trha, protoZze do
popfedi se dostaly obavy tykajici se bankovniho sektoru USA. Od té doby podfondy mirné preferovaly vysoce kvalitni
podnikové dluhopisy, coz rovnéz pfispélo k pozitivhimu vyvoji. Alokace podle zemi a Fizeni durace mély ve vykazovaném
obdobi vliv na vykonnost.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced

V kontextu vySe popsané volatility trhu vykazal podfond Goldman Sachs Patrimonial Balanced vynos +4,86 % (bez
poplatk(l) za obdobi od fijna 2022 do zaFi 2023. Cisty vynos tfidy akcii | Cap EUR podfondu Goldman Sachs Patrimonial
Balanced ¢inil za vykazované obdobi 3,95 %. V relativnim vyjadfeni podfond zaostal za svym referenénim indexem, ktery
za poslednich 12 mésicl vzrostl 0 5,50 %.

Takticka rozhodnuti na urovni tfid aktiv pfinesla ve vykazovaném obdobi jen malou pfidanou hodnotu. V prvnich mésicich
vykazovaného obdobi podfond tézil z opatrného postoje vici dluhopisim, protoZe inflace nadale pfekvapovala ristem
a centralni banky reagovaly agresivnim zvySovanim svych Urokovych sazeb. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2023 vSak mélo
vahu rozhodnuti zvysit expozici vici (statnim) dluhopisim, protoze Federalni rezervni systém v zafi 2023 prekvapil trhy
svym sdélenim o vysokych sazbach po delSi dobu. Taktickd alokace do akcii loni néco stéla, protoZe akciové trhy si
vedly Iépe, nez se oCekavalo. V prvni poloviné vykazovaného obdobi mél podfond pomérné opatrny akciovy postoj, coz
vedlo vétsSinou k malému podvazeni akcii. Po vétSinu druhé poloviny vykazovaného obdobi si podfond udrzoval pomérné
neutralni vahu akcii. Nacasovani zavedeni mirné nadvahy akcii v poloviné zafi bylo nestastné, protoze akciové trhy se
prodavaly ve velkém a propadaly.

Akciova slozka ve vykazovaném obdobi zaostavala za svym referencnim indexem. Zejména regionalni alokace akcii
pozbyly urcitou hodnotu. Napfiklad podvazeni akcii eurozony v 1. Ctvrtleti roku 2023 nefungovalo, protoze energeticka
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krize na evropském kontinentu méla na hospodarsky riist mensi vliv, nez se o¢ekavalo. Vybér podle sektorli shora doll
byl ve sledovaném obdobi pomérné omezeny. Vybérem akciovych fondl utrpéla vykonnost, a to i pfes pozitivni efekt ve
4. Ctvrtleti roku 2022.

Cast portfolia s pevnym vynosem ve vykazovaném obdobi prekonala svilj referenéni index. Postupné zvy$ovani vahy
rizikovych dluhopist v pribéhu Etvrtého Etvrtleti roku 2022 se ukazalo byt dobrym rozhodnutim. V bfeznu 2023 podfondy
snizily ivérové alokace v korporatnich dluhopisech s vysokym vynosem a v dluhopisech rozvijejicich se trha, protoze do
popredi se dostaly obavy tykajici se bankovniho sektoru USA. Od té doby podfondy mirné preferovaly vysoce kvalitni
podnikové dluhopisy, coz rovnéz pfispélo k pozitivnimu vyvoji. Alokace podle zemi a fizeni durace mély ve vykazovaném
obdobi vliv na vykonnost.

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive

V kontextu vySe popsané volatility trhu vykazal podfond Goldman Sachs Patrimonial Aggressive vynos +7,27 % (bez
poplatkil) za obdobi od fijna 2022 do zafi 2023. Cisty vynos tfidy akcii | Cap EUR podfondu Goldman Sachs Patrimonial
Aggressive Cinil za vykazované obdobi 6,34 %. V relativnim vyjadfeni podfond zaostal za svym referenénim indexem,
ktery za poslednich 12 mésicl vzrostl 0 8,62 %.

Takticka rozhodnuti na urovni tfid aktiv pfinesla ve vykazovaném obdobi jen malou pfidanou hodnotu. V prvnich mésicich
vykazovaného obdobi podfond téZil z opatrného postoje vici dluhopisim, protoZe inflace nadale prekvapovala ristem
a centralni banky reagovaly agresivnim zvySovanim svych Urokovych sazeb. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2023 vSak mélo
vahu rozhodnuti zvysit expozici viéi (statnim) dluhopistim, protoZze Federalni rezervni systém v zafi 2023 prekvapil trhy
svym sdélenim o vysokych sazbach po delSi dobu. Takticka alokace do akcii loni néco stala, protoZze akciové trhy si
vedly Iépe, nez se oCekavalo. V prvni poloviné vykazovaného obdobi mél podfond pomérné opatrny akciovy postoj, coz
vedlo vétsinou k malému podvazeni akcii. Po vétsinu druhé poloviny vykazovaného obdobi si podfond udrzoval pomérné
neutralni vahu akcii. Nacasovani zavedeni mirné nadvahy akcii v poloviné zafi bylo nestastné, protoze akciové trhy se
prodavaly ve velkém a propadaly.

Akciova slozka ve vykazovaném obdobi zaostavala za svym referenénim indexem. Zejména regionalni alokace akcii
pozbyly ur€itou hodnotu. Napfiklad podvazeni akcii eurozony v 1. Etvrtleti roku 2023 nefungovalo, protoze energeticka
krize na evropském kontinentu méla na hospodarsky rist mensi vliv, nez se o¢ekavalo. Vybér podle sektorli shora doll
byl ve sledovaném obdobi pomérné omezeny. Vybérem akciovych fondl utrpéla vykonnost, a to i pfes pozitivni efekt ve
4. Ctvrtleti roku 2022.

Cast portfolia s pevnym vynosem ve vykazovaném obdobi piekonala svij referenéni index. Postupné zvy$ovani vahy
rizikovych dluhopist v pribéhu étvrtého ¢tvrtleti roku 2022 se ukazalo byt dobrym rozhodnutim. V bfeznu 2023 podfondy
snizily uvérové alokace v korporatnich dluhopisech s vysokym vynosem a v dluhopisech rozvijejicich se trhd, protoze do
popfedi se dostaly obavy tykajici se bankovniho sektoru USA. Od té doby podfondy mirné preferovaly vysoce kvalitni
podnikové dluhopisy, coZ rovnéz pfispélo k pozitivnimu vyvoji. Alokace podle zemi a fizeni durace mély ve vykazovaném
obdobi vliv na vykonnost.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

V kontextu vy$e popsané volatility trhu vykazal podfond Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable vynos
+7,84 % (bez poplatkil) za obdobi od Fijna 2022 do z&fi 2023. Cisty vynos tFidy akcii P Cap EUR podfondu Goldman
Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable Cinil za vykazované obdobi 6,31 %. V relativnim vyjadfeni podfond
zaostal za svym referenénim indexem, ktery za poslednich 12 mésicl vzrostl 0 9,01 %.

Taktickd rozhodnuti na urovni tfid aktiv ovlivnila ve vykazovaném obdobi vykonnost. V prvni poloviné vykazovaného
obdobi zastaval podfond pomérné opatrny akciovy postoj, coz se podepsalo na celkovém vysledku, protoZze evropské
akcie v té dobé rostly. Ve druhé poloviné vykazovaného obdobi si podfond udrzoval pomérné neutralni vahu akcii.
V prvnich mésicich vykazovaného obdobi podfond tézZil z opatrného postoje vici dluhopisim, protoze inflace nadale
prekvapovala rlstem a centralni banky reagovaly agresivnim zvySovanim svych drokovych sazeb. V 1. a 2. &tvrtleti
roku 2023 se expozice vuci dluhopisim a durace pfiblizily neutralnimu stavu. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2023 vSak meélo
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Vyrocni zprava 2023

dopad rozhodnuti zvysit expozici vici (statnim) dluhopistim, protoze v zafi 2023 prekvapila trhy zprava centralnich bank
0 prosazovani vysokych sazeb na delSi dobu.

Akciova sloZka ve vykazovaném obdobi zaostavala za svym referenénim indexem, protoze Gc¢inky vybéru cennych papira
byly negativni. Jak rUstové orientovana udrzitelna akciova strategie, tak ani spiSe hodnotové orientovana udrzitelna
akciova strategie nedosahovaly vykonnosti srovnavaciho ukazatele. Ristové orientovana udrzitelna akciova strategie méla
problémy pfedevSim v prvnich mésicich vykazovaného obdobi, zatimco hodnotové orientovanou udrzitelnou akciovou
strategii brzdilo vylou€eni fosilnich paliv z divodu udrZitelnosti, ponévadz ceny ropy v poslednich mésicich prudce rostly.

Cast portfolia s pevnym vynosem ve vykazovaném obdobi pfekonala sv(jj referenéni index. Pozitivné piispéla zejména
preference vysoce kvalitnich udrzitelnych podnikovych dluhopisu. Ur&itou pfidanou hodnotu, zejména v prvnich mésicich
vykazovaného obdobi, pfinesla také alokace podle zemi a fizeni durace.

Srovnavaci ukazatel

Goldman Sachs Patrimonial Defensive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs Patrimonial Aggressive
jsou diverzifikované strategie s vice aktivy, které maji podobné nastaveni, avSak li§i se investi¢énim profilem. Srovnavacimi
ukazateli fondd je kombinace globalnich akcii (MSCI All Country World Index NR) a pevného pfijmu (Bloomberg Euro
Aggregate) podle jejich specifického investi¢niho profilu. Podfondy uplatriuji aktivni spravu, aby reagoval na ménici se
trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni analyzy vedouci k dynamické alokaci aktiv v pribé&hu
Casu. Pozice se proto muze od srovnavaciho ukazatele podstatnym zplGsobem liSit.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable investuje pfevazné do diverzifikovaného portfolia nastroju
s pevnym vynosem ze zemi Eurozény, véetné zelenych dluhopisd denominovanych v eurech a evropskych akcii od
spole¢nosti a emitentd, ktefi realizuji politiky udrzitelného vyvoje a zohledriuji Zivotni prostfedi, socialni principy a principy
vedeni. Akciové portfolio ma evropské investiéni prostfedi, a to zejména investovani do akcii spole¢nosti, které jsou
soucasti indexu MSCI Europe (NR) Index. V ramci portfolia fixné dro€enych cennych papirl ma portfolio firemnich
dluhopisti evropské investi¢ni prostifedi, které investuje predevSim do dluhopist spole¢nosti, které jsou soucasti
Bloomberg Euro-Aggregate. Fond je aktivné spravovan dle investi¢niho portfolia skladajiciho se z 50 % z dluhopis(
denominovanych v eurech a z 50 % z evropskych akcii. Srovnavaci ukazatel ma toto slozeni: z 50 % z indexu MSCI
Europe Index (Net) a z 50 % z indexu Bloomberg Euro Aggregate.

Rocni vykonnost k 30. zari 2023

il Cista SRRl S e

vykonnost ; o, Uukazatel . 0/ (12) ; 0/ (13)
v % vykonnost v % 1 rok vykonnost % vykonnost %

Nazev tridy
akcii

Nazev podfondu

Goldman Sachs Patrimonial

. | Cap EUR 7,27 6,34 8,62 -1,34 -2,28
Aggressive
Goldman Sachs Patrimonial | Cap EUR 486 3.95 550 0,64 1,55
Balanced
Goldma.m Sachs Patrimonial | Cap EUR 268 1,79 2.41 027 -0,63
Defensive
Goldman Sachs Patrimonial P Cap EUR 784 6,31 9,01 117 2,71

Balanced Europe Sustainable

() Relativni vykonnost je uvedena ve srovnani s oficialnim srovnavacim ukazatelem fondu. V nékterych pfipadech se
srovnavaci ukazatel pouziva pouze pro ucely méreni vykonnosti. Oficialni srovnavaci ukazatel je uveden v prospektu.
@ Hruba relativni vykonnost je hruba vykonnost tfidy akcii snizena o srovnavaci ukazatel dané tfidy akcii, pfic¢emz hruba
vykonnost tfidy akcii se vypogita jako &ista vykonnost na zakladé &isté hodnoty aktiv (CHA) na akcii zvy$ena o pribézné
poplatky (OCF).

® Cista relativni vykonnost je &ista vykonnost tfidy akcii snizena o srovnavaci ukazatel dané ttidy akcii, pficemz gista
vykonnost t¥idy akcii se vypoé&ita jako &ista vykonnost na zakladé &isté hodnoty aktiv (CHA) na akcii.

Zdroj: Goldman Sachs Asset Management B.V. Performance Measurement Department The Hague, MSCI.
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Srovnavaci ukazatel pro Goldman Sachs Patrimonial Defensive: 25% MSCI AC World (NR), 75% Bloomberg Euro
Aggregate, srovnavaci ukazatel pro Goldman Sachs Patrimonial Balanced: 50% MSCI AC World (NR), 50% Bloomberg
Euro Aggregate a srovnavaci ukazatel pro Goldman Sachs Patrimonial Aggressive: 75% MSCI AC World (NR), 25%
Bloomberg Euro Aggregate a srovnavaci ukazatel pro Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable: 50%
MSCI Europe (NR), 50% Bloomberg Euro Aggregate.

Vynosy jsou uvedeny po odecteni vSech transakénich nakladu, ale pfed odectenim priibéznych poplatkd (skladajicich
se z poplatku za spravu + fixniho servisniho poplatku + darn tax d’abonnement). Vynosy zahrnuji reinvestice vynosu.
Goldman Sachs Patrimonial Balanced zahdjil €¢innost 18. €ervence 1991, Goldman Sachs Patrimonial Defensive
a Aggressive zahajily ¢innost 25. ¢ervence 1994 a Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable zah3jil
¢innost 20. Fijna 1995.

Vykonnost v minulosti neni zarukou budoucich vynost a nezarucuje budouci vysledky, které se mohou lisit.

Lucemburk, 3. listopadu 2023

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 14
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Zprava o auditu

pro akcionare
Goldman Sachs Funds V

Nas nazor

Dle naSeho nazoru podava ro¢ni ucetni zavérka pravdivy a nezkresleny obraz o finan¢ni situaci
fondu Goldman Sachs Funds V (dale jen ,fond“) a jeho jednotlivych dil¢ich fondd ke dni 30. zafi 2023
i 0 vysledcich jejich operaci a o zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukonéeny k uvedenému datu,
a to v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi poZadavky tykajicimi se pfipravy a pfedkladani
ucetni zaveérky.

Co bylo pfedmétem auditu

Roéni ucetni zavérka fondu se sklada z téchto dokumentu:

vykaz Cistych aktiv ke dni 30. zafi 2023,

vykaz operaci za kon¢ici rok,

pfehled o zménach Cistych aktiv za kongici rok,

prehled investic ke dni 30. zafi 2023,

pfiloha k ro€ni u€etni zavérce, ktera obsahuje souhrn podstatnych u&etnich zasad.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech ze dne 23. Cervence 2016 (dale jen ,zékon
z 23. Cervence 2016%) a s Mezinarodnimi standardy auditu (ISA) v podobég, v jaké byly pfijaty pro
Lucembursko komisi pro dohled nad finanénimi trhy (Commission de Surveillance du Secteur Financier,
dale jen ,CSSF*). Nase odpovédnost ve smyslu zakona z 23. ¢ervence 2016 a standardl ISA ve znéni
pfijatém CSSF pro Lucembursko je podrobnéji popsana v oddilu ,Odpovédnost akreditovaného auditora
(Réviseur d'Entreprises agréé) za audit ro¢ni ucetni zavérky“ v nasi zprave.

Véfime, Ze dukazni informace, jeZ jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny a odpovidajici
zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Jsme nezavisli na fondu v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem profesionalnich uc€etnich, véetné
Mezinarodnich standardll nezavislosti Rady pro mezinarodni etické standardy ucetnich (Kodex IESBA)
ve znéni pfijatém CSSF pro Lucembursko spolu s etickymi pozadavky, které jsou relevantni pro nas audit
ro¢ni ucetni zavérky. Splnili jsme nase dalsi etické povinnosti vyplyvajici z téchto etickych pozadavk.

Dalsi informace

Za dalSi informace odpovida pfedstavenstvo fondu. DalSimi informacemi jsou informace uvedené ve
vyroCni zprave, aviak nejedna se o roéni uCetni zavérku a nasi zpravu auditora k této zavérce.

NasSe stanovisko k ro¢ni ucetni zavérce k ostatnim informacim nepfihlizi a nevyjadfujeme zadnou formu
ujisténi k témto informacim.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lucemburk
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Obchodni rejstitk Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Pfesto je vSak soudasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem ro¢ni u€etni zavérky seznameni se
s ostatnimi informacemi uvedenymi vySe a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
nesouladu s ro¢ni ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé vykonané prace dospéjeme k zavéru,
Ze tyto ostatni informace obsahuji vyznamnou (materialni) nespravnost, jsme povinni tuto skute¢nost
oznamit. V tomto ohledu neshledavame dlvod zpravu podavat.

Odpovédnost predstavenstva fondu za ro¢ni ucéetni zavérku

Pfredstavenstvo fondu odpovida za vypracovani a nezkreslenou podobu U&etni zavérky v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky tykajicimi se zpracovani ro¢ni ucetni zavérky a za
provedeni odpovidajicich internich kontrolnich opatfeni, které pfedstavenstvo fondu urli za nezbytné
pro zpracovani ro¢ni ucetni zavérky, ktera neobsahuje zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda
k témto nesrovnalostem doslo disledku podvodu nebo chyby.

Pfi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky je predstavenstvo fondu povinno posoudit, zda je fond a kazdy
z jeho podfondu schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat zalezZitosti tykajici se jejich
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy predstavenstvo fondu planuje zruSeni resp. ukon&eni cinnosti fondu nebo uzavreni
kteréhokoliv z jeho podfondu, nebo nema jinou realnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit ro€ni i€etni zavérky

Cilem naSeho auditu je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ro¢ni Uletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou nesrovnalost zplsobenou podvodem nebo chybou, a vydat zpravu akreditovaného auditora
(Réviseur d'entreprises agréé) obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je vysoka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a se standardy
ISA ve znéni, v kterém byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, ve vSech pfipadech odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt zplsobeny podvodem nebo chybou
a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé této ro¢ni ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké
byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je nasi povinnosti uplatfiovat b&éhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti v roéni ucetni zavérce zplsobenych
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy odpovidajici témto rizikim
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesrovnalost, k nizZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nesrovnalosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné
dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol;

* seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na uginnost vnitfniho kontrolnich opatfeni fondu;

* posoudit vhodnost pouzZitych Ucéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlio;
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem fondu, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu
nebo kteréhokoli z jeho podfondd nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze roéni ucetni zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali béhem auditu
do data nasi zpravy auditora. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond
nebo kterykoli z jeho podfondu ztrati schopnost nepretrzité trvat;

vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uc€etni zavérky, v€etné uvedenych informaci,
a posoudit, zda roéni Ucetni zavérka uvadi podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjiSténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative, V Lucemburku dne 6. prosince 2023
jejimz jménem jedna

Elektronicky podepsal

John Parkhouose

[Podpis]
John Parkhouse



Vyroéni zprava 2023

VYKAZ CISTYCH AKTIV

Upo-

zornéni

Goldman Sachs
Patrimonial
Aggressive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Defensive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced Europe
Sustainable

EUR

Celkem za rok

kongéici 30. zari 2023

EUR

Aktiva

Investice v hodnoté bez derivatu ) 502 919 948,71 1259 714 658,03 618 573 266,09 708 788 667,01 3 089 996 539,84
E;r:frzll'jj"a"y Zisk z forwardovych ménovych @ 5376,22 - 17,28 1306 119,31 1311 512,81
Nerealizovany zisk z terminovanych kontraktd (2) 1064 404,09 2 240 440,30 845 835,67 - 4 150 680,06
Hotovostni sluzby 3157 779,04 8456 727,13 62 435,61 15961 519,61 27 638 461,39
Poplatky od maklérd (10) 15818 674,33 33 041 272,51 12 948 319,52 3 255 468,57 65 063 734,93
Pohledavky za prodané investice - - 3778 198,90 195 814,53 3974 013,43
Pohledavky za emitované akcie 55 137,40 76 426,95 25 245,35 83 025,45 239 835,15
Pohledavky z nabé&hlych Groku - - - 2942 180,81 2942 180,81
Pohledavky z nabé&hlych dividend - - - 379 940,09 379 940,09
Aktiva celkem 523 021 319,79 1303 529 524,92 636 233 318,42 732912 735,38 3195 696 898,51
Zavazky

Poplatky splatné maklérim (10) 526 034,30 - 42,63 417 018,13 943 095,06
Nerealizovana ztrata z forwardovych ménovych )

kontrakt( (2) 404 427,01 1 405,85 723 302,63 1129 135,49
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktt 2) 4 812 356,33 11 203 638,41 4 445 578,35 667 870,41 21129 443,50
Zavazky z nakupu investic - - 1934,18 1249 211,50 1251 145,68
Zavazky z vyplacenych akcii 84 593,49 1481 925,48 689 730,78 827 068,34 3083 318,09
Poplatek za spravu 602 796,81 1088 127,27 310 366,90 757 769,61 2 759 060,59
Splatné naklady 93 798,26 234 181,30 90 047,91 254 710,10 672 737,57
Jiné zavazky ) 1509,17 - - - 1509,17
Zavazky celkem 6 525 515,37 14 007 872,46 5539 106,60 4 896 950,72 30 969 445,15
Cista aktiva 516 495 804,42 1289 521 652,46 630 694 211,82 728 015 784,66 3 164 727 453,36

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou sou&ast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava 2023

Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs Goldmarf Sachs
. . . . . ) Patrimonial Celkem za rok
Upo- Patrimonial Patrimonial Patrimonial .
zornéni Aggressive Balanced Defensive Balanced Europe Lot
EUR EUR EUR Sustainable 30. zari 2023 EUR
EUR
Vynosy
Vynosy z dividend @) 1164 332,47 1909 201,24 988 304,01 10 967 676,43 15029 514,15
Vynos.ynz uroku z dluhopist a jinych dluhovych @ : : : 4204 389,83 4204 389,83
nastroju
Vynosy z bankovnich droki @ 400 289,84 855 807,79 295 741,08 464 345,75 2016 184,46
Ostatni vynosy @ 2 150,89 . . 3640,26 5791,15
Vynosy celkem 1 566 773,20 2765 009,03 1 284 045,00 15 640 052,27 21 255 879,59
Naklady
Poplatky za spravu ®) 4925 243,74 11 465 042,39 5217 771,74 9133 283,75 30 741 341,62
Fixni servisni poplatky ®) 771 064,77 1990 136,50 1031 639,27 1487 302,57 5280 143,11
Dai z pisu ®) 60 427,84 95 631,51 24 723,82 366 298,76 547 081,93
Poplatky za dodateéné funkcionality (12) 12 539,91 . 48,74 133 644,12 146 232,77
Naklady celkem 5769 276,26 13 550 810,40 6 274 183,57 11120 529,20 36 714 799,43
Srazkova dah  dividend a jinych (13 594,18) (28 906,08) (11 933,90) (1259 112,80) (1 313 546,96)
investiénich pFijma
Cisty investicni vynos (+) / naklad (- (4 216 097,24) (10 814 707,45) (5 002 072,38) 3260 410,27 (16 772 466,80)
z investic za rok
Realizovany zisk (+) z investicnich cennych @ 19 682 968,54 43 654 118,27 16 592 508,71 23321 467,72 103 251 063,24
papir(i kromé derivatt
Realizovan ztréta () z investicnich cennjch @ (5 607 752,59) (16 993 480,33) (21 985 935,52) (34 470 039,11) (79 057 207,55)
papirt kromé derivatu
s:;'r'éﬁi"a"y Zisk () z financnich derivatovych 22 210 835,71 46 095 565,27 21038 178,44 8 449 157,22 97 793 736,64
r'?;;'r'é;lva"a Ztréta () z financnich derivatovych (17 577 727,31) (41 459 383,80) (18 837 727,59) (5 599 759,00) (83 474 597,70)
Realizovany zisk (+) z mén 413 341,48 795 897,31 289 397,61 1026 536,33 2525 172,73
Realizovana ztrata (-) z mén (831 032,53) (1762 312,78) (701 696,95) (1 123 049,82) (4 418 092,08)
Cisty realizovany zisk (+) nebo ztrata (-) 18 290 633,30 30 330 403,94 (3 605 275,30) (8 395 686,66) 36 620 075,28
Cistd zména nerealizovangho zisku (+) / ztraty 24 520 547,42 43 280 394,70 26 518 938,69 50 124 786,01 144 453 666,82
(-) z investi¢nich cennych papirt
Clsta 2ména nereallzovansho zisku (+) / 2traty (7 368 509,09) (17 499 817,00) (7 273 132,75) (102 440,05) (32 243 898,89)

(-) z finanénich derivatovych nastroju

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou sou&ast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava 2023

Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty

(-) z cizich mén

Upo-

zornéni

Goldman Sachs
Patrimonial
Aggressive

EUR

63 510,66

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced

EUR

83 862,19

Goldman Sachs
Patrimonial
Defensive

EUR

60 110,91

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced Europe
Sustainable

EUR

(22 119,26)

Celkem za rok
koncici
30. zafi 2023 EUR

185 364,50

Cista zména nerealizovaného zisku (+) /

ztraty ()

17 224 548,99

25 864 439,89

19 305 916,85

50 000 226,70

112 395 132,43

Cisty zisk (+) / ztrata (-) za rok

31 299 085,05

45 380 136,38

10 698 569,17

44 864 950,31

132 242 740,91

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou sou&ast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava 2023

PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV

Upo-

zornéni

Goldman Sachs
Patrimonial
Aggressive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Defensive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced Europe
Sustainable

EUR

Celkem za rok
konéici

30. zari 2023
EUR

Gista aktiva na za&atku roku 483 891 109,93 1311 807 366,56 725 983 732,84 692412762,49 3214094 971,82
Piijmy z emitovanych akcii 43776 864,56 65 031 902,75 12 965 362,66 65012 026,24 186 786 156,21
Vydaje na vyplaceni akcii (42 397 460,44) (132 604 671,97) (118 946 443 67) (74 108 708,60) (368 057 284,68)
Gisty zisk (+) za rok 31299 085,05 45 380 136,38 10 698 569,17 44 864 950,31 132 242 740,91
Rozdéleni dividend @) (73 794,68) (93 081,26) (7 009,18) (165 245,78) (339 130,90)
Gista aktiva na konci roku 516 495 804,42 1289 521 652,46 630 694 211,82 728015784,66 3 164 727 453,36

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou sou&ast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava 2023

Statistické udaje

30. zari 2023

Cista aktiva ke dni

30. zari 2022 30. zari 2021

Cista hodnota aktiv na akcii ke dni

30. zari 2023

30. zari 2022

30. zari 2021

Akcie v obéhu ke dni

30. zari 2023

30. zari 2022

30. zari 2021

Goldman Sachs Patrimonial

Acgrossive EUR 516 495 804,42 483 891 109,93 495 517 451,60

Capitalisation | (EUR) EUR 8 303,82 7 893,29 8 635,06 108 119 2252
Capitalisation P (EUR) EUR 109917 1039,56 114427 284 667 281189 249 721
Capitalisation R (EUR) EUR 337,62 317,99 347,93 13 690 6250 3814
Capitalisation X (EUR) EUR 921,77 878,04 975,25 11 542 11826 10 661
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) czK 17 192,41 15 724,40 16 687,66 85472 85 504 68 870
Capitalisation Z (EUR) EUR 7 056,11 6 595,67 7 172,59 7738 8246 8 116
Distribution P (EUR) EUR 3 356,36 3 180,67 3503,55 14 453 15412 15 305
Distribution R (EUR) EUR 320,95 302,43 333,03 73496 65 091 62725
Distribution X (EUR) EUR 348,03 332,24 369,03 1153 1343 1431
g:::::’; Sachs Patrimonial EUR 1289 521 652,46 1311 807 366,56 1581 909 044,54

Capitalisation | (EUR) EUR 6 807,23 6 548,72 7 430,58 1445 1647 2065
Capitalisation P (EUR) EUR 1685,38 1630,14 1860,94 478 555 492 374 525 801
Capitalisation R (EUR) EUR 1742,86 1676,42 1902,31 4960 5412 4544
Capitalisation X (EUR) EUR 1414,86 1379,32 1587,27 17 631 18718 18 349
Capitalisation Z (EUR) EUR 6 098,65 5 837,66 6 584,13 15434 17738 19 044
Distribution P (EUR) EUR 1366,25 1322,41 1509,98 248 754 267 532 276 836
Distribution R (EUR) EUR 1382,56 133149 151592 3390 3791 3647
Distribution X (EUR) EUR 274,11 267,61 308,20 3184 4138 4470
g:f'::;?:esa"hs Patrimonial EUR 630 694 211,82 725 983 732,84 984 711 733,82

Capitalisation | (EUR) EUR 5 435,01 5339,47 6 297,40 219 361 545
Capitalisation P (EUR) EUR 615,25 607,49 720,83 478 117 552 558 628 064
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) czK 5 869,07 5 569,80 . 871 991 .
Capitalisation R (EUR) EUR 636,03 624,74 736,86 1468 1853 4744
Capitalisation X (EUR) EUR 516,46 513,96 614,75 59 201 74 217 107 729
Capitalisation Z (EUR) EUR 5212,01 5001,84 5 969,39 17 688 20 954 22235
Distribution P (EUR) EUR 1708,18 1687,19 2002,01 123 496 143 286 162 642
Distribution R (EUR) EUR 1750,91 1720,02 2028,89 175 120 98
Distribution X (EUR) EUR 240,33 239,40 286,37 723 845 1005
Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 22



Vyroéni zprava 2023

Cista aktiva ke dni Cista hodnota aktiv na akcii ke dni Akcie v obéhu ke dni

30. zari 2023 30. zari 2022 30. zari 2021 30. zari 2023 30. zari 2022 30. zari 2021 30. zari 2023 30. zari 2022 30. zari 2021

Goldman Sachs Patrimonial

Balanced Europe Sustalnable EUR 728 015 784,66 692 412 762,49 811293 438,28

Capitalisation | (EUR) EUR 4604,47 4303,72 5178,22 1379 1352 171
Capitalisation N (EUR) EUR 29,00 27,09 32,57 33 181 33288 32 061
Capitalisation P (EUR) EUR 802,97 755,33 914,60 93736 88 663 56 326
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) EUR 794,88 746,74 912,77 465 771 452 964 412617
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) EUR 822,36 768,05 932,86 4178 5340 40 340
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) czK 10 549,59 9616,62 11 246,37 18 080 19 626 19 422
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) EUR 666,59 631,40 778,16 39 546 40 883 36 073
Distribution P (EUR) EUR 2 553,14 240364 2910,97 9995 9838 6 231
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 2 526,26 2375,13 2904,11 83 683 92 020 99 117
Distribution R Hedged (ii) (EUR) EUR 2 552,67 2 388,61 2915,03 256 281 315

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 23



Vyrocni zprava 2023

PRILOHA K UCETNi ZAVERCE
1 Organizace

Goldman Sachs Funds V (dale jen ,fond“ nebo ,spole¢nost®) je ,investi¢ni spolenost s variabilnim kapitalem* (,Société
d’'Investissement a Capital Variable - SICAV*), ktera byla zalozena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova
spole¢nost podle ¢asti | lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni
pozdéjSich predpist. Ve vySe uvedeny den vznikl preménou fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zaloZen
v kvétnu 1960.

Spolegenska smlouva a stanovy spole&nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spole&nosti a sdruZeni
(Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou ulozeny ve spisovné
okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod Cislem B 24 401.

V soucasné dobé nabizi fond investordm tyto tfidy akcii:

Capitalisation | Kapitalizacni akcie vyhrazené institucionalnim investordm.
Kapitalizacni akcie, které nevyplaceji zadné rabaty a jsou ur€eny pro individualni
investory na nizozemském trhu. Maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,N“ je
Capitalisation N niz8i nez maximalni poplatek za spravu pro tfidu akci ,P“. Fixni servisni poplatek pro
tfidu akcii ,N“ je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akci ,P*.
Poplatky za Upis a konverzi nejsou u tohoto typu tfidy aktiv uplatnitelné.
Capitalisation P Kapitalizacni akcie uréené individualnim investorim.
Kapitalizacni akcie uréené individualnim investordm a denominované v jiné méné
nez v referenéni méné podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.
Kapitaliza¢ni akcie uréené pro individualni investory, ktefi jsou klienty distributord,
ktefi poskytuji investi¢ni poradenské sluzby na zakladé samostatnych ujednani
o poplatcich. Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani srazky. Maximalni poplatek za
spravu pro tfidu akcii ,R* je niz8i nez maximalni poplatek za spravu pro tfidu akci
,P*. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii ,R" je roven fixnimu servisnimu poplatku
pro tfidu akci ,P*.
Maximalni poplatky za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,R* jsou stejné jako pro tfidu
akcii ,P*.
Capitalisation R Hedged* Kapitalizaéni akcie uréené pro individualni investory, ktefi jsou klienty distributord,
ktefi poskytuji investi€ni poradenské sluzby na zakladé samostatnych ujednani
o poplatcich, a denominované v jiné méné, nez je referenéni ména podfondu.
Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani srazky. Maximalni poplatek za spravu pro
tfidu akcii ,R" je niZ8i nez maximalni poplatek za spravu pro tfidu akci ,P*“. Fixni
servisni poplatek pro tfidu akcii ,R* je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu
akci ,P“. Maximalni poplatky za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,R" jsou stejné jako
pro tfidu akcii ,P*.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.
Capitalisation X Kapitalizacni akcie ur¢ené pro soukromé investory, které se lidi od tfidy akcii P
vy88im poplatkem za spravu a distribuci v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyzaduji strukturu s vy8Simi poplatky.

Capitalisation P Hedged*

Capitalisation R
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Capitalisation X Hedged* Kapitalizaéni akcie ur¢ené individualnim investorim, které se li§i od tfidy akcii ,P“
vy88im poplatkem za spravu, distribuované v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyzaduji strukturu s vy$Simi poplatky, a denominované v jiné méné nez v referenéni
méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostifednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation Z Kapitalizacni akcie vyhrazené pro institucionalni investory, ktefi dle rozhodnuti

spravcovské spolecnosti podepsali zvlastni dohodu o spravé (,zvlastni dohoda*)
jdouci nad ramec jejich dohody o Upisu ve vztahu k jejich investici do fondu.
Za tuto tfidu akcii bude ze strany spravcovskeé spole¢nosti uvalen a vybiran specificky
spravcovsky poplatek pfimo od akcionafe, jak je uvedeno ve zvlastni dohodé.
Investice do této tfidy akcii vyZaduje minimalni investiéni sumu 5 000 000 EUR nebo
jeji ekvivalent v jiné méné.

Distribution P Distribu¢ni akcie uré¢ené individualnim investoriim.

Distribution P Hedged* Distribu¢ni akcie ur¢ené individualnim investorim a denominované v jiné méné nez
v referenéni méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Distribution R Distribu¢ni akcie uréené pro individualni investory, ktefi jsou klienty distributor(,
ktefi poskytuji investi¢ni poradenské sluzby na zakladé samostatnych ujednani
o poplatcich. Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani srazky. Maximailni poplatek za
spravu pro tfidu akcii ,R* je niz8i nez maximalni poplatek za spravu pro tfidu akci
,P*. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii ,R" je roven fixnimu servisnimu poplatku
pro tfidu akci ,P“. Maximalni poplatky za upis a konverzi pro tfidu akcii ,R" jsou
stejné jako pro tfidu akcii ,P*.

Distribution R Hedged* Distribu¢ni akcie ur€ené pro individualni investory, ktefi jsou klienty distributord,
ktefi poskytuji investi¢ni poradenské sluzby na zakladé samostatnych ujednani
o poplatcich, a denominované v jiné méné, nez je referenéni ména podfondu.
Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani srazky. Maximalni poplatek za spravu pro
tfidu akcii ,R* je nizSi nez maximalni poplatek za spravu pro tfidu akci ,P“. Fixni
servisni poplatek pro tfidu akcii ,R" je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu
akci ,P*.

Maximalni poplatky za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,R" jsou stejné jako pro tfidu
akcii ,P“. Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Distribution X Distribu¢ni akcie uréené pro soukromé investory, které se lisi od tfidy akcii P vy$Sim
poplatkem za spravu a distribuci v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vy$Simi poplatky.

*Cilem ménového zajisténi (hedgingu) je zaijistit zcela nebo z€asti hodnotu Eistych aktiv v referenéni méné podfondu
nebo zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne nutné vSech) aktiv pfislusného podfondu bud’ do referenéni mény ménové
zajisténé tfidy akcii nebo do alternativni mény. Obecné je cilem provést takové zajisténi s vyuzitim rdznych finanénich
derivat(, zejména uzavienim ménovych forwardovych kontraktd OTC (mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech.
Zisky a ztraty spojené s témito zajiStovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné ménové zajisténé tfide, resp. tfidam
akcii.

Mezi techniky vyuzivané k zajisténi tfidy akcii patfi:

i. zajiStovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovana tfida akcii,
a referen¢ni ménou pfislusného podfondu (,zajisténi zakladni mény*);

ii. zajiStovaci transakce ke snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi ménovou expozici

vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény, v niz je denominovana tfida akcii (,zajiSténi portfolia na urovni tfidy
akcii®);
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iii. zajiStovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vici méné vyplyvajici z drzby
relevantniho srovnavaciho ukazatele a ménou, v niz je tfida akcii denominovana (,zajiSténi srovnavaciho ukazatele na
urovni tfidy akcii®);

iv.zajiStovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu zaloZzené na korelacich mezi ménami vyplyvajicich
z drzby pfislusného podfondu a ménou, v niz je tfida akcii denominovana (,zastupné zajisténi na urovni tfidy akcii”).

Ke dni 30. zafi 2023 bylo pouzito pouze ,zajisténi zakladni mény“. Béhem vykazovaného roku konciciho dne 30. zafi
2023 bylo pouzito pouze ,zajisténi zakladni mény*“.

Upozorfiujeme investory, ze nékteré podfondy spole¢nosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Zasady pro investic¢ni cile

Informujeme akcionare, ze podrobny popis investi¢nich zasad vSech podfondl naleznou v prospektu, ktery je akcionariim
k dispozici na webovych strankach spolecnosti a v sidle spoleCnosti uvedeném v této zpravé. Prospekt mlze byt také
bezplatné zaslan komukoliv na vyzadani.

Zména nazvu ke dni 6. biezna 2023

Dne 6. bfezna 2023 doSlo ke zméné nazvu podfondud i NN (L) Patrimonial. Zménil se rovnéz nazev pravnické osoby NN
Investment Partners B.V. Ve vyro¢ni zpravé k 30. zafi 2023 byl pouzit novy nazev, ponévadz plati od 6. bfezna 2023.

Nazev od 6. bfezna 2023 Nazev do 5. brezna 2023

Goldman Sachs Funds V NN (L) Patrimonial

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive NN (L) Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs Patrimonial Balanced NN (L) Patrimonial Balanced

Goldman Sachs Patrimonial Defensive NN (L) Patrimonial Defensive
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe NN (L) Patrimonial Balanced European
Sustainable Sustainable

Goldman Sachs Asset Management B.V. NN Investment Partners B.V.
www.gsam.com/responsible-investing www.nnip.com

2 Podstatné ucetni zasady
2.1 Zaklad pro sestaveni ucetni zavérky

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu neptetrzitého trvani spoleénosti a je prezentovana v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se sestaveni a prezentace ucetni zavérky.

2.2 Investiéni transakce a souvisejici vynosy z investic

Investi¢ni transakce jsou v Ucetnictvi zachyceny podle data obchodu. Realizované zisky a ztraty jsou zaloZzeny na metodé
primérné pofizovaci ceny.

Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zaucétovavany formou opravnych polozek k Grokim z dluhopisl
a ostatnich dluhovych nastroju.

2.3 Provozni naklady

Provozni naklady jsou vykazovany na akrualni bazi.
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2.4 Vynosy z dividend a urokové vynosy

Dividendy se U¢tuji k datu ex-date po odecteni srazkové dané.

Uroky jsou pfipisovany denné.

Urokové vynosy zahrnuiji akrualizaci trzniho diskontu, diskontu z plivodni emise a amortizaci prémie a jsou G&tovany do
vynos( po celou dobu trvani podkladové investice.

2.5 Transakéni naklady

Podfondy fondu vynalozily transak&ni naklady, které zahrnuji makléfské poplatky za nakup nebo prodej pfevoditelnych
cennych papirt, nastrojii penézniho trhu a finan¢nich derivati (nebo jinych zpusobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduiji)
a pfipadné provize z Upisli nebo odkupu akcii ¢i podilt subjektd SKIPCP resp. SKI.

V pfipadé kfizovych investic nebo investic do akcii resp. podild jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany
pfimo nebo na zakladé povéfeni spravcovskou spole¢nosti (dale jen ,fondy GSAM*), nelze uplatnit zadné transakéni
naklady.

PFipadné transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany
jako provozni naklady, nejsou zahrnuty do vypoétu priibézného poplatku.

Podrobnosti o podfondech, kterym vznikly samostatné identifikovatelné transakéni naklady, jsou uvedeny v poznamce
11. Transakéni naklady na investice s pevnym vynosem, forwardové ménové kontrakty a ostatni derivatové smlouvy
nejsou samostatné identifikovatelné. U téchto investic jsou transakéni naklady zahrnuty v ndkupni a prodejni cené a jsou
soucasti hrubé investi¢ni vykonnosti kazdého podfondu.

2.6 Finanéni investice do cennych papirti a ocefiovani
2.6.1 Vykazovani

Podfondy vykazuji finan¢ni aktiva a finanéni zavazky ke dni, kdy se stanou stranou smluvnich ustanoveni investice.
Nakupy a prodeje finan¢nich aktiv a finanénich zavazkl se vykazuji pomoci U¢tovani k datu obchodu. Od data obchodu
jsou veskeré zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén hodnoty finanénich aktiv nebo finanénich zavazk(i zachyceny ve vykazu
operaci.

2.6.2. Zasady ocerovani
Hodnota vSech cennych papirt a derivati se stanovuje podle téchto zasad:
Aktiva a zavazky kétované na burze

Hodnota financnich investic obchodovanych na burze, v€etné pfevoditelnych cennych papirt pfijatych k oficialnimu
kétovani nebo na jiny regulovany trh, se ocefnuje v poslednich znamych cenach. Pokud se tyto pfevoditelné cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni podle posledni znamé ceny na hlavnim trhu, na némz jsou tyto
prevoditelné cenné papiry kétovany.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry, mez které patfi dluhopisy, jsou ocenovany v ¢isté hodnoté (bez trokovych pohledavek). V pfipadé
dluhopisli se posledni znamou cenou rozumi poptavkova cena.

Podily v systémech kolektivniho investovani

Hodnota investic do otevienych investi¢nich fond( se ocernuje na zakladé oficialnich Cistych hodnot aktiv na akcii
k poslednimu datu, k némuz tyto udaje fondy poskytly, v souladu s pravidly ocefiovani pfislusného fondu uvedenymi
v jeho prospektu.
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Pokud by SICAV pocital Cistou hodnotu aktiv vyhradné za ucelem prezentace v této Ucetni zavérce, Cista hodnota aktiv
na akcii/podil pouzita k ocenéni investic by odpovidala zavére¢nym cenam dne 30. zafi 2023.

Hodnota investic do otevienych investi¢nich fondl, kam patfi také podilové fondy, se ocefiuje na zakladé oficialnich
Cistych hodnot aktiv na akcii k poslednimu datu, k némuz tyto udaje fondy poskytly, v souladu s pravidly ocefiovani
pFisludného fondu uvedenymi v jeho prospektu.

Realizované zisky a ztraty z portfolia cennych papird se vypocitaji na zakladé pramérné pofizovaci ceny prodanych
cennych papird.

Derivaty

Derivat je nastroj, jehoz realna hodnota je odvozena od podkladového nastroje, referenéniho indexu nebo kombinace
téchto faktor(. Derivatové nastroje mohou byt soukromé sjednané smlouvy, které se ¢asto oznacuji jako mimoburzovni
(,LOTC*) derivaty, nebo mohou byt kétované a obchodované na burze. Derivatové kontrakty mohou obsahovat budouci
zavazky k nakupu nebo prodeji finanénich nastroji nebo komodit za stanovenych podminek k uréitému datu nebo
k vyméné tokl urokovych plateb nebo mén na zakladé pomysiné nebo smluvni ¢astky.

Derivatové kontrakty se uvadi v realné hodnoté a ve piehledu Cistych aktiv se vykazuiji jako finan¢ni aktiva a finan¢ni pasiva.
Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se promitaji do vykazu operaci jako sou¢ast zmény nerealizovaného
zisku/ztraty. Realizované zisky/ztraty se vykazuji pfi ukonceni nebo z pravidelnych penéznich toku.

Forwardové ménové kontrakty

Forwardové ménové kontrakty pfedstavuji zavazky nakupu nebo prodeje cizi mény na zdkladé budoucich sménnych
kurzll pevné stanovenych v dobé uzavreni kontraktu. NevyCerpané forwardové ménové kontrakty se ocefiuji poslednim
~forwardovym* kurzem dostupnym ke dni ocenéni nebo k rozvahovému dni a vykazuje se nerealizované zhodnoceni/
znehodnoceni. Kladné realné hodnoty forwardovych ménovych kontraktl se ve vykazu Cistych aktiv vykazuji jako aktiva
a zaporné realné hodnoty jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledk( se vykazuji ve
vykazu operaci.

Terminované kontrakty

Terminované kontrakty se ocenuji na zakladé posledni dostupné trzni ceny. Pfi uzavirani terminovanych kontraktd
se skladaji pocatecni marzové vklady. Platby variaéni marze jsou provadény nebo pfijimany v zavislosti na dennim
kolisani trzni hodnoty kontraktu a fond je vykazuje jako nerealizované zhodnoceni a znehodnoceni. Kladné realné
hodnoty terminovanych nastrojli jsou ve vykazu Gistych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva.
Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledk( se vykazuji ve vykazu operaci. Pro vypocet Cistych
podili u finanénich nastrojl podle mén se podily pfepogitavaji sménnym kurzem platnym ke konci roku.

Vsechny cenné papiry a derivaty

Pokud nelze zjistit kotovanou trzni cenu ze sluzby tfeti strany nebo obchodnika s cennymi papiry, nebo pokud se ma za
to, ze je kétovana cena podstatné nepresna, stanovi se trzni hodnota investice pomoci oceriovacich technik. Ocerfiovaci
techniky zahrnuji pouziti nedavnych trznich transakci, odkaz na aktualni trzni hodnotu jiné investice, ktera je v podstaté
stejnd, analyzu diskontovanych penéznich tokl nebo jiné techniky, které nabizeji spolehlivy odhad cen v ramci skute¢nych
trznich transakci. Tyto cenné papiry a derivaty se oceriuji realnou hodnotou stanovenou ocenovatelem. Ocenovatele uréi
spravcovska spolecnost. Ocefiovatel je také pfimo odpovédny predstavenstvu za nékteré funkce ocenovani, které se
v kone¢ném dusledku promitaji do ucetni zavérky. Ocenovatelem v roce koncicim 30. zafi 2023 byla spole¢nost GSAM
BV Product Controllers Division (,Controllers®).
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Investice byly ocenény v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi poZzadavky, které mohou vyZadovat pouziti
urcitych odhadl a pfedpokladl pro stanoveni hodnoty. PfestoZze tyto odhady a predpoklady vychazeji z nejlepSich
dostupnych informaci, skuteéné vysledky se mohou od téchto odhad( podstatné lisit.

2.7 Penézni prostredky
Penézni prostfedky se oceniuji pofizovaci cenou, ktera se blizi trzni hodnoté.

Penézni prostfedky v jinych ménach, nez je referenéni ména podfondu, se prepoditavaji na referenéni ménu podle
sménného kurzu platného v den ocenéni. Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu jsou vykazany ve vykazu operaci a v
pfehledu zmén Cistych aktiv jako realizované zisky nebo ztraty z dané mény.

2.8 Prepocet cizich mén

Ugetni knihy a zaznamy vSech podfond(i jsou vedeny v jejich zakladni méné. Transakce v cizich ménach jsou
prepocitavany sménnym kurzem mény platnym ke dni transakce. Aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach se
prepocitavaji na zakladni ménu podle zavére¢ného kurzu cizi mény platného ke konci roku.

Kurzové rozdily z pfepoctu a realizované zisky a ztraty z prodeje nebo vypofadani aktiv a pasiv se vykazuji ve vykazu
operaci. Kurzové zisky nebo ztraty z investic, derivatovych finan¢nich investic a vSechny ostatni kurzové zisky nebo
ztraty z penéznich polozek véetné penéz a penéznich ekvivalentd se promitaji do €istého realizovaného zisku/ztraty nebo
Cisté zmény nerealizovaného zisku/ztraty ve vykazu operaci.

2.9 Jiné zavazky
Tento ucet zahrnuje pfedevsim zavazky z transakénich naklada.
2.10 Jiné pfijmy

Tento ucet zahrnuje pfedevSim vynosy z penéznich sankci podle nafizeni o centralnich depozitafich cennych papira
(CSDR) a vynosy z drzenych penéznich prostredka.

2.11 Swinging Single Pricing (kolisavé stanovovani cen)

V podfondu muze dojit k ,rozfedéni“ Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje
akcie v podfondu nemusi zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které musi
investi¢ni spravce provadét, aby kompenzoval pfitoky a odtoky penéznich prostfedkl souvisejici s t€mito Upisy nebo
odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu lze pouzit ocefovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umozniuje
kompenzovat oekavané transakéni naklady vyplyvajici z rozdilu mezi pfitoky a odtoky penéznich prostfedkd. Pokud
v kterykoli den ocenéni celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu prekroci pfedem stanovenou prahovou hodnotu
(hranici swingu), mGze byt ¢istd hodnota aktiv na akcii upravena pfiétenim resp. odeétenim pfedem stanovené &astky,
tzv. swing faktoru, s cilem kompenzovat o&ekavané transakéni naklady spojené s &istymi pfitoky a odtoky kapitalu. Cisté
pritoky a odtoky stanovi pfedstavenstvo na zékladé nejnovéjSich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu Cisté
hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené hranice a swing faktory jsou pravidelné pfezkoumavany a v pfipadé potfeby upraveny. Maximaini vySe swing
faktoru je 1,50 % Cisté hodnoty aktiv pfislusného podfondu s vyjimkou podfondu investujicich do nastroju s pevnym
vynosem, které mohou uplatfiovat maximalni swing faktor ve vysi 3,00 %.
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Za vyjimecnych okolnosti muze predstavenstvo v pfipadé velkého objemu Zadosti o Upis, odkup nebo konverzi, které
mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy akcionafl, dle svého vlastniho uvazeni schvalit do¢asné navyseni swing
faktoru nad maximalni hodnotu. Vyjime&né trzni okolnosti Ize charakterizovat mimo jiné jako obdobi zvySené volatility
trhu, nedostate¢né likvidity, potizi pfi zprostfedkovani, neuspofadanych obchodnich podminek, dislokovanych trh{ i
rozdild mezi cenami na trhu a ocenénim a mohou byt vysledkem vy$$i moci (valeéné Ciny, protestni akce v kolektivnim
vyjednavani, obCanské nepokoje, kyberneticka sabotaz a dalsi).

Aktualni urovné prahu a swing faktort pro kazdy podfond jsou zvefejhiovany a aktualizovany na webovych strankach:
www.gsam.com/responsible-investing.

Podfondy ve vykazovaném roce konc&icim 30. z&fi 2023 nepouZily mechanismus Swinging Single Pricing.

K 30. zafi 2023 nebyla provedena zadna Uprava swing pricingu.
3 Zdanéni

Spolecnost podléha v Lucembursku dani z Upisu (,Taxe d'abonnement®) ve vysi 0,05 % dCistych aktiv rocné, pfiCemz tato
dan je splatna Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho Ctvrtleti. Tato dari je vSak
snizena na 0,01 % ro¢né splatnych z vySe Cistych aktiv penéznich podfondud a z Cistych aktiv podfondl a/nebo tfid akcii,
které jsou vyhrazeny pro institucionalni investory ve smyslu ¢lanku 174 (ll) zakona z roku 2010.

Dan z upisu se nevztahuje na aktiva, ktera spole€nost drZi v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz
v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.

Spole¢nost mize podléhat dani vybirané srazkou s riznymi sazbami pro dividendy, uroky a kapitalové zisky, v souladu
s darfiovymi zakony platnymi v zemich plvodu téchto pfijml. Spole€nost mize v nékterych pfipadech vyuzit snizenych
sazeb dané na zakladé smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které Lucembursko uzavrelo s jinymi zemémi.

4 Distribuce

Fond hodla oznagit v podstaté veSkeré prfipadné Cisté investi¢ni vynosy kazdého podfondu za dividendu a vyplacet je
nejméné jednou roéné akcionarim drzicim distribuéni tFidy akcii podfond(. Cisté kapitalové a ménové zisky realizované
zinvestic kazdého podfondu a/nebo kapitalu pfipadajiciho na urcité tfidy akcii mohou byt rovnéz rozdéleny mezi akcionare
drzici distribu¢ni tfidy akcii podfondd.

Dalsi podrobnosti o zasadach distribuce najdete v prospektu.

5 Poplatky za spravu

V souladu s podminkami ,Smlouvy o spravé kolektivniho portfolia“ uzaviené mezi spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management B.V. a SICAV vyplaceji podfondy spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management B.V. ro¢ni poplatek za

spravu kalkulovany z pramérné &isté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno v tabulce nize. Tento spravcovsky
poplatek je splatny mési¢né za uplynulé obdobi.
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Ke dni 30. zafi 2023 byly skutecné sazby poplatku za spravu nasledujici:

Sazby poplatku za spravu (p.a.)

Tiida | Tiida N Tiida P Tiida R Tfida X Tfida Z*

Podfondy (v %) (v %) A (v %) (v %) (V%)

Goldman Sachs

‘man . 0,60 - 1,20 0,60 2,00 ;
Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs 0,60 - 1,20 0,60 2,00 0,00
Patrimonial Balanced
Goldman Sachs 0,60 - 1,20 0,60 2,00 0,00

Patrimonial Defensive

Goldman Sachs
Patrimonial Balanced 0,60 0,50 1,20 0,60 2,00 -
Europe Sustainable

* U této tfidy akcii se poplatek za spravu neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spole¢nost zvlastni
poplatek za spravu pfimo od akcionaru.

Pokud podfondy investuji do podilovych listli / akcii jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepifimo
spravcovskou spolecnosti nebo jinou spolecnosti, se kterou je spravcovska spole€nost spojena spole€nym vedenim
nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou kapitalovou Ucasti, poplatek za spravu uhrazeny témito SKIPCP
nebo SKI se odecte od poplatku za spravu, ktery je hrazen spravcovské spole¢nosti.

Podfondy Goldman Sachs Patrimonial Aggressive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs Patrimonial
Defensive investovaly vice nez 50 % svych Cistych aktiv do jinych SKIPCP/SKI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni
stejnou spravcovskou spole¢nosti. Maximalni sazba poplatku za spravu uctovana témto podfondim a SKIPCP/SKI, do
kterych jsou investovany, je nasledujici:

Podfondy Maximalni sazba poplatku za
spravu vV %

Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index

Sustainable Equity - Z Cap EUR*

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency

Sovereign Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) 025
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency )
Sovereign Debt Optimised Index - Z Cap EUR (hedged i)*

Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific )
Equity Fund - Z Dis EUR

Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euromix Bond - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable 0,08

Equity - | Cap EUR
Goldman Sachs Europe Equity - | Cap EUR 0,48
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - Z Cap EUR* -

Goldman Sachs Global Enhanced Index Sustainable

Equity - | Cap USD 0,08
Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60
Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0,36

Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR* -

Goldman Sachs North America Enhanced Index
Sustainable Equity - Z Cap EUR*

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 31



Vyrocni zprava 2023

Podfondy Maximalni sazba poplatku za
spravu v %

Goldman Sachs Sovereign Green Bond - | Cap EUR 0,36

Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap )

EUR*

* U této tfidy akcii se poplatek za spravu neuctuje podle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spoleénost zvlastni
poplatek za spravu pfimo od akcionaru.

V pfipadé, Ze poplatky za spravu, které zaplatily tyto fondy, do nichz je investovano, pfesahnou vysi poplatkd za spravu,
které maji zaplatit pfislusné podfondy fondu, bude rozdil (,pfeplatek poplatku za spravu®) zadctovan na ucet ,Ostatni
pFijmy“ ve vykazu operaci a pfehledu zmén Cistych aktiv.

6 Fixni servisni poplatky
U vSech tfid akcii jednotlivych podfondu je uétovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen spravcovské
spole¢nosti, ktera pFislusnou ¢astku pouzije jménem spolecnosti k pokryti administrativnich poplatk(, poplatkd za ischovu

cennych papirQ, poplatk(l zastupci pro pfevody, belgické dané z Gpisu a ostatnich pribéznych provoznich a spravnich
nakladud uctovanych spole€nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze spravcovska spole¢nost nese naklady pfesahujici ro¢ni fixni servisni
poplatek uhrazeny za jednotlivé tfidy akcii kazdého podfondu.

Spravcovska spole¢nost vSak bude mit také narok ponechat si celou ¢astku servisniho poplatku u tfidy akcii, u niz bude
tento poplatek presahovat skuteéné souvisejici naklady, které u pfislusné tfidy akcii vzniknou.

Tento poplatek vypocitany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.
Ke dni 30. zafFi 2023 byly platné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasledujici:
Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Ttida N Ttida P Ttida R TFida X Ttida Z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

Podfondy

Goldman Sachs

‘man . 0,15 . 0,15 0,15 0,15 0,15
Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs 0,15 - 0,15 0,15 0,15 0,15
Patrimonial Balanced
Goldman Sachs 015 ; 0.15 015 015 015

Patrimonial Defensive

Goldman Sachs
Patrimonial Balanced 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 -
Europe Sustainable

* U této tfidy akcii je uctovan servisni poplatek, z néhoz jsou hrazeny naklady na administrativu a Uschovu a ostatni
priibézné provozni a administrativni naklady.

7 Servisni poplatek za dariové sluzby

Ve snaze optimalizovat vykonnost spole¢nosti a/nebo pfislusnych podfondl mlze spravcovska spole¢nost za urcitych
podminek uplatfiovat narok na vraceni dané nebo ulevy, které nejsou zpracovany depozitafem a které by jinak byly
uplatnény. Poskytovani téchto specifickych sluzeb musi byt povazovano za doplfikovou sluzbu spravcovské spole¢nosti
pfislusnym podfondim. V pfipadé pozitivniho vysledku mlze byt spravcovska spole€nost opravnéna ziskat poplatek za
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tyto sluzby. Tento poplatek je stanovené procento ze ziskanych dani ¢i jinak uSetfené €astky v dusledku poskytnuti téchto
sluzeb a dosahuje maximalné 15 % ziskané nebo uSetfené dané. V pfipadé, Zze bude narok neuspésny, spolecnosti a/
nebo pfislusnym podfonddm nebudou poplatky za poskytnuté sluzby Gctovany.

8 Sménné kurzy

Ke dni 30. zafi 2023 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR = 1,6405 AUD
1,4314 CAD

0,9685 CHF

24,3555 CzZK

7,4570 DKK

0,8674  GBP

4,0307 ILS

157,9920 JPY
11,2660 NOK
11,5025 SEK

1,0588 uShD

9 Piehled o zménach v kazdém portfoliu

Informace o téchto zménach jsou akcionarim k dispozici v sidle spole¢nosti a u distributord uvedenych v této zpravé.
Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

10 Informace o penéznim kolateralu

Spole¢nost za UCelem sniZeni rizika protistrany souvisejiciho s finan¢nimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich
pFfevzala od nize uvedenych protistran / poskytla nize uvedenym protistranam uvedeny penézni kolateral.

V nize uvedené tabulce jsou uvedeny zlstatky penézniho kolateralu splatné makléfi / splatné makléfim v souvislosti
s nasledujicimi investicemi drzenymi k 30. zafi 2023:

Zustatek penézniho
kolateralu

Splatné kym / Typ investice

Podfondy Splatné makléfim

Goldman Sachs Patrimonial

Aggressive EUR Splatné kym OTC derivaty 902 000,00
Goldman Sachs Patrimonial
Aggressive EUR Splatné komu OTC derivaty 526 000,00
Goldman Sachs Patrimonial
Balanced Europe Sustainable EUR Splatné komu OTC derivaty 417 000,00

11 Transakéni naklady

V nasledujici tabulce jsou uvedeny transakéni naklady vynalozené jednotlivymi podfondy za rok kongici 30. zafi 2023:

Podfond Ména Transakéni naklady
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive EUR 34 794,15
Goldman Sachs Patrimonial Balanced EUR 81 729,43
Goldman Sachs Patrimonial Defensive EUR 36 345,70
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable EUR 587 541,29
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12 Poplatky za dodate¢né funkcionality

Spravcovska spole€nost mlze byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodate¢né funkcionality tfid akcii v maximalni
vysi 0,04 %, ktery ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tfidy akcii a ktery je zaloZzen na skute¢nych nakladech. Poplatek za
dodatecéné funkcionality tfid akcii narGsta pfi kazdém vypoctu cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota

v tom smyslu, Ze spravcovska spole¢nost mize rozhodnout o sniZzeni poplatku dodateéné funkcionality tfid akcii, pokud
to Uspory z rozsahu dovoli.

Poplatek za dodate¢né funkcionality je platny pro vSechny ménové zajisténé tfidy akcii. V pfipadé tfid akcii Z mohou byt
tyto poplatky specifikovany ve specialni dohodé a budou vybirany spravcovskou spoleénosti pfimo od akcionare a nejsou
uctovany pfimo na pfislusnou tfidu akcii.

Ke dni 30. zafi 2023 &inil poplatek za dodate¢né funkcionality 0,021 %.

13 Udalosti po Géetni zavérce

Nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by mély byt oznameny.

14  Schvaleni u€etni zavérky

Predstavenstvo schvalilo ucetni zavérku dne 6. prosince 2023.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL AGGRESSIVE
PREHLED INVESTIC

Trzni hodnota % CHA
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirt a/nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 97,37 %

Irsko
6666 Beresford Fuqu ICAV - North America Responsible EUR 101 600 705,58 19,67
Investing Equity Fund
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
370 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 42413292,40 8,21
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
1281 Sovereign Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) EUR 4942008,33 0,96
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
5032 Sovereign Debt Optimised Index - Z Cap EUR (hedged i) EUR 4901168 0,01
18 084 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 8998 508,83 1,74
18 074 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 35775 494,86 6,93
3131 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 19 652 191,15 3,80
1736 Goldman Sachs Euro Sustainable Credit - | Cap EUR EUR 8 857 974,72 1,72
2400 Golc.lman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable EUR 15 598 584,00 3,02
Equity - | Cap EUR
89 862 Goldman Sachs Europe Equity - | Cap EUR EUR 8 536 890,00 1,65
1081 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 12 403 869,64 2,40
2486 GoIQman Sachs Global Enhanced Index Sustainable USD 16 234 619,01 314
Equity - | Cap USD
96 407 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 63 198 644,78 12,24
55574 Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR EUR 26 348 744,88 5,10
Goldman Sachs North America Enhanced Index
132 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 102 093 021,36 19,77
917 Goldman Sachs Sovereign Green Bond - | Cap EUR EUR 6 726 818,56 1,30
452 (E':‘leI;man Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap EUR 2197 646,60 043
374 027 320,80 72,42
Nizozemsko
Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific
5 861 Equity Fund - Z Dis EUR EUR 27 291 922,33 5,28
OTEVRENE FONDY CELKEM 502 919 948,71 97,37

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNi
BURZE CENNYCH PAPIRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 502 919 948,71 97,37
REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 502 919 948,71 97,37

Terminované kontrakty: — (0,72 %)

Zavazek Nerealizovany

Popis cenného papiru Funkce Trzni hodnota zisk
EUR EUR
EUR
(910) EURO STOXX 50 Index Futures 15/12/2023 kratky 38 256 400,00 750 750,00 0,15

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL AGGRESSIVE

Terminované kontrakty — (0,72 %) (pokracovani)

Trzni hodnota Nerealizovany

::::'taktil Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk
EUR EUR
JPY
@1) ﬂgffz"/gso‘;fm’emme”t Bond 10YR Futures 44y 37 618 114,15 256 900,31 0,05
usD
(57) US 2 Year Note (CBT) Futures 29/12/2023 kratky 10 913 363,37 56 753,78 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 1064 404,09 0,21
" Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet . . . . .
kontraktii Popis cenného papiru Funkce zavazku ztrata
EUR EUR
EUR
144 Euro-Bund Futures 07/12/2023 dlouhy 18 524 160,00 (538 385,41) (0,10)
GBP
411 UK Long Gilt Bond Futures 27/12/2023 dlouhy 44613 920,86 (407 483,83) (0,08)
usD
81 MSCI World Energy Index 15/12/2023 dlouhy 3717 683,87 (30 334,36) (0,01)
143 '1"9135’2*(%;00 E-mini Index Futures dlouhy 40158 857,14 (1699 859,49)  (0,33)
64 S&P500 E-mini Index Futures 15/12/2023 dlouhy 13 073 530,11 (562 171,34) (0,11)
805 US Treasury Notes 10YR Futures 19/12/2023 dlouhy 82163 223,14 (1 574 121,90) (0,30)
139 113 294,26 (3 866 487,09) (0,75)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (4 812 356,33) (0,93)

Forwardové ménové kontrakty: — (0,08%)

Nerealizovany

Nakoupena . Prodana ET(] ]

© .. Protistrana . zisk

castka castka splatnosti EUR
EUR 688220 CzZK 16 682 030  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 4 141,60 0,00
CzZK 1512769 EUR 61530 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 504,20 0,00
CzZK 775398 EUR 31622 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 175,01 0,00
CZK 818017 EUR 33405 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 139,09 0,00
EUR 22241 CZK 538975  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 138,86 0,00
CZK 228479 EUR 9291 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 77,77 0,00
EUR 8341 CzZK 201769  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 67,51 0,00
CzZK 377 117 EUR 15424  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 40,50 0,00
CZK 311627 EUR 12740 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 39,31 0,00
CzZK 519751 EUR 21280 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 33,47 0,00
CZK 79793 EUR 3264  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 7,91 0,00
CzZK 28284 EUR 1155  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 5,29 0,00
CzZK 564 992 EUR 23164  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 4,62 0,00
EUR 1903 CzZK 46 389  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 0,95 0,00
CzZK 6955 EUR 285  State Street Bank and Trust Co. 2. fijna 2023 0,13 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 5 376,22 0,00

Nakoupena . Prodana . Datum Nereallzova’na

gastka Ména Eastka Protistrana e ztrata

EUR
EUR 285 CZK 6 955 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (0,16) (0,00)
CzK 46 389 EUR 1906 State Street Bank and Trust Co. 3. fijna 2023 (1,06) (0,00)
EUR 4583 CzZK 111901  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (5,80) (0,00)
EUR 6144 CZK 150 239  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (16,36) (0,00)
EUR 6864 CzZK 168 418  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (41,99) (0,00)

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL AGGRESSIVE

Forwardové ménové kontrakty — (0,08 %) (pokracovani)

Nerealizovana

Nako!.l’pena é Pr?’dana Protistrana Datum. ztrata % CHA
castka castka splatnosti

EUR
CzZK 453762 EUR 18 698  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (90,63) (0,00)
EUR 43500 CZK 1065649 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (199,27) (0,00)
EUR 23536 CzZK 579845  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (241,55) (0,00)
CZK 1471386626 EUR 60740 861  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (403 830,19) (0,08)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (404 427,01) (0,08)

Trzni hodnota
EUR % CHA
INVESTICE 498 772 945,68 96,57
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 17 722 858,74 3,43
CISTA AKTIVA CELKEM 516 495 804,42 100,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED

Trzni hodnota %

G EUR CHA

Popis cenného papiru Ména

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze
cennych papirii a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 97,69%

Trzni hodnota %

etk EUR CHA

Popis cenného papiru Ména
Subjekty kolektivniho investovani

(pokracovani)

Oteviené fondy — 97,69 % (pokracovani)
Lucembursko (pokracovani)

Goldman Sachs Global

reke 39gp Enhanced Index USD 2600412426 2,02
Beresford Funds Sustainable Equity - ' '
10307 'CAY - North America EUR 157 095 480,41 12,18 | Cap USD
Responsible Investing Goldman Sachs Global
Equity Fund 127 367 Sustainable Equity - EUR 83494 163,18 6,48
iShares Core MSCI | Cap EUR
46 000 Pacific ex-Japan UCITS EUR 6781320,00 0,53 Goldman Sachs Green
ETF 269 317 Bond Short Duration - EUR 127688 576,04 9,90
163 876 800,41 12,71 | Cap EUR
Lucembursko Goldman Sachs Japan
Goldman Sachs 1203 Equity (Former NN) - EUR 13580017,38 1,05
Emerging Markets Z Cap EUR
625 Enhanced Index EUR 71644 075,00 5,56 Goldman Sachs North
Sustainable Equity - America Enhanced
Z Cap EUR 264 Index Sustainable EUR 204186 042,72 1583
Goldman Sachs Equity - Z Cap EUR
Emerging Markets Hard Goldman Sachs
3 357 Currency Sovereign EUR 12951 071,01 1,00 5189 Sovereign Green Bond - EUR 38 064 843,52 2,95
Debt Optimised Index - | Cap EUR
| Cap EUR (hedged i) Goldman Sachs
Goldman Sachs Sustainable Yield
Emerging Markets Hard 2739 Opportunities - Z Cap EUR 1331715495 1,03
13441 Currency Sovereign EUR 130 915,34 0,01 EUR
Debt Optimised Index - 1068 378 300,21 82,85
Z Cap EUR (hedged i) Nizozemsko
213409 C0ldman Sachs Euro EUR 10619210592 824 Goldman Sachs
Bond - 1 Cap EUR Enhanced Index
55438 Goldfnan Sachs Euro EUR 10973342282 851 5897 Sustainable Pacific EUR 2745955741 2,13
Credit - | Cap EUR Equity Fund - Z Dis
Goldman Sachs Euro EUR
12771 Long Duration Bond - EUR 80 160 101,41 6,22 OTEVRENE FONDY CELKEM 1250 714 658,03 97,69
| Cap EUR
Goldman Sachs Euro PREVODITELNE CENNE PAPIRY
6 394 Sustainable Credit - EUR 32625512,88 2,53 PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI
| Cap EUR BURZE CENNYCH PAPIRU A/ 1259 714 658,03 97,69
Goldman Sachs NEBO OBCHODOVANE NA JINEM
27 297 Euromix Bond - | Cap EUR 86 280 903,54 6,69 REGULOVANEM TRHU CELKEM
EUR -
Goldman Sachs Europe — HO.DNOTA SIS 1259 714 658,03 97,69
Enhanced Index DERIVATU
4048 . . EUR 26 309 611,68 2,04
Sustainable Equity - Terminované kontrakty: — 0,70 %
| Cap EUR Pocet Popis Trzni hodnota Nerealizovany
Goldman Sachs Europe . cenného Funkce zavazku zisk
143705 Equity - | Cap EUR EUR 13651 975,00 1,06 kontraktu papiru EUR EUR
Goldman Sachs Europe EUR
1949 Sustainable Equity - EUR 22 363 683,56 1,73 EURO
Z Cap EUR STOXX
(1903) 50 Index kratky 80 002 120,00 1569 975,00 0,12
Futures
15/12/2023

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED

Terminované kontrakty: — (0,70 %) (pokracovani)

Popis Trzni hodnota Nerealizovany
cenného Funkce zavazku zisk
papiru EUR EUR

JPY

Pocet

kontraktu

Japanese
Government
(90) Bond10YR kratky 82 576 348,14 563 927,50 0,04
Futures
13/12/2023

usb

US 2 Year
Note (CBT)
Futures
29/12/2023

(107) kratky 20 486 489,13 106 537,80 0,01

NEREALIZOVANY ZISK Z
TERMINOVANYCH KONTRAKTU 2240 440,30 0,17

Popis Trzni hodnota Nerealizovana
cenného Funkce zavazku ztrata
papiru EUR EUR

EUR

Pocet

kontraktu

Euro-Bund
596 Futures
07/12/2023 dlouhy 76 669 440,00 (2 195 293,46) (0,17)

GBP

UK Long Gilt
862 Bond Futures
27/12/2023 dlouhy 93 569 829,16 (854 625,46) (0,07)

usD
MSCI World
174 Energy Index
15/12/2023 dlouhy 7 986 135,73 (65 162,69) 0,00
NASDAQ
100 E-mini
297 Index
Futures
15/12/2023 dlouhy 83 406 857,14 (3 530 477,40) (0,27)
S&P500 E-
mini Index
128 Futures
15/12/2023 dlouhy 26 147 060,21 (1 124 342,68) (0,09)
US Treasury
1756 Notes 10YR
Futures
19/12/2023 dlouhy 179 228 099,17 (3 433 736,72) (0,27)
296 768 152,25 (8 153 719,49) (0,63)
NEREALIZOVANA
ZTRATA
Z TERMINOVANYCH (] A ()
KONTRAKTU
Trzni hodnota %
EUR CHA
INVESTICE 1250 751 459,92 96,99

OSTATNI AKTIVA A PASIVA 38770 192,54 3,01

CISTA AKTIVA CELKEM 1289 521 652,46100,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL DEFENSIVE

Trzni hodnota % CHA
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirt a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 98,08%

Irsko
2489 Beresford Fur?ds ICAV - North America Responsible EUR 37 936 417,07 6,02
Investing Equity Fund
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
156 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 17882 361,12 2,84
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
1793 Sovereign Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) EUR 6917 268,49 1.10
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
7274 Sovereign Debt Optimised Index - Z Cap EUR (hedged i) EUR 70848,76 0,01
178 576  Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 88 859 240,45 14,09
32556 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 64 441 020,84 10,22
10625 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 66 691 496,37 10,57
4326 Goldman Sachs Euro Sustainable Credit - | Cap EUR EUR 22 073 501,52 3,50
20217 Goldman Sachs Euromix Bond - | Cap EUR EUR 63 902 297,94 10,13
848 Golc.iman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable EUR 5511 499,68 0.87
Equity - | Cap EUR
41251 Goldman Sachs Europe Equity - | Cap EUR EUR 3918 845,00 0,62
508 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 5829 015,52 0,92
045 GoIQman Sachs Global Enhanced Index Sustainable USD 6171 244,96 0,98
Equity - | Cap USD
28205 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 18 489 505,70 2,93
216 081 Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR EUR 102 448 323,72 16,24
Goldman Sachs North America Enhanced Index
67 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 51819 942,66 8,22
4317 Goldman Sachs Sovereign Green Bond - | Cap EUR EUR 31668 130,56 5,02
2462 (EBlcjlsman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap EUR 11 970 367,10 1,90
568 664 910,39 90,16
Nizozemsko
Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific
2571 Equity Fund - Z Dis EUR EUR 11971 938,63 1,90
OTEVRENE FONDY CELKEM 618 573 266,09 98,08
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI
BURZE CENNYCH PAPIRU AINEBO OBCHODOVANE NA JINEM 618 573 266,09 98,08
REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 618 573 266,09 98,08

Terminované kontrakty: — (0,57 %)

Trzni hodnota

Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku zisk
EUR EUR
EUR
(702) EURO STOXX 50 Index Futures 15/12/2023  kratky 29 512 080,00 579 150,00 0,09
JPY
Japanese Government Bond 10YR Futures .
(37) 13/12/2023 kratky 33948 054,23 231 836,86 0,04
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyroc¢ni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL DEFENSIVE

Terminované kontrakty: — (0,57 %) (pokracovani)

Trzni hodnota  Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk
EUR EUR
usD
(35) US 2 Year Note (CBT) Futures 29/12/2023 kratky 6701 188,03 34 848,81 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 845 835,67 0,14
Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet kontraktdi Popis cenného papiru zavazku PALCIE]
EUR EUR
EUR
239 Euro-Bund Futures 07/12/2023 dlouhy 30 744 960,00 (901 451,12)  (0,14)
GBP
345 UK Long Gilt Bond Futures 27/12/2023 dlouhy 37 449 641,60 (342 048,48) (0,06)
usb
72 MSCI World Energy Index 15/12/2023 dlouhy 3304 607,89 (26 963,87) 0,00
NASDAQ 100 E-mini Index Futures ,
109 15/12/2023 dlouhy 30610 597,40 (1295697,10) (0,21)
47 S&P500 E-mini Index Futures 15/12/2023 dlouhy 9 600 873,67 (412844,58) (0,07)
750 US Treasury Notes 10YR Futures 19/12/2023 dlouhy 76 549 586,78 (1466 573,20) (0,23)
120 065 665,74 (3202 078,75) (0,51)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (4 445 578,35)  (0,71)

Forwardové ménové kontrakty — 0,00 %

Nerealizovany

Nakotj’pena Ména Pr?’dana Protistrana Datum splatnosti zisk % CHA
castka castka

EUR
EUR 2454 CzZK 59482  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 14,77 0,00
CzZK 4335 EUR 176  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 1,81 0,00
CzZK 1950 EUR 79  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 0,48 0,00
CzZK 983 EUR 40  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 0,11 0,00
CZK 500 EUR 20 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 0,09 0,00
CzZK 500 EUR 20 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 0,02 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 17,28 0,00

Nak N3 Prodana Nerealizovana
a ovu’pe a ?, and Protistrana Datum splatnosti ztrata % CHA

castka castka

EUR
CzZK 500 EUR 21  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (0,10) (0,00)
CzZK 5122009 EUR 211 444  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (1405,75) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (1 405,85) (0,00)
Trzni hodnota % CHA

EUR
INVESTICE 614 972 134,84 97,51
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 15722 076,98 2,49
CISTA AKTIVA CELKEM 630 694 211,82 100,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Trzni hodnota

Popis cenného papiru Datum splatnosti

sazba EUR

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirt a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Dluhopisy - 48,19 %

Australie
300 000 Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 1,750 % 29. bfezna 2028 271 958,43 0,04
600 000 Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 1,450 % 16. kvétna 2029 517 756,27 0,07
1 000 000 Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 3,000 % 8. dubna 2030 921 029,00 0,12
1710 743,70 0,23
Rakousko
300 000 Erste Group Bank AG EUR 1,500 % 7. dubna 2026 281 858,45 0,04
700 000 Erste Group Bank AG® EUR 0,100 % 16. listopadu 2028 588 851,31 0,08
400 000 Erste Group Bank AG® EUR 1,000 % 10. ¢ervna 2030 366 181,81 0,05
300 000 Erste Group Bank AG® EUR 1,625 % 8. zari 2031 267 991,94 0,04
100 000 Erste Group Bank AG® EUR 0,875 % 15. listopadu 2032 82 371,85 0,01
100 000 Erste Group Bank AG® EUR 4,000 % 7. Cervna 2033 92 607,72 0,01
100 000 Raiffeisen Bank International AG EUR 1,000 % 4. prosince 2023 99 395,12 0,01
100 000 Raiffeisen Bank International AG EUR 0,250 % 22. ledna 2025 94 050,36 0,01
273 000 Republic of Austria Government Bond EUR 1,650 % 21. fijna 2024 267 759,17 0,04
193 000 Republic of Austria Government Bond EUR 1,200 % 20. fijna 2025 185 256,12 0,03
300 000 Republic of Austria Government Bond EUR 2,000 % 15. ¢ervence 2026 290 538,80 0,04
400 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. fijna 2026 372 341,11 0,05
368 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,500 % 20. dubna 2027 335 592,21 0,05
380 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. unora 2028 342 517,61 0,05
300 000 Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. unora 2030 244 364,60 0,03
200 000 Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. unora 2031 157 184,32 0,02
336 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,900 % 20. unora 2032 276 263,09 0,04
270 000 Republic of Austria Government Bond EUR 2,900 % 20. unora 2033 258 691,93 0,04
300 000 Republic of Austria Government Bond EUR 4,150 % 15. bfezna 2037 316 351,71 0,04
200 000 Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. fijna 2040 108 828,86 0,01
200 000 Republic of Austria Government Bond EUR 3,150 % 20. ¢ervna 2044 185 846,41 0,03
194 000 Republic of Austria Government Bond EUR 1,500 % 20. unora 2047 128 664,45 0,02
52 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. bfezna 2051 26 462,05 0,00
70 000 Republic of Austria Government Bond EUR 3,800 % 26. ledna 2062 72 140,59 0,01
120 000 Republic of Austria Government Bond EUR 2,100 % 20. zari 2117 75 372,16 0,01
110 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,850 % 30. ¢ervna 2120 38 390,39 0,00
200 000 Telekom Finanzmanagement GmbH EUR 1,500 % 7. prosince 2026 187 804,57 0,03
900 000 Verbund AG EUR 0,900 % 1. dubna 2041 566 408,99 0,08
6 310 087,70 0,87
Belgie
300 000 KBC Group NV@ EUR 1,500 % 29. bfezna 2026 287 021,20 0,04
200 000 KBC Group NV@ EUR 4,375 % 23. listopadu 2027 199 422,28 0,03
600 000 KBC Group NV@ EUR 0,500 % 3. prosince 2029 563 217,05 0,08
600 000 KBC Group NV@ EUR 4,375 % 19. dubna 2030 591 502,90 0,08
100 000 KBC Group NV EUR 4,375 % 6. prosince 2031 97 905,20 0,01
400 000 KBC Group NV@ EUR 0,625 % 7. prosince 2031 346 369,72 0,05
520 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,200 % 22. fijna 2023 519 065,79 0,07
500 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,500 % 22. fijna 2024 484 457,18 0,07
325 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 4,500 % 28. brezna 2026 334 608,91 0,05
345 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,000 % 22. ¢ervna 2026 325 590,65 0,04
679 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,800 % 22. gervna 2027 624 132,07 0,09
330 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,800 % 22. ¢ervna 2028 297 017,64 0,04
650 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,900 % 22. ¢ervna 2029 574 730,68 0,08
460 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,100 % 22. ¢ervna 2030 374 395,54 0,05
720 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,000 % 22. ¢ervna 2031 608 166,05 0,08
475 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 5,000 % 28. brezna 2035 537 097,59 0,07

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum splatnostl Trzni hodnota
sazba P EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Belgie (pokracovani)

190 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,900 % 22. ¢ervna 2038 150 935,61 0,02
300 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,400 % 22. ¢ervna 2040 174 540,13 0,02
400 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 4,250 % 28. bfezna 2041 421 653,43 0,06
190 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 3,750 % 22. ¢ervna 2045 186 228,91 0,03
180 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,600 % 22. ¢ervna 2047 116 860,62 0,02
200 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,700 % 22. ¢ervna 2050 127 356,51 0,02
200 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,400 % 22. ¢ervna 2053 112 681,71 0,01
170 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 2,250 % 22. ¢ervna 2057 118 276,96 0,02
250 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,650 % 22. ¢ervna 2071 85 871,88 0,01
700 000 Region Wallonne Belgium EUR 3,750 % 22. dubna 2039 665 903,77 0,09
100 000 Solvay S.A.@-© EUR 4,250 % Perp. 99 604,60 0,01
9 024 614,58 1,24
Kanada
100 000 Great-West Lifeco, Inc. EUR 1,750 % 7. prosince 2026 93 485,45 0,02
659 000 Great-West Lifeco, Inc. EUR 4,700 % 16. listopadu 2029 668 317,10 0,09
100 000 Magna International, Inc. EUR 1,500 % 25. zafi 2027 91 445,91 0,01
853 248,46 0,12
Chile
510 000 Chile Government International Bond EUR 0,830 % 2. Gervence 2031 393 410,83 0,06
500 000 Chile Government International Bond EUR 1,250 % 29. ledna 2040 312 861,78 0,04
706 272,61 0,10
Ceska republika
200 000 Ceska sporitelna a.s.® EUR 5,737 % 8. bifezna 2028 200 848,35 0,03
Dansko
600 000 Carlsberg Breweries AS EUR 0,375 % 30. ¢ervna 2027 524 243,89 0,07
100 000 Carlsberg Breweries AS EUR 0,625 % 9. bfezna 2030 80 399,59 0,01
3 000 000 Kommunekredit EUR 0,750 % 18. kvétna 2027 2730 193,14 0,38
2930 000 Kommunekredit EUR 0,750 % 5. Cervence 2028 2 598 132,26 0,36
1300 000 Kommunekredit EUR 0,625 % 21. listopadu 2039 828 399,16 0,11
225 000 Orsted AS EUR 3,250 % 13. zafi 2031 209 629,33 0,03
500 000 Orsted AS® EUR 2,250 % 24. listopadu 3017 480 157,40 0,07
800 000 Orsted AS® EUR 1,750 % 9. prosince 3019 670 260,80 0,09
8 121 415,57 1,12
Finsko
200 000 Balder Finland OYJ EUR 1,000 % 20. ledna 2029 135 814,49 0,02
116 000 Finland Government Bond EUR 4,000 % 4. cervence 2025 117 171,74 0,02
176 000 Statni dluhopis Finska EUR 0,500 % 15. dubna 2026 164 699,13 0,02
580 000 Statni dluhopis Finska EUR 0,500 % 15. zari 2027 523 619,74 0,07
250 000 Finland Government Bond EUR 2,750 % 4. Cervence 2028 245 502,93 0,03
300 000 Finland Government Bond EUR 0,750 % 15. dubna 2031 250 026,92 0,03
137 000 Finland Government Bond EUR 1,125 % 15. dubna 2034 109 311,20 0,01
100 000 Finland Government Bond EUR 0,250 % 15. zafi 2040 57 796,17 0,01
100 000 Finland Government Bond EUR 2,625 % 4. Cervence 2042 86 875,46 0,01
60 000 Finland Government Bond EUR 0,500 % 15. dubna 2043 34 054,49 0,00
70 000 Finland Government Bond EUR 1,375 % 15. dubna 2047 46 075,92 0,01
120 000 Finland Government Bond EUR 0,125 % 15. dubna 2052 48 133,14 0,01
200 000 Kojamo OYJ EUR 1,625 % 7. bfezna 2025 186 722,73 0,03
2400 000 Kuntarahoitus OYJ EUR 0,750 % 7. zari 2027 2171 544,50 0,30
306 000 Metso OYJ EUR 4,875 % 7. prosince 2027 312 190,70 0,04
600 000 OP Corporate Bank PLC® EUR 1,625 % 9. ¢ervna 2030 560 391,52 0,08
1 030 000 Sampo OYJ® EUR 3,375 % 23. kvétna 2049 912 961,00 0,13

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Trzni hodnota

Popis cenného papiru Datum splatnosti

sazba EUR

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Finsko (pokracovani)

100 000 SATO OYJ EUR 1,375 % 24. Unora 2028 77 544,18 0,01
270 000 UPM-Kymmene OYJ EUR 0,125 % 19. listopadu 2028 220 220,45 0,03
987 000 UPM-Kymmene OYJ EUR 2,250 % 23. kvétna 2029 890 689,65 0,12
7 151 346,06 0,98
Francie

2 000 000 Agence Francaise de Developpement EPIC EUR 1,375 % 17. zafi 2024 1952 251,34 0,27
500 000 ALD S.A. EUR 4,875 % 6. fijna 2028 502 744,79 0,07
300 000 Alstom S.A.® EUR ZCP 11. ledna 2029 242 931,72 0,03

1 000 000 APRR S.A. EUR 1,625 % 13. ledna 2032 843 270,46 0,12
200 000 Arkema S.A. EUR 3,125 % 6. prosince 2023 199 432,97 0,03
1100 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,010 % 11. kvétna 2026 989 835,00 0,14
400 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 3,875 % 26. ledna 2028 390 088,65 0,05
200 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 2,500 % 25. kvétna 2028 181 218,34 0,02
500 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,250 % 29. ¢ervna 2028 419 997,88 0,06
500 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,250 % 19. Gervence 2028 410 033,26 0,06
600 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,625 % 3. listopadu 2028 495 088,13 0,07
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,125 % 13. bfezna 2029 297 183,72 0,04
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 2,625 % 6. listopadu 2029 268 341,54 0,04
500 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,375 % 2. kvétna 2030 491 788,39 0,07
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,125 % 18. zari 2030 296 817,18 0,04
100 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 1,125 % 19. listopadu 2031 72 753,38 0,01
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A.@ EUR 3,875 % 16. ¢ervna 2032 283 153,16 0,04
600 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 3,750 % 1. 4nora 2033 571 818,14 0,08
400 000 Banque Stellantis France SACA EUR 0,625 % 21. éervna 2024 389 973,02 0,05

1 000 000 Banque Stella ntis France SACA EUR 4,000 % 21. ledna 2027 985 807,85 0,14
200 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 2,125 % 23. ledna 2027 188 912,70 0,03

1 300 000 BNP Paribas S.A.®@ EUR 0,250 % 13. dubna 2027 1 165 379,96 0,16
1 300 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 0,500 % 19. tnora 2028 1 134 051,79 0,16
400 000 BNP Paribas S.A.®@ EUR 3,875 % 23. Unora 2029 394 829,14 0,05
200 000 BNP Paribas S.A. EUR 3,625 % 1. zafi 2029 189 792,79 0,03
500 000 BNP Paribas S.A.®@ EUR 0,875 % 11. ¢ervence 2030 403 396,94 0,06
900 000 BNP Paribas S.A.®@ EUR 1,125 % 15. ledna 2032 777 544,20 0,11
100 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 2,500 % 31. bfezna 2032 89 994,44 0,01
200 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 4,125 % 26. zari 2032 197 322,37 0,03
300 000 BPCE S.A. EUR 4,125 % 10. ¢ervence 2028 298 388,52 0,04
200 000 BPCE S.A. EUR 0,625 % 15. ledna 2030 160 616,43 0,02
400 000 BPCE S.A. EUR 0,250 % 14. ledna 2031 301 472,96 0,04
200 000 BPCE S.A. EUR 4,500 % 13. ledna 2033 194 558,07 0,03
100 000 BPCE S.A.@ EUR 4,750 % 14. ¢ervna 2034 98 340,80 0,01
300 000 BPCE S.A.@ EUR 5,125 % 25. ledna 2035 287 994,33 0,04
100 000 Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 2,375 % 4. fijna 2027 95 215,04 0,01
100 000 Credit Agricole Assurances S.A.@ EUR 2,625 % 29. ledna 2048 87 657,68 0,01
400 000 Credit Agricole S.A.® EUR 4,000 % 12. fijna 2026 397 695,88 0,05
600 000 Credit Agricole S.A. EUR 1,375 % 3. kvétna 2027 548 983,40 0,08
400 000 Credit Agricole S.A.® EUR 1,625 % 5. ¢ervna 2030 376 459,16 0,05
600 000 Credit Agricole S.A. EUR 3,875 % 20. dubna 2031 584 333,17 0,08
100 000 Credit Mutuel Arkea S.A. EUR 0,875 % 7. kvétna 2027 89 069,73 0,01
300 000 Credit Mutuel Arkea S.A. EUR 3,375 % 19. zari 2027 289 824,09 0,04

1 000 000 EssilorLuxottica S.A. EUR 0,500 % 5. Cervna 2028 861 864,13 0,12
614 581 French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 % 25. listopadu 2024 602 284,75 0,08

1 000 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. bfezna 2025 951 162,73 0,13

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Urokova Datum splatnostl Trzni hodnota
sazba P EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirt a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Francie (pokraovani)

1 000 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2025 954 137,98 0,13
1200 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,000 % 25. listopadu 2025 1 144 452,94 0,16
850 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. Unora 2026 787 429,64 0,11
1199 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2026 1117 999,11 0,15
1200 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,250 % 25. listopadu 2026 1 096 461,38 0,15
650 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. Unora 2027 584 763,45 0,08
900 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,000 % 25. kvétna 2027 834 201,32 0,11
750 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,750 % 25. fijna 2027 738 925,15 0,10
800 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. Unora 2028 722 579,02 0,10
900 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. kvétna 2028 808 291,29 0,11
1 000 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. listopadu 2028 888 541,51 0,12
430 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,750 % 25. Unora 2029 421 160,89 0,06
470 000 French Republic Government Bond OAT EUR 5,500 % 25. dubna 2029 524 878,60 0,07
1 090 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2029 942 798,92 0,13
720 000 French Republic Government Bond OAT®) EUR ZCP 25. listopadu 2029 594 847,43 0,08
1020 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,500 % 25. kvétna 2030 979 659,21 0,13
750 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. listopadu 2030 598 744,07 0,08
900 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,500 % 25. kvétna 2031 797 273,16 0,11
730 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. listopadu 2031 562 269,03 0,08
570 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. kvétna 2032 430 680,75 0,06
295 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,000 % 25. listopadu 2032 264 302,82 0,04
700 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. kvétna 2034 564 082,21 0,08
530 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,750 % 25. dubna 2035 591 362,44 0,08
814 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. kvétna 2036 623 559,72 0,09
340 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. kvétna 2038 247 581,27 0,03
400 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. fijna 2038 415 906,43 0,06
670 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 % 25. ¢ervna 2039 520 243,05 0,07
300 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2040 181 514,99 0,02
750 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,500 % 25. dubna 2041 823 576,73 0,11
200 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. éervna 2044 107 149,13 0,01
500 000 French Republic Government Bond OAT EUR 3,250 % 25. kvétna 2045 460 503,89 0,06
500 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,000 % 25. kvétna 2048 356 969,16 0,05
550 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,500 % 25. kvétna 2050 339 271,58 0,05
1100 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. kvétna 2052 519 609,60 0,07
170 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. kvétna 2053 78 206,57 0,01
420 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. dubna 2055 429 220,36 0,06
350 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. dubna 2060 358 088,81 0,05
250 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 % 25. kvétna 2066 145 410,91 0,02
200 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2072 62 780,24 0,01
700 000 Kering S.A. EUR 1,875 % 5. kvétna 2030 627 986,50 0,09
500 000 Kering S.A. EUR 3,625 % 5. zafi 2031 487 995,74 0,07
500 000 Kering S.A. EUR 3,875 % 5. zafi 2035 485 412,12 0,07
3300 000 La Banque Postale S.A. EUR 1,375 % 24.dubna 2029 2826 479,73 0,39
2 800 000 La Poste S.A. EUR 1,450 % 30. listopadu 2028 2 481 901,86 0,34
900 000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 0,375 % 11. Unora 2031 717 007,25 0,10
400 000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 3,500 % 7. zafi 2033 387 989,74 0,05
300 000 Orange S.A.@,(c) EUR 2,375 % Perp. 285 426,49 0,04
100 000 Orange S.A.@,(c) EUR 5,000 % Perp. 99 516,48 0,01
100 000 Orange S.A. EUR 1,250 % 7. Gervence 2027 91 296,53 0,01
200 000 Orange S.A. EUR 1,375 % 20. bfezna 2028 179 982,16 0,02
300 000 Orange S.A. EUR 1,375 % 16. ledna 2030 260 859,73 0,04

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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600 000 Orange S.A. EUR 1,875 % 12. zafi 2030 529 120,12 0,07
500 000 Orange S.A. EUR 1,625 % 7. dubna 2032 419 263,36 0,06
300 000 Orange S.A. EUR 0,625 % 16. prosince 2033 215 909,40 0,03
400 000 Pernod Ricard S.A. EUR 2,125 % 27. zari 2024 392 748,11 0,05
500 000 Pernod Ricard S.A. EUR 1,125 % 7. dubna 2025 479 578,51 0,07
600 000 Pernod Ricard S.A. EUR 0,500 % 24. fijna 2027 530 313,69 0,07
500 000 Pernod Ricard S.A. EUR 1,375 % 7. dubna 2029 437 248,60 0,06
100 000 Praemia Healthcare SACA EUR 5,500 % 19. zari 2028 99 829,77 0,01
100 000 Praemia Healthcare SACA EUR 1,375 % 17. zafi 2030 75 225,84 0,01

21600 000 Eg?lce Autonome des Transports Parisiens EUR 0875%  25.kvétna 2027 2 363 768,99 0,32
100 000 Schneider Electric SE EUR 1,375 % 21. ¢ervna 2027 91 995,07 0,01
500 000 Schneider Electric SE EUR 3,500 % 12. ¢ervna 2033 483 164,70 0,07

3 000 000 SNCF Reseau EUR 1,000 % 9. listopadu 2031 2 448 883,20 0,34
500 000 SNCF Reseau EUR 1,875 % 30. bfezna 2034 416 127,33 0,06

1 000 000 Soc Nationale SNCF SACA EUR 0,625 % 17. dubna 2030 824 453,78 0,11

3200 000 Societe Du Grand Paris EPIC EUR 1,125 % 22. fijna 2028 2 850 370,75 0,39
400 000 Societe Du Grand Paris EPIC EUR 1,700 % 25. kvétna 2050 240 426,02 0,03

2 000 000 Societe Du Grand Paris EPIC EUR 0,700 % 15. fijna 2060 677 004,58 0,09
800 000 Societe Du Grand Paris EPIC EUR 1,000 % 18. Unora 2070 277 504,52 0,04
500 000 Societe Generale S.A. EUR 4,250 % 28. zari 2026 500 726,29 0,07
200 000 Societe Generale S.A.@ EUR 4,250 % 6. prosince 2030 190 821,90 0,03
200 000 Societe Generale S.A. EUR 5,625 % 2. ¢ervna 2033 193 156,43 0,03
300 000 WPP Finance S.A. EUR 2,375 % 19. kvétna 2027 283 708,02 0,04

67 624 312,19 9,29
Némecko

1100 000 Adidas AG EUR 3,125 % 21. listopadu 2029 1 063 855,00 0,15
100 000 Adidas AG EUR 0,625 % 10. zafi 2035 68 878,12 0,01
200 000 Allianz SE® EUR 4,252 % 5. ervence 2052 181 958,27 0,02
600 000 Allianz SE® EUR 5,824 % 25. Cervence 2053 605 134,57 0,08

3 000 000 Bundesobligation® EUR ZCP 5. dubna 2024 2944 934,61 0,40

1 000 000 Bundesobligation® EUR ZCP 9. fijna 2026 917 110,37 0,13
480 000 Bundesobligation EUR 1,300 % 15. fijna 2027 453 073,37 0,06
500 000 Bundesobligation EUR 2,200 % 13. dubna 2028 487 904,71 0,07
900 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,500 % 15. kvétna 2024 888 471,26 0,12
900 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. Unora 2025 865 933,29 0,12

1312 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. Unora 2026 1237 000,83 0,17
333000  Dundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.srpna2026 306 645,15 0,04

Bundesanleihe(b)

1080 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. Unora 2027 991 266,09 0,14
800 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. srpna 2027 733 869,18 0,10
600 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. Unora 2028 545 240,14 0,07
910 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. srpna 2028 808 558,38 0,11
470000  Bundesrepublik Deutschland EUR ZCP 15.listopadu 2028 409 546,00 0,06

Bundesanleihe®
900 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. Gnora 2029 790 531,40 0,11
Bundesrepublik Deutschland

500 000 . EUR ZCP  15.srpna2029 427 415,49 0,06
Bundesanleihe®

610000  oundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.0nora2030 514 624,24 0,07
Bundesanleihe®

900000  Dundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.srpna2030  749214,36 0,10

Bundesanleihe®
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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700 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 5,500 % 4. ledna 2031 825 736,23 0,11
300 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,700 % 15. srpna 2032 275 060,39 0,04
400 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,750 % 4. cervence 2034 468 845,14 0,06
a00000  Dundesrepublik Deutschiand EUR ZCP  15.kvétna2035 286 693,19 0,04
Bundesanleihe®
a7zopp  oundesrepublik Deutschiand EUR ZCP  15.kvétna2036 258 961,01 0,04
Bundesanleihe®
500 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,000 % 4. ledna 2037 556 399,66 0,08
380 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,250 % 4. ¢ervence 2039 438 427,13 0,06
400 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,750 % 4. Cervence 2040 490 301,77 0,07
275 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 3,250 % 4. Cervence 2042 283 398,58 0,04
530 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,500 % 4. Gervence 2044 488 016,04 0,07
400 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,500 % 15. srpna 2046 366 731,55 0,05
600 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,250 % 15. srpna 2048 420 110,15 0,06
790000  Bundesrepublik Deutschiand EUR ZCP  15.srpna2050 362 333,16 0,05
Bundesanleihe®
320000  bundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.srpna2052 138 063,24 0,02
Bundesanleihe®
290 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,800 % 15. srpna 2053 220 994,22 0,03
67 000 Commerzbank AG EUR 0,500 % 4. prosince 2026 59 807,64 0,01
200 000 Commerzbank AG® EUR 5,250 % 25. bfezna 2029 199 748,66 0,03
400 000 Covestro AG EUR 4,750 % 15. listopadu 2028 412 050,51 0,06
700 000 Deutsche Bahn Finance GmbH®,(c) EUR 1,600 % Perp. 552 645,05 0,08
380 000 Deutsche Bahn Finance GmbH EUR 1,375 % 16. dubna 2040 258 187,51 0,03
2 300 000 Deutsche Kreditbank AG EUR 0,750 % 26. zaii 2024 2 222 832,22 0,30
4 000 000 Deutsche Kreditbank AG EUR 0,010 % 23. Gnora 2026 3610 107,76 0,50
100 000 Deutsche Telekom AG EUR 1,750 % 9. prosince 2049 64 180,22 0,01
202 000 E.ON SE EUR 1,625 % 29. bfezna 2031 170 890,92 0,02
300 000 Eurogrid GmbH EUR 1,625 % 3. listopadu 2023 299 269,01 0,04
200 000 Eurogrid GmbH EUR 1,875 % 10. ¢ervna 2025 192 684,05 0,03
400 000 Eurogrid GmbH EUR 1,500 % 18. dubna 2028 359 004,77 0,05
400 000 Evonik Industries AG® EUR 1,375 % 2. zafi 2081 335 937,22 0,05
200 000 Hannover Rueck SE® EUR 1,125 % 9. fijna 2039 157 371,90 0,02
600 000 Hannover Rueck SE® EUR 1,750 % 8. fijna 2040 472 604,17 0,06
200 000 Hannover Rueck SE® EUR 5,875 % 26. srpna 2043 203 619,04 0,03
300 000 Infineon Technologies AG EUR 0,625 % 17. Gnora 2025 285 703,87 0,04
3300 000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau EUR 0,010 % 5. kvétna 2027 2 932 645,39 0,40
1800 000 Landesbank Baden-Wuerttemberg EUR 0,375 % 24. kvétna 2024 1758 078,61 0,24
4 500 000 Landwirtschaftliche Rentenbank® EUR ZCP 30. éervna 2031 3483 228,38 0,48
200 000 LEG Immobilien SE EUR 0,375 % 17. ledna 2026 181 491,28 0,02
200 000 LEG Immobilien SE EUR 1,000 % 19. listopadu 2032 138 584,85 0,02
500 000 Merck Financial Services GmbH EUR 0,500 % 16. Cervence 2028 429 535,27 0,06
700 000 Merck KGaA® EUR 3,375 % 12. prosince 2074 688 243,35 0,09
900 000 Merck KGaA® EUR 1,625 % 9. zafi 2080 807 551,59 0,11
Muenchener Rueckversicherungs- .
400 000 Geselischaft AG in Muenchen(a>g EUR 3,250 % 26. kvétna 2049 362 323,29 0,05
500 000 NRW Bank EUR 0,875 % 10. listopadu 2025 472 378,06 0,06
2 150 000 NRW Bank EUR 0,375 % 17. listopadu 2026 1 956 824,48 0,27
300 000 Santander Consumer Bank AG EUR 4,500 % 30. ¢ervna 2026 300 430,94 0,04
500 000 Santander Consumer Bank AG EUR 4,375 % 13. zari 2027 499 802,31 0,07
1 500 000 Schaeffler AG EUR 2,750 % 12. fijna 2025 1 434 375,00 0,20
195 000 Symrise AG EUR 1,250 % 29. listopadu 2025 182 922,27 0,02

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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500 000 Talanx AG® EUR 2,250 % 5. prosince 2047 439 380,70 0,06
400 000 Vonovia SE EUR 0,375 % 16. ¢ervna 2027 338 771,58 0,05
300 000 Vonovia SE EUR 0,250 % 1. zafi 2028 239 016,74 0,03
300 000 Vonovia SE EUR 0,625 % 14. prosince 2029 231 376,56 0,03
500 000 Vonovia SE EUR 0,750 % 1. zari 2032 344 882,21 0,05
100 000 Vonovia SE EUR 1,625 % 1. zari 2051 47 720,34 0,01
200 000 ZF Finance GmbH EUR 5,750 % 3. srpna 2026 199 567,20 0,03
200 000 ZF Finance GmbH EUR 2,750 % 25. kvétna 2027 178 683,61 0,02
49 375 694,82 6,78
Mad’arsko
300 000 OTP Bank Nyrt® EUR 6,125 % 5. fijna 2027 299 840,21 0,04
Island
300 000 Arion Banki HF EUR 7,250 % 25. kvétna 2026 310 134,60 0,04
187 000 Landsbankinn HF EUR 6,375 % 12. bfezna 2027 188 056,32 0,03
498 190,92 0,07
Irsko
258 000 AIB Group PLC® EUR 3,625 % 4. Cervence 2026 253 061,89 0,04
617 000 AIB Group PLC® EUR 0,500 % 17. listopadu 2027 542 884,33 0,07
300 000 AIB Group PLC® EUR 2,250 % 4. dubna 2028 274 807,05 0,04
600 000 AIB Group PLC® EUR 4,625 % 23. ervence 2029 590 948,63 0,08
100 000 AIB Group PLC® EUR 2,875 % 30. kvétna 2031 92 357,81 0,01
230 000 Atlas Copco Finance DAC EUR 0,750 % 8. inora 2032 179 646,99 0,03
113 000 Bank of Ireland Group PLC® EUR 0,375 % 10. kvétna 2027 101 348,44 0,01
178 000 Bank of Ireland Group PLC® EUR 5,000 % 4. Gervence 2031 177 876,95 0,02
143 000 CA Auto Bank SpA/lreland EUR 0,125 % 16. listopadu 2023 142 320,54 0,02
525 000 CA Auto Bank SpA/Ireland EUR 0,500 % 13. zari 2024 506 241,67 0,07
1036 000 CCEP Finance Ireland DAC® EUR ZCP 6. zafi 2025 958 352,88 0,13
406 000 CCEP Finance Ireland DAC EUR 0,875 % 6. kvétna 2033 300 288,89 0,04
2070 000 ESB Finance DAC EUR 1,125 % 11. Cervna 2030 1 728 685,88 0,24
254 000 ESB Finance DAC EUR 4,250 % 3. bfezna 2036 251 715,99 0,03
100 000 Ireland Government Bond EUR 3,400 % 18. bfezna 2024 100 046,86 0,01
265 000 Ireland Government Bond EUR 1,000 % 15. kvétna 2026 251 059,68 0,03
250 000 Ireland Government Bond EUR 1,100 % 15. kvétna 2029 224 370,96 0,03
160 000 Ireland Government Bond EUR 2,400 % 15. kvétna 2030 153 190,53 0,02
300 000 Ireland Government Bond EUR 0,200 % 18. Fijna 2030 244 703,01 0,03
220 000 Ireland Government Bond EUR 1,300 % 15. kvétna 2033 184 226,61 0,03
200 000 Ireland Government Bond EUR 0,550 % 22. dubna 2041 120 812,81 0,02
120 000 Ireland Government Bond EUR 3,000 % 18. Fijna 2043 110 171,34 0,02
250 000 Ireland Government Bond EUR 2,000 % 18. Unora 2045 188 514,20 0,03
85 000 Ireland Government Bond EUR 1,500 % 15. kvétna 2050 53 734,44 0,01
400 000 Kerry Group Financial Services Unltd Co. EUR 0,625 % 20. zafi 2029 328 276,51 0,05
100 000 Smurfit Kappa Acquisitions ULC EUR 2,875 % 15. ledna 2026 97 133,56 0,01
450 000 Smurfit Kappa Treasury ULC EUR 1,500 % 15. zari 2027 407 672,64 0,06
8 564 451,09 1,18
Italie
224 000 ACEASpA EUR 0,250 % 28. ¢ervence 2030 171 687,41 0,02
2 040 000 Ferrovie dello Stato Italiane SpA EUR 0,875 % 7. prosince 2023 2 027 887,42 0,28
700 000 Ferrovie dello Stato Italiane SpA EUR 1,125 % 9. Cervence 2026 645 000,15 0,09
300 000 Ferrovie dello Stato Italiane SpA EUR 4,125 % 23. kvétna 2029 294 758,40 0,04
2 300 000 Hera SpA EUR 2,375% 4. cervence 2024 2 270 841,68 0,31
660 000 Hera SpA EUR 0,875% 5. ¢ervence 2027 589 710,50 0,08
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300 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 2,125 % 26. kvétna 2025 289 045,47 0,04
200 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,000 % 19. listopadu 2026 180 117,51 0,02
150 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,750 % 20. bfezna 2028 133 672,83 0,02
100 000 Intesa Sanpaolo SpA® EUR 5,875 % 4. bfezna 2029 99 909,16 0,01
100 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,750 % 4. Gervence 2029 84 650,48 0,01
300 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 4,875 % 19. kvétna 2030 296 136,36 0,04
100 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 5,125 % 29. srpna 2031 98 852,51 0,01
347 000 ltalgas SpA EUR 0,250 % 24. ¢ervna 2025 324 114,42 0,04
566 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,750 % 1. Cervence 2024 556 932,76 0,08
668 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,350 % 1. Unora 2025 637 387,92 0,09
1 300 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,450 % 15. kvétna 2025 1250 651,61 0,17
1250 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,500 % 15. listopadu 2025 1215 364,78 0,17
800 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,500 % 1. Unora 2026 739 964,56 0,10
1543 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,600 % 1. Cervna 2026 1453 590,14 0,20
1100 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,850 % 15. ledna 2027 995 900,59 0,14
590 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,050 % 1. srpna 2027 549 615,57 0,08
800 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 6,500 % 1. listopadu 2027 874 075,38 0,12
580 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,650 % 1. prosince 2027 549 256,49 0,08
650 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,000 % 1. Unora 2028 597 526,96 0,08
370 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,750 % 1. zafi 2028 380 178,52 0,05
400 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,450 % 15. Unora 2029 328 667,16 0,04
1 000 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,000 % 1. srpna 2029 936 538,59 0,13
600 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,250 % 1. listopadu 2029 632 758,38 0,09
1400 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,350 % 1. dubna 2030 1165 999,04 0,16
1900 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,900 % 1. dubna 2031 1476 483,81 0,20
1 000 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,650 % 1. bfezna 2032 802 480,82 0,11
413 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,750 % 1. 4nora 2033 447 883,10 0,06
250 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,450 % 1. zafi 2033 206 771,36 0,03
700 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,000 % 1. srpna 2034 713 170,42 0,10
750 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,450 % 1. bfezna 2036 515 865,24 0,07
840 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,250 % 1. zafi 2036 632 668,83 0,09
700 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,000 % 1. Unora 2037 642 341,08 0,09
600 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,000 % 1. srpna 2039 600 746,75 0,08
600 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,800 % 1. bfezna 2041 379 133,12 0,05
300 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,750 % 1. zafi 2044 288 024,68 0,04
370 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,250 % 1. zafi 2046 281 464,54 0,04
400 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,700 % 1. bfezna 2047 274 723,43 0,04
210 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,450 % 1. bfezna 2048 163 827,29 0,02
325 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,450 % 1. zafi 2050 203 307,36 0,03
400 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,700 % 1. zafi 2051 207 412,22 0,03
400 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,150 % 1. zafi 2052 227 624,28 0,03
200 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,800 % 1. bfezna 2067 123 469,25 0,02
90 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,150 % 1. bfezna 2072 45 909,81 0,01
200 000 UniCredit SpA® EUR 0,800 % 5. Cervence 2029 166 818,37 0,02
200 000 UniCredit SpA EUR 0,850 % 19. ledna 2031 150 745,49 0,02
28 921 664,00 3,97

Japonsko
1 300 000 Asahi Group Holdings Ltd. EUR 0,336 % 19. dubna 2027 1142 156,46 0,16
1 300 000 Asahi Group Holdings Ltd. EUR 0,541 % 23.fijna 2028 1092 967,86 0,15
300 000 Mizuho Financial Group, Inc. EUR 1,631 % 8. dubna 2027 274 199,42 0,04
200 000 Mizuho Financial Group, Inc.® EUR 0,470 % 6. zafi 2029 163 391,66 0,02

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum splatnostl Trzni hodnota
sazba P EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Japonsko (pokracovani)

400 000 Mizuho Financial Group, Inc. EUR 4,608 % 28. srpna 2030 397 713,91 0,06
400 000 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 2,250 % 21. listopadu 2026 379 167,32 0,05
100 000 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 3,000 % 21. listopadu 2030 92 740,56 0,01
1100 000 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 1,375 % 9. Cervence 2032 873 740,69 0,12
4416 077,88 0,61
Jersey, Normanské ostrovy
1220 000 Aptiv PLC EUR 1,500 % 10. bfezna 2025 1 172 859,29 0,16
Litva
1700 000 Ignitis Grupe AB EUR 2,000 % 14. Cervence 2027 1 557 566,15 0,22
1267 000 Ignitis Grupe AB EUR 1,875 % 10. Cervence 2028 1 107 816,77 0,15
2 665 382,92 0,37
Lucembursko
100 000 Aroundtown S.A. EUR 1,625 % 31. ledna 2028 75 795,47 0,01
CBRE Global Investors Open-Ended Funds -
100 000 SCA SICAV-SIF-Pan European Core Fund EUR 0,900 % 12. fijna 2029 76 016,38 0,01
635 000 CNH Industrial Finance Europe S.A. EUR 1,875 % 19. ledna 2026 604 222,53 0,08
200 000 CNH Industrial Finance Europe S.A. EUR 1,750 % 25. bfezna 2027 185 116,66 0,03
200 000 DH Europe Finance Il Sarl EUR 1,800 % 18. zafi 2049 121 105,97 0,02
200 000 Grand City Properties S.A.@-© EUR 1,500 % Perp. 94 330,31 0,01
100 000 Grand City Properties S.A. EUR 0,125 % 11. ledna 2028 76 344,91 0,01
500 000 John Deere Cash Management SARL EUR 2,200 % 2. dubna 2032 442 817,38 0,06
600 000 Logicor Financing Sarl EUR 1,625 % 15. Cervence 2027 514 863,36 0,07
150 000 Logicor Financing Sarl EUR 1,625 % 17. ledna 2030 113 601,35 0,02
170 000 Logicor Financing Sarl EUR 0,875 % 14. ledna 2031 116 612,09 0,02
1 000 000 Medtronic Global Holdings SCA EUR 0,375 % 15. fijna 2028 841 789,07 0,12
1400 000 Medtronic Global Holdings SCA EUR 0,750 % 15. fijna 2032 1 059 645,06 0,15
410 000 Medtronic Global Holdings SCA EUR 3,375 % 15. fijna 2034 380 142,38 0,05
600 000 Medtronic Global Holdings SCA EUR 2,250 % 7. bfezna 2039 455 151,44 0,06
129 000 Prologis International Funding Il S.A. EUR 1,625 % 17. Cervna 2032 98 537,89 0,01
138 000 Segro Capital Sarl EUR 0,500 % 22. zari 2031 99 762,96 0,01
100 000 SELP Finance Sarl EUR 1,500 % 20. prosince 2026 89 842,92 0,01
300 000 SELP Finance Sarl EUR 3,750 % 10. srpna 2027 286 178,44 0,04
100 000 Swiss Re Finance Luxembourg S.A.® EUR 2,534 % 30. dubna 2050 84 425,42 0,01
204 000 Tyco Electronics Group S.A.®) EUR ZCP 16. Unora 2029 166 767,15 0,02
5983 069,14 0,82
Mexiko
200 000 America Movil SAB de CV EUR 0,750 % 26. ¢ervna 2027 178 379,30 0,02
Nizozemsko
300 000 ABN AMRO Bank NV EUR 4,000 % 16. ledna 2028 294 743,25 0,04
500 000 ABN AMRO Bank NV EUR 4,250 % 21. Unora 2030 489 296,30 0,07
200 000 ABN AMRO Bank NV@ EUR 5,500 % 21. zafi 2033 198 323,43 0,03
547 000 AGCO International Holdings BV EUR 0,800 % 6. fijna 2028 452 601,35 0,06
820 000 Alliander NV@-© EUR 1,625 % Perp. 761 271,08 0,10
580 000 Alliander NV EUR 2,875 % 14. ¢ervna 2024 575 835,95 0,08
200 000 Alliander NV EUR 0,875 % 22. dubna 2026 186 253,78 0,03
1 000 000 Alliander NV EUR 2,625 % 9. zafi 2027 961 123,47 0,13
3713 000 Alliander NV EUR 3,250 % 13. Cervna 2028 3 624 874,69 0,50
1115 000 Alliander NV EUR 0,375 % 10. ¢ervna 2030 896 401,08 0,12
3 850 000 Alliander NV EUR 0,875 % 24. Cervna 2032 3 048 353,50 0,42
100 000 Argentum Netherlands BV for Givaudan S.A. EUR 1,125 % 17. zari 2025 94 349,23 0,01
110000  Avgentum Netherlands BV for Zurich EUR 2750%  19.0nora2049 9644223 0,01

Insurance Co. Ltd.®
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum splatnostl Trzni hodnota
sazba P EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Nizozemsko (pokrac¢ovani)

190 000 ASML Holding NV EUR 0,250 % 25. tnora 2030 153 444,02 0,02
300 000 Atradius Finance BV® EUR 5,250 % 23. zafi 2044 295 622,94 0,04
300 000 Cooperatieve Rabobank UA® EUR 0,375 % 1. prosince 2027 265 266,20 0,04
100 000 CTP NV EUR 0,625 % 27. listopadu 2023 99 172,35 0,01
200 000 CTP NV EUR 0,875 % 20. ledna 2026 177 730,24 0,02
300 000 CTP NV EUR 0,750 % 18. Unora 2027 249 399,30 0,03
166 000 CTP NV EUR 1,500 % 27. zafi 2031 117 274,26 0,02
284 000 Danfoss Finance Il BV EUR 4,125 % 2. prosince 2029 280 328,67 0,04
700 000 de Volksbank NV@ EUR 1,750 % 22. fijna 2030 643 052,60 0,09
500 000 Diageo Capital BV EUR 1,875 % 8. Cervna 2034 406 790,85 0,06
200 000 Digital Dutch Finco BV EUR 1,500 % 15. bfezna 2030 161 193,88 0,02
100 000 Digital Dutch Finco BV EUR 1,250 % 1. Gnora 2031 76 706,79 0,01
140 000 DSM BV EUR 0,625 % 23. ¢ervna 2032 105 499,83 0,01
1 000 000 E.ON International Finance BV EUR 5,750 % 14. Unora 2033 1112 314,87 0,15
200 000 ELM BV for Firmenich International S.A.@,(c) EUR 3,750 % Perp. 191 332,25 0,03
930 000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co. Ltd.®,(c) EUR 2,600 % Perp. 870 151,48 0,12
1 000 000 Enexis Holding NV EUR 0,875 % 28. dubna 2026 929 293,86 0,13
1 600 000 Enexis Holding NV EUR 0,625 % 17. ¢ervna 2032 1 230 664,08 0,17
2900 000 Enexis Holding NV EUR 0,375 % 14. dubna 2033 2116 715,66 0,29
211 000 Enexis Holding NV EUR 3,625 % 12. ¢ervna 2034 204 633,46 0,03
100 000 Givaudan Finance Europe BV EUR 1,625 % 22. dubna 2032 82 188,19 0,01
300 000 Global Switch Finance BV EUR 1,375 % 7. fijna 2030 248 998,33 0,03
200 000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,250 % 13. Fijna 2024 186 689,20 0,03
100 000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,625 % 24. Gervence 2025 88 157,90 0,01
100 000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 1,000 % 13. dubna 2028 73 085,24 0,01
350 000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,750 % 6. zari 2029 229 299,33 0,03
1400 000 Heineken NV EUR 4,125 % 23. bfezna 2035 1375 925,28 0,19
453 000 IMCD NV EUR 4,875 % 18. zari 2028 449 008,05 0,06
200 000 ING Bank NV EUR 4,125 % 2. fijna 2026 200 434,04 0,03
400 000 ING Groep NV@ EUR 2,125 % 23. kvétna 2026 385 649,78 0,05
200 000 ING Groep NV@ EUR 4,875 % 14. listopadu 2027 202 149,61 0,03
400 000 ING Groep NV@ EUR 2,500 % 15. Unora 2029 394 895,84 0,05
500 000 ING Groep NV@ EUR 0,250 % 18. Unora 2029 412 502,44 0,06
900 000 ING Groep NV@ EUR 1,000 % 13. listopadu 2030 815 404,55 0,11
665 000 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 0,250 % 26. Cervna 2025 624 821,80 0,09
500 000 Linde Finance BV EUR 0,550 % 19. kvétna 2032 379 953,71 0,05
386 000 Mercedes-Benz International Finance BV EUR 3,700 % 30. kvétna 2031 378 478,64 0,05
2 200 000 Nederlandse Waterschapsbank NV EUR 1,000 % 3. zafi 2025 2 092 097,61 0,29
2 000 000 Nederlandse Waterschapsbank NV EUR 0,500 % 26. dubna 2051 894 353,92 0,12
490 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ledna 2024 484 947,13 0,07
800 000 Netherlands Government Bond EUR 0,250 % 15. Gervence 2025 759 070,10 0,10
524 000 Netherlands Government Bond EUR 0,750 % 15. Gervence 2027 482 662,41 0,07
216 000 Netherlands Government Bond EUR 5,500 % 15. ledna 2028 237 099,29 0,03
700 000 Netherlands Government Bond EUR 0,750 % 15. Gervence 2028 630 604,07 0,09
350 000 Netherlands Government Bond EUR 0,250 % 15. Gervence 2029 299 447,06 0,04
350 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ¢ervence 2030 285 982,12 0,04
400 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ¢ervence 2031 316 290,93 0,04
270 000 Netherlands Government Bond EUR 2,500 % 15. ledna 2033 256 641,64 0,04
314 000 Netherlands Government Bond EUR 4,000 % 15. ledna 2037 338 413,52 0,05
150 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ledna 2038 94 353,97 0,01
200 000 Netherlands Government Bond EUR 0,500 % 15. ledna 2040 130 605,37 0,02
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
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EUR
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Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Nizozemsko (pokracovani)

350 000 Netherlands Government Bond EUR 3,750 % 15. ledna 2042 371 460,27 0,05
370 000 Netherlands Government Bond EUR 2,750 % 15. ledna 2047 339 670,66 0,05
180 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ledna 2052 74 380,94 0,01
100 000 Netherlands Government Bond EUR 2,000 % 15. ledna 2054 76 119,31 0,01
100 000 NIBC Bank NV EUR 0,875 % 8. Cervence 2025 93 739,98 0,01
300 000 NIBC Bank NV EUR 0,250 % 9. zafi 2026 262 061,70 0,04
125 000 NN Group NV@ EUR 6,000 % 3. listopadu 2043 121 199,66 0,02
707 000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV EUR 1,125 % 30. zafi 2027 644 017,58 0,09

Reckitt Benckiser Treasury Services

500 000 EUR 0,750 % 19. kvétna 2030 410 173,59 0,06
Nederland BV
323 000 RELX Finance BV EUR 3,750 % 12. ¢ervna 2031 315 259,05 0,04
1 000 000 Rentokil Initial Finance BV EUR 4,375 % 27. ¢ervna 2030 998 481,75 0,14
200 000 Sagax Euro Mtn NL BV EUR 0,750 % 26. ledna 2028 160 052,75 0,02
100 000 Signify NV EUR 2,375 % 11. kvétna 2027 92 777,33 0,01
404 000 Sika Capital BV EUR 3,750 % 3. kvétna 2030 395 411,21 0,05
1 000 000 Stedin Holding NV® EUR ZCP 16. listopadu 2026 884 875,42 0,12
2 500 000 Stedin Holding NV EUR 2,375 % 3. ervna 2030 2258 931,68 0,31
1477 000 Swisscom Finance BV EUR 0,375 % 14. listopadu 2028 1254 792,42 0,17
200 000 Telefonica Europe BV®@,(c) EUR 3,000 % Perp. 198 855,95 0,03
1133 000 TenneT Holding BV®,(c) EUR 2,374 % Perp. 1070 604,02 0,15
2290 000 TenneT Holding BV®,(c) EUR 2,995 % Perp. 2258 421,70 0,31
800 000 TenneT Holding BV EUR 0,750 % 26. ¢ervna 2025 762 785,75 0,11
431 000 TenneT Holding BV EUR 2,125% 17. listopadu 2029 400 677,31 0,06
1 000 000 TenneT Holding BV EUR 0,875 % 3. ¢ervna 2030 863 228,26 0,12
1150 000 TenneT Holding BV EUR 4,250 % 28.dubna 2032 1180 267,59 0,16
1 600 000 TenneT Holding BV EUR 4,500 % 28. fijna 2034 1684 539,68 0,23
700 000 TenneT Holding BV EUR 4,750 % 28. fijna 2042 738 714,73 0,10
300 000 Unilever Finance Netherlands BV EUR 1,750 % 25. bfezna 2030 265 698,55 0,04
318 000 Universal Music Group NV EUR 4,000 % 13. ¢ervna 2031 309 897,63 0,04
200 000 Vonovia Finance BV EUR 0,500 % 14. zaFi 2029 154 006,65 0,02
200 000 Vonovia Finance BV EUR 2,125 % 22. bfezna 2030 166 873,62 0,02
300 000 ZF Europe Finance BV EUR 2,000 % 23. Gnora 2026 274 532,84 0,04
54 279 177,58 7,46
Novy Zéland
1048 000 ANZ New Zealand Int'l Ltd./London EUR 0,200 % 23. zafi 2027 902 203,85 0,12
Norsko
239 000 DNB Bank ASA® EUR 3,625 % 16. unora 2027 235 219,55 0,03
365 000 DNB Bank ASA® EUR 3,125 % 21. zafi 2027 354 740,26 0,05
595 000 DNB Bank ASA® EUR 4,500 % 19. ¢ervence 2028 597 692,95 0,08
488 000 DNB Bank ASA® EUR 4,000 % 14. bfezna 2029 484 922,62 0,07
275 000 DNB Bank ASA® EUR 4,625 % 28. tnora 2033 268 511,69 0,04
100 000 Norsk Hydro ASA EUR 1,125 % 11. dubna 2025 95 389,61 0,01
1 000 000 SpareBank 1 SR-Bank ASA EUR 0,250 % 9. listopadu 2026 882 874,32 0,12
300 000 SpareBank 1 SR-Bank ASA® EUR 0,375 % 15. Cervence 2027 265 196,17 0,04
2 100 000 Statkraft AS EUR 2,875 % 13. zafi 2029 2 003 916,01 0,27
606 000 Statnett SF EUR 3,500 % 8. Cervna 2033 585 375,75 0,08
5773 838,93 0,79
Portugalsko
1 000 000 Brisa-Concessao Rodoviaria S.A. EUR 2,375 % 10. kvétna 2027 948 455,83 0,13
Spanélsko
3500 000 Adif Alta Velocidad EUR 1,250 % 4. kvétna 2026 3 282 743,94 0,45
1 000 000 Adif Alta Velocidad EUR 0,550 % 31. fijna 2031 754 918,27 0,10
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Spanélsko (pokraé¢ovani)

2612 000 Autonomous Community of Madrid Spain EUR 0,827 % 30. Cervence 2027 2 347 078,19 0,32
200 000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.® EUR 0,125 % 24. bfezna 2027 180 563,09 0,02
200 000 Banco de Sabadell S.A.® EUR 5,125 % 10. listopadu 2028 201 434,37 0,03
200 000 Banco de Sabadell S.A.® EUR 5,000 % 7. Cervna 2029 199 534,88 0,03
100 000 Banco Santander S.A. EUR 0,200 % 11. Unora 2028 84 391,75 0,01
300 000 Banco Santander S.A.@ EUR 5,750 % 23. srpna 2033 297 526,05 0,04
200 000 Bankinter S.A.@ EUR 4,375 % 3. kvétna 2030 197 767,91 0,03
300 000 CaixaBank S.A. EUR 0,375 % 3. unora 2025 284 799,87 0,04
200 000 CaixaBank S.A.® EUR 1,625 % 13. dubna 2026 190 655,13 0,03
500 000 CaixaBank S.A.® EUR 0,750 % 10. ¢ervence 2026 469 134,91 0,06
300 000 CaixaBank S.A.® EUR 4,625 % 16. kvétna 2027 298 376,92 0,04
200 000 CaixaBank S.A.® EUR 5,000 % 19. Cervence 2029 199 343,78 0,03
300 000 CaixaBank S.A. EUR 4,250 % 6. zari 2030 295 029,62 0,04
600 000 CaixaBank S.A.® EUR 5,375 % 14. listopadu 2030 609 245,30 0,08
400 000 CaixaBank S.A.® EUR 1,250 % 18. ¢ervna 2031 357 483,54 0,05
100 000 CaixaBank S.A.® EUR 6,250 % 23. Unora 2033 100 318,26 0,01
900 000 CaixaBank S.A.® EUR 6,125 % 30. kvétna 2034 894 277,54 0,12
600 000 Cellnex Finance Co. S.A. EUR 2,250 % 12. dubna 2026 566 267,34 0,08

3 150 000 Instituto de Credito Oficial® EUR ZCP 30. dubna 2027 2 769 889,85 0,38
100 000 Santander Consumer Finance S.A. EUR 0,500 % 14. listopadu 2026 89 211,80 0,01
500 000 Spain Government Bond EUR 3,800 % 30. dubna 2024 499 650,93 0,07

1 500 000 Spain Government Bond EUR 0,250 % 30. éervence 2024 1456 673,91 0,20
500 000 Spain Government Bond EUR 1,600 % 30. dubna 2025 485 122,81 0,07

1 000 000 Spain Government Bond EUR 2,150 % 31. fijna 2025 974 340,09 0,13

1 000 000 Spain Government Bond EUR 1,950 % 30. dubna 2026 963 274,62 0,13
530 000 Spain Government Bond EUR 1,300 % 31. fijna 2026 497 235,87 0,07
804 000 Spain Government Bond EUR 1,500 % 30. dubna 2027 751 890,40 0,10
450 000 Spain Government Bond EUR 0,800 % 30. éervence 2027 407 684,79 0,06
500 000 Spain Government Bond EUR 1,450 % 31. fijna 2027 462 237,66 0,06

1 300 000 Spain Government Bond EUR 1,400 % 30. dubna 2028 1187 774,84 0,16
380 000 Spain Government Bond EUR 1,400 % 30. ¢ervence 2028 345 481,00 0,05
780 000 Spain Government Bond EUR 6,000 % 31. ledna 2029 873 173,82 0,12
900 000 Spain Government Bond EUR 1,450 % 30. dubna 2029 807 095,65 0,11

1200 000 Spain Government Bond EUR 0,500 % 30. dubna 2030 986 155,26 0,14
750 000 Spain Government Bond EUR 1,250 % 31. fijna 2030 639 983,99 0,09
700 000 Spain Government Bond EUR 0,100 % 30. dubna 2031 536 991,27 0,07
430 000 Spain Government Bond EUR 0,500 % 31. fijna 2031 335 085,60 0,05
300 000 Spain Government Bond EUR 0,700 % 30. dubna 2032 233 903,50 0,03
700 000 Spain Government Bond EUR 5,750 % 30. ¢ervence 2032 803 495,41 0,11
700 000 Spain Government Bond EUR 2,350 % 30. ¢ervence 2033 614 449,14 0,08
900 000 Spain Government Bond EUR 1,850 % 30. ¢ervence 2035 719 731,52 0,10
600 000 Spain Government Bond EUR 4,200 % 31. ledna 2037 605 739,88 0,08
392 000 Spain Government Bond EUR 0,850 % 30. ¢ervence 2037 257 260,51 0,04
250 000 Spain Government Bond EUR 4,900 % 30. ¢ervence 2040 267 740,28 0,04
750 000 Spain Government Bond EUR 1,200 % 31. fijna 2040 471 844,82 0,07
210 000 Spain Government Bond EUR 4,700 % 30. ¢ervence 2041 220 058,87 0,03
300 000 Spain Government Bond EUR 5,150 % 31. fijna 2044 332 264,03 0,05
300 000 Spain Government Bond EUR 2,900 % 31. fijna 2046 235 990,81 0,03
280 000 Spain Government Bond EUR 2,700 % 31. fijna 2048 208 003,77 0,03
400 000 Spain Government Bond EUR 1,000 % 31. fijna 2050 187 452,87 0,03
240 000 Spain Government Bond EUR 1,900 % 31. fijna 2052 140 226,39 0,02
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Spanélsko (pokraé¢ovani)

360 000 Spain Government Bond EUR 3,450 % 30. Cervence 2066 286 810,04 0,04
100 000 Telefonica Emisiones S.A. EUR 1,460 % 13. dubna 2026 94 421,61 0,01
32 559 238,27 4,47
Nadnarodni

Eurofima Europaeische Gesellschaft fuer die

2580 000 ) ) } . EUR 0,250 % 9. Unora 2024 2 546 880,90 0,35
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
400000  Eurcfima Europaeische Geselischaft fuer die EUR 0,100%  20.kvétna2030 321 658,02 0,04
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
500000  Curofima Europaeische Gesellschatft fuer die EUR 3125%  O.listopadu2031 486 542,94 0,07
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
2665000  Curofima Europaeische Geselischatt fuer die EUR 0,150 % 10.fijna 2034 1 845 783,02 0,25
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
3000 000 European Investment Bank EUR 1,250 % 13. listopadu 2026 2 825 308,92 0,39
2950 000 European Investment Bank EUR 1,000 % 14. listopadu 2042 1 859 841,84 0,26
1850 000 European Investment Bank EUR 1,500 % 15. listopadu 2047 1206 812,00 0,17
1 350 000 Evropska unie EUR 0,400 % 4. unora 2037 895 780,23 0,12
3 100 000 Evropska unie EUR 1,250 % 4.0nora 2043 2019784,48 0,28
2 000 000 Evropska unie EUR 2,625 % 4. unora 2048 1637 339,90 0,22
15 645 732,25 2,15
Svédsko
400 000 Essity AB EUR 0,500 % 3. unora 2030 322 240,49 0,04
200 000 Sandvik AB EUR 3,750 % 27. zafi 2029 196 123,50 0,03
1700 000 SBAB Bank AB EUR 0,500 % 13. kvétna 2025 1604 567,13 0,22
249 000 Skandinaviska Enskilda Banken AB EUR 4,000 % 9. listopadu 2026 247 274,86 0,03
500 000 Skandinaviska Enskilda Banken AB® EUR 1,375 % 31. fijna 2028 498 864,37 0,07
297 000 Svenska Handelsbanken AB EUR 0,125 % 3. listopadu 2026 263 673,47 0,04
100 000 Svenska Handelsbanken AB® EUR 1,625 % 5. bfezna 2029 98 447,53 0,01
115 000 Telia Co. AB EUR 2,125 % 20. unora 2034 94 794,07 0,01
196 000 Volvo Treasury AB EUR 2,125 % 1. zafi 2024 192 482,63 0,03
809 000 Volvo Treasury AB EUR 3,500 % 17. listopadu 2025 799 787,49 0,11
4 318 255,54 0,59
Svycarsko
520 000 UBS AG/London EUR 0,010 % 31. bfezna 2026 468 369,57 0,06
300 000 UBS AG/London EUR 0,010 % 29. ¢ervna 2026 267 827,56 0,04
800 000 UBS AG/London EUR 0,500 % 31. bfezna 2031 604 466,06 0,08
200 000 UBS Group AG® EUR 1,000 % 21. bfezna 2025 196 673,22 0,03
200 000 UBS Group AG® EUR 0,250 % 3. listopadu 2026 181 546,75 0,03
340 000 UBS Group AG® EUR 4,625 % 17. bfezna 2028 336 966,09 0,05
400 000 UBS Group AG® EUR 4,375 % 11. ledna 2031 386 815,09 0,05
200 000 UBS Group AG EUR 0,875 % 3. listopadu 2031 146 841,90 0,02
2 589 506,24 0,36
Spojené kralovstvi
350 000 Aviva PLC®@,(c) GBP 6,875 % Perp. 345 552,11 0,05
800 000 Aviva PLC® EUR 3,375 % 4. prosince 2045 763 285,59 0,11
300 000 Barclays PLC® EUR 0,577 % 9. srpna 2029 243 445,36 0,03
280 000 Barclays PLC® EUR 5,262 % 29. ledna 2034 275 790,43 0,04
479 000 British Telecommunications PLC EUR 3,750 % 13. kvétna 2031 458 082,81 0,06
500 000 Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 1,125 % 12. dubna 2029 429 009,28 0,06
200 000 Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 1,875 % 18. bfezna 2030 174 915,25 0,02
200 000 Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 0,700 % 12. zari 2031 154 623,16 0,02
400 000 Diageo Finance PLC EUR 1,000 % 22. dubna 2025 382 096,45 0,05
200 000 Lloyds Bank Corporate Markets PLC EUR 4,125 % 30. kvétna 2027 198 831,51 0,03

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum splatnostl Trzni hodnota
sazba P EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Spojené kralovstvi (pokracovani)

1329 000 Motability Operations Group PLC EUR 3,500 % 17. ¢ervence 2031 1266 997,18 0,17
100 000 Nationwide Building Society EUR 0,250 % 22. ¢ervence 2025 93 255,21 0,01
400 000 Nationwide Building Society® EUR 2,000 % 25. ¢ervence 2029 387 640,37 0,05
400 000 NatWest Group PLC® EUR 4,771 % 16. Unora 2029 396 116,84 0,06
455 000 NatWest Group PLC® EUR 0,780 % 26. unora 2030 366 073,70 0,05
502 000 NatWest Group PLC® EUR 1,043 % 14. zari 2032 416 458,72 0,06
800 000 NatWest Markets PLC EUR 0,125 % 12. listopadu 2025 734 103,36 0,10
558 000 NatWest Markets PLC EUR 0,125 % 18. ¢ervna 2026 498 894,17 0,07
600 000 Rentokil Initial PLC EUR 0,500 % 14. fijna 2028 502 957,15 0,07
400 000 Santander UK Group Holdings PLC® EUR 0,603 % 13. zafi 2029 322 597,84 0,04
200 000 Tesco Corporate Treasury Services PLC EUR 1,375 % 24. fijna 2023 199 627,51 0,03
500 000 Tesco Corporate Treasury Services PLC EUR 0,875 % 29. kvétna 2026 458 615,75 0,06
200 000 Tesco Corporate Treasury Services PLC EUR 0,375 % 27. Cervence 2029 158 868,72 0,02
190 000 Vodafone Group PLC EUR 1,125 % 20. listopadu 2025 179 258,56 0,03
185 000 Vodafone Group PLC EUR 0,900 % 24. listopadu 2026 168 725,23 0,02

9 575 822,26 1,31
Spojené staty americké
500 000 American Tower Corp. EUR 0,450 % 15. ledna 2027 439 570,85 0,06
436 000 American Tower Corp. EUR 4,125 % 16. kvétna 2027 430 699,54 0,06
545 000 AT&T, Inc. EUR 1,800 % 5. zafi 2026 510 513,27 0,07

1 300 000 AT&T, Inc. EUR 1,600 % 19. kvétna 2028 1 162 889,36 0,16
125 000 AT&T, Inc. EUR 3,150 % 4. zafi 2036 104 626,55 0,01
400 000 Chubb INA Holdings, Inc. EUR 1,550 % 15. bfezna 2028 358 357,28 0,05

2 000 000 Coca-Cola Co./The EUR 1,125 % 9. bfezna 2027 1 834 964,00 0,25
500 000 Coca-Cola Co./The EUR 1,250 % 8. bifezna 2031 420 367,56 0,06
800 000 Comcast Corp. EUR 0,750 % 20. Unora 2032 618 901,74 0,08
311 000 Equinix, Inc. EUR 1,000 % 15. bfezna 2033 229 598,21 0,03

1130 000 Equitable Financial Life Global Funding EUR 0,600 % 16. ¢ervna 2028 957 642,66 0,13

1 000 000 Ford Motor Credit Co. LLC EUR 4,867 % 3. srpna 2027 988 898,70 0,14
200 000 International Business Machines Corp. EUR 0,950 % 23. kvétna 2025 190 290,61 0,03
475 000 International Business Machines Corp. EUR 1,250 % 29. ledna 2027 435 996,82 0,06
700 000 International Business Machines Corp. EUR 0,300 % 11. Unora 2028 600 499,35 0,08
190 000 International Business Machines Corp. EUR 1,500 % 23. kvétna 2029 167 449,08 0,02
300 000 International Flavors & Fragrances, Inc. EUR 1,800 % 25. zafi 2026 271 428,55 0,04

1284 000 MassMutual Global Funding Il EUR 3,750 % 19.ledna 2030 1 242 060,40 0,17
100 000 Metropolitan Life Global Funding | EUR 0,375 % 9. dubna 2024 98 091,64 0,01
500 000 Metropolitan Life Global Funding | EUR 0,550 % 16. ¢ervna 2027 441 831,39 0,06
347 000 Morgan Stanley® EUR 1,342 % 23. fijna 2026 326 394,36 0,04

1200 000 Morgan Stanley® EUR 0,406 % 29. fijna 2027 1 063 059,29 0,15

1200 000 Morgan Stanley® EUR 4,813 % 25. fijna 2028 1216 775,47 0,17
500 000 Morgan Stanley® EUR 0,495 % 26. fijna 2029 409 044,85 0,06
500 000 Morgan Stanley® EUR 5,148 % 25. ledna 2034 512 817,21 0,07
700 000 Netflix, Inc. EUR 3,875 % 15. listopadu 2029 678 809,74 0,09
670 000 New York Life Global Funding EUR 0,250 % 23. ledna 2027 594 727,44 0,08
845 000 New York Life Global Funding EUR 0,250 % 4. fijna 2028 705 943,57 0,10
200 000 PepsiCo, Inc. EUR 0,400 % 9. fijna 2032 149 050,91 0,02
200 000 PepsiCo, Inc. EUR 0,875 % 16. fijna 2039 126 197,31 0,02
100 000 Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 1,950 % 24. Cervence 2029 89 927,11 0,01
300 000 Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 0,875 % 1. Fijna 2031 236 288,77 0,03
613 000 Verizon Communications, Inc. EUR 0,875 % 8. dubna 2027 549 915,86 0,08
414 000 Verizon Communications, Inc. EUR 0,375 % 22. bfezna 2029 337 893,58 0,05
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Vyroc¢ni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Trzni hodnota
EUR

Popi éh i Mé D | i
opis cenného papiru éna sazba atum splatnosti

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 48,19 % (pokracovani)

Spojené staty (pokracovani)

600 000 Verizon Communications, Inc. EUR 1,250 % 8. dubna 2030 498 870,39 0,07

478 000 Verizon Communications, Inc. EUR 4,250 % 31. fijna 2030 476 080,10 0,07
1416 000 Verizon Communications, Inc. EUR 1,125 % 19. zafi 2035 971 969,87 0,13

20 448 443,39 2,81

DLUHOPISY CELKEM 350 819 172,93 48,19

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Kmenové akcie — 49,17 %

Belgie
77 595 KBC Group NV EUR 4 588 968,30 0,63
10 871 UCB S.A. EUR 842 937,34 0,12
5431 905,64 0,75
Dansko
23990 Coloplast A/S DKK 2 405 116,32 0,33
129 196 Novo Nordisk A/S DKK 11 155 885,24 1,53
56 959 Novozymes A/S DKK 2 174 634,97 0,30
15 735 636,53 2,16
Francie
209 146 AXA S.A. EUR 5893 734,28 0,81
77 507 BNP Paribas S.A. EUR 4 683 748,01 0,64
24 747 Capgemini SE EUR 4103 052,60 0,56
117 106 Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 6 660 989,28 0,92
33 764 EssilorLuxottica S.A. EUR 5576 462,24 0,77
9793 Kering S.A. EUR 4 229 596,70 0,58
19 920 L'Oreal S.A. EUR 7 832 544,00 1,08
8 310 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 5953 284,00 0,82
13 557 Pernod Ricard S.A. EUR 2139 972,45 0,29
41 001 Schneider Electric SE EUR 6 436 336,98 0,88
48 016 Vinci S.A. EUR 5042 640,32 0,69
58 552 360,86 8,04
Némecko
58 873 Allianz SE EUR 13 287 636,10 1,83
38 000 BASFSE EUR 1632 100,00 0,22
24 373 Deutsche Boerse AG EUR 3989 860,10 0,55
89 061 Deutsche Post AG EUR 3431 965,64 0,47
217 133 Deutsche Telekom AG EUR 4 313 998,44 0,59
525 000 E.ON SE EUR 5880 000,00 0,81
49 998 Infineon Technologies AG EUR 1 567 687,29 0,22
18 042 Merck KGaA EUR 2 853 342,30 0,39
112 677 SAP SE EUR 13 838 989,14 1,90
62 525 Scout24 SE EUR 4 105 391,50 0,56
58 918 Siemens Healthineers AG EUR 2 828 064,00 0,39
57 729 034,51 7,93
Irsko
14 194 ICON PLC ADR (d) uUsbD 3301 319,95 0,45
17 413 Linde PLC uUsb 6 123 948,57 0,84
155 543 Smurfit Kappa Group PLC EUR 4908 937,08 0,68
14 334 205,60 1,97
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Kmenové akcie — 49,17% (pokracovani)

Italie
4 499 530 Intesa Sanpaolo SpA EUR 10 978 853,20 1,51
25772 Prysmian SpA EUR 983 201,80 0,14
790 207 Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 5632 595,50 0,77
17 594 650,50 2,42
Lucembursko
25998 APERAM S A. EUR 717 544,80 0,10
Nizozemsko
2 543 Adyen NV EUR 1794 595,10 0,25
19 000 Akzo Nobel NV EUR 1301 120,00 0,18
15 409 ASML Holding NV EUR 8615 171,90 1,18
43 890 Euronext NV EUR 2 896 740,00 0,40
52 189 Heineken NV EUR 4 355 693,94 0,60
190 777 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 5440 960,04 0,75
1250 585 Koninklijke KPN NV EUR 3900 574,62 0,53
188 371 Stellantis NV EUR 3430 235,91 0,47
122 202 Universal Music Group NV EUR 3022 055,46 0,41
34 757 146,97 4,77
Spanélsko
21484 Aena SME S.A. EUR 3 063 618,40 0,42
957 862 CaixaBank S.A. EUR 3 626 465,53 0,50
76 466 Cellnex Telecom S.A. EUR 2521 084,02 0,35
9211 167,95 1,27
Svédsko
316 505 Assa Abloy AB SEK 6 554 372,72 0,90
450 087 Atlas Copco AB SEK 5761831,78 0,79
12 316 204,50 1,69
Svycarsko
208 662 Nestle S.A. CHF 22 349 613,48 3,07
35663 Novartis AG CHF 3 456 408,77 0,47
4 605 Partners Group Holding AG CHF 4918 589,03 0,68
59 316 Roche Holding AG CHF 15338 161,27 2,11
4492 Schindler Holding AG CHF 819 978,41 0,11
30 378 Straumann Holding AG CHF 3675929,70 0,50
19749 Zurich Insurance Group AG CHF 8 566 002,54 1,18
59 124 683,20 8,12
Spojené kralovstvi
234 667 3i Group PLC GBP 5608 070,24 0,77
89 595 Anglo American PLC GBP 2 339 968,24 0,32
57 171 AstraZeneca PLC GBP 7 317 102,40 1,00
1297 224 BT GROUP PLC GBP 1745 211,04 0,24
265518 Compass Group PLC GBP 6 121 897,93 0,84
21816 Dechra Pharmaceuticals PLC GBP 952 680,37 0,13
789 161 HSBC Holdings PLC GBP 5867 054,36 0,81
85794 Reckitt Benckiser Group PLC GBP 5730 566,13 0,79
345243 RELX PLC EUR 11 065 038,15 1,52
222 950 Sage Group PLC/The GBP 2541 943,48 0,35
259 625 Smith & Nephew PLC GBP 3061 852,49 0,42
267 774 SSE PLC GBP 4970 000,16 0,68
612 548 Tesco PLC GBP 1865 671,00 0,26
96 697 Unilever PLC GBP 4 528 089,90 0,62
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Popis cenného papiru

Trzni hodnota
EUR

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

(pokracovani)

Kmenové akcie — 49,17% (pokracovani)

Spojené kralovstvi (pokracovani)

134 873 Unilever PLC EUR 6 323 520,61 0,87
70 038 666,50 9,62
Spojené staty americké
19 835 SolarEdge Technologies, Inc. usSD 2 426 286,52 0,33
KMENOVE AKCIE CELKEM 357 969 494,08 49,17
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI
NA OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU A/INEBO 708 788 667,01 97,36
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 708 788 667,01 97,36

Terminované kontrakty: — (0,09 %)

Trzni hodnota

Nerealizovana

:::tertakttl Popis cenného papiru zavazku ztrata % CHA
EUR EUR
EUR
7 Euro-BTP Futures 07/12/2023 dlouhy 768 110,00 (39 550,00) 0,00
16 Euro-Bund Futures 07/12/2023 dlouhy 2 058 240,00 (57 600,00) (0,01)
15 Euro-OAT Futures 07/12/2023 dlouhy 1 848 000,00 (57 151,98)  (0,01)
4 674 350,00 (154 301,98)  (0,02)
GBP
518 UK Long Gilt Bond Futures 27/12/2023 dlouhy 56 228 737,25 (513 568,43)  (0,07)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (667 870,41)  (0,09)

Forwardové ménové kontrakty — 0,08 %

Nakoupena " Prodana

Nerealizovany

Eastka Protistrana Datum splatnosti zisk
EUR

EUR 31748393 CHF 30312509 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 420 452,02 0,06
EUR 30901677 GBP 26 523 466 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 341 203,41 0,05
EUR 18 684 231 CHF 17 839 199  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 247 440,00 0,03
EUR 17 632561 GBP 15134 344  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 194 691,37 0,03
EUR 2233169 CHF 2132169 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 29 574,42 0,00
EUR 2189335 GBP 1879 146 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 24 173,72 0,00
SEK 4377368 EUR 367 151  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 13 402,32 0,00
EUR 977 199 GBP 841264 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 7 889,42 0,00
SEK 2180642 EUR 183 220 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 6 357,30 0,00
EUR 8015312 DKK 59 724 463  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 4 811,92 0,00
EUR 298 263 CHF 284 773  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 3 949,97 0,00
EUR 282617 GBP 242 575 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 3 120,53 0,00
EUR 4604960 DKK 34 312920 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 2 764,55 0,00
uUsb 217391 EUR 204 014  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 1185,48 0,00
EUR 122331 GBP 105 314  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 987,64 0,00
SEK 307959 EUR 25830 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 942,89 0,00
EUR 56809 CHF 54 240 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 752,33 0,00
EUR 54200 GBP 46 521 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 598,45 0,00
EUR 93831 CzZK 2274 395 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 564,66 0,00
EUR 572451 DKK 4265499 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 343,66 0,00
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Forwardové ménové kontrakty — 0,08 % (pokracovani)

Nerealizovany

Nako!.l’pena Mé Pr?’dana Protistrana Datum splatnosti zisk
castka castka

EUR
EUR 584 208 DKK 4 354 262 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 195,42 0,00
UsSD 27705 EUR 26 000 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 151,08 0,00
EUR 15841 GBP 13637 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 127,89 0,00
EUR 333391 DKK 2484 854 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 111,52 0,00
UsSD 325337 EUR 307 013  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 78,83 0,00
EUR 76817 DKK 572 384 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 46,12 0,00
EUR 8389 CzZK 203590 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 40,67 0,00
CzZK 79125 EUR 3218 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 26,93 0,00
SEK 8121 EUR 680 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 25,80 0,00
EUR 3164 GBP 2724 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 25,55 0,00
CzZK 91466 EUR 3734 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 17,09 0,00
uUsb 3142 EUR 2950 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 16,09 0,00
EUR 41253 DKK 307 469 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 13,80 0,00
EUR 14 052 DKK 104 705 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 8,43 0,00
CzZK 33846 EUR 1382 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 6,33 0,00
CzZK 17194 EUR 699 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 5,73 0,00
CzZK 21596 EUR 880 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 5,39 0,00
uUsb 749 EUR 703 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 3,84 0,00
CzZK 57691 EUR 2362 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 3,72 0,00
GBP 15248 EUR 17 566 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 1,93 0,00
GBP 2998 EUR 3454 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 0,38 0,00
CzZK 3431 EUR 140 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 0,36 0,00
EUR 1041 DKK 7 761 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 0,35 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 1306 119,31 0,17

Nakoupena Prodana NICEIIENE]

. Ména " Protistrana Datum splatnosti ztrata

Castka Castka

EUR 4 NOK 44  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (0,07) (0,00)
DKK 6898 EUR 925 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (0,15)  (0,00)
EUR 865 DKK 6452 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (0,17)  (0,00)
EUR 21 NOK 237 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (0,40) (0,00)
EUR 272 CZK 6 662 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (1,14)  (0,00)
CzZK 6806 EUR 281 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (2,28) (0,00)
EUR 141 NOK 1616 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (2,72)  (0,00)
EUR 2442 CzZK 59 622 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (3,09) (0,00)
EUR 21259 CzZK 518 534  State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (4,24)  (0,00)
DKK 280765 EUR 37 663 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (6,03) (0,00)
EUR 35052 DKK 261388 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (6,90)  (0,00)
EUR 3256 CzZK 79 621 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (8,67) (0,00)
DKK 217561 EUR 29 190 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (9,57)  (0,00)
CzZK 39997 EUR 1650 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (10,31)  (0,00)
EUR 18868 CzZK 460 380 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (10,45)  (0,00)
usD 3244 EUR 3073 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (11,05)  (0,00)
EUR 2013 CzZK 49 604 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (20,66) (0,00)
EUR 1155 NOK 13272 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (22,37) (0,00)
CHF 13916 EUR 14 408 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (25,32)  (0,00)
EUR 10687 CzZK 261410 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (32,97) (0,00)
GBP 2945 EUR 3426 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (33,06) (0,00)
EUR 1969 NOK 22 617 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (38,12)  (0,00)
CHF 2665 EUR 2794 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (39,94) (0,00)
DKK 2281834 EUR 306 098 State Street Bank and Trust Co. 18. Ffijna 2023 (49,02) (0,00)
EUR 9844 CZK 241 395 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (54,48) (0,00)

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Forwardové ménové kontrakty — 0,08 % (pokracovani)

Nerealizovana
Protistrana Datum splatnosti ztrata

Nakoupena Mé Prodana

castka Castka

EUR 281105 DKK 2 096 266 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (55,35)  (0,00)
EUR 28984 CzZK 708 525 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (70,29)  (0,00)
DKK 3962800 EUR 531593 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (85,14)  (0,00)
EUR 491641 DKK 3666 282 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (96,80) (0,00)
GBP 13167 EUR 15319 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (147,82)  (0,00)
DKK 1783116 EUR 239 325 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (165,92)  (0,00)
DKK 3227622 EUR 433212 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (309,87)  (0,00)
EUR 11536 USD 12556 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (315,66)  (0,00)
EUR 11410 SEK 135411 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (362,00) (0,00)
GBP 95913 EUR 110 990 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (478,03) (0,00)
GBP 107410 EUR 124 965 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (1205,87) (0,00)
EUR 59832 USD 65 122  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (1637,15) (0,00)
EUR 57439 SEK 681664 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (1822,36) (0,00)
GBP 775661 EUR 897 587 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (3 865,86) (0,00)
GBP 886 858 EUR 1031799 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (9 956,57) (0,00)
EUR 451736 USD 491671 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (12 360,55)  (0,00)
EUR 454 547  SEK 5394 374 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (14 421,33)  (0,00)
CHF 884478 EUR 929 468  State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (15361,02)  (0,00)
GBP 1267 387 EUR 1476 104 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (15813,80) (0,00)
CZK 195790 146 EUR 8 082486 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (53 735,69) (0,01)
EUR 3622476 USD 3942711 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (99 119,28)  (0,01)
EUR 3716487 SEK 44 105709 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (117 912,30)  (0,02)
EUR 6258718 USD 6812 001 State Street Bank and Trust Co. 18. Fijna 2023 (171 252,90)  (0,02)
EUR 6378135 SEK 75693 022 State Street Bank and Trust Co. 18. fijna 2023 (202 357,89)  (0,03)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (723 302,63)  (0,09)

Trzni hodnota % CHA
INVESTICE 708 703 613,28 97,35
OSTATNi AKTIVA A PASIVA 19 312 171,38 2,65
CISTA AKTIVA CELKEM 728 015 784,66 100,00

Alokace portfolia ke dni 30. zari 2023

Kmenové akcie

Spotiebitelské necyklické 18,71
Finance 10,31
Pramysl 5,67
Technologie 4,21
Spotrebitelské cyklické 3,12
Zakladni materidly 2,64
Vefejné sluzby 2,26
Komunikace 1,92
Energetika 0,33
KMENOVE AKCIE CELKEM 49,17
@ Promeénlivé a pohyblivé kuponové sazby jsou sazby platné k 30. zafi 2023.

() Cenny papir s nulovym kupénem.

© Cenny papir je Casové neomezeny.

@ Cenny papir v drzeni je obchodovan/drzen v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikaty / GDR: Global
Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

DOPLNUJICI INFORMACE AKCIONARUM (neauditovano)

Klasifikace podle nafizeni o zvefejfiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich
sluzeb neboli SFDR

Taxonomie EU
Podkladové investice podfondd nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.
Podfondy podie élanku 8

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejriovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (dale jen ,SFDR) jsou k 30. zafi 2023 nasledujici podfondy
zarazeny do kategorie podfondl podle ¢lanku 8 nafizeni SFDR:

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs Patrimonial Balanced
Goldman Sachs Patrimonial Defensive

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

Pozadované pravidelné informace (PD) byly zaélenény do poznamky SFDR v ¢&asti ,Doplfujici informace
akcionarlim“ vyrocni zpravy pro vSechny fondy zafazené do kategorie podle ¢l. 8. Upozoriiujeme, zZe informace
v téchto PD obsahuiji informace, které pochazeji pfevazné z front office systémi spravce fondu (investi¢ni evidence),
a proto se mohou mirné lisit od informaci v auditované ¢asti, ktera vychazi ze spravy spravce fondu, spolecnosti
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (U¢etni evidence).
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Pravidelné zverfejriovani informaci u finan¢énich produktu uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU)

Udrzitelnou investici

se rozumi investice
do hospodarské

¢innosti, ktera pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz Zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU

je klasifikani
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
ginnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Identifikaéni kéd pravnické

osoby : 549300JGZFTRRZ578258

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento financ¢ni produkt cil udrzitelnych investic?

(Y ) Ano ® X Investor nema

Provadél udrzitelné investice X' Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem: vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrZitelnych
% investic, mél udrzitelné investice ve vysi 42,36 %

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych Cinnosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti,
které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X se socialnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Provadél udrzitelné investice
se socialnim cilem: __ %

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. B€hem
vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich fondd
spravovanych stranou pfidruzenou ke spravcovské spoleCnosti, ktera tato kritéria vyuzivala,
a investovanim pfimo do podkladovych cennych papir(. Mezi vlastnosti prosazované béhem
vykazovaného obdobi patfi:

1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento
svych vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %);
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* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);

« vyroby tabakovych produktd (250 %);

* vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %);
* t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. VV ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se uruje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich &innosti*.

2. Vlylouc€eni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecénosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na

1]

seznamu Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

3. Dodrzoval zasady radné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostredi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spole€nosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
spole€nosti porusujici nebo jinak nedodrzujici vy$e uvedené globalni standardy, a také spole€nosti,
které obdrzely vysoké skore kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizent,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
dafiovych predpisu).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupld dat byly spole¢nosti, o nichz byla spravcovska
spolecnost prfesveédcena, zZe trvale a zavaznym zplsobem porusuji zasady a/nebo byly povazovany
za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostatecna, vylouceny
z podfondu.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovateld
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

4. Screening uhlikové narocnosti

Podfond proved| screening uhlikové naro€nosti spole€nosti, do nichZ je investovano. V souladu
s ambicemi podfondu byla uhlikova naro¢nost podfondu lepsi nez uhlikova naro€nost srovnavaciho
ukazatele.

NapInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Primérné vazené skore uhlikové naro¢nosti
— ISS Scope 1 + 2+ 3“.

5. Casteéna alokace na udrzitelné investice
Podfond ¢astecné investoval do spole¢nosti i projektl, které prispivaly k dosazeni
environmentalniho &i socialniho cile na zakladé pfispévku produktu nebo provozniho pFispévku.
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Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrZitelnych investic®.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel
Vazené pramérné skore
uhlikové narocnosti oproti 31358 749.04

prostfedi — ISS Scope 1 +
2+3

Pocet emitenttd, na které se
vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti
OSN a tzv. vyzva
k akci v rdmci seznamu
Finan&niho akéniho vyboru
(FATF).

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

Nepouzije se

Pocet emitentd vylou€enych
z investi¢niho prostredi
na zakladé seznamu
vylou€enych emitentl

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standardt, napf.: Pokyny

OECD pro nadnarodni
spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Procento udrzitelnych
investic

42,36 %

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Rozhodné obdobi

Predchozi rozhodné

obdobi
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Vazené prumérné skore Nepousiie
uhlikové naroénosti — ISS Scope pse I | Nepouzije se| 100,42 205,07
1+2
Vazené prumérné skore
uhlikové naro¢nosti oproti 313,58 749,04 Nepouzije se|Nepouzije se
prostfedi — ISS Scope 1 +2 + 3
Tyto Tyto
Pocet emitentl, na které se investice investice
vztahuji zbrojni embarga fond vylougil fond vylougil
uvalena Radou bezpecnosti v souladu v v souladu v
. C . NepouZije se . NepouZije se
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci | s popisem S popisem
seznamu Finan¢niho akéniho | uvedenym uvedenym
vyboru (FATF). v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Tyto Tyto
investice investice
Pocet emitentl vylou€enych |fond vyloudil fond vylougil
z investi¢niho prostfedi na v souladu v v souladu Y.
. N . : Nepouzije se . NepouZije se
zakladé seznamu vylou€enych | s popisem S popisem
emitentd uvedenym uvedenym
v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Pocet emitentl zapojenych . Tem_tq Témto
. o investicim . .
do podstatnych poru$eni se fond investicim se
mezinarodné& uznavanych . fond vyhybal
. . vyhybal
standardu, napf.: Pokyny OECD v souladu .
. , M . v souladu |NepouZije se . NepouZije se
pro nadnarodni spolecnosti, : S popisem
. .| s popisem .
obecné zasady OSN v oblasti . uvedenym
e . uvedenym . ,
podnikani a lidskych prav v piedchozi v pfedchozi
a zasady Global Compact OSN. pre otazce.
otazce.
Procento udrzitelnych investic 42,36 % |NepouZije se [Nepouzije se|NepouZije se
Vzhledem
N . . - ke strukture
Pocet emitentu, s nimiz bylo -
Ny . T Nepouzije - fondu nebylo -
jednano v dasledku zapojeni do Nepouzije se . . Nepouzije se
se mozné tento

kontroverzi

ukazatel
vykazat.
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt ¢astecné provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prFispély?

Investice jsou definovany jako udrzitelné investice na zakladé ramce udrzitelnych investic
spravcovskych spolecnosti. Podle tohoto ramce mulze investice pfispivat k environmentalnimu
nebo socialnimu cili prostfednictvim pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

V pripadé pFispévku produktu jsme se zaméfili na:

i. Cast vynosu spolecnosti, ktera se zaméfuje na kategorii udrzitelného environmentalniho a/
nebo socialniho dopadu;

ii. soulad produktl spole¢nosti s cilem udrzitelného rozvoje (SDG) v oblasti Zivotniho prostredi
a/nebo spolecnosti;

ii. nejlepsi skore spolecnosti ve své tfidé v porovnani s tématy environmentalnich a/nebo
socialnich pfilezitosti definovanymi externim poskytovatelem dat.

K provoznimu pfispévku se pfistupuje tematicky, pfi¢emz se sleduje prosazovani klimatické
transformace (Zivotni prostfedi) v ramci provozu spole¢nosti, inkluzivni rlst v rdmci provozu
spole¢nosti, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim cilem udrzitelného rozvoje
a uplatnéni nejlepSiho vlastniho environmentalniho a socialniho skére ve své tfidé.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢aste¢né provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrzZitelnych investic?

Investice, které pfispivaly k environmentalnimu nebo socialnimu cili v souladu s ramcem
udrZitelnych investic spravcovskych spole€nosti, musely rovnéz splfiovat kritérium ,vyznamné
nepodkozovat® (DNSH) ramce udrZitelnych investic spravcovské spole¢nosti. Investice, které
nespliovaly kritéria DNSH, se nekvalifikovaly jako udrzitelné investice. Tato kritéria se skladala
ze dvou Casti. Zaprvé, kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadd na faktory udrzitelnosti
mél svoji vlastni kvantitativni nebo kvalitativni prahovou hodnotu. Prahova hodnota se liSila pro
kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadu. Navic byly vSechny spole¢nosti zapojené do
velmi zavaznych kontroverzi povazovany za spole¢nosti, které zplsobuji vyznamné poskozeni,
a proto byly vylou€eny z moznosti se kvalifikovat jako udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrzitelnosti?

Jak bylo uvedeno vyse, pfi posuzovani kritérii DNSH byly posuzovany také ukazatele hlavnich
nepfiznivych dopadd na faktory udrzitelnosti. Jedna se o ukazatele uvedené v tabulce ¢. 1
pfilohy | SFDR RTS platné v rozhodném obdobi. Jedna se o ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadu. Pro kazdy ukazatel (pro spolecnosti jich je 14) byla stanovena prahova hodnota,
podle niZ se ur€uje, zda byly vaZzné ohrozeny jiné cile udrzitelnosti. Tyto prahové hodnoty jsou
stanoveny na relativnim nebo absolutnim zakladé v zavislosti na ukazateli. Pokud pro urity
ukazatel nebyly k dispozici Zzadna data, bylo uréeno vhodné nahradni méfitko. Pokud nebyly
k dispozici zadna (z&stupna) data k ukazateli nebo nahradnimu méfitku, je investice obecné
vylou€ena z kvalifikace jako udrzitelna investice.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzival svuj proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektu, které
porusuji globalni normy, a dluznikd/emitentl, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni,
zejmeéna co se tyCe spravnych struktur fizeni, vztaht se zaméstnanci, odménovani zaméstnancu
a dodrzovani danovych predpisu. Cilem tohoto pfistupu bylo identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit
a monitorovat spole€nosti, které externi poskytovatelé dat oznacili jako porusujici nebo jinak
nedodrzujici zasady UN Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti
a obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a to v€etné spolecnosti, které
obdrzely vysoké skére kontroverze (véetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
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danovych predpis(l). Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupu dat byly spole¢nosti, o nichz
byla spravcovska spole¢nost pfesvédcena, Ze trvale a zavaznym zpusobem porusuji zasady a/
nebo byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu
byla nedostate¢na, vylou€eny z kvalifikace jako udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvilastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic financniho
produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské Cinnosti.
Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné
udrZitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zzadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouZita pfedevSim omezuijici kritéria a spravcovstvi.

V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

— PAIl 3: intenzita sklenikovych plynu spole¢nosti, do nichz je investovano (prostfednictvim
konstrukce portfolia);

— PAI 4: expozice vuci spole¢nostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angaZovanosti a hlasovani);

— PAI 7: Cinnosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

— PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

— PAI 11: nedostatek procesli a mechanism( pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN
a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

— PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);
— PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

— PAI 16: Zemé&, v nichZ dochazi k poruSovani socidlnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finanéniho
produktu b&hem

referenéniho obdobi,

jimz je: 30.09.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Bond-I Cap EUR

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GS Nrth Amer Enhin o, _
SusEQ-Z Cap EUR Jine 19,87 Nizozemsko
BERESFORD NTH o,
AMERI SUS EQ-Z Jine 19,68 Irsko
GS Global Sust o, .
EQ-I Cap EUR Jine 12,24 Nizozemsko
GS EM Enh In Sus o, .
EQ-Z Cap EUR Jine 8,15 Nizozemsko
GS Euro Cred-l Cap ., .
EUR Jine 6,38 Nizozemsko
GS Enhln Sus Pacific . .
EQ Fund NL-Z Jiné 5,29 Nizozemsko
GS GREEN BOND
SHORT DURATION Jiné 5,09 Nizozemsko
| CAP
GS Euro Long Dur . .
Bnd-l Cap EUR Jine 3,74 Nizozemsko
GS Gbl EnhIn Sus o,
EQ-I Cap USD Jine 3,15 Lucembursko
GS Europ Enhin L _
SusEQ-I Cap EUR Jine 3,01 Nizozemsko
GS Europe . _
SusEQ-Z Cap EUR Jiné 2,39 Nizozemsko
GS Euro Bond-I Cap " .
EUR Jine 1,73 Nizozemsko
GS EURO SUST N _
CREDIT | CAP Jiné 1,7 Nizozemsko
GS Europe Equity-l Cap Jing 165 Nizozemsko
EUR ,
o) o Jiné 1,29 Lucembursko
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

| .
Alokace aktiv nvestice

popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
3,63 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?
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Odvétvi

Aktiva v %

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI
— Finanéni zprostfedkovani, kromé
pojistovnictvi a penzijniho financovani

14,06

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
pocitacd, elektronickych a optickych
pristroji a zafizeni

11,78

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Vydavatelské &innosti

6,83

VEREJNA SPRAVA A OBRANA;
POVINNE SOCIALNi ZABEZPECENI —
Vefejna sprava a obrana; povinné socialni
zabezpedleni

6,02

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL — Maloobchod, kromé
motorovych vozidel

5,01

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi -
Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani,
kromé povinného socialniho zabezpedeni

4,64

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
zakladnich farmaceutickych vyrobku
a farmaceutickych pfipravki

4,31

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Informaéni ¢innosti

3,78

Jiné

3,77

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi
— Doplnkové €innosti k finanénimu
zprostfedkovani a pojistovnictvi

3,75

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
chemickych latek a chemickych pfipravka

3,25

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
stroju a zafizeni j. n.

29

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti
informacnich technologii

2,31

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
napoju

2,25

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Telekomunikaéni ginnosti

2,13

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
motorovych vozidel, pfivéslt a navésu

2,05

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU — Vyroba a rozvod elektfiny

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL - Velkoobchod, kromé
motorovych vozidel

1,54
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CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI

— Pronajem a provoz vlastnich nebo 1,39
pronajatych nemovitosti
UBYTOVANI, STRAVOVANI
A POHOSTINSTVI — Stravovani 1,22
a pohostinstvi
TEZBA A DOBYVANI — Podptirné &innosti 117
pfi tézbé ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
ey . . 1,01
potravinarskych vyrobki
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Ostatni 094
zpracovatelsky pramysi ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
- Y 0,85
elektrickych zafizeni
DOPRAVA A SKLADOVANI — Skladovani 078
a vedlejsi Cinnosti v dopravé '
DOPRAVA A SKLADOVANI — Pozemni 07
a potrubni doprava ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
) . . . 0,68
koksu a rafinovanych ropnych produktt
PROEESNi, VEDECKE A TECHNICKE 065
CINNOSTI — Vyzkum a vyvoj ’
CINNOSTI EXTERITORIALNICH 0.63
ORGANIZACI A ORGANU - '
STAVEBNICTVI — Vystavba budov 0,52
TEZBA A DOBYVANI — TéZba a uprava
rud 0,48
ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE —
C . 0,43
Zdravotni péce
STAVEBNICTVI — Inzenyrské stavitelstvi 0,42
ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJICi S ODPADNIMI VODAMI, 0.41
ODPADY A SANACEMI — Shromazdovani, ’
Uprava a rozvod vody
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
. ] . 0,36
zakladnich kovu
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti pronajmu 0,32
a operativniho leasingu
§ INFORMACNI A KOMUNIKACNI 0.31
CINNOSTI - Tvorba programu a vysilani ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 027
usni a souvisejicich vyrobk ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 027
odévu ’
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti cestovnich agentur, 0.96
kancelafi a jiné rezervacni a souvisejici ’
Cinnosti
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE 025

CINNOSTI — Pravni a Géetnické &innosti
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ADMINISTRATIVNIi A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti souvisejici se
zameéstnanim

0,24

ADMINISTRATIVNIi A PODPURNE
CINNOSTI — Bezpeénostni a patraci
¢innosti

0,22

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
papiru a vyrobk( z papiru

0,2

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
ostatnich dopravnich prostfedk(l a zafizeni

0,2

ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCi S ODPADNIMI VODAMI,
ODPADY A SANACEMI — Shromazdovani,
sbér a odstranovani odpadd, uprava
odpadu k dalSimu vyuziti

0,16

ADMINISTRATIVNI A PODPURNE
CINNOSTI — Administrativni, kancelarské
a jiné podpurné ¢innosti pro podnikani

0,16

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL - Velkoobchod, maloobchod

a opravy motorovych vozidel

0,15

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama a priizkum trhu

0,15

ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBARSTVi
— Rybolov a akvakultura

0,14

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL —
Zpracovani dfeva, vyroba dfevénych,
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobku, kromé nabytku

0,14

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Architektonické a inzenyrské
¢innosti; technické zkousky a analyzy

0,12

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyrobce plynu; distribuce
plynnych paliv prostfednictvim rozvodné

sité

0,12

CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI -
Jiné

0,11

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI - Cinnosti v oblasti filmda,
videozaznamu a televiznich programd,
pofizovani zvukovych nahravek a

0,1

TEZBA A DOBYVANI — Té&Zba ropy
a zemniho plynu

0,1

DOPRAVA A SKLADOVANI — Postovni
a kuryrni ¢innosti

0,09

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku

0,09

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
pryzovych a plastovych vyrobki

0,09
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

— obrat pfedstavujici
podil pfijmu

z ekologickych
cinnosti spolecnosti,
do nichz je
investovano,

— kapitalové vydaje
(CAPEX) znazornujici
zelené investice
spole¢nosti, do nichz
je investovano, napr.
do pfechodu na
zelenou ekonomiku,
— provozni naklady
(OPEX) predstavuijici
zelené provozni
¢innosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

DOPRAVA A SKLADOVANI — Vodni

0,08
doprava
OSTATNI CINNOSTI — Poskytovani
, , . 0,08
ostatnich osobnich sluzeb
STAVEBNICTVI — Specializované stavebni 008
cinnosti ’
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI - Cinnosti vedeni podnik; 0,07
poradenstvi v oblasti Fizeni
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
kovovych konstrukci a kovodélnych 0,06
vyrobkd, kromé stroju a zafizeni
KULTURNI, ZABAVNi A REKREACNI
CINNOSTI — Sportovni, zabavni 0,05
a rekreacni ¢innosti
PRQFESNi, VEDECKE A TECHNICKE 005
CINNOSTI — Veterinarni ¢innosti ’
TEZBA A DOBYVANI — Ostatni tézba
. 0,04
a dobyvani
DOPRAVA A SKLADOVANI — Letecka 0.04
doprava ’
UBYTOVANI, ST’RAVOVANi 003
A POHOSTINSTVI — Ubytovani ’
VZDELAVANI — Jiné vzdélavani 0,03
ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJICi S ODPADNIMI VODAMI, 0,03
ODPADY A SANACEMI — Odpady
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Tisk 0.02
a rozmnozovani nahranych nosicu ’
VZDELAVANI — Vedlej$i ginnosti v oblasti 0.02
vzdélavani ’
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatni profesni, védecké 0,01
a technické ¢innosti
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vlyroba
X , , N 0,01
tabakovych vyrobku
ADMINISTRATIVNI A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti souvisejici se 0,01
stavbami a upravou krajiny
ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBARSTVI
— Rostlinna a Zivoc&isna vyroba, myslivost 0,01
a souvisejici €innosti
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 0
textilii
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI — 0

Nakup a prodej vlastnich nemovitosti
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Aby kritéria tykajici
se fosilnich plynt
zUstala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a poZadavky
ohledné prechodu

na vyuzivani plné
obnovitelnych zdrojt
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti
jadernou
energetikou zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici

se bezpecnosti

a nakladani

s odpadem.

Podpurné c¢innosti
pfimo umoziuji,

aby jiné ¢innosti
vyznamneé pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné cinnosti
jsou €innosti,

pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaji
nejlepSim vysledkdm.

®

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spolecnosti k dispozici vykazované
udaje o souladu s taxonomii. Nadale pribézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat
a interni fe$eni datovych problému.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU("?

Ano

Ve fosilnich plynech V jaderné energetice

NizZe uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urcéeni
souladu s taxonomii u statnich dluhopist*, znazornuje prvni graf soulad s taxonomii
ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu vcetné statnich dluhopisu,
zatimco druhy graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

2. Soulad investic s taxonomii,
s vyloucenim statnich dluhopisu*

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

Obrat 100 % Obrat 100 %

CAPEX 100 % CAPEX 100 %

OPEX 100 % OPEX 100 %
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny

BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plynl a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny

BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plynl a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 92,22% ze vSech
investic.

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,,statni dluhopisy” vsechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipad&, Ze pfispivaiji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji Zadny z cild taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se ginnosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

74



®

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim

cilem, které

nezohlednuiji kritéria
pro environmentalné

udrzitelné

hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)

2020/852.

Jaky byl podil investic do pfrechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

NepouZije se.

v souladu s taxonomii EU?
26,09 %

@ Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
0 Jaky byl podil socilng udrzitelnych investic?

16,27 %

(@\ Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
="/ u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni u€ely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro
dosazeni investi¢niho cile podfondu, které nedodrZovaly prosazované vlastnosti podfondu.
Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich viastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. Vlylou€ené zemé

3. PFi investitnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany zivotniho
prostiedi a prevence Uplatkarstvi a korupce;

5. screening uhlikové naro¢nosti;

6. alokace Casti investic do udrzitelnych investic;

7. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Bé&hem vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich
fond{ spravovanych stranou pfidruzenou ke spravcovské spole¢nosti, ktera tato kritéria vyuzivala,
a investovanim pfimo do podkladovych cennych papird.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.
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Srovnavaci
ukazatele jsou indexy
méfici, zda finanéni
produkty dosahuiji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Odmitnuti odpovédnosti

Jak se srovnavaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referenéni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzZitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi viastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referen¢ni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referenéni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referenéni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spravé investic pro dané povéfeni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.09.2023.
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Pravidelné zverejriovani informaci u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)

Udrzitelnou investici

se rozumi investice
do hospodarské

¢innosti, ktera prispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pfiemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje

a spolec¢nosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU

je klasifikacni
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
c¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
ginnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Goldman Sachs Patrimonial Balanced Identifikaéni kéd pravnické osoby:

549300MI166WN54MZP81

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

Y ) Ano ® X Investor nema

X Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a prfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi 39,86 %

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem:_ %

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych €innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako environmentélné
udrZitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako
environmentalné udrZitelné

X investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X' se socialnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Provadél udrzitelné investice
se socialnim cilem:__ %

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. BEéhem
vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich fondu
spravovanych stranou pfidruzenou ke spravcovské spoleCnosti, ktera tato kritéria vyuzivala,
a investovanim pfimo do podkladovych cennych papirl. Mezi viastnosti prosazované béhem
vykazovaného obdobi patfi:

1. omezené investice do spole€nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitent(, ktefi realizovali urcité procento
svych vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby ¢&i prodeje kontroverznich zbrani (0 %);
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* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);

« vyroby tabakovych produktd (250 %);

* vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %);
* t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spolecnosti je za tyto kazdodenni kontroly investiCnich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vliastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentd zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Vylou€eni zemi.

Bé&hem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpec€nosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecénosti OSN, a do zemi na

seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

3. Dodrzoval zédsady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spolecnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako spole¢nosti
porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spole¢nosti, které
obdrzely vysoké skore kontroverze (v€éetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a Fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpisU).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat byly spole¢nosti, o nichz byla spravcovska
spole¢nost presvédcena, Ze trvale a zavaznym zplsobem porusuji zasady a/nebo byly povazovany
za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostate¢na, vylou¢eny
z podfondu.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych poru$ovatell
mezinarodné uznavanych norem, napt.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

4. Screening uhlikové naro¢nosti

Podfond proved! screening uhlikové naro¢nosti spole€nosti, do nichz je investovano. V souladu
s ambicemi podfondu byla uhlikova naroénost podfondu lepsi nez uhlikova naro¢nost srovnavaciho
ukazatele.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Primérné vazené skore uhlikové naroénosti
— ISS Scope 1 + 2+ 3“.

5. Caste¢na alokace na udrzZitelné investice

Podfond ¢aste¢né investoval do spolecnosti Ci projektd, které pfispivaly k dosazeni environmentalniho
¢i socialniho cile na zakladé pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku.
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Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrZitelnych investic®.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel
Vazené prumérné skore
uhlikové narocnosti oproti 383,04 695,21

prostfedi — ISS Scope 1 +
2+3

Pocet emitentd, na které se
vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti
OSN a tzv. vyzva
k akci v ramci seznamu
Finanéniho akéniho vyboru
(FATF).

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se

Pocet emitentl vylou€enych
z investi¢niho prostredi
na zakladé seznamu
vylou€enych emitent

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

Nepouzije se

Pocet emitent zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standard(, napf.: Pokyny

OECD pro nadnarodni
spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouzZije se

Procento udrzitelnych
investic

39,85 %

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Rozhodné obdobi

Predchozi rozhodné

obdobi
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Vazené prumérné skore uhlikové Nepousie | Nepousiie
nérognosti oproti prostredi — ISS | 383,04 695,21 P P
Scope1+2+3
Vaz’en? prumerne skore uhlikové | Nepouzije | Nepouzije 171 192,68
narocnosti — ISS Scope 1 + 2 se se
Tyto Tyto
Pocet emitentl, na které se investice investice
. e . fond fond
vztahuji zbrojni embarga uvalena wioudil wioudil
Radou bezpec¢nosti OSN a tzv. y Nepouzije y Nepouzije
. RS v souladu v souladu
vyzva Kk akci v ramci seznamu s popisem se s popisem se
Finan¢niho akéniho vyboru POpISe PopISe
uvedenym uvedenym
(FATF). N , N ,
v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Tyto Tyto
investice investice
. : . .. fond fond
Pocet emitentl vylou¢enych .. Y.
. e L vyloudil - vyloudil -
z investi¢niho prostfedi na NepouZije NepouZije
. N . v souladu v souladu
zakladé seznamu vyloucenych . se . se
. . S popisem S popisem
emitentu , ,
uvedenym uvedenym
v predchozi v predchozi
otazce. otazce.
. . . Co Témto Témto
Pocet emitentd zapojenych : - : .
. L investicim investicim
do podstatnych poru$eni
o 2 . . se fond se fond
mezinarodné uznavanych whvbal whbal
standardU, napt.: Pokyny OECD yny Nepouzije yny Nepouzije
. . M . v souladu v souladu
pro nadnarodni spolecnosti, S popisem se S poDISEm se
obecné zasady OSN v oblasti pop ! Pop !
RPN . uvedenym uvedenym
podnikani a lidskych prav v ofedchozi v ofedchozi
a zasady Global Compact OSN. pre pre
otazce. otazce.
Procento udrzitelnych investic 39,85 % Nepouzije | Nepouzije | NepouZzije
se se se
Vzhledem
ke strukture
Y : . - fondu
Pocet emitentd, s nimiz bylo NepouZije | NepouZije nebylo Nepouzije
jednano v dusledku zapojeni do pouzl pouzl Y pouzl
, se se mozné se
kontroverzi
tento
ukazatel
vykazat.
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finan¢ni produkt castecné provadél,
a jak dané udrZitelné investice k témto cilum pFispély?

Investice jsou definovany jako udrzitelné investice na zakladé ramce udrzitelnych investic
spravcovskych spolecnosti. Podle tohoto ramce muze investice pfispivat k environmentalnimu
nebo socialnimu cili prostfednictvim pfispévku produktu nebo provozniho prispévku.

V pfipadé prispévku produktu jsme se zaméfili na:

i. Cast vynosu spolecnosti, ktera se zamérfuje na kategorii udrzitelného environmentalniho a/
nebo socialniho dopadu;

ii. soulad produktl spole¢nosti s cilem udrzitelného rozvoje (SDG) v oblasti Zivotniho prostredi
a/nebo spolecnosti;

ii. nejlepsi skore spoleCnosti ve své tfidé v porovnani s tématy environmentalnich a/nebo
socialnich prilezitosti definovanymi externim poskytovatelem dat.

K provoznimu pfispévku se pfistupuje tematicky, pfiemz se sleduje prosazovani klimatické
transformace (Zivotni prostfedi) v ramci provozu spole¢nosti, inkluzivni rdst v ramci provozu
spole¢nosti, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim cilem udrzitelného rozvoje
a uplatnéni nejlepsiho vlastniho environmentalniho a socialniho skére ve své tridé.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢asteéné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Investice, které pfispivaly k environmentalnimu nebo socialnimu cili v souladu s ramcem
udrzitelnych investic spravcovskych spole&nosti, musely rovnéz splfiovat kritérium ,vyznamné
nepodkozovat® (DNSH) ramce udrzitelnych investic spravcovské spolecnosti. Investice, které
nesplfiovaly kritéria DNSH, se nekvalifikovaly jako udrzitelné investice. Tato kritéria se skladala
ze dvou Casti. Zaprvé, kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti
mél svoji vlastni kvantitativni nebo kvalitativni prahovou hodnotu. Prahova hodnota se lisila pro
kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadu. Navic byly v§echny spole¢nosti zapojené do
velmi zavaznych kontroverzi povazovany za spolecnosti, které zpusobuji vyznamné poskozeni,
a proto byly vylou€eny z mozZnosti se kvalifikovat jako udrZitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?

Jak bylo uvedeno vyse, pfi posuzovani kritérii DNSH byly posuzovéany také ukazatele hlavnich
nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti. Jedna se o ukazatele uvedené v tabulce ¢. 1
pfilohy | SFDR RTS platné v rozhodném obdobi. Jedna se o ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadu. Pro kazdy ukazatel (pro spolecnosti jich je 14) byla stanovena prahova hodnota,
podle niZ se ur€uje, zda byly vazné ohrozZeny jiné cile udrzitelnosti. Tyto prahové hodnoty jsou
stanoveny na relativnim nebo absolutnim zakladé v zavislosti na ukazateli. Pokud pro ur€ity
ukazatel nebyly k dispozici Zadna data, bylo uréeno vhodné nahradni méfitko. Pokud nebyly
k dispozici zadna (zastupnd) data k ukazateli nebo nahradnimu méfitku, je investice obecné
vylou€ena z kvalifikace jako udrzitelna investice.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzival svUj proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektud, které
porusuji globalni normy, a dluznik{/emitentl, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni,
zejména co se tyCe spravnych struktur fizeni, vztahl se zaméstnanci, odménovani zaméstnancu
a dodrzovani danovych predpisu. Cilem tohoto pFistupu bylo identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit
a monitorovat spole€nosti, které externi poskytovatelé dat oznagili jako poruSujici nebo jinak
nedodrzujici zasady UN Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti
a obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a to v€etné spolecnosti, které
obdrzely vysoké skére kontroverze (véetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrZzovani
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danovych predpistl). Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupl dat byly spole¢nosti, o nichz
byla spravcovska spole¢nost pfesvédcena, Ze trvale a zavaznym zplsobem porusuji zasady a/
nebo byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy radné spravy a fizeni a naprava stavu
byla nedostate€na, vylou€eny z kvalifikace jako udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat®, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvilastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamneé neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic financniho
produktu, které zohledhuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské €innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zzadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento finanéni produkt zohledinoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelll PAIl jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita pfedev§im omezujici kritéria a spravcovstvi.

V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

— PAI 3: intenzita sklenikovych plyna spole¢nosti, do nichz je investovano (prostfednictvim
konstrukce portfolia);

— PAI 4: expozice vuci spole¢nostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angaZovanosti a hlasovani);

— PAI 7: innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

— PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

— PAI 11: nedostatek procesli a mechanism( pro sledovani dodrZzovani zasad Global Compact OSN
a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

— PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);
— PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

— PAI 16: Zemé&, v nichZ dochazi k poruSovani sociélnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finan¢niho
produktu béhem

referencéniho obdobi,

jimz je: 30.09.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

SusEQ-Z Cap EUR

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GS Nrth Amer Enhin o, .
SusEQ-Z Cap EUR Jiné 15,96 Nizozemsko
BERESFORD NTH .
AMERI SUS EQ-Z Jine 12,22 Irsko
GS GREEN BOND
SHORT DURATION Jiné 9,9 Nizozemsko
| CAP
GS Euro Cred-1 Cap . .
EUR Jine 8,47 Nizozemsko
GS Euro Bond-I Cap " .
EUR Jiné 8,18 Nizozemsko
GS Euromix Bond-I Cap Jing 6.67 Niozemska
EUR
GS Global Sust o, .
EQ-I Cap EUR Jine 6,5 Nizozemsko
GS Euro Long Dur o, _
Bnd-I Cap EUR Jiné 6,12 Nizozemsko
GS EM Enh In Sus L, _
EQ-Z Cap EUR Jiné 5,53 Nizozemsko
GS Sov Green L,
Bond-I Cap EUR Jiné 2,93 Lucembursko
GS EURO SUST . _
CREDIT | CAP Jine 2,52 Nizozemsko
GS EnhlIn Sus Pacific . _
EQ Fund NL-Z Jiné 2,14 Nizozemsko
GS Europ Enhln . _
SusEQ-I Cap EUR Jiné 2,04 Nizozemsko
GS Gbl EnhIn Sus .
EQ-I Cap USD Jine 2,03 Lucembursko
o eors Jine 1,73 Nizozemsko
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Investice

#2 Jiné
3,96 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarFskych odvétvich byly investice provedeny?
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Odvétvi

Aktiva v %

VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNi ZABEZPECENI — Vefejna
sprava a obrana; povinné socialni
zabezpedleni

19,43

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi
— Finanéni zprostfedkovani, kromé
pojistovnictvi a penzijniho financovani

17,59

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
pocitacl, elektronickych a optickych
pFistroju a zafizeni

8,14

Jiné

5,14

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Vydavatelské &innosti

4,5

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL — Maloobchod, kromé
motorovych vozidel

3,62

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI —
Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani,
kromé povinného socialniho zabezpeceni

3,45

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
zakladnich farmaceutickych vyrobki
a farmaceutickych pfipravku

3,07

VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU — Vyroba a rozvod elektfiny

3,06

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi
— Doplfikové €innosti k finanénimu
zprostfedkovani a pojistovnictvi

2,75

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Informaéni ¢innosti

2,61

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
chemickych latek a chemickych pfipravka

2,3

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
stroju a zafizeni j. n.

1,9

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Telekomunikaéni ¢innosti

1,79

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
napoju

1,7

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti
informacnich technologii

1,62

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
motorovych vozidel, pfivést a navésu

1,42

CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI
— Pronajem a provoz vlastnich nebo
pronajatych nemovitosti

1,26

CINNOSTI EXTERITORIALNICH
ORGANIZACIi A ORGANU -

1,26
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VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL - Velkoobchod, kromé
motorovych vozidel

UBYTOVANI, STRAVOVANI

A POHOSTINSTVI — Stravovani 0,84
a pohostinstvi
DOPRAVA A SKLADOVANI — Skladovani 0.83
a vedlejsi Cinnosti v dopraveé ’
TEZBA A DOBYVANI — Podptirné ginnosti
v oex sy x 0,82
pfi t&Zzbé
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
o . . 0,75
potravinarskych vyrobku
DOPRAVA A SKLADOVANI — Pozemni
. 0,74
a potrubni doprava
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Ostatni 0.67
zpracovatelsky pramysi ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
o e 0,56
elektrickych zafizeni
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
) . . . 0,56
koksu a rafinovanych ropnych produktu
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE 0.44
CINNOSTI — Vyzkum a vyvoj ’
STAVEBNICTVI — Inzenyrské stavitelstvi 0,43
TEZBA A DOBYVANI — TéZba a prava rud 0,38
STAVEBNICTVI — Vystavba budov 0,33
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti pronajmu 0,31
a operativniho leasingu
ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE —
o 0,31
Zdravotni péce
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
. . . 0,3
zakladnich kovu
ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJICi S ODPADNIMI VODAMI, 0.29
ODPADY A SANACEMI — Shromazdovani, ’
Uprava a rozvod vody
INFORMACNI A KOMUNIKACNI 0.22
CINNOSTI — Tvorba programdl a vysilani ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0.21
papiru a vyrobkul z papiru ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0.21
odévl ’
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti cestovnich agentur, 0.2
kancelafi a jiné rezervacni a souvisejici ’
Cinnosti
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE 018

CINNOSTI — Pravni a Géetnické &innosti
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VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyrobce plynu; distribuce
plynnych paliv prostfednictvim rozvodné

sité

0,17

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
usni a souvisejicich vyrobki

0,16

ADMINISTRATIVNIi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti souvisejici se
zaméstnanim

0,16

ADMINISTRATIVNI A PODPURNE
CINNOSTI — Administrativni, kancelarské
a jiné podpurné Cinnosti pro podnikani

0,14

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
ostatnich dopravnich prostfedkl a zafizeni

0,14

CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI —
Jiné

0,12

ADMINISTRATIVNIi A PODPURNE
CINNOSTI — Bezpeénostni a patraci
Cinnosti

0,11

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL - Velkoobchod, maloobchod

a opravy motorovych vozidel

0,11

DOPRAVA A SKLADOVANI — Postovni
a kuryrni ¢innosti

0,11

ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCi S ODPADNIMI VODAMI,
ODPADY A SANACEMI — Shromazdovani,
sbér a odstranovani odpadd, uprava
odpadu k dalSimu vyuziti

0,11

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Architektonické a inZzenyrské
¢innosti; technické zkousky a analyzy

0,1

TEZBA A DOBYVANI — TéZba ropy
a zemniho plynu

0,1

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama a priizkum trhu

0,1

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Cinnosti vedeni podnik;
poradenstvi v oblasti Fizeni

0,09

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL —
Zpracovani dfeva, vyroba dfevénych,
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkl, kromé nabytku

0,09

ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBARSTVi
— Rybolov a akvakultura

0,08

87



INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI - Cinnosti v oblasti filma,

. . . o . 0,08
videozaznamu a televiznich programda,
pofizovani zvukovych nahravek a
DOPRAVA A SKLADOVANI — Vodni 0.08
doprava ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
) . L , ; 0,07
ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
. . , ; 0,07
pryzovych a plastovych vyrobk
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
kovovych konstrukci a kovodélnych 0,06
vyrobku, kromé stroju a zafizeni
OSTATNI CINNOSTI — Poskytovani
] ] N 0,06
ostatnich osobnich sluzeb
STAVEBNICTVI — Specializované stavebni 006
Cinnosti ’
DOPRAVA A SKLADOVANI — Letecka 005
doprava ’
UBYTOVANI, S'[RAVOVANi 0.04
A POHOSTINSTVI — Ubytovani ’
PRQFESNi, VEDECKE A TECHNICKE 0.04
CINNOSTI — Veterinarni €innosti ’
TEZBA A DOBYVANI — Ostatni téZba
B 0,04
a dobyvani
ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCi S ODPADNIMI VODAMI, 0,03
ODPADY A SANACEMI — Odpady
KULTURNI, ZABAVNi A REKREACNI
CINNOSTI — Sportovni, zabavni 0,03
a rekreacni Cinnosti
VZDELAVANI — Jiné vzdélavani 0,02
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Tisk 002
a rozmnozovani nahranych nosicl ’
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatni profesni, védecké 0,01
a technické €innosti
KULTURNI, ZABAVNi A REKREACNI
CINNOSTI — Cinnosti heren, kasin 0,01
a sazkovych kancelafi
VZDELAVANI — Vedlej$i ginnosti v oblasti 0.01
vzdélavani '
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti souvisejici se 0,01
stavbami a upravou krajiny
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 0.01

tabakovych vyrobku
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadfeny jako podil
na:

— obrat pfedstavujici
podil pfijmu

z ekologickych
¢innosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

— kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazornujicich zelené
investice spolecnosti,
do nichz je
investovano, napf. do
pfechodu na zelenou
ekonomiku.

— provozni naklady
(OPEX) predstavujici
zelené provozni
¢innosti spolecnosti,
do nichz je
investovano.

ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBARSTVi
— Rostlinna a Zivoc&isna vyroba, myslivost
a souvisejici €innosti

CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI —
Nakup a prodej vlastnich nemovitosti

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Opravy
a instalace stroji a zafizeni

TEZBAA DOBYVANI — Tézba a tprava
¢erného a hnédého uhli

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
textilii
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Aby kritéria tykajici
se fosilnich plynt
zUstala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné pfechodu

na vyuzivani plné
obnovitelnych zdroju
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti
jadernou
energetikou zahrnuiji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici

se bezpecénosti

a nakladani

s odpadem.

Podpiirné ¢innosti
primo umozriuiji,

aby jiné ¢innosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné ¢innosti
jsou €innosti,

pro néz dosud

nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaiji
nejlepsim vysledkam.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Bé&hem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spolenosti k dispozici vykazované
udaje o souladu s taxonomii. Nadale priibézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat
a interni fe$eni datovych problému.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU("?

Ano

Do fosilnich plynu Do jaderné energetiky

NiZe uvedené grafy zelené znazornuji procentni podil investic, které byly v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni
souladu s taxonomii u statnich dluhopist*, znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii
ve vztahu ke vSem investicim financéniho produktu vcetné statnich dluhopisu,
zatimco druhy graf znazorrniuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich diuhopisdi.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

2. Soulad investic s taxonomii,
s vylouéenim statnich dluhopisu*

Obrat 100 % Obrat 100 %

CAPEX 100 % CAPEX 100 %

OPEX 100 % OPEX 100 %
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny

BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plyn( a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny

BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plyn( a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 76,97% ze vSech
investic.

* Pro ucely téchto graft pfedstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipad&, Ze pfispivaiji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji Zadny z cild taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se ginnosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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®

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské ¢innosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

Jaky byl podil investic do pfrechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se.

@ Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

27,84 %
0 Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

12,02 %

‘9\\ Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
“="/ u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
Ucely efektivni spravy portfolia / investiéni tcely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro
dosazeni investi¢niho cile podfondu, které nedodrzovaly prosazované vlastnosti podfondu.
Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. Vylou€ené zemé

3. Pfi investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
o zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzovani zésad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce;

5. screening uhlikové naro¢nosti;

6. alokace Casti investic do udrZitelnych investic;

7. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Bé&hem vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich
fondu spravovanych stranou pfidruZzenou ke spravcovské spolec¢nosti, ktera tato kritéria vyuzivala,
a investovanim pfimo do podkladovych cennych papiru.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.
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Srovnavaci
ukazatele jsou indexy
méfici, zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Odmitnuti odpovédnosti

Jak se srovnavaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socidalnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnadni se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt €inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pFislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spravé investic pro dané povéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.09.2023.
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Pravidelné zverejriovani informaci u finan¢nich produktu uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz Zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU

je klasifikaéni
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
c¢innosti. Uvedené
nafizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Goldman Sachs Patrimonial Defensive Identifikaéni kéd pravnické

osoby: 549300B7KBL6SLILAM62

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

(Y 3 Ano ® X Investor nema

X' Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a prfestoze nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi 39,82 %

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem:_ %

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych &innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodafskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X se socidlnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Provadél udrzitelné investice
se socialnim cilem: _ %

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentélni a socialni vlastnosti. B&€hem
vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich fondu
spravovanych stranou pfidruzenou ke spravcovské spole€nosti, ktera tato kritéria vyuzivala,
a investovanim pfimo do podkladovych cennych papird. Mezi vlastnosti prosazované béhem
vykazovaného obdobi patfi:

1. omezené investice do spole€nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentu, ktefi realizovali urcité procento
svych vynosu z Cinnosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %);
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* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);

* vyroby tabakovych produktt (250 %);

* vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %);
* t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto Udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni Fizeni rizik.
To, zda spole¢nosti provadi vySe uvedené ¢innosti, se uréuje na zakladé externich informaci od
poskytovatelt dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentli zapojenych
do kontroverznich &innosti*.

2. Vlylouc€eni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Financniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na

qY

seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spolecnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
spole¢nosti porusujici nebo jinak nedodrzujici vy$e uvedené globalni standardy, a také spolecnosti,
které obdrzely vysoké skore kontroverze (véetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
dafiovych predpisu).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat byly spole€nosti, o nichz byla spravcovska
spole¢nost pfesvédcena, ze trvale a zavaznym zpusobem porusuji zasady a/nebo byly povazovany
za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostate¢na, vylouceny
z podfondu.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovateld
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

4. Caste¢na alokace na udrzitelné investice
Podfond ¢aste¢né investoval do spole¢nosti Ci projektd, které pfispivaly k dosazeni environmentalniho

¢i socialniho cile na zakladé pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrzitelnych investic®.
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentdl, na které se
vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti
OSN a tzv. vyzva
k akci v ramci seznamu
Finan¢niho ak¢éniho vyboru
(FATF).

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se

Pocet emitentl vylou€enych
z investi¢niho prostredi
na zakladé seznamu
vylou€enych emitentu

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v predchozi
otazce.

Nepouzije se

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standardl, napf.: Pokyny

OECD pro nadnarodni
spolecnosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Nepouzije se

Procento udrzitelnych
investic

39,82 %

Nepouzije se

95



...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Rozhodné obdobi

Predchozi rozhodné

obdobi
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Tyto Tyto
Pocet emitentu, na které se investice investice
vztahuji zbrojni embarga fond vyloucil fond vyloucil
uvalena Radou bezpecénosti v souladu | Nepouzije | vsouladu | Nepouzije
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci | s popisem se S popisem se
seznamu Finanéniho akéniho | uvedenym uvedenym
vyboru (FATF). v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Tyto Tyto
investice investice
Pocet emitentl vyloucenych |fond vyloucil fond vyloucil
z investi¢niho prostfedi na v souladu | Nepouzije | vsouladu | Nepouzije
zakladé seznamu vylou€enych | s popisem se S popisem se
emitenty uvedenym uvedenym
v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
. : . Co Témto Témto
Pocet emitentd zapojenych . . . .
. L investicim investicim
do podstatnych poru$eni
L 2 . . se fond se fond
mezinarodné uznavanych whvbal whvbal
standardd, napt.: Pokyny OECD | ™Y NepouZije yny Nepouzije
. , 2 . v souladu v souladu
pro nadnarodni spolecnosti, S pODISEM se S DODISEM se
obecné zasady OSN v oblasti popise Popise
o . . uvedenym uvedenym
podnikani a lidskych prav v piedchozi v piedchozi
a zasady Global Compact OSN. pre pre
otazce. otazce.
Procento udrzitelnych investic 39,82 % Nepouzije | Nepouzije | Nepouzije
se se se
Vzhledem
ke strukture
Pocet emitentl, s nimiz bylo - - fondu -
. . . L Nepouzije | Nepouzije NepouZije
jednano v dasledku zapojeni do nebylo
. se se . se
kontroverzi mozné tento
ukazatel
vykazat.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financ¢ni produkt ¢astec¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

Investice jsou definovany jako udrzitelné investice na zakladé ramce udrzitelnych investic
spravcovskych spolec¢nosti. Podle tohoto ramce muze investice pfispivat k environmentalnimu
nebo socialnimu cili prostfednictvim pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

V pfipadé prispévku produktu jsme se zaméfili na:

i. Cast vynosu spolecnosti, ktera se zaméfuje na kategorii udrzitelného environmentalniho a/

nebo socialniho dopadu;
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

ii. soulad produktl spole¢nosti s cilem udrzitelného rozvoje (SDG) v oblasti Zivotniho prostiedi
a/nebo spolecnosti;

iii. nejlepsi skére spole€nosti ve své tfidé v porovnani s tématy environmentalnich a/nebo
socidlnich pfileZitosti definovanymi externim poskytovatelem dat.

K provoznimu pfispévku se pfistupuje tematicky, pfi¢emz se sleduje prosazovani klimatické
transformace (Zivotni prostfedi) v ramci provozu spole¢nosti, inkluzivni riist v ramci provozu
spole€nosti, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim cilem udrziteIného rozvoje
a uplatnéni nejlepsiho vlastniho environmentalniho a socialniho skére ve své tfidé.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢daste¢né provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrzZitelnych investic?

Investice, které pfispivaly k environmentalnimu nebo socialnimu cili v souladu s ramcem
udrzitelnych investic spravcovskych spole¢nosti, musely rovnéz splfiovat kritérium ,vyznamné
neposkozovat® (DNSH) ramce udrzitelnych investic spravcovské spolecnosti. Investice, které
nesplnhovaly kritéria DNSH, se nekvalifikovaly jako udrzitelné investice. Tato kritéria se skladala
ze dvou ¢asti. Zaprvé, kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadd na faktory udrzitelnosti
mé&l svoji vlastni kvantitativni nebo kvalitativni prahovou hodnotu. Prahova hodnota se liSila pro
kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadud. Navic byly vSechny spole¢nosti zapojené do
velmi zavaznych kontroverzi povazovany za spole¢nosti, které zplsobuji vyznamné poskozeni,
a proto byly vylou¢eny z moznosti se kvalifikovat jako udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopad( na faktory udrzitelnosti?

Jak bylo uvedeno vyse, pfi posuzovani kritérii DNSH byly posuzovany také ukazatele hlavnich
nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti. Jedna se o ukazatele uvedené v tabulce €. 1
prilohy | SFDR RTS platné v rozhodném obdobi. Jedna se o ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadu. Pro kazdy ukazatel (pro spole¢nosti jich je 14) byla stanovena prahova hodnota,
podle niz se ur€uje, zda byly vazné ohrozeny jiné cile udrzitelnosti. Tyto prahové hodnoty jsou
stanoveny na relativnim nebo absolutnim zakladé v zavislosti na ukazateli. Pokud pro urcity
ukazatel nebyly k dispozici Zadna data, bylo uréeno vhodné nahradni méfitko. Pokud nebyly
k dispozici zadna (zastupna) data k ukazateli nebo nahradnimu meéfitku, je investice obecné
vylou€ena z kvalifikace jako udrZitelnd investice.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikéni a lidskych prav? Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzival svUj proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektu, které
porusuji globalni normy, a dluznikG/emitentd, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni,
zejména co se tyce spravnych struktur fizeni, vztahlt se zaméstnanci, odménovani zaméstnancu
a dodrzovani dafovych predpisu. Cilem tohoto pFistupu bylo identifikovat, prezkoumat, zhodnotit
a monitorovat spole¢nosti, které externi poskytovatelé dat oznadili jako porusujici nebo jinak
nedodrzujici zasady UN Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti
a obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a to v€etné spolecnosti, které
obdrzely vysoké skére kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpist). Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupl dat byly spole€nosti, o nichz
byla spravcovska spole¢nost pfesvédcena, Ze trvale a zavaznym zpUsobem porusuji zasady a/
nebo byly povaZzovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a ndprava stavu
byla nedostate€na, vylou€eny z kvalifikace jako udrZitelna investice.
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Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic financniho
produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské €innosti.
Podkladoveé investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Bé&hem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelll PAIl jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita pfedevS§im omezuijici kritéria a spravcovstvi.

V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

— PAI 4: expozice vuci spoleénostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezuijicich
kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani);

— PAI 7: Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

— PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

— PAI 11: nedostatek procest a mechanism( pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN
a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

— PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);
— PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

— PAIl 16: Zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finan¢niho
produktu béhem
referenéniho obdobi,
jimz je: 30.09.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

EQ-I Cap USD

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GS GREEN BOND
SHORT DURATION Jiné 16,29 Nizozemsko
| CAP
GS Euro Bond-I Cap ., _
EUR Jiné 14,04 Nizozemsko
GS Euro Long Dur o _
Bnd-I Cap EUR Jine 10,44 Nizozemsko
GS Euro Cred-l Cap ., _
EUR Jiné 10,21 Nizozemsko
GS Euromix Bond-I Cap Jing 1013 Nizozermska
EUR
GS Nrth Amer Enhin o, _
SusEQ-Z Cap EUR Jine 8,31 Nizozemsko
BERESFORD NTH o
AMERI SUS EQ-Z Jine 6,05 Irsko
GS Sov Green o
Bond-I Cap EUR Jine 4,99 Lucembursko
GS EURO SUST o, _
CREDIT | CAP Jine 3,5 Nizozemsko
GS Global Sust o .
EQ-I Cap EUR Jine 2,95 Nizozemsko
GS EM Enh In Sus . _
EQ-Z Cap EUR Jine 2,83 Nizozemsko
GS Enhln Sus Pacific o, _
EQ Fund NL-Z Jine 1,91 Nizozemsko
GS Sus Yield .
Opp-Z Cap EUR Jine 1,91 Lucembursko
GS EM HC SvDb o
Optin-1 Cap EUR(HGI) Jine 1.1 Lucembursko
GS Gbl EnhIn Sus Jing 0.99 L ucembursko
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv
popisuje podil investic Investice
do konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
4,29 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim

produktem.
Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi viastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?
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Odvétvi

Aktiva v %

VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNi ZABEZPECENI — Vefejna
sprava a obrana; povinné socialni
zabezpedeni

31,29

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi
— Finanéni zprostfedkovani, kromé
pojistovnictvi a penzijniho financovani

22,16

Jiné

6,34

VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU — Vyroba a rozvod elektfiny

4,41

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
pocitacd, elektronickych a optickych
pFistroji a zarfizeni

4,37

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi -
Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani,
kromé povinného socialniho zabezpeceni

2,4

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Vydavatelské &innosti

2,29

CINNOSTI EXTERITORIALNICH
ORGANIZACIi A ORGANU -

2,12

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD,;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL — Maloobchod, kromé
motorovych vozidel

1,98

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi
— Doplnkové Cinnosti k financnimu
zprostfedkovani a pojistovnictvi

1,87

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
zakladnich farmaceutickych vyrobki
a farmaceutickych pfipravku

1,84

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Telekomunikaéni ¢innosti

1,51

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Informadéni ¢innosti

1,48

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
chemickych latek a chemickych pfipravki

1,38

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
napoju

1,23

CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI
— Pronajem a provoz vlastnich nebo
pronajatych nemovitosti

1,14

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
strojl a zafizeni j. n.

1,02

DOPRAVA A SKLADOVANI — Skladovani
a vedlejsi ¢innosti v dopravé

0,95

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti
informacnich technologii

0,88

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
motorovych vozidel, pfivésu a navésu

0,83
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DOPRAVA A SKLADOVANI — Pozemni

. 0,8
a potrubni doprava
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH 062
VOZIDEL - Velkoobchod, kromé ’
motorovych vozidel
STAVEBNICTVI — InZenyrské stavitelstvi 0,47
UBYTOVANI, STRAVOVANI
A POHOSTINSTVI — Stravovani 0,45
a pohostinstvi
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
. . . 0,44
potravinarskych vyrobk
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
, . . . 0,43
koksu a rafinovanych ropnych produktt
TEZBA A DOBYVANI — Podp(irné ginnosti
v ex ey x 0,42
pfi t&ézbé
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Ostatni 0.33
zpracovatelsky pramysi ’
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti pronajmu 0,3
a operativniho leasingu
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 03
elektrickych zafizeni ’
VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyrobce plynu; distribuce 0,25
plynnych paliv prostfednictvim rozvodné
sité
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
. . . 0,23
zakladnich kovu
PROEESNi, VEDECKE A TECHNICKE 023
CINNOSTI — Vyzkum a vyvoj ’
STAVEBNICTVI — Vystavba budov 0,2
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 019
papiru a vyrobku z papiru ’
ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE —
C . 0,19
Zdravotni péce
TEZBA A DOBYVANI — Tézba a uprava rud 0,17
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 016
odévl ’
DOPRAVA A SKLADOVANI — Postovni 016
a kuryrni ¢innosti ’
ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJICi S ODPADNIMI VODAMI, 014
ODPADY A SANACEMI — Shromazdovani, ’
Uprava a rozvod vody
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI — 014
Jiné ’
ADMINISTRATIVNiI A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti cestovnich agentur, 013

kancelafi a jiné rezervacni a souvisejici
¢innosti
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) INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Tvorba programu a vysilani

0,12

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Cinnosti vedeni podnik;
poradenstvi v oblasti Fizeni

0,12

ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Administrativni, kancelarské
a jiné podpurné ¢innosti pro podnikani

0,11

ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCi S ODPADNIMI VODAMI,
ODPADY A SANACEMI — Shromazdovani,
sbér a odstrafiovani odpadu, Uprava
odpadu k dalSimu vyuziti

0,1

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
ostatnich dopravnich prostfedkl a zafizeni

0,09

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Pravni a Géetnické &innosti

0,09

DOPRAVA A SKLADOVANI — Vodni
doprava

0,08

vADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Bezpecnostni a patraci
éinnosti

0,08

TEZBA A DOBYVANI — TéZba ropy
a zemniho plynu

0,07

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
usni a souvisejicich vyrobk

0,07

ADMINISTRATIVNI A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti souvisejici se
zaméstnanim

0,07

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama a priizkum trhu

0,06

DOPRAVA A SKLADOVANI — Letecka
doprava

0,06

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Architektonické a inzenyrské
cinnosti; technické zkousky a analyzy

0,05

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku

0,05

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL - Velkoobchod, maloobchod

a opravy motorovych vozidel

0,05

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL —
Zpracovani dfeva, vyroba dfevénych,
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobku, kromé nabytku

0,05

INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI - Cinnosti v oblasti filmd,
videozaznamu a televiznich programd,
pofizovani zvukovych nahravek a

0,05
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadieny jako podil
na:

— obrat pfedstavujici
podil pfijmu

z ekologickych
cinnosti spolecnosti,
do nichz je
investovano.

— kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazornujicich zelené
investice spolecnosti,
do nichz je
investovano, napf. do
pifechodu na zelenou
ekonomiku.

— provozni naklady
(OPEX) predstavujici
zelené provozni
¢innosti spolecnosti,
do nichz je
investovano.

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba

kovovych konstrukci a kovodélnych 0,04
vyrobku, kromé stroju a zafizeni
TEZBA A DOBYVANI — Ostatni t&Zba
. 0,04
a dobyvani
UBYTOVANI, STRAVOVANI 0.04
A POHOSTINSTVi — Ubytovani ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
. . . , ; 0,04
pryZovych a plastovych vyrobku
ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJICi S ODPADNIMI VODAMI, 0,03
ODPADY A SANACEMI — Odpady
OSTATNI CINNOSTI — Poskytovani
. ] . 0,03
ostatnich osobnich sluzeb
ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBARSTVi
0,03
— Rybolov a akvakultura
STAVEBNICTVI — Specializované stavebni 003
Cinnosti '
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE 0.02
CINNOSTI — Veterinarni éinnosti ’
KULTURNI, ZABAVNi A REKREACNI
CINNOSTI — Sportovni, zabavni 0,02
a rekreacni ¢innosti
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
o . . 0,01
tabakovych vyrobku
VZDELAVANI — Jiné vzdé&lavani 0,01
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Tisk 0.01
a rozmnozovani nahranych nosicu ’
VZDELAVANI — Vedlejsi ginnosti v oblasti 0.01
vzdélavani ’
ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBARSTVI
— Rostlinna a zivoc&isna vyroba, myslivost 0
a souvisejici Cinnosti
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatni profesni, védecké 0
a technické &innosti
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba 0
textilii
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI —
. : ] N 0
Nakup a prodej vlastnich nemovitosti
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti souvisejici se 0

stavbami a upravou krajiny
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Aby kritéria tykajici
se fosilnich plynt
zUstala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a poZadavky
ohledné prechodu

na vyuzivani plné
obnovitelnych zdroju
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti
jadernou
energetikou zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici

se bezpecnosti

a nakladani

s odpadem.

Podpurné c¢innosti
pfimo umoziuji,

aby jiné ¢innosti
vyznamné prispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné cinnosti
jsou €innosti,

pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaji
nejlepSim vysledkdm.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spole€nosti k dispozici vykazované
udaje o souladu s taxonomii. Nadale pribézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat
a interni feSeni datovych problémd.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU"?

Ano

Do fosilnich plyn( Do jaderné energetiky

Nize uvedené grafy zelené znazornuji procentni podil investic, které byly v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni
souladu s taxonomii u statnich dluhopist*, znazorruje prvni graf soulad s taxonomii
ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu vcetné statnich dluhopisu,
zatimco druhy graf znazornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

2. Soulad investic s taxonomii,
s vyloucenim statnich dluhopisu*

Obrat 100 % Obrat 100 %

CAPEX 100 % CAPEX 100 %

OPEX 100 % OPEX 100 %
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny

BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plynl a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny

BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plynl a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 62,76% ze vSech
investic.

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,,statni dluhopisy” vsechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfilovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji zadny z cild taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vydet kritérii tykajicich se ginnosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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®

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se.

@ Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

31,80 %
0 Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

8,02 %

/@\ Jake investice byly zahrnuty do polozky ,.#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
““s"" u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
Ucely efektivni spravy portfolia / investiéni tcely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro
dosazeni investi¢niho cile podfondu, které nedodrzovaly prosazované vlastnosti podfondu.
Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referen¢niho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti takto:

1. omezeni investic do emitent zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. Vylou€ené zemé

3. Pfi investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrZovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostiedi a prevence Uplatkarstvi a korupce;

5. alokace &asti investic do udrzitelnych investic;

6. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Bé&hem vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich
fonda spravovanych stranou pfidruZzenou ke spravcovské spolec¢nosti, ktera tato kritéria vyuzivala,
a investovanim pfimo do podkladovych cennych papird.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.
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Srovnavaci
ukazatele jsou indexy
méfici, zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Odmitnuti odpovédnosti

Jak se srovnavaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urCeny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem
urcit soulad srovndvaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urCeny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadegjici, nepfesné nebo v rozporu s pFislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spravé investic pro dané povéfeni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.09.2023.
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Pravidelné zverejriovani informaci u finanénich produktu uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
ginnosti, ktera prispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU

je klasifikacni
systém stanoveny
v nafrizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
c¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrZitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Ukazatele
udrzitelnosti méfi,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Goldman Sachs Patrimonial Balanced Identifika¢ni kod
Europe Sustainable pravnické osoby: 549300Y8L5JGBRL3RC73

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

(Y ) Ano ® X Investor nema

X Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a prfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi 51,01 %

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem: %

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych €innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrZitelné

X se socialnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Provadél udrzitelné investice
se socialnim cilem: %

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentaini a socialni viastnosti.
Konkrétnégji:

1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento
svych vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby ¢&i prodeje kontroverznich zbrani (0 %);

* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);

* ruCni zbrané a vojenské zakazky (>5 %);

* vyroba tabakovych produktl (=5 %) a maloobchod (>10 %);
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* vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>10 %);

* t&zba ropného uhli (>5 %).

* zabavni pramysl pro dospélé (>5 % u vyroby a >10 % u distribuce);

* kozesiny a specialni kiize (>5 % u vyroby a >10 % u distribuce);

* hazardni hry (>5 %) a podpurné vyrobky a sluzby (50 %);

* jaderna energie (0 %, pokud emitent stavi dalSi zafizeni na vyrobu energie z jadernych zdrojl),
* bfidli¢na ropa a plyn a arktické vrty (dohromady <10 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole€nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spoleCnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se uruje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentd zapojenych
do kontroverznich &innosti*.

2. Vylou€eni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Financniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na

qY

seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

3. Pfi investi¢nim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, ze uplatfuje proprietarni pfistup k integraci ESG. Podfond
béhem sledovaného obdobi zajistil, aby mél lepSi primérné vazené hodnoceni ESG nez srovnavaci
ukazatel podfondu. Podfond integruje informace o environmentalnich, socialnich a spravnich
faktorech pro své investice na zakladé proprietarniho pfistupu k integraci ESG. Integrace ESG
zahrnuje zaclenéni analyzy ESG do investi¢niho rozhodovani, které zohlednuje nejen finanéni, ale
také environmentalni, socialni a spravni faktory emitenta.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Prlimérné vazené hodnoceni ESG oproti
srovnavacimu ukazateli®.

4. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrZovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
Zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spolecnosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoZ cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spole¢nosti, které byly externimi poskytovateli dat oznageny jako spole€nosti
porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spoleCnosti, které
obdrzely vysoké skore kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpist).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat byly spole¢nosti, o nichz byla spravcovska
spole¢nost prfesveédcéena, Ze trvale a zavaznym zplsobem porusuji zasady a/nebo byly povaZzovany
za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostate¢na, vylou¢eny
z podfondu.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatel(

mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole€nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*
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5. Screening uhlikové naro¢nosti

Podfond proved! screening uhlikové naro€nosti spole€nosti, do nichzZ je investovano. V souladu
s ambicemi podfondu byla uhlikova naro€nost podfondu lepsi nez uhlikova naro¢nost srovnavaciho
ukazatele.

NapInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Primérné vazené skore uhlikové naro¢nosti
— ISS Scope 1 + 2+ 3“.

6. Caste&na alokace na udrzitelné investice

Podfond ¢astecné investoval do spole¢nosti Ci projektd, které pfispivaly k dosazeni environmentalniho
¢i socialniho cile na zakladé prispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrZitelnych investic®.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel
Vazené primérné
hodnoceni ESG oproti

prostfedi — Sustainalytics 17,27 19,81
Risk Rating

Vazené prameérné skore

uhlikové narocnosti oproti 231,87 54872

prostfedi — ISS Scope 1 +
2+3
Pocet emitentl, na které se
vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpednosti
OSN a tzv. vyzva
k akci v ramci seznamu

Tyto investice fond vyloudil
v souladu s popisem

uvedenym v predchozi NepouZije se

Finanéniho ak&niho vyboru otazce.
(FATF).
Pocet emitentd vylou€enych | Tyto investice fond vylougil
z investi¢niho prostfedi v souladu s popisem "
. . . y , NepouZije se
na zakladé seznamu uvedenym v pfedchozi
vylou€enych emitentd otazce.

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych porudeni
mezinarodné& uznavanych
standardu, napf.: Pokyny

OECD pro nadnarodni
spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.
Procento udrzitelnych
investic

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

51,01 % NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Rozhodné obdobi

Predchozi rozhodné

obdobi
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Vaz’encve prumerme skore uhlikové| Nepouzije | Nepouzije 98,11 155,68
narocnosti — ISS Scope 1 + 2 se se
Vazené prumérné hodnoceni
ESG oproti prostiedi — 17,27 19,81 17,17 19,82
Sustainalytics Risk Rating
Vazené primérné skore uhlikové Nepousie | Nepousiie
naroénosti oproti prostfedi — ISS | 231,87 548,72 pse J pse J
Scope1+2+3
Tyto Tyto
Pocet emitentl, na které se investice investice
vztahuji zbrojni embarga fond vyloucil fond vyloucil
uvalena Radou bezpeclnosti v souladu | Nepouzije | vsouladu | Nepouzije
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci | s popisem se S popisem se
seznamu Finanéniho akéniho | uvedenym uvedenym
vyboru (FATF). v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Tyto Tyto
investice investice
Pocet emitentd vylouéenych  |fond vyloudil fond vylougil
z investi¢niho prostfedi na v souladu | Nepouzije | vsouladu | Nepouzije
zakladé seznamu vylou¢enych | s popisem se S popisem se
emitentd uvedenym uvedenym
v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Y : . Lo Témto Témto
Pocet emitentl zapojenych . o . o
. o investicim investicim
do podstatnych poruseni
L < . . se fond se fond
mezinarodné uznavanych whvbal whvbal
standard(, napf.: Pokyny OECD yny Nepouzije yny Nepouzije
X , 2 . v souladu v souladu
pro nadnarodni spolecnosti, S pobisem se S DODISEM se
obecné zasady OSN v oblasti Pop . Pop .
o . . uvedenym uvedenym
podnikani a lidskych prav v piedchozi v piedchozi
a zasady Global Compact OSN. pre pre
otazce. otazce.
Procento udrzitelnych investic 51,01 % Nepouzije | Nepouzije | Nepouzije
se se se
Vzhledem
ke struktufe
Pocet emitentl, s nimiz bylo .. - fondu -
. . . L NepouzZije | Nepouzije Nepouzije
jednano v dusledku zapojeni do nebylo
] se se . . se
kontroverzi mozné tento
ukazatel
vykazat.
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

Jaké byly cile udrzZitelnych investic, které finanéni produkt ¢astecné provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

Investice jsou definovany jako udrzitelné investice na zakladé ramce udrzitelnych investic
spravcovskych spolec¢nosti. Podle tohoto ramce muze investice pfispivat k environmentalnimu
nebo socialnimu cili prostfednictvim pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

V pfipadé prispévku produktu jsme se zaméfili na:

i. ¢ast vynosul spolecnosti, ktera se zamérfuje na kategorii udrzitelného environmentalniho a/
nebo socialniho dopadu;

ii. soulad produktl spole¢nosti s cilem udrzitelného rozvoje (SDG) v oblasti Zivotniho prostredi
a/nebo spolecnosti;

iii. nejlepsi skore spole€nosti ve své tfidé v porovnani s tématy environmentalnich a/nebo
socialnich pfilezitosti definovanymi externim poskytovatelem dat.

K provoznimu pfispévku se pfistupuje tematicky, pfi¢emz se sleduje prosazovani klimatické
transformace (Zivotni prostfedi) v ramci provozu spole¢nosti, inkluzivni rlist v rdmci provozu
spole¢nosti, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim cilem udrzitelného rozvoje
a uplatnéni nejlepsiho vlastniho environmentalniho a socialniho skére ve své tfidé.

Jak udrzitelné investice, které finan¢ni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Investice, které pfispivaly k environmentalnimu nebo socialnimu cili v souladu s ramcem
udrZitelnych investic spravcovskych spole€nosti, musely rovnéz splfiovat kritérium ,vyznamné
neposkozovat® (DNSH) ramce udrzitelnych investic spravcovské spole¢nosti. Investice, které
nesplfiovaly kritéria DNSH, se nekvalifikovaly jako udrZitelné investice. Tato kritéria se skladala
ze dvou ¢asti. Zaprvé, kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadu na faktory udrzitelnosti
meél svoji vlastni kvantitativni nebo kvalitativni prahovou hodnotu. Prahova hodnota se liSila pro
kazdy ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadl. Navic byly vSechny spolecnosti zapojené do
velmi zavaznych kontroverzi povazovany za spole¢nosti, které zplsobuji vyznamné poskozeni,
a proto byly vylou€eny z mozZnosti se kvalifikovat jako udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadut na faktory udrZitelnosti?

Jak bylo uvedeno vy3e, pfi posuzovani kritérii DNSH byly posuzovany také ukazatele hlavnich
nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti. Jedna se o ukazatele uvedené v tabulce ¢. 1
pfilohy | SFDR RTS platné v rozhodném obdobi. Jedna se o ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadu. Pro kazdy ukazatel (pro spolecnosti jich je 14) byla stanovena prahova hodnota,
podle niz se urCuje, zda byly vazné ohrozeny jiné cile udrzitelnosti. Tyto prahové hodnoty jsou
stanoveny na relativhim nebo absolutnim zakladé v zavislosti na ukazateli. Pokud pro urcity
ukazatel nebyly k dispozici Zzadna data, bylo ur€eno vhodné nahradni méfitko. Pokud nebyly
k dispozici zadna (zastupnd) data k ukazateli nebo nahradnimu méfitku, je investice obecné
vylou€ena z kvalifikace jako udrzitelnd investice.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Ano. Podfond vyuzival svij proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektt, které
porusuji globalni normy, a dluznikd/emitent(, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni,
zejména co se tyCe spravnych struktur fizeni, vztahti se zaméstnanci, odménovani zaméstnancu
a dodrzovani darnovych predpisu. Cilem tohoto pfistupu bylo identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit
a monitorovat spole€nosti, které externi poskytovatelé dat oznadili jako poruSujici nebo jinak
nedodrzujici zasady UN Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti
a obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a to v€etné spolecnosti, které
obdrzely vysoké skére kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpis(l). Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupt dat byly spole¢nosti, o nichz
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byla spravcovska spole¢nost pfesvédcena, ze trvale a zavaznym zplUsobem porusuji zasady a/
nebo byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu
byla nedostate¢na, vylou€eny z kvalifikace jako udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvilastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.
Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako soucast
investiCniho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita pfedeviim omezujici kritéria a spravcovstvi.
V rdmci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

— PAI 3: intenzita sklenikovych plyn( spole¢nosti, do nichZ je investovano (prostfednictvim
konstrukce portfolia);

— PAI 4: expozice vuci spoleénostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angaZovanosti a hlasovani);

— PAI 7: Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

— PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokyn(i OECD pro nadnarodni spolecnosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

— PAI 11: nedostatek procest a mechanismU pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN
a pokynu OECD pro nadnarodni spolecnosti (prostfednictvim zapojeni);

— PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);
— PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

— PAIl 16: Zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finan¢niho
produktu béhem

referenéniho obdobi,

jimz je: 30.09.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

PRUMYSL

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
ZPRACOVATELSKY -
NESTLE SA PRUMYSL 3,07 Svycarsko
ROCHE HOLDING PAR | ZPRACOVATELSKY 2 1 &\vcarsko
AG PRUMYSL ’ y
INFORMACNI
SAP A KOMUNIKACNI 1,9 Némecko
CINNOST!I
PENEZNICTVI .
ALLIANZ A POJISTOVNICTVI 1,82 Némecko
NOVO NORDISK TRIDA| ZPRACOVATELSKY 153 Dansko
B PRUMYSL :
INFORMACNI
RELX PLC A KOMUNIKACNI 1,52 Spojené kralovstvi
CINNOSTI
PENEZNICTVi .
INTESA SANPAOLO A POUISTOVNICTVI 1,51 Italie
ZPRACOVATELSKY .
ASML HOLDING NV PRUMYSL 1,18 Nizozemsko
ZURICH INSURANCE PENEZNICTVI 118 &\vcarsko
GROUP AG A POJISTOVNICTVI ' y
ZPRACOVATELSKY .
LOREAL SA PRUMYSL 1,07 Francie
ZPRACOVATELSKY L )
ASTRAZENECA PLC PRUMYSL 1 Spojené kralovstvi
VELKOOBCHOD
A MALOOBCHOD:;
COMPQSSENDSEASA'NT OPRAVY A UDRZBA 0,91 Francie
MOTOROVYCH
VOZIDEL
ADMINISTRATIVNI
ASSAABLOY CLASS B A PODPURNE 0,9 Svédsko
CINNOSTI
SCHNEIDER ZPRACOVATELSKY 0.88 Erancie
ELECTRIC PRUMYSL ’
UNILEVER PLC ZPRACOVATELSKY 0,87 Spojené kralovstvi
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv

popisuje podil Investice
investic do

konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
2,31 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice
— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?
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Odvétvi

Aktiva v %

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI

— Finanéni zprostfedkovani, kromé 22,18
pojistovnictvi a penzijniho financovani
VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNi ZABEZPECENI — Vefejna 1506
sprava a obrana; povinné socialni ’
zabezpedleni
VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO 6,99
VZDUCHU — Vyroba a rozvod elektfiny
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
zakladnich farmaceutickych vyrobku 6,15
a farmaceutickych pfipravku
ZPRACOVATELSKY PIORUMYSL — Vyroba 595
napoju ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 508
chemickych latek a chemickych pfipravka ’
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI —
Pojisténi, zajiSténi a penzijni financovani, 4,62
kromé povinného socialniho zabezpeceni
vINFORMACNi A KOMUNIKACNI 401
CINNOSTI — Vydavatelské €innosti ’
. INFORMACNI A KOMUNIKACNI 279
CINNOSTI — Telekomunikaéni €innosti ’
Jiné 2,51
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 29
stroju a zafizeni j. n. ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Ostatni 214
zpracovatelsky primysi ’
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi
— Doplfikové €innosti k finanénimu 2,05
zprostfedkovani a pojistovnictvi
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH 189
VOZIDEL - Maloobchod, kromé ’
motorovych vozidel
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
pocitacd, elektronickych a optickych 1,42
pfistroju a zafizeni
STAVEBNICTVI — InZenyrské stavitelstvi 1,29
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 111
elektrickych zafizeni ’
DOPRAVA A SKLADOVANI — Skladovani 107
a vedlejSi ¢innosti v dopravé '
INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti 0,99
informacnich technologii
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH 099

VOZIDEL — Velkoobchod, kromé
motorovych vozidel
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadfeny jako podil
na:

— obrat predstavujici
podil pfijmu

z ekologickych
ginnosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

— kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazornujicich zelené
investice spole¢nosti,
do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

— provozni naklady
(OPEX) predstavuijici
zelené provozni
cinnosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba

o 0,97
odévl
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 087
papiru a vyrobku z papiru ’
DOPRAVA A SKLADOVANI — Pozemni
. 0,85
a potrubni doprava
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 085
motorovych vozidel, pfivésu a navésu '
UBYTOVANI, STRAVOVANI
A POHOSTINSTVI — Stravovani 0,84
a pohostinstvi
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Bezpeénostni a patraci 0,84
Cinnosti
DOPRAVA A SKLADOVANI — Postovni 0.82
a kuryrni €innosti '
I[\lFORMACNi A KOMUNIKACNI 069
CINNOSTI — Informacni €innosti ’
CINNOSTI EXTI’ERITORIAL[\HCH 063
ORGANIZACI A ORGANU - '
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI
— Pronajem a provoz vlastnich nebo 0,54
pronajatych nemovitosti
INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti film,
. . . o . 0,46
videozaznamu a televiznich programda,
pofizovani zvukovych nahravek a
PROEESNi, VEDECKE A TECHNICKE 045
CINNOSTI — Vyzkum a vyvoj ’
VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyrobce plynu; distribuce 0,44
plynnych paliv prostfednictvim rozvodné
sité
TEZBA A DOBYVANI — TéZba a tprava rud 0,32
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti v oblasti pronajmu 0,24
a operativniho leasingu
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 016
usni a souvisejicich vyrobki ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
. ] . 0,11
zakladnich kovu
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti souvisejici se 0,07
stavbami a upravou krajiny
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI — 005
Jiné '
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
oy . . 0,05
potravinarskych vyrobku
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba 003

ostatnich dopravnich prostfedkl a zafizeni
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Aby kritéria tykajici
se fosilnich plynu
zustala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné pfechodu

na vyuzivani plné
obnovitelnych zdroju
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti
jadernou
energetikou zahrnu;ji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici

se bezpecnosti

a nakladani

s odpadem.

Podptrné ¢innosti
pfimo umoznuiji,

aby jiné ¢innosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné ¢innosti
jsou ¢innosti,

pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaji
nejlepSim vysledkam.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spolecnosti k dispozici vykazované udaje
o souladu s taxonomii. Nadale prabézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni feSeni
datovych problém.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU"?

Ano

Do fosilnich plynud Do jaderné energetiky

NizZe uvedené grafy zelené znazorrnuji procentni podil investic, které byly v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urc¢eni
souladu s taxonomii u statnich dluhopist*, znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii
ve vztahu ke vSsem investicim finanéniho produktu vcetné statnich dluhopisd,
zatimco druhy graf znazornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné 2. Soulad investic s taxonomii,
statnich dluhopist* s vylouéenim statnich dluhopisi*
Obrat 100 % Obrat 100 %
CAPEX 100 % CAPEX 100 %
OPEX 100 % OPEX 100 %
0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %
BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny
BV souladu s taxonomii: jaderna BV souladu s taxonomii: jaderna
energetika energetika
BV souladu s taxonomii (bez fosilnich BV souladu s taxonomii (bez fosilnich
plyn( a jaderné energetiky) plynG a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 77,02% ze vSech
investic.

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipad&, Ze pfispivaiji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji Zadny z cild taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se ginnosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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®

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské ¢innosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

Srovnavaci
ukazatele jsou indexy
méfici, zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Jaky byl podil investic do pfrechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se.

v souladu s taxonomii EU?
27,12 %
Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

@ Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
23,89 %

i/@\‘ Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
‘="’ u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné"“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investiéni Ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vliastnosti
béhem referen¢niho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. Vylou€ené zemé

3. pfi investi¢nim rozhodovani zohledfioval faktory ESG kazdého emitenta,

4. dodrZovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostiedi a prevence Uplatkarstvi a korupce;

5. screening uhlikové naro¢nosti;

6. alokace &asti investic do udrzitelnych investic;

7. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako referenéni
hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se srovnavaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi viastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spolecnost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spravé investic pro dané povéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.09.2023.
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Eticky kodex ALFI

Potvrzujeme, Ze spolecnost Goldman Sachs Funds V se fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych
investi¢nich fondd (ALFI).

Zprava o odménovani — 2022 — Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska spole¢nost)

V souvislosti se spravou a fizenim odménovani vyuzila spole¢nost GSAM pro prvni ¢ast roku 2022 stavajici spravu
a fizeni odménovani a pak presla na spravu a fizeni spolecnosti Goldman Sachs (GS) pro roky 2022—2023.

Do 10. dubna 2022 byla spole¢nost GSAM soucasti skupiny NN, a proto se fidila ramcem odmérovani skupiny NN
(dale jen ,ramec®). Tento ramec platil i pro zbytek roku 2022, protoze spole¢nost GSAM se jim nadale Fidila az do
Uplného zaclenéni do GS v ramci probihajici smlouvy o pfechodnych sluzbach. Tento ramec predstavuje zastfeSujici
zasady odménovani vztahujici se na vSechny pracovniky pracujici ve vS§ech zemich a obchodnich jednotkach. Obsahuje
relevantni pravni predpisy tykajici se odménovani, resp. fizeni vykonnosti napfi¢ celou spolec¢nosti. Cilem je uplatriovat
jasné a transparentni zasady odménovani, které zvladnou pfilakat a udrzet si odborné vedouci pracovniky, zaméstnance
na seniornich pozicich a vysoce kvalifikovanou pracovni silu. Zasady odménovani by rovnéz mély podpofit zaméstnance
v tom, aby jednali ¢estné, a obezfetné vyvazovat zajmy naSich zainteresovanych stran, v€etn& budoucnosti naSich
zakaznikl a spole¢nosti.

Odmeéna se muze skladat z fixni i pohyblivé slozky. VétSina zaméstnanci, ktefi maji narok na pohyblivou slozku odmeénu,
tuto slozku odménu ziskaji, kdyZz dosahnou fady kvalitativnich a kvantitativnich cild. Tyto cile jsou stanoveny na zacatku
vykonnostniho roku. Kvalitativni cile mohou zahrnovat cile tykajici se Zivotniho prostiedi, spole¢nosti, spravy a Fizeni
a personalu. U nékterych zaméstnanct patfi mezi kvantitativni cile dosazeni investiénich cild fondd GSAM. Navic
se provadi srovnani s dosazenym vynosem oproti srovnatelnym konkurenénim fondlm, tzv. peer ranking. U jinych
zaméstnancu, ktefi maji narok na pohyblivou sloZzku odmény, neexistuje pfima zavislost na dosazenych vynosech fondu.
V takovém pfipadé se hodnoti vysledek reprezentativniho portfolia akcii fondii GSAM, dluhopist a multi-asset fondu.

Jsou vyteny jasné financni a nefinancni vykonnostni cile, které jsou sladény s celkovou kratkodobou i dlouhodobou
strategii spole€nosti a které maji za ukol zajistit, aby odménovani bylo jasné navazano na individualni, tymovy i celkovy
vykon spole¢nosti. Konkrétné u spravcu portfolia pro GSAM je vykonnost pfimo spojena s jednoletou, tfiletou a pétiletou
relativni vykonnosti fondd spravovanych GSAM, &imz je dosazeno souladu se zajmy nasich klientd. Zasady odmérovani
navic podporuji zaméfeni na dlouhodobé zajmy spole¢nosti a zajmy jejich zakaznikl a riznych zainteresovanych stran
tim, Ze zajiStuji peclivé Fizeni rizik a to, aby zaméstnanci nebyli prostfednictvim odmériovani podnécovani k podstupovani
nadmérného rizika.

Kromé& pohyblivé slozky odmény vyplacené v hotovosti pfiznava spole¢nost GSAM odménu s odlozenou splatnosti
ve formé fondl spravovanych spoleénosti GSAM, aby doslo k dal$imu sladéni zajmi zaméstnancli se zajmy nasich
klient(. Tyto odmény jsou poskytovany v ramci planu fantomovych podill pro zaméstnance spole¢nosti GSAM B.V.,
ktery byl zaveden dne 21. prosince 2022. A v ramci koupé/pfevzeti spole€nosti GS budou nyni akcie nebo cenné papiry
s omezenou prevoditelnosti (tzv. RSU) Goldman Sachs (GS RSU) pfiznavany v souladu se pozménénym a schvalenym
akciovym motivacnim programem Goldman Sachs'. Spole¢nost GSAM ma politiku doby odkladu, ktera plati pro vSechny
zameéstnance. Obecny postup v pFipadé pracovnikll spole¢nosti GSAM, ktefi prekroci vysi hranice pro odménovani
s odlozenou splatnosti a ktefi nespadaji do kategorie uréenych zaméstnanct, je vyplatit 50 % pohyblivé slozky odmény
s odlozenou splatnosti ve formé fondd spravovanych spole¢nosti GSAM a zbyvajicich 50 % pohyblivé slozky odmény
s odlozenou splatnosti ve formé RSU. Spolecnost GSAM/GS uplatriuje zadrzeni (formou malusu) a zpétné vymahani
podle ustanoveni o propadnuti a zpétném ziskani, kterymi se stanovi dlouhodobé&;si horizont, ktery zajistuje, Ze pohybliva
sloZzka odmény zUstava ,ohrozena“ v pfipadé jakychkoli problém( nebo chovani zaméstnancu, které nebyly zfejmé (nebo
pfedvidané) v dobé pfiznani pohyblivé slozky odmény.

PFivypracovani zasad odmérnovani zaméstnancu, ktefi vykonavaji ¢innosti pro fondy, byly mimo jiné zapracovany evropské
a vnitrostatni pravni pozadavky, v€etné postup Wft, smérnice o spraveé alternativnich investi¢nich fondd (AIFMD) a/nebo
smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP), jak vyZaduji v§echny tyto
predpisy a/nebo spole¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska spolecnost).

' Dokumenty, na které je v této zpravé odkazovano, podléhaji vlastnimu vlastnictvi a schvaleni vyborem pro odmérovani predstavenstva GSAM
a schvaleni tohoto dokumentu nezaklada opravnéni ménit dokumenty, na které je odkazovano.
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Spole¢nost GSAM ma vybor pro odménovani odpovédny, mimo jiné, za stanoveni, monitorovani a pfezkum zasad
a plant odménovani a celkovych odmén vyplacenych globalng za spoleénost GSAM. Cleny vyboru pro odméfiovani
spole¢nosti GSAM (dfive vybor pro odménovani spole¢nosti NN IP) jsou vykonny Feditel GSAM, vedouci pracovnik pro
fizeni lidskych zdrojad GSAM, feditel fizeni rizik GSAM, vedouci pracovnik pro dodrzovani pfedpisi GSAM a vedouci
odménovani GSAM.

Spole¢nost GSAM vybira uréené zaméstnance (pracovniky, jejichz profesni ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil
spole¢nosti GSAM) na zakladé smérnice o AIFMD a smérnice o SKIPCP (jedna se o zaméstnance, jejichz profesni
¢innost ma podstatny vliv na alternativni investi¢ni fondy pusobici na zakladé nizozemskeé licence a/nebo SKIPCP a/
nebo GSAM se sidlem v Haagu) a na zakladé regulacnich technickych norem pro uréené zaméstnance podle smérnice
o investi¢nich podnicich.

Urceni zaméstnanci podle smérnic AIFMD a SKIPCP jsou vybirani v souladu s pokyny ESMA 2013/232 a 2016/575
a regulaénimi technickymi standardy pro uréené pracovniky podle smérnice IFD. PouZitou metodiku vybéru a kritéria
vybéru schvalil vybor pro odménovani spoleénosti GSAM.

Zasady fizeni vykonnosti vztahujici se na uréené zaméstnance zajiStuji, Ze je diraz kladen na finanéni i nefinanéni
vykonnost a na vud¢i chovani zaméstnancu. Dale je posilovana jak strategie spole¢nosti (dlouhodobé i kratkodobé cile)
a zajmy klientd, tak i hodnoty spole¢nosti. Tyto zasady jsou rovnéz v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Uréeni
zaméstnanci v kontrolnich funkcich maji maximalné 15 % financ€nich

(napf. odpovédnost za rozpocet oddéleni) a minimalné 85 % nefinanénich vykonnostnich cild. Pracovnici v kontrolnich
funkcich budou mit pouze finanéni vykonnostni cile, které se nesmi vztahovat na vykon obchodni jednotky, jiz maji pod
kontrolou. Urceni pracovnici v nekontrolnich funkcich maji maximalné 50 % finan¢nich a minimalné 50 % nefinancnich
vykonnostnich cila.

Spole€nost GSAM prosazuje robustni a efektivni fizeni rizik. Patfi sem Fizeni rizik udrzitelnosti (napfiklad v oblasti
zivotniho prostfedi, spole€nosti, spravy a fizeni a personalnich zalezZitosti). Podporuje vyvazené podstupovani rizik
a vytvareni dlouhodobé hodnoty. To bude mimo jiné podporovano procesy souvisejicimi se stanovenim vykonnostnich
cild, které mohou byt spojeny s pohyblivou slozkou odmény. Podle oddéleni a pozice se li§i to, které vykonnostni cile
byly nebo mohou byt dohodnuty. Neexistuji Zadna konkrétni kritéria souvisejici s cili udrzitelnosti, ktera by platila pro
celou populaci spole¢nosti GSAM a na jejichz zakladé by dochazelo k vyplaceni (pohyblivé slozky) odmény. Béhem
procesu stanovovani vykonnostnich cilli jsou v§ak poskytovany pokyny s pfiklady riznych kvalitativnich cild souvisejicich
s udrzitelnosti, které Ize pouzit. Pro investi¢ni odborniky plati specifické cile zamérené na odpovédné investovani. Na
vykonnostni cile se vztahuji minimalni standardy formulované v ramci spole¢nosti, jako jsou napfiklad omezeni tykajici
se finan¢nich cild.

Vzhledem k tomu, Ze se na pohyblivou slozku odmén uréenych zaméstnanct vztahuje doba odkladu splatnosti, tato
pohybliva slozka odmén je hodnocena jako ,riziko“ b&éhem celé doby odkladu. Pohybliva slozka odmén je navazana
na riziko a nefinanéni vykon a bere v Uvahu vykon spole¢nosti na Urovni skupiny, vykon obchodni slozky a individualni
vykon. Jakékoli nezadouci rizikové kroky ¢i poruseni pfedpis(, které v okamziku pfiznani pohyblivé slozky odmén nebyly
znamy, se vezmou v Uvahu pfi jakémkoli (odlozeném) pfevodu pohyblivé slozky odmén.

Pohybliva slozka odmény uréenych zaméstnancl je vazana na vykon a upravena o riziko a ¢asteéné se vyplaci bez
odlozené splatnosti a Caste¢né s odlozenou splatnosti. Pohybliva odména s odlozenou splatnosti je hodnocena z hlediska
nezadouciho rizikového jednani i nevyhovujiciho chovani v minulosti. Pokud to dozor€i vybor pro odmériovani spole€nosti
GSAM povazuje za nezbytné, bude odména (s odloZzenou splatnosti) snizena formou zadrzeni nebo zpétného vymahani.

Nejméné 40 % pfiznané pohyblivé odmény uréenych zaméstnancd ma odloZzenou splatnost. V pfipadé uréenych
zaméstnancu v kontrolnich funkcich se pouziva pfisnéjsi rezim a odlozenou splatnost ma nejméné 50 % pohyblivé
odmény.

U v8ech vybranych uréenych zaméstnancli se pohybliva slozka odmény sklada z nasledujicich sloZek: pfiznané
fantomové podily spravované GS, GS RSU a hotovostni zaloha.

Odmeény za rok 2022

V priibéhu roku 2022 pfiznala spole¢nost GSAM vS§em zaméstnancim odmény v celkové vysi 100,23 milionu eur. Tato
Castka se sklada z pevné slozky odmény ve vySi 78,33 mil. eur a pohyblivé slozky odmény ve vySi 21,90 mil. eur. K 31.
prosinci 2022 méla spole¢nost GSAM 712 zaméstnanc(, z toho 6 ¢lenl pfedstavenstva. VétSina zaméstnancd travi svij
¢as ¢innostmi, které pfimo ¢i nepfimo souviseji se spravou fondl. Neexistuje Zadna odména za zhodnoceni kapitalu.
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Z vySe uvedenych &astek vyplyva, Ze celkova odména ¢&lenl predstavenstva €ini 4,37 mil. eur, z toho pevna slozka
odmény ¢ini 2,48 mil. eur a pohybliva slozka odmény 1,88 mil. eur.

V nasledujici tabulce je uveden prehled odmén pfiznanych zaméstnancim spole¢nosti GSAM.

V priibéhu roku 2022 pfiznala spravcovska spoleénost odmény prekracujici 1 mil. eur 2 zaméstnancim.
Kvantitativni informace

Nasledujici tabulka (viz nize) zachycuje souhrnné informace o odménach vSech zaméstnancl aktivnich k 31. prosinci
2022 a zaméstnanct vykonavajicich v Nizozemsku ¢innost pro Goldman Sachs Asset Management International Holdings
B.V. v prabéhu roku 2022. Zahrnuje rovnéz vSechny uréené zaméstnance vybrané v souladu se smérnici o AIFMD a/
nebo SKIPCP.

Vyznamnou &ast nize uvedenych €astek Ize pfipsat spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska
spole¢nost), protoze spole¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V. je hlavnim provoznim subjektem v drZeni
spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V.

Pokud jde o spravu fondd, je pfipadné uctovan poplatek za spravu, a to v souladu s prospektem. Ten je denné pfepocitavan
na procenta (u nizozemskych fondl hypoték na bydleni se tak déje mésicné), coz se pocita z celkového vlastniho
kapitalu tfidy akcii nebo podilt na konci kazdého dne. Kromé toho jsou provozni naklady uc¢tovany AlIF/SKIPCP v souladu
s prospektem. Tyto naklady nejsou pfimo pfifaditelné a jsou Uctovany k tizi tfidy akcii nebo podild podle alokacniho klice.

Naklady souvisejici s tfidami akcii nebo podild se souhrnnym poplatkem nebo pevnym poplatkem za ostatni sluzby
(tzv. ,Vaste Overige Kostenvergoeding® neboli ,VOK*) jsou zahrnuty do tohoto souhrnného poplatku nebo VOK. Dalsi
informace o tom, zda se na urcitou tfidu akcii nebo podild vztahuje souhrnny poplatek nebo VOK, naleznete v odstavci
»Struktura“ ve zpravé vedeni spole¢nosti ve vyrocni zprave.

Informace o pevné slozce odmény a variabilni slozce odmény nejsou na Urovni fondu spravovany, a proto jsou naklady
Vv nize uvedené tabulce zvefejiiovany souhrnné na urovni celé spravcovské spole¢nosti.

Pevna a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2022

Pevna a pohyblivd odména poskytnuta za
vykonnostni rok 2022

Urceni pracovnici
Hrubé ¢astky v 1,000 EUR v pozicich vedoucich Ostatni uréeni pracovnici
vykonnych pracovniki

VSichni pracovnici — bez
uré¢enych pracovniku

Pocet zaméstnancl (#) 6 23 683
Pevna odména (1) 2482 5832 70012
Pohyblivd odména (2) 1885 3512 16 506

Souhrn pevné a pohyblivé

N 4 367 9344 86 518
odmény

Poznamky 1)  Pevna odména ke konci roku 2022 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné
sjednané pfispévky, kam patfi placena dovolena &i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2)  Pohybliva odména zahrnuje vSechny podminéné a nepodminéné odmeény za vykonnostni
rok 2022 schvalené pfisluSnymi vybory a odsouhlasené ke dni 28. fijna 2022. To zahrnuje i veskeré
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platby, které maji byt zpracovany v ramci mezd za leden 2023, a fantomové podily (fond fondu s jednoletym
obdobim drzeni), které byly udéleny uréenym zaméstnancim, jakoz i veSkeré podminéné GS RSU
a fantomové podily s odloZzenou splatnosti. Odkaz na alokované podily na fondech neni k dispozici.

Pevna slozka a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2021

Pevna a pohybliva odména poskytnuta za
vykonnostni rok 2021

Ur€eni pracovnici
Hrubé €astky v 1,000 EUR v pozicich vedoucich Ostatni uréeni pracovnici
vykonnych pracovniki

VSichni pracovnici — bez
uréenych pracovnikud

Pocget zaméstnancl (#) 6 27 674
Pevna odména (1) 2 865 6416 67 123
Pohybliva odména (2) 1750 4334 19 298

Souhrn pevné a pohyblivé

N 4615 10 750 86 421
odmény

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2021 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné
sjednané pfispévky, kam patfi placend dovolena C&i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2)  Pohybliva odména zahrnuje vSechny podminéné a nepodminéné odmeény za vykonnostni rok
2021 schvalené pfislusnymi vybory a odsouhlasené ke dni 18. unora 2022. To zahrnuje i veSkeré platby, které
bylo tfeba zpracovat v ramci vyplat za obdobi bfezen/duben 2022, zalohy a investiéni naroky NN IP (fond fondu
s jednoletym obdobim drzeni), které byly pfiznany uréenym zaméstnancum, jakoz i veSkeré podminéné odlozené
akcie NN Group a investiéni naroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované podily na fondech neni k dispozici.

Informace o zasadach odménovani tretich stran

Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management (GSAM) (Caste€né) zajiStuje vykon svych ¢&innosti
spravy portfolia externé pres tfeti strany. S kazdou z téchto stran byla sjednana smlouva o spravé
portfolia (PMA). Smlouva o spravé portfolia garantuje poskytovani kvalitnich a efektivnich sluzeb
v souladu s ujednanimi dohodnutymi s té&mito tfetimi stranami. Sluzby poskytované témito tretimi
stranami na zakladé smlouvy o spravé portfolia jsou spoleCnosti GSAM kazdoroCné vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou GSAM zachovdava v oblasti svych zasad odméfovani, se vztahuje
také na zadsady odménovani ftretich stran, které pro ni vykonavaji cinnosti spravy portfolia.
Spole¢nost GSAM tak postupuje v souladu s pokyny evropského regulacniho organu (ESMA).

SpoleCnost GSAM si kazdorocné zada od ftretich stran informace, na jejichz zakladé je mozné sluzby
vyhodnotit, pfi€emz soucasti téchto informaci jsou i informace o zasadach odmérnovani uplatiiovanych danou
tfeti stranou. Podrobnéjsi informace o zasadach odmérovani tfetich stran naleznete (v angli¢tiné) na adrese:
https://www.gsam.com/responsible-investing/en-INT/professional/about/policies-and-governance - Remuneration
policy - Remuneration information delegates.

v s

Metoda vypoctu globalni expozice v souladu s ustanovenimi obézniku CSSF €. 11/512

U vSech podfondl se k monitorovani a méfeni globalni expozice pouziva zavazkovy pfistup.
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Ukazatel obratkovosti portfolia

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodate¢nych nakladu, které fond vynaloZi na nakup a prodej investic podle
své investicni strategie.

Ukazatel obratkovosti portfolia se vypocita takto:
Obréatkovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi = X +Y
X = ndkupy

Y = prode;j

Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi = S + R

S = Upisy

R = zpétné odkupy

M = primérna gista aktiva

Ukazatel obratkovosti portfolia je vyjadfen v procentech. Do vypoctu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou zahrnuty
transakce zadané Goldman Sachs Funds VI, které souviseji s fizenim hotovostnich prostfedka.

Ke dni 30. zafFi 2023 je ukazatel obratkovosti portfolia:

Podfondy Ukazatel obratkovosti portfolia (%)
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive 33,80 %
Goldman Sachs Patrimonial Balanced 30,87 %
Goldman Sachs Patrimonial Defensive 32,15 %
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable 72,75 %

Pribézné poplatky

Priibézné poplatky se pocitaji za poslednich dvanact mésicd. Prabézné poplatky jsou anualizovany, pokud se vztahuji
k obdobi kratSimu nez jeden rok.

Ke dni 30. zafi 2023 jsou priibézné poplatky nasledujici:

Podfondy TFidy akcii Prabézné poplatky (%)
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation | (EUR) 0,87
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation P (EUR) 1,49
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation R (EUR) 0,89
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation X (EUR) 2,29
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2,31
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation Z (EUR) 0,25
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution P (EUR) 1,49
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution R (EUR) 0,89
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution X (EUR) 2,29
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation | (EUR) 0,86
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation P (EUR) 1,47
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation R (EUR) 0,87
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation X (EUR) 2,27
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation Z (EUR) 0,35
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution P (EUR) 1,47
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution R (EUR) 0,87
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution X (EUR) 2,27
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Podfondy Tridy akcii Prabézné poplatky (%)
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation | (EUR) 0,85
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation P (EUR) 1,46
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 1,48
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation R (EUR) 0,86
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation X (EUR) 2,26
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation Z (EUR) 0,32
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution P (EUR) 1,46
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution R (EUR) 0,86
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution X (EUR) 2,26

Goldman Sachs Patrimonial Balanced

Europe Sustainable Capitalisation | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation N (EUR) 075
Europe Sustainable

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation P (EUR) 1 44
Europe Sustainable

Goldman Sachs Patrimonial Balanced e .

Europe Sustainable Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1,47
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 0.85

Europe Sustainable
Goldman Sachs Patrimonial Balanced

Europe Sustainable Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2,27
Goldman Sachs Patrimonial Balanced e .

Europe Sustainable Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 2,27
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution P (EUR) 1 45
Europe Sustainable

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution P Hedged (i) (EUR) 147
Europe Sustainable

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution R Hedged (ii) (EUR) 087

Europe Sustainable

Informace akcionaifiim

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny
finanéni prostfedky pochazejici z Belgie, které byly pfevedeny do spole¢nosti k 31. prosinci pfedchazejiciho roku,
vztahuje roéni dar ve vysi 0,06 %. Sazba této dané byla v roce 2005 zvySena na 0,07 %, v roce 2007 na 0,08 %, v roce
2013 na 0,0965 % a v roce 2014 byla snizena na 0,0925 %.

Spolecnost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, ze tato dar odporuje pravu Evropské
unie. Evropska komise tuto stiznost zamitla. Na zakladé dalSi stiznosti, kterou spole¢nost podala u belgickych soudf,
vydal soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti odsuzujici belgicky stat k vraceni neopravnéné vybranych
Castek. Belgicky stat se v8ak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018 vydal odvolaci soud v Bruselu své
rozhodnuti. Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu nafizeno
vratit belgickou roéni dar vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k Nejvy$Simu soudu Belgie.
Dne 13. dubna 2022 bylo zvefejnéno rozhodnuti belgického NejvySsiho soudu: Nejvyssi soud zrusil kladné rozhodnuti
bruselského odvolaciho soudu, &imz v podstaté zamitl vraceni penéz zalobcim. Odvolaci soud v Lutychu nyni musi
ucinit kone€né rozhodnuti, na které se v souCasné dobé ¢eka. My, jakozto AIFM fondu, jsme pfedloZili odvolacimu soudu
dal$i argumenty.
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