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PROC INVESTOVAT
DO FONDU

Pro Uspory, které potrebujete mit po ruce, je idealni bézny nebo

sporici ucet. Pokud chcete dlouhodobé ochranit své financni rezervy
pred inflaci, idealni jsou investice. Proc si vybrat prave podilové fondy?

Je to jednoduché

Do fondd mUzZete investovat
prostfednictvim bank, investic-
nich spole¢nosti, platforem a
financnich poradcd. Staci si jen
Oveéfit, zda ma vybranad insti-
tuce v nabidce fondy, o které
mate zajem.

O vase penize se
staraji profesionalové

Neztracite Cas, portfolio
manazeri vybiraji
prilezitosti na trzich
misto vas.

Je to transparentni

Podilové fondy podléhaji
pfisnému dohledu
narodnich bank. Povinné
musi zverejfiovat detailni
informace o svém
hospodareni a investi¢ni
strategqii.

Minimalizujete riziko

K diverzifikaci rizika dochazi,
protoZe podilové fondy
mohou investovat do vice
druhd aktiv od vétsiho
mnozstvi firem ¢i emitentd.

Diverzifikace nechrani investora pred
trznim rizikem a nenfi zarukou zisku.



JAK FUNGUJE
PODILOVY FOND

Podilovy fond spravuje majetek vétsiho mnoZstvi investord
pod dohledem portfolio manazera neboli spravce fondu.
Mluvime proto o kolektivnim investovani.

Spravce fondu takto nashromazdéné penize investuje
do konkrétnich aktiv, kterymi mohou byt akcie, dluhopisy,
komodity, zahranic¢ni meény, nemovitosti a dalsi typy investic.

Kazdy z investort fondu vlastni odpovidajici podil téchto aktiv,
jehoz velikost je umérné dana velikosti jeho vkladu.

OCHRANA INVESTORA

Podilové fondy... Mezi bezpecnostni opatfeni patfi udéleni licence k vykonu ¢innosti od

+ jsou davéryhodnym produktem s prisnym narodnich bank nebo fakt, Ze penize investorl nejsou na Gctu spravce fondu,
dohledem narodnich bank. ale oddélené pravni entity tzv. depozitare. Investori jsou diky tomu chranéni

* maji peclivé regulovany pravni ramec, v pfipadé financnich potiZi spravce.

ktery investory chrani pfed podvody.






TYPY PODILOVYCH

FONDU

Dluhopisove fondy

Portfolio
Dluhopisy se splatnosti delSi nez 1 rok

Kolisavost
Vykonnost fondu muze rist a klesat
v jednotkach procent

Smisené fondy

Portfolio
Vice druht aktiv, sloZeni zavisi
na investicni strategii fondu

Kolisavost

Zavisi na slozeni portfolia (¢im vy3Ssi je
podil dynamickych aktiv, napf. akcii, tim
vySSi kolisani)

Akciové fondy

Portfolio
Akcie rliznych firem

Kolisavost
Vykonnost fondu muze rist a klesat
v jednotkach azZ desitkach procent






CO SI UJASNIT,
NEZ ZACNETE INVESTOVAT

NeZ zanete investovat, je ddlezité si odpovédét na nasledujici otazky

01

Jaké jsou vase
investicni cile?

Chcete si vytvorit financni
rezervu na dlchod, pro déti
na studia, na nové bydleni,
auto, cestovani po svéteé Ci
cokoliv jiného? ZaleZi jen na
vas.

02

Kolik penéz mate
k dispozici?

Investovat byste méli pouze
penize, které mlzete urcity
¢as postradat. Idealni
strategif je investovat
pravidelng, zacit mizete

uz od par stovek mésicné.
Investovat Ize také
jednorazoveé.

03

Na jak dlouho chcete
investovat?

Zvazte, kdy chcete dosahnout
investi¢niho cile a jak dlouho

mUZete investované penize po-

stradat. Jinymi slovy je potreba
stanovit investi¢ni horizont.
Pokud tento horizont nedodr-
Zite, mlZete realizovat ztratu.
Proto rozmyslejte peclivé.
Kratkodobou rezervu (napf. na
opravy auta, nakup poroucha-
nych spotrebici v domacnosti
a dalsi nezbytnosti) investujte
kratkodobé a konzervativné.
Pro delsi horizont si mizete

Sim potencidlnim vynosem.

04

Jake riziko jste
ochotni akceptovat?

Jste konzervativni, vyvazeny,
nebo dynamicky typ
investora? Cim vy$3i ma
investice oCekavany vynos,
tim vysSi s sebou nese riziko
mozné ztraty. U fondu se
stanovuje stupen rizika na
stupnici 1-7 (1 - nejméné
rizikové, 7 - nejvice rizikové).



JAKA JSOU RIZIKA SPOJENA

S INVESTOVANIM

Investori se potykaji zejména s trznim rizikem. To je riziko poklesu
vykonnosti fondu v disledku vyvoje trhd, odvétvi ¢i konkrétnich firem.

Na vykonnost fondl ma vliv

+ vyvoj financ¢nich trhd

+ ekonomicka kondice firem a vlad, které emituji akcie
a dluhopisy

+ stav svétové a lokalni ekonomiky

+ politické podminky v jednotlivych zemich

* vykyvy ménového kurzu

Akciové fondy predstavuji vyssi riziko neZ fondy dluhopisové.

UZiteCnym ukazatelem k posouzenirizika je ukazatel rizika
SRI nebo volatilita fondu. Cim vyssi je hodnota téchto
ukazatelU, tim spiSe Ize ocekdavat vykyvy vykonnosti.

Hodnota investice mUzZe kolisat a neni zaru¢ena navratnost
investované castky.






JAK MINIMALIZOVAT
RIZIKO INVESTICE

Z4dna investice neni bez rizika. Hodnota vasi investice mdze rist nebo
klesat v zavislosti na vyvoji trhi a nenf zarucena navratnost investované
castky. Tato rizika lze vSak minimalizovat, staci dodrzovat zakladni
investicni principy.

01 02 03 04

Diverzifikujte Dodrzujte investicni Investujte pravidelné  Rozdélte Uspory
horizont mezi rizné financni

Rozdélte uspory a financni Kazda investice ma svij V dobé poklesu totiz nastroje

majetek mezi vice aktiv, je doporuceny investicni nakupujete levnéji, coz se Podilové fondy, dopliikové

to variace poucky nedavat horizont, jehoZ dodrzeni vétSinou snazite délativ penzijni spoFenll’ stavebni

vSechna vejce do jednoho zvysuje pravdépodobnost, béZzném Zivoté. A stejné se spofeni a dalii. '

koSiku. Idealni jsou smiSené Ze dosahnete ocekavaného chovaji ti nejlepsi investofi

fondy, které riziko v portfoliu ~ zhodnoceni. Rezervu svéta. Kupuji levné.

rozlozi za vas a vy se investujte vzdy kratkodobé

nemusite o nic starat. a konzervativné, penize na

dtchod dlouhodobé, a pokud
vam to vase tolerance rizika
dovoli, tak dynamicky.



VYHODY PRAVIDELNEHO

INVESTOVANI

Pravidelné investovani se vyuziva k zhodnoceni
Uspor i jako nastroj pro snizovani rizik. Kouzlo
spociva v dlouhodobosti. Nemusite investovat
zavratné Castky, staci par stovek mésicné.

Tim, Ze investujete kazdy mésic stejnou Castku,
dokazete vyuZit vykyvy trha ve svij prospéch.
Na vyssi kolisavosti trh( tak mizete vydélat.
Kdyz trh klesa, budete nakupovat stale levnéji,
a az zacne rust, zacnete rychleji vydélavat.

Pravidelné investovani je vhodnée

pro investory, kter:

* si chtéji postupem €asu vytvorit financni
rezervu

+ chtéji zhodnotit Uspory a ochranit je pred
inflaci

* nemaji chut'a ¢as kazdy den sledovat
chovani trhad

+ chtéji s investovanim opatrné zacit

+ se chtéji radovat jak z rUstu trh(
(zhodnoceni investice), tak i z jejich poklesu
(pFilezitosti pro levngjsi pravidelné nakupy)

JAK PRAVIDELNE INVESTOVANi FUNGUJE

Obrazek ilustruje vyvoj podilového
fondu po mésicich. Po¢atecni hodnota
jednoho podilu je 100 K¢. Poklesem
trhu se snizi na 50 K¢ a poté az na 25 K¢.
Néasledné dochazi k rlstu na pvodni
hodnotu. Poc¢itame celkovou hodnotu
investovaného majetku.

Jednorazova investice

Pokud investujete 300 K¢ jednorazove,
hodnota vasi investice kopiruje vyvoj
fondu. Jakmile hodnota podilového listu
vzroste na plvodni ¢astku, neprodélate,
ale ani nevydélate.

Pravidelné investice

Pokud 300 K¢ rozdélite a investujete
pravidelné, mudzete na poklesu fondu
vydélat. Diky poklesu fondu totiZ nakoupite
vice podilovych listl levnéji. Jakmile se
hodnota podilu vrati zpét, vydélate,
protoZe mate nakoupeno vice podilovych
list( neZ pfi jednorazové investici.

Jednd se o ilustrativni priklad. V opacné sitaci
vyvoje trhu (rdst) bude jednordzovd investice
vyhodnéjsi. Vyvoj trhu je vSak stdle kolisavy.
Pravidelné investovdni nezarucuje vyssi zisky
oproti jednordzové investici, ale vyrazné sniZuje
riziko ztrdty v pfipadé poklesu trhu.

125 K¢
100 K¢
75 K¢
50 K¢
25 K¢
0 Ke

Vyvoj ceny podilového listu

100 K¢
®

100 K¢

100 K¢

100 K&

300 K¢

50 K&

100 K¢

o
25 K&

’100 Ke

100 K¢

100 K¢

Hodnota

podilu:
100 K&

Hodnota
majetku
k1.4.:
300 K&

Hodnota
majetku
k1.4.:
700 K¢



JAK SE CHOVAT

PRI POKLESECH TRHU

Nervozita na trzich a vykyvy fond0 vZdy provéri, nakolik investofi mysleli
sva rozhodnuti vazné. Ti, kteri se drzi svého investicniho horizontu, se

na konci zpravidla raduji ze zhodnoceni sveho majetku. Naopak ti, kteri
podlehnou pochybam, svého brzkého odkupu zpétné casto lituji. Ano, trh
mUZe klesat a mdze rust. Dodrzte vSak svUj plvodni investi¢ni horizont,
tedy nevybirejte predcasne. Statistika totiz potvrzuje, ze je to to nejleps,

co mUzete udélat.

Cim vy33i mé investice
oCekavany vynos, tim
vy3Si s sebou nese
riziko mozné ztraty

a naopak.

U dynamickych
investic je doporuceny
investi¢ni horizont
minimalné 7 let,

u vyvazenych 5 let

a u konzervativnich

3 roky.

Je témér jisté, Ze

v dlouhém investi¢nim
horizontu zazijete
nékolik poklest trh.
Poklesy jsou nécim, co
je na trhu standardni.

Pokud investujete
pravidelng, méli byste
tyto situace vnimat
spiSe jako pfilezitost
nez jako obavu.
Kupujete totiz oproti
predchozim cenam
levnéji.

Je tfeba si také
uvédomit, Ze daleZita
je hodnota portfolia
az na konci vaSeho
investi¢niho obdobi,
nikoliv v jeho priabéhu.
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JAK SPORIT NA DUCHOD

Podle poslednich prizkumd je pro udrZeni Zivotniho standardu
primérného Cecha v penzi nutné mit nad rdmec statniho dtichodu

k dispozici alespon 2 miliony korun.

* Penize na doplfikovém penzijnim sporeni jsou zpravidla
vazané minimalné do 60 let véku. Je proto vhodné ¢ast
uspor na dlichod investovat prostrednictvim podilovych
fondd. Penize z nich mlzZete mit k dispozici na Uctu
bé&hem nékolika dni, a tak jednoduse FeSit nenadalou
potfebu finan¢nich prostredka.

+ Aby vas propad trhi tésné pred dlchodem nepfipravil
0 vyznamnou ¢ast Uspor, zamykejte zisky, tj. postupné
prevadéjte akciovou ¢ast svého portfolia do dluhopisu.
KdyZ budete mit pfed dichodem vétSinu svého portfolia
»zaparkovanou” v dluhopisovych fondech, nezaskodi vas,
kdyZ trhy zacnou klesat.

JEDNORAZOVA VYPLATA VS. PRAVIDELNA RENTA

Ve chvili, kdy se rozhodnete uzivat si dichodu,
mate na vybér dvé varianty, jak naloZzit se svymi
usporami. Jednou z nich je jednorazova vyplata

celé ¢astky. Druhou moznosti je nastavit vyplatu
pravidelné renty. Ta rozumné dorovna vypadek
prijm0, pricemz zbytek investic se stale zhodnocuje.



PRAVNI UPOZORNENI

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice mlze
kolisat a neni zaru€ena navratnost investované castky. Upozoriiujeme také na mozné kolisani vynost z davodu vykyvi
ménového kurzu.

Toto marketingové sdéleni zvefejfiuje Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch, spravcovska spolecnost UCITS/
AIF se sidlem v Nizozemsku. Tato marketingova komunikace ma pouze informacni charakter a nepfedstavuje nabidku nebo
vyzvu ke koupi nebo prodeji cennych papirt nebo k Ucasti na jakékoli investi¢ni strategii nebo poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo investi¢niho vyzkumu. I kdyz byla vénovana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout
zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se ty€e spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat bez pfedchoziho upozornéni. Goldman Sachs Asset Management

B.V. ani Z4dna jina spole¢nost nebo jednotka patfici do skupiny Goldman Sachs Group Inc., ani Zadny z jejich Fediteld nebo
zaméstnancl nemUZe nést pfimo ani nepfimo odpovédnost za toto marketingové sdéleni. PouZziti informaci obsazenych

v tomto marketingovém sdéleni je na vaSe vlastni riziko. Toto marketingové sdéleni a informace v ném obsaZzené nesmi byt
kopirovany, reprodukovany, distribuovany nebo predavany Zadné jiné osobé nez prijemci bez pfedchoziho pisemného souhlasu
spolecnosti Goldman Sachs Asset Management B.V.

Tato marketingova komunikace neni ur¢ena osobam naplnujici definici ,US Person”, tak jak je definovano v oddile 902 nafizeni
S amerického zakona o cennych papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouZivana k prodeji investic nebo Upisu
cennych papird v zemich, kde to prislusné organy nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto
vylouceni odpovédnosti nebo v souvislosti s nim se fidi ceskym pravem.

Goldman Sachs svym klientdim neposkytuje pravni, dafiové ani Gcetni poradenstvi. VSichni investofi jsou dlrazné vyzyvani,
aby konzultovali jakékoli potencialni transakce nebo investice se svymi pravnimi, danovymi nebo ucetnimi poradci. Neexistuje
7adna zaruka, Ze informace tykajici se dani bude pokracovat i v budoucnu. Danové podminky mohou byt v budoucnu nebo se
zpétnou platnosti zménény zakonem nebo vladnimi opatfenimi.
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