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Poznamka

Upisy akcii spolo¢nosti st platné iba v pripade, ak sa uskutognili
vsulade snariadeniami najnovsieho prospektu, ktory je
doplneny najnovsou vyro¢nou spravou, ktora je k dispozicii, a
okrem su toho v sulade s najnovSou polro¢nou spravou, ak bola
uverejnend po najnovsej vyrocnej sprave. Nikto sa nemdie
odvolavat na iné informdcie ako na tie, ktoré sa nachadzaju v
prospekte alebo v dokumentoch, ktoré su v iom uvedené a do
ktorych moze verejnost nahliadnut.

Tento prospekt opisuje vieobecny ramec, ktory je platny pre
vietky podfondy, a musi sa interpretovat spolu s popisnymi
listkami kazdého podfondu. Tieto listky su vloZené pri kazdom
novom vytvoreni podfondu a tvoria neoddelitelnud suéast
prospektu. Ziadame potencialnych investorov, aby sa pred
kazdym investovanim oboznamili s tymito popisnymi listkami.

Prospekt bude pravidelne aktualizovany, aby viiom bola
zahrnutd kazda délezita zmena. Investorom sa odporuca, aby si v
spolocnosti overili, ¢i vlastnia najnovsi prospekt, ktory je k
dispozicii na internetovej stranke www.nnip.com. Spolo¢nost
okrem toho na poZiadanie bezplatne doda kazdému akcionarovi
alebo potencidlnemu investorovi najnovsiu verziu prospektu.

Spolo¢nost bola zaloZzend v Luxemburgu a tam aj ziskala sthlas
prislusného luxemburského uradu. Tento suhlas sa nemdze
interpretovat tak, Ze prislusny luxembursky Grad schvilil obsah
prospektu alebo kvalitu akcii spolo¢nosti alebo kvalitu investicii,
ktoré spolo¢nost vlastni. Cinnost spoloénosti podlieha dokladnej
kontrole zodpovednym luxemburskym Gradom.

Spolo¢nost nebola zaregistrovana v sulade so zakonom USA
o investi¢nych spolo¢nostiach z roku 1940 v zneni neskorsich
zmien adoplneni (dalej len ,zdkon o investi¢nych
spolo¢nostiach”). Akcie spolo¢nosti neboli zaregistrované podla
amerického zakona z roku 1933 o cennych papieroch (dalej len
,zakon o cennych papieroch”) v zneni neskorsich zmien ani podla
zakonov o cennych papieroch ktoréhokolvek statu Spojenych
Statov americkych atakéto akcie sa méZzu ponukat, predavat
alebo prevéddzat len v sulade so zakonom o cennych papieroch
a uvedenymi zakonmi S$tatu alebo inymi zdkonmi o cennych
papieroch. Akcie spolo¢nosti sa nesmu ponukat alebo predavat v
prospech Gc¢tu americkej fyzickej alebo pravnickej osoby v zmysle
pravidla 902 nariadenia S na zdklade zakona o cennych
papieroch.

Od zdujemcov sa moZe vyzadovat, aby deklarovali, Ze nie su
osobou so Statutom ,US Person” ani nenadobudaju akcie so
zamerom predat ich takymto osobam.

Akcie spolo¢nosti sa vSsak moéziu ponudkat investorom
klasifikovanym ako osoby so Statitom ,US Persons” podla
vymedzenia zdkona o dafiovom sulade zahrani¢nych uctov
(,FATCA”) pod podmienkou, Ze tito investori nie su klasifikovani
ako osoby so Statitom ,US Persons” podla pravidla 902
nariadenia S zakona o cennych papieroch.

Investorom sa odporuca, aby sa vsuvislosti s investovanim
v spolo¢nosti informovali o zakonoch a nariadeniach platnych v
ich krajine povodu, trvalého bydliska alebo bydliska, a aby sa v
kaZzdej otdzke tykajucej sa obsahu tohto prospektu poradili so
svojim vlastnym finanénym, pravnym a uctovnym poradcom.
Spolognost potvrdzuje, e spifia vietky pravne a predpisané
zavazky platné v Luxembursku, pokial' ide o prevenciu tykajucu sa
prania Spinavych pefazi a financovania terorizmu.

Spravna rada spolocnosti je zodpovednda za informacie
nachadzajice sa vtomto prospekte vden jeho zverejnenia.
Spravna rada spolo¢nosti méze v rozsahu, v akom si méze byt
primerane vedomd, potvrdit, Ze informacie nachddzajice sa v
tomto prospekte presne a dbéverne odrazaju skuto¢nost a ze
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Ziadna informacia, ktora by menila vyznam tohto dokumentu, ak by
bola zahrnutd, nebola vynechana.

Hodnotu akcii spolo¢nosti ovplyviiuji zmeny velkého mnoZstva
faktorov. Kazdy odhad vynosov alebo ukazovatel minulej vykonnosti sa
uvadza iba informativne a nepredstavuje Ziadnu zaruku vykonnosti v
budicnosti. Sprdvna rada spoloénosti preto upozoriuje, Ze za
normalnych okolnosti a bertic do uvahy kolisavost kurzov cennych
papierov v portféliu moéze byt cena za spatné odklpenie akcii vyssia
alebo niZsia ako cena Upisu.

Oficidlnym jazykom tohto prospektu je angli¢tina. Prospekt méze byt
preloZeny do inych jazykov. V pripade rozdielov medzi anglickou verziou
prospektu a verziami napisanymi v inych jazykoch ma prednost anglicka
verzia s vynimkou pripadu (a iba v tomto pripade), ked to inak upravuje
pravo inej jurisdikcie, v rdmci ktorej sa akcie ponukaju verejnosti. V
tomto pripade sa prospekt bude interpretovat podla luxemburského
prava. Urovnania sporov a nezhdd tykajucich sa investicii do spolo¢nosti
tieZ podliehaju luxemburskému pravu.

TENTO PROSPEKT V ZIADNOM PRIPADE NEPREDSTAVUJE PONUKU
ALEBO ZIADOST VEREIJNOSTI V RAMCI JURISDIKCIE, V KTOREJ JE
TAKATO PONUKA ALEBO ZIADOST VEREINOSTI NEZAKONNA. TENTO
PROSPEKT V ZIADNOM PRIPADE NEPREDSTAVUJE PONUKU ANI
ZIADOST OSOBY V PRIPADE, KED BY BOLO PREDLOZENIE TAKEJTO
PONUKY ALEBO ZIADOSTI NEZAKONNE.
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Slovnik

Aktivne vlastnictvo zahffia dialég a angaZzovanost vo vztahu k
emitentom a uplatiiovanie hlasovacich prdav na podporu
dlhodobého Uspechu spolo¢nosti  branim vedenia na
zodpovednost v mene konecného prijemcu. Zasady spravy
spravcovskej  spolo¢nosti  poskytuju  prehlad uUloh a
zodpovednosti aktivneho investora voci klientom vratane toho,
ako spravcovskd spolo¢nost vykonava hlasovacie prava na
stretnutiach akciondrov na celom svete a riadi ¢innosti suvisiace
s angazovanostou vo vztahu kspoloénostiam, do ktorych sa
investuje.

Stanovy: Stanovy spolocnosti vzneni ich pripadnych zmien
a doplneni.

AUM: akcie v sprave priraditelnej konkrétnemu podfondu.

Referenéna hodnota/index (spoloéne nazyvany ,indexy“):
Referencna hodnota je referencny bod, podla ktorého sa moze
merat vykonnost podfondu, pokial nie je stanovené inak.
Podfond moéze mat rbzne triedy akcii a prislusné benchmarky,
ktoré sa moZu priebezne zmenit. Dopliiujice informacie
o prislusnych triedach akcii najdete na webove] lokalite
www.nnip.com. Referenéna hodnota moéze byt aj usmernenim
o trhovej kapitalizacii cielovych podkladovych spolo¢nosti a ak sa
uplatiiuje, bude to uvedené vinvesticnom cieli a politike
podfondu. Stupen korelacie sbenchmarkom sa moze
v jednotlivych podfondoch liSit v zavislosti od faktorov, ako je
rizikovy profil, investi¢ny ciel a investi¢né obmedzenia podfondu
¢i koncentracia konstituénych prvkov v benchmarku. Ked
podfond investuje do indexu, takyto index by mal byt v stlade
s poziadavkami, ktoré sa vztahuju na ,finan¢né indexy”, ako je
uvedené v ¢lanku 9 nariadenia Luxemburského velkovojvodstva
z 8. februdra 2008 a obezniku CSSF ¢&. 14/592.

Nariadenie o benchmarku: Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 2016/1011 z 8. juna 2016 o
indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo
finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym sa menia
smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &.
596/2014. Podla nariadenia o referenénych hodnotéch
spravcovska spolo¢nost vypracovala a vedie pisomné plany, v
ktorych stanovila opatrenia, ktoré by podnikla v pripade, ak by sa
referenénd hodnota vyznamne zmenila alebo prestala byt
poskytovana. Tieto pisomné plany je moZné ziskat bezplatne v
sidle spolocnosti. Prehlad indexov podfondov spolo¢nosti
vratane potvrdenia spravcov registracie indexov u prislusného
organu podla nariadenia o referencnej hodnote je k dispozicii v
dodatku Il prospektu spolo¢nosti.

Bond Connect: Bond Connect (program prepojenia dlhopisového
trhu) je program vzdjomného pristupu na trh, ktory umoznuje
investorom z pevninovej Ciny a zdmoria obchodovat na svojich
prislusnych trhoch s dlhopismi. Obchodovanie typu Northbound
umozriuje zamorskym investorom z Hongkongu a inych regiénov
investovat na ¢inskom medzibankovom trhu s dlhopismi na
zaklade dohéd o vzajomnom pristupe na trh v suvislosti s
obchodovanim, Uschovou a vyrovnanim.

Pracovny deri: Kazdy der v tyZzdni (pondelok aZ piatok) okrem
Nového roka (1. januar), Velkého piatku, Velkono¢ného
pondelka, 1. sviatku vianocného (25. december) a 2. sviatku
viano¢ného (26. december).

CDSC: Contingent Deferred Sales Charge — poplatok za predaj,
ktory zavisi od dizky investovania.

SEC: Stredoeurdpsky ¢as.

Cinske akcie triedy A alebo akcie triedy A: Akcie triedy ,A“
denominované v c¢inskej mene Renminbi spoloc¢nosti, ktoré su
kotované na Cinskych burzach cennych papierov.

CNH: Cinske off-shore RMB obchodované mimo CLR
CNY: Cinske on-shore RMB obchodované v CLR.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Spoloénost: NN (L) vritane v3etkych existujlcich a buducich
podfondov.

CSRC: Cinska regula¢na komisia pre cenné papiere.

CSSF:  Organom  regulicie adohladu nad spolo¢nostou
v Luxembursku je Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Dozornd komisia pre finan¢ny sektor).

Uzavierka: Cas na prijatie Ziadosti o upisanie, spatné odkupenie a
konverziu: do 15:30 hod. Kazdy defi ocefiovania podla SEC, pokial sa
v prislusnom  popisnom listku podfondu v ,dopliujucich
informaciach” neuvadza inak.

Depositar: Aktiva spolocnosti si uloZené v Uschove spolocnosti
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., ktora sucasne sleduje
peniazné toky a vykonava povinnosti dohladu.

Distributor: Kazdy distribitor menovany spolo¢nostou, ktory
distribuuje alebo zabezpecuje distribuciu akcii.

Dividenda: Distriblcia casti alebo celého Cistého prijmu,
kapitalového prijmu a/alebo kapitalu pripisatelného triede akcii v
podfonde.

Rating ESG: Rating ESG je kvantitativnou mierou, ktora hodnoti rizika
alebo vykonnost v suvislosti s environmentdlnymi, socidlnymi
a riadiacimi parametrami, schopnost emitenta riadit a zmierfiovat
tieto rizika a prideluje sa na Urovni emitenta. Rating ESG je zaloZzeny
na analyze externych a/alebo internych udajov a informacii s ciefom
identifikovat vyznamné rizikda ESG aich moZny finanény vplyv na
vyhlad emitenta, ktoré su relevantné pre proces investicného
rozhodovania a priebeZzné monitorovanie.

GDPR: Nariadenie (EU) Eurépskeho Parlamentu a Rady z 27. aprila
2016 ¢. 2016/679 o ochrane fyzickych osob pri spractvani osobnych
udajov a volnom pohybe takychto udajov, ktorym sa rusi smernica
95/46/ES.

Akcie triedy H: Akcie spolo¢nosti zalofenych v Cine, ktoré su
kétované na hongkonskej alebo inej devizovej burze.

Historicka vykonnost: Informéacie o vykonnosti v minulosti tykajice
sa kazdého podfondu su uvedené vdokumente s klucovymi
informaciami pre investorov. Vykonnost v minulosti by sa nemala
vnimat ako ukazovatel toho, akd vykonnost bude mat podfond
v buducnosti av Ziadnom pripade nepredstavuje zaruku buducich
VYyNOosov.

Institucionalni  investori:  Investor vzmysle ¢lanku 174
luxemburského zdkona z roku 2010, ktory v sucasnosti zahfria
poistovne, dochodkové fondy, Gverové instittcie a inych odbornikov
vo finanénom sektore, ktori investuju bud’ vo vlastnom mene, alebo
vmene svojich klientov, ktori su tiez investormi vzmysle tohto
vymedzenia alebo podla diskre¢ného manazmentu, luxemburské
a zahrani¢né systémy kolektivnheho investovania a kvalifikované
holdingové spolo¢nosti.

Spravca investicii: Spravcovska spolo¢nost a/alebo investi¢ni
manazéri menovani spolo¢nostou alebo spravcovskou spolo¢nostou
v mene spolo¢nosti.

ey

Dokument s klucovymi informaciami pre investorov:
Standardizovany dokument pre kazdu triedu akcii, v ktorom su
zhrnuté klucové informacie pre akcionarov podla zékona z roku 2010.

Zakon z roku 2010: Luxembursky zdkon zo 17. decembra 2010
tykajuci sa podnikov kolektivneho investovania, v zneni neskorsich
predpisov a pripadnych dodatkov, vratane luxemburského zédkona z
10. maja 2016 tranponujiceho smernicu Eurépskeho parlamentu a
Rady &. 2014/91/EU z 23. jula 2014, ktorou sa menf a doplfia smernica
¢. 2009/65/ES o koordindcii zdkonov a spravnych opatreni tykajucich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP), pokial ide o cinnosti depozitara, politiky
odmeriovania a sankcie.

Datum splatnosti: Datum, ked sa ma istina cenného papiera splatit v
plnej vyske a na ktory sa nevztahuje Ziadna moznost volby.
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Fond periainého trhu s nizkou volatilitou alebo ,,FPT s Cistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou”: Fond penazného trhu
(FPT), ktory splifia osobitné poziadavky stanovené v nariadeni o
fonde perazného trhu.

Pakovy efekt: Spdsob, akym spravcovska spolo¢nost moze zvysit
expoziciu fondu, ktory spravuje, ¢i uz formou pézi¢iek alebo
pouzitim derivatovych finanénych nastrojov.

Spravcovska spoloénost: Spolo¢nost konajlica ako vymenovana
spravcovska spolo¢nost spoloénosti v zmysle zakona z roku 2010,
na ktoru bola delegovana zodpovednost za investi¢nu spravu,
administrativu a marketing.

Clensky stat: Clensky $tat Eurdpskej tnie.
Mémorial: Luxembursky Mémorial C, Recueil des Sociétés et

Associations, ktory od 1. juna 2016 nahradila nizSie definovana
platforma RESA.

MIFID II: Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z
15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU.

Minimalna vyska upisania a drzby: Minimalne investi¢né urovne
pociatocnych investicii, ako aj minimalne Urovne drzby.

Nariadenie o fonde periainého trhu alebo nariadenie o FPT:
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) zo 14. jina 2017.

¢. 2017/1131 o fondoch penazného trhu a suvisiacich
delegovanych aktoch, vykonavacich aktoch a usmerneniach.

Nastroje pefiazného trhu: Nastroje definované v ¢lanku 2 ods. 1
pism. o) smernice 2009/65/ES a nastroje uvedené v ¢lanku 3
smernice Komisie 2007/16/ES, zvylajne obchodované na
periaznom trhu, ktoré su likvidné a ktorych hodnotu je mozné
kedykolvek presne urcit.

Cista hodnota aktiv na akciu: V suvislosti s akymikolvek akciami
ktorejkolvek triedy akcii hodnota na akciu stanovena v sulade
s prislu$nymi ustanoveniami opisanymi v kapitole X ,Cista
hodnota aktiv* v ¢asti Ill.

Povereni zastupcovia: Kazdy distributor, ktory zaregistruje akcie
vo vlastnom mene, priCom ich drii v prospech opravneného
vlastnika.

OECD: Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvo;j.

Platobny zastupca: Kazdy platobny zastupca vymenovany
spolo¢nostou.

Datum platby prikazov na upisy, spatné kupy a konverzie:
Standardne tri pracovné dni po prislusnom dni ocefiovania,
pokial sa v prislusnom popisnom listku podfondu neuvéadza inak.
Toto obdobie sa mdze prediit alebo skratit na zéklade schvélenia
spravcovskej spolo¢nosti.

Provizia za vykonnost: Poplatok suvisiaci s vykonnostou splatny
podfondom voci investicnému spravcovi.

PRC: Cinska fudova republika.

Fond penainého trhu s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv
ulozenou vo verejnom dlhu alebo ,FPT s KEHA uloZenou vo
verejnom dlhu“: Fond penazného trhu, ktory (i) usiluje o
zachovanie nemennej Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo
akciu, (ii) v ktorom sa prijmy vo fonde pripisuju denne a mézu byt
bud’ vyplatené investorovi, alebo pouZité na nakup viacerych
podielovych listov alebo akcii vo fonde, (iii) v ktorom su aktiva vo
vSeobecnosti oceriované metddou amortizovanej ceny, v ktorom
sa Cistd hodnota aktiv zaokruhluje na najblizsi percentudlny bod
alebo jeho ekvivalent v menovej jednotke a (iv) ktory investuje
najmenej 99,5% svojich aktiv do nastrojov uvedenych v
nariadeni o FPT, zmliv o spdtnom predaji zabezpeéenych
vladnym dlhom, ako je opisané v nariadeni o FPT, a do hotovosti.

QFII: Kvalifikovany zahrani¢ny, institucionalny investor schvaleny
na zaklade a v sulade s platnymi ¢inskymi predpismi.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Referencna mena: Mena pouZivand na meranie vykonnosti podfondu
a na uctovné ucely.

Spravca registra azastupca pre prevody: Kazdy sprdvca registra
a zastupca pre prevody vymenovany spolo¢nostou.

REIT: Realitny investi¢ny fond, bud' zriadeny ako uzavrety investi¢ny
fond, alebo kvalifikovany ako spolo¢nost podla platnych miestnych
zdkonov.

Regulovany trh: Trh vymedzeny vbode 14 ¢lanku 4 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ako aj akomkolvek inom trhu v spésobilom
State, ktory je regulovany, funguje pravidelne a je uznany a otvoreny
pre verejnost.

Transakcia spatného odkupenia: transakcia, ktorou podfond predd
portfélio cennych papierov protistrane a zédroven suhlasi so spatnym
odkupenim takychto cennych papierov od protistrany vo vzajomne
dohodnutom ¢ase a za vzajomne dohodnutl cenu vratane vzajomne
dohodnutej vyplaty uroku.

Zvysna splatnost: Cas, ktory zostava do zmluvne dohodnutej doby
splatnosti cenného papiera.

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations, luxemburska
centralna elektronickd platforma pravnych publikacii, ktora od 1. juna
2016 nahradila Mémorial.

Transakcia reverzného spatného odkupenia: transakcia, ktorou
podfond zakupi portfélio cennych papierov od predajcu, ktory sa
zaviaze takéto cenné papiere spatne odkipit vo vzajomne
dohodnutom case a za vzajomne dohodnutu cenu, ¢im sa vopred
stanovi vynos v prospech podfondu pocas obdobia, ked' je podfond
drzitelom daného nastroja.

RMB: Renminbi, zdkonna mena v CLR. PouZiva sa na oznadenie &inskej
meny obchodovanej na on-shore (CNY) trhu a off-shore (CNH) trhu
s renminbi.

RQFII: Kvalifikovany zahrani¢ny, institucionalny investor pre menu
renminbi schvaleny na zaklade platnych ¢inskych predpisov a v sulade
s nimi.

Transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov (alebo
,SFT“): Transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov,
ako je definovana v nariadeni (EU) 2015/2365, ktoré moze byt
prilezitostne zmenené a doplnené. Transakcie SFT, ktoré vyberie
spravna rada, sU transakcie spatného odkupenia, transakcie
reverzného spatného odkupenia a transakcie poZi¢iavania cennych
papierov.

Sprostredkovatel pre poZiciavanie cennych papierov: Subjekt, ktory
spolo¢nost vymenovala, aby vystupoval ako sprostredkovatel pri
transakciach poZic¢iavania cennych papierov.

Transakcia poZiiavania cennych papierov: Transakcia, ktorou
podfond prevedie cenné papiere na zaklade zavazku, podla ktorého
dlZnik k budicemu datumu alebo ked ho o to prevadzajuci poZiada,
vrati rovnocenné cenné papiere.

Sekuritizacia: Sekuritizacia podla definicie v ¢lanku 4 ods. 1 bodu 61
nariadenia (EU) & 575/2013.

SEHK: Hongkonskd akciovd burza (Stock Exchange of Hong Kong
Limited)

Akcie: Akcie kazdého podfondu sa ponukaji vo forme na meno,
pokial spravna rada nerozhodne inak. Vietky akcie musia byt uplne
splatené a frakcie sa emituju do 3 desatinnych miest.

Trieda akcii: Jedna, viacero alebo vsetky triedy akcii podfondu,
ktorého aktiva sa investuju spolo¢ne s aktivami inych tried akcii, ale
ktory méze mat svoju vlastnd Strukturu poplatkov, minimélnu vysku
upisania a drzby, dividendovu politiku, referenéni menu alebo iné
charakteristické vlastnosti.

Dodatocna funkcionalita tried akcii: Metdda spravy portfélia pouZita
na triedu akcii pri menovo zaistenych triedach akcii a dobou trvania
zaistenych triedach akcii. U¢elom dodatoénej funkcionality tried akci
je zoskupit vsetky druhy technik, ktoré mozu byt pouZité na Grovni
triedy akcii.
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Akcionar: Akakolvek osoba alebo subjekt vlastniaci akcie
podfondu.

Kratkodoby fond periazného trhu: Fond periazného trhu, ktory
investuje do opravnenych nastrojov penazného trhu uvedenych
v nariadeni o FPT a podlieha pravidldm portfélia stanovenym v
nariadeni o FPT.

SSE: Sanghajské akciova burza (Shanghai Stock Exchange).

Standardny fond periazného trhu: Fond periazného trhu, ktory
investuje do opravnenych nastrojov penazného trhu uvedenych
v nariadeni o FPT a podlieha pravidlam portfélia stanovenym v
nariadeni o FPT.

Spojenie burz Stock Connect: Program zabezpecenia
vzajomného pristupu na trh, prostrednictvom ktorého mozu
investori obchodovat s vybranymi cennymi papiermi. V ¢ase
vydania prospektu je program S$anghajsko-hongkonského
a sencensko-hongkonského prepojenia burz ,Stock Connect” v
prevadzke. Prepojenie burz ,Stock Connect” pozostava z
obchodovania typu Northbound, prostrednictvom ktorého mozu
hongkonski a zahrani¢ni investori kipit a drzat ¢inske akcie triedy
A kétované na SSE aSZSE a juiného obchodovania,
prostrednictvom ktorého mozu ¢inski investori nakupovat a drzat
akcie kdtované na SEHK.

Podfond: ZastreSujuce fondy su samostatné pravne subjekty
zahfnajluce jeden alebo viac podfondov. Kazdy podfond ma
vlastny investicny ciel a politiku askladd sa zvlastného
Specifického portfdlia aktiv a zavazkov.

Poradca pre subinvesticie: Kazdy z poradcov pre subinvesticie,
ktorych najimal investiécny manazér pomahat pri riadeni
konkrétneho investicného portfélia klienta.

Podinvesticny manazér: Kazdy podinvesticny manazér, na
ktorého investicny manazér delegoval investicné riadenie
prislusného portfdlia v celku alebo Ciastocne.

Dozorny organ: Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Dozorna komisia pre financny sektor) v Luxembursku alebo
prislusny orgdn pre dohlad v jurisdikciach, v ktorych je
spoloénost registrovana v oblasti verejného ponukania.
Nariadenie o zverejiiovani informdcii o udrzatelnosti v sektore
finanénych sluZzieb alebo SFDR: Nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o
zverejriovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych
sluzieb v zneni, ktoré sa priebezne meni a dopliia.

SZSE: Sencenskd burza (Shenzhen Stock Exchange).

Nariadenie o taxonémii alebo TR: Nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jina 2020 o vytvoreni
ramca na ulahcenie udrzatelnych investicii a 0 zmene nariadenia
(EU) 2019/2088.

Swap na celkovy vynos (vratane swapov, ktoré sa oznacuji ako
vynosové swapy): Derivitovd zmluva, ako je definovand v
nariadeni (EU) 648/2012, ktora moze byt priebeine zmenend a
doplnend a v ramci ktorej jedna protistrana prevedie celkovu
ekonomicku vykonnost referenéného zavazku vratane prijmu z
uroku a poplatkov, ziskov a strat z pohybov cien a Gverovych strat
na inu protistranu.

Prevoditelné cenné papiere: Prevoditelné cenné papiere, ako su
vymedzené v ¢lanku 1 (34) zakona z roku 2010.

PKI: Podnik kolektivneho investovania.

PKIPCP: Podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov v zmysle smernice o PKIPCP.

Smernica PKIPCP: Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), v
zneni neskorSich predpisov vratane smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2014/91/EU z 23. jala 2014.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Ciele OSN z hl'adiska faktorov SDG: Ciele udrzatelného rozvoja prijaté
Organizaciou Spojenych ndrodov v roku 2015. Tieto ciele su
univerzalnym suborom cielov a ukazovatelov, ktoré poskytuju
usmernenia a suU navrhnuté tak, aby prispeli k prechodu na trvalo
udrzatelny svet.

Den ocenovania: Kazdy pracovnyden, pokial sa v prisluSnom
popisnom listku fondu neuvadza inak.

Fond peraZného trhu s variabilnou ¢istou hodnotou majetku alebo
4FPT s variabilnou &istou hodnotou majetku“: FPT, ktory spiia
osobitné poZiadavky stanovené v nariadeni o FPT.

VaZena priemerna Zivotnost alebo ,WAL“: Priemernd doba trvania
zmluvne dohodnutej splatnosti vsetkych podkladovych aktiv vo FPT,
ktoré odrazaju relativne podiely v kazdom aktive.

Vaiena priemerna splatnost alebo ,VPS“: Priemerna doba do
zakonnej splatnosti alebo, ak je kratsia, do nasledujucej Urokovej
sadzby, ktord sa opdtovne nastavi na sadzbu penainého trhu,
vsetkych podkladovych aktiv FPT, ktoré odrazaju relativne podiely v
kazdom aktive.
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CAST I: ZAKLADNE INFORMACIE TYKAJUCE SA SPOLOCNOSTI

. Strucna charakteristika spolocnosti

- Irish Life Investment Managers Limited
Beresford Court
Beresford Place
Dublin 1, irsko

Miesto, forma a datum zaloZenia

ZaloZzend 6. septembra 1993 v Luxemburgu v Luxemburskom
velkovojvodstve ako verejna spolo¢nost s ruéenim obmedzenym
(,Société Anonyme”), klasifikovanad ako otvorena investi¢na
spolo¢nost s variabilnym  akciovym  kapitdlom  (Société
d’investissement a capital variable (,SICAV”)) s viacerymi

- NN Investment Partners North America LLC
230 Park Avenue, Suite 1800
New York, NY 10169, Spojené Staty americké

podfondmi.
Sidlo spoloénosti - Isnxestlcnl partneri NN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg 12, Topiel

Varsava 00-342, Polsko

Zivnostensky a obchodny register
- NN Investment Partners (Singapore) Ltd

C.B44.873 MBFC Tower 2

#31-01, 10 Marina Boulevard
Dozorny organ 018983 Singapur
Dozornd komisia pre financny sektor (CSSF) - NNIP Advisors B.V.

; Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Haag, Holandsko
Spravna rada

- Nomura Asset Management Co. Ltd.

Predseda: 2-2-1, Toyosu, Koto-ku,

- Pan Dirk Buggenhout Tokyo 135-0061, Japonsko
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V pripade zaujmu o dopliujuce informacie sa,
prosim, obratte na:

NN Investment Partners B.V.
P.O. Box 90470

2509 LL Haag

Holandsko

e-mail: info@nnip.com
alebo www.nnip.com

V pripade staZnosti, prosim, kontaktujte:

NN Investment Partners B.V.

Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Haag, Holandsko

e-mail: info@nnip.com

Dalsie informacie su k dispozicii na adrese www.nnip.com
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Il. Informacie tykajtice sa investicii

Vseobecné udaje

Vyhradnym predmetom cinnosti spolocnosti je investovanie
kapitalu, ktory ma k dispozicii, do cennych papierov alebo inych
likvidnych finan¢nych aktiv uvedenych v ods. 1) ¢lanku 41 zakona
z roku 2010 tak, aby umoznila akcionarom profitovat z vysledkov
spradvy svojho portfélia. Spoloénost musi reSpektovat
obmedzenia tykajuce sa investicii tak, ako su opisané v casti |
zdkona z roku 2010.

Spoloénost méze mat podfondy povolené ako FPT v sulade s
nariadenim o FPT.

Spoloénost tvori samostatny pravny subjekt. V ramci svojich
ciefov méZe spoloénost ponukat vyber z viacerych podfondov,
ktoré su riadené a spravované samostatne. Specificky investi¢ny
ciel a politika réznych podfondov je podrobne vypracovand
v popisnych listkoch tykajucich sa kazdého podfondu. Kazdy
podfond sa na ucely vztahov medzi akcionarmi povaZzuje za
samostatny subjekt. Odchylne od c¢lanku 2093 obcianskeho
zakonnika Luxemburska aktiva konkrétneho podfondu pokryvaju
len dlhy a zavazky daného podfondu, a to aj tie, ktoré existuju
voci tretim stranam.

Spravna rada spolo¢nosti moZe rozhodnut o emisii jednej alebo
viacerych tried akcii v kazdom podfonde. Struktdra nakladov,
minimalna vyska upisania a majetkovej Ucasti, referenénad mena,
v ktorej je vyjadrend Cistd hodnota aktiv, politika zaistenia a
kategdrie opravnenych investorov sa moéiu v jednotlivych
triedach akcii liSit. Rézne triedy akcii m6zu byt rozlisené aj podla
inych prvkov tak, ako ich urci spravna rada spolocnosti.
Spravcovska spolo¢nost uplatiiuje ,Stratégiu zodpovedného
investovania spoloc¢nosti NN IP“. Tato stratégia popisuje
uplatfiovanie noriem spravcovskej spolocnosti zaloZzenych na
kritéridch zodpovedného investovania. Kritérid odrazaju
investicné presvedcenie a hodnoty spravcovskej spolo¢nosti,
prislusné pravne predpisy a medzinarodne uznavané normy.

V sulade s touto stratégiou a jej normami zaloZenymi na
kritéridch zodpovedného investovania si spravcovska spolo¢nost
vidy, ked' to pravne predpisy umozfiuju, kladie za ciel vylucit
investicie do spolocnosti zapojenych do Cinnosti, ktoré zahffiaju
(no neobmedzuju sa len na) nasledujlce Cinnosti: vyvoj, vyroba,
udrzba alebo obchodovanie s kontroverznymi zbrariami, vyroba
tabakovych vyrobkov, tazba uhlia na vyrobu tepla a/alebo
produkcia bitimenovych pieskov, ako je to definované v
uvedenej stratégii. Na podfondy s trvalo udrzatelnymi
investi¢nymi cielmi sa m6zu vztahovat dodato¢né obmedzenia. V
takom pripade sa tato skuto¢nost uvedenie v kazdom popisnom
listku pristusného podfondu.

Vo vztahu k investiciam vo fondoch tretich stran (vratane ETF a
indexovych  fondov)  vynimky definované v ,Stratégii
zodpovedného investovania spolo¢nosti NN IP“ nemozno
uplatriovat na tieto fondy.

Znenie ,Stratégie zodpovedného investovania spolo¢nosti NN IP“
je k dispozicii na na webe www.nnip.com
Informacie Specifické pre kazdy podfond

Investi¢né ciele a zdsady, ktoré sa maju dodrZiavat v kazdom
podfonde, su opisané na popisnych listkoch kazdého podfondu.

Ill. Upisy, spatné kipy a konverzie

Akcie sa mézu upisovat, spatne odkupovat alebo konvertovat
prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti, spravcu registra
a zastupcu pre prevody, distribatorov a platobnych zastupcov
spolocnosti. Naklady a vydavky tykajlce sa Upisov, spatnych kip
a konverzii si uvedené na popisnom listku kazdého podfondu.
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Pokial spravna rada spolo¢nosti nerozhodne inak, budu sa akcie sa
emitovat vo forme na meno a budud necertifikované. Akcie sa tiez
mozu drzat a prevadzat cez Uéty vedené v clearingovych systémoch.

Cena za Upis, spatnu kupu alebo konverziu je zvySena o dane,
poplatky a kolkové poplatky poZadované z dévodu Upisu, spatnej
kupy alebo konverzie investorom.

Vsetky Upisy, spatné kupy a konverzie sa budu spracuvat tak, Ze Cistd
hodnota aktiv podfondu alebo triedy akcii nebude v ¢ase upisania,
spatnej kupy alebo konverzie zndma alebo stanovena.

Ak v akejkolvek krajine, v ktorej sa ponukaju akcie, miestne pravo
vyZaduje, aby sa prikazy na Upis, spatnd kupu alebo konverziu
a prislusné penazné toky prevadzali prostrednictvom miestnych
platobnych zastupcov, investorom moézu byt Gétované tymito
miestnymi platobnymi zdstupcami dalSie transakéné poplatky za
kazdy jednotlivy prikaz, ako aj za dodato¢né administrativne sluzby.
V niektorych krajinach, v ktorych sa ponukaju akcie, mézu byt
povolené sporiace plany. Charakteristika (minimalna suma, duracia
atd’.) a Udaje o ndkladoch tychto sporiacich pldnov su dostupné v
sidle spolo¢nosti na poziadanie alebo v zakonnej dokumentdcii
ponuky platnej pre konkrétnu krajinu, v ktorej sa pontka sporiaci
plan.

V pripade pozastavenia vypoctu Cistej hodnoty aktiv alebo
pozastavenia prevodu prikazov Upisov, spatnych kup a konverzii sa
prijaté prikazy vykonaju v prvej Cistej hodnote aktiv platnej po
uplynuti doby pozastavenia.

Spolo¢nost prijme primerané opatrenia na zabranenie tzv. late
trading, ktorymi sa zabezpeci, aby prikazy na upisanie, spatnu kupu
alebo konverziu neboli prijaté po ¢asovom limite, ktory je na podobné
prikazy v tomto prospekte stanoveny.

Spolo¢nost nepovoluje postupy spojené s postupom market timing,
ktory sa chdpe ako sp6sob arbitraze, ktorou investor systematicky
upisuje a spatne odkupuje alebo konvertuje akcie toho istého
podfondu v krdtkom case avyuZiva rozdiely alebo nedokonalosti
alebo nedostatky v metéde stanovovania Cistej hodnoty aktiv.
Spolo¢nost si vyhradzuje pravo odmietnut prikazy Gpisov, spatnych
kap a konverzii pochddzajicich od investora, ktorého spolo¢nost
podozrieva z vyuZivania takych praktik, a pripadne prijat opatrenia
potrebné na ochranu zaujmov spoloc¢nosti a dalSich investorov.

Upisy
Spolo¢nost prijima prikazy na Upis kazdy defi ocenenia, pokial sa
v popisnom listku podfondu neuvéddza inak, a v sulade s pravidlami

ukoncenia prijimania prikazov stanovenymi v slovniku alebo v
popisnych listkoch podfondov.

Akcie sa emituju v zmluvny der zictovania. V pripade Upisov sa akcie
emituju do troch pracovnych dni od prijatia prikazu na upisania,
pokial sa v prislusnom popisnom listku podfondu alebo slovniku
neuvadza inak. Toto obdobie sa méze predizit alebo skratit na zéklade
schvalenia spravcovskej spolocnosti.

Splatnd suma moze podliehat poplatku za Upis v prospech
prislusného podfondu alebo distribitora, ako je podrobnejsie
uvedené na popisnych listkoch podfondov.

Vyska Upisu bude vyplatend v referenénej mene prislusnej triedy
akcii. Akcionari, ktori poZaduju platbu vinej mene, budd zndsat
naklady spojené s vymenou. Zahrani¢na mena sa spracuje predtym,
ako je hotovost zaslana prislusnému podfondu. Tato suma Upisu je
splatna do terminu uréeného pre kazdy podfond v slovniku alebo v
popisnych listkoch podfondu.

Spravna rada spolo¢nosti je kedykolvek opravnena zastavit emisiu
akcii. Spravna rada méze toto opatrenie obmedzit na urcité krajiny,
podfondy alebo triedy akcii.

Spolo¢nost mdze obmedzit alebo zakazat nadobudanie svojich akcii
pre ktorukolvek fyzicku alebo pravnicku osobu.

Strana 10z 269


http://www.nnip.com/

NN investment

' A partners

Spatné kupy

Akciondri mozu kedykolvek poziadat o spatnd kipu vsetkych
akcii, ktoré drzia v podfonde, alebo ich Casti.

Spolo¢nost prijima prikazy na spatnu kipu kazdy deri ocenenia,
pokial sa v popisnom listku podfondu neuvadza inak, a v sulade s
pravidlami ukoncenia prijimania prikazov stanovenymi v slovniku
alebo v popisnych listkoch podfondov. Splatnd suma moze
podliehat poplatku za spitné odkuipenie v prospech prislusného
podfondu alebo distribltora, ako je podrobnejSie uvedené na
popisnych listkoch podfondov a/alebo v slovniku.

BeZné dane, poplatky a administrativne naklady znasa akcionar.

Suma za spatnu kdpu bude vyplatend vreferenénej mene
prislusnej triedy akcii. Akcionari, ktori poZzaduju, aby bola suma
spatného odkupenia uhradena v inej mene, budu znasat naklady
spojené s vymenou meny. Zahrani¢nd mena sa spracuje predtym,
ako sa finan¢né prostriedky zaslu prislusnym akcionarom. Ani
spravna rada spoloc¢nosti, ani depozitna banka, nezodpovedaju
za Ziadne kratenie alebo zrusSenie platby vyplyvajuce
z devizového obmedzenia alebo z inych okolnosti, ktoré su
nezdvislé od ich vole, a ktoré by obmedzovali alebo znemoznili
prevod vynosu zo spatnej kipy akcii do zahranicia.

Pokial sa v prislusnom popisnom listku podfondu neuvadza inak,
ak prikazy na spatné odkupenie a/alebo konverziu (vzhladom na
podiel ich spatnej kupy) prekrocia 10 % celkovej hodnoty akcii
v emisii podfondu v pracovny den, spravna rada spolo¢nosti
mbéze rozhodnut o pozastaveni vsetkych prikazov na spatné
odkupenie a konverziu, kym sa nevytvori primerana likvidita na
vybavenie tychto prikazov; toto pozastavenie nepresiahne desat
dni oceriovania. V der oceriovania po takomto obdobi budu tieto
prikazy na spatné odkupenie a konverziu spracované prioritne
a vyrovnané pred prikazmi doru¢enymi po tomto obdobi.
Prikazy na spatnd kdpu nemoZno po ich prijati vziat spat
s vynimkou v pripade, Ze sa pozastavil vypocet Cistej hodnoty
aktiv a v pripade pozastavenia spatnej kupy, ako sa stanovuje
v Casti Ill: Dopliiujuce informacie v kapitole XI ,Docasné
pozastavenie vypoctu Cistej hodnoty aktiv andsledné
pozastavenie obchodovania“ pocas takych pozastaveni.

V pripade prikazov na spatné odkupenie triedy akcii ,Y* sa akcie
odkupuju podla zasady ,prvy dnu, prvy von“ (First In First Out —
,FIFO"), takZe akcie, ktoré sa ako prvé odkupuju, su tie akcie
podfondu, ktoré boli v pripade prislusnej triedy akcii ,Y“
emitované najdavnejsie, pokial ide o toho istého investora
vykonavajuceho spatnu kupu.

Spolo¢nost moZe pristupit k nutenému spatnému odkipeniu
vsetkych akcii, ak by sa zistilo, Ze osoba, ktorda nemd pravo
vlastnit akcie spolonosti, je sama alebo spolo¢ne s inymi
osobami vlastnikom akcii spolo¢nosti, alebo pristupit k
nlGtenému odkupeniu Casti akcii, ak by sa zistilo, Ze tym, Ze jedna
osoba alebo viacero o0séb vlastni ¢ast akcii spolo¢nosti, by sa
spolo¢nost musela podrobit inym ako luxemburskym dafiovym
zakonom.

Konverzie

Za predpokladu dodrzania akejkolvek podmienky vztahujicej sa
na pristup (vratane akejkolvek minimalnej vysky upisania a
drzby) k triede akcii, do ktorej sa ma uskutoénit konverzia, mozu
akcionari pozadovat konverziu svojich akcii na akcie rovnakého
typu triedy akcii v inom podfonde alebo na iny typ triedy akcii v
rovhakom alebo inom podfonde. Konverzie sa budu
uskutocfiovat na zéklade ceny povodnej triedy akcii, ktord sa ma
konvertovat, na Cisti hodnotu aktiv inej triedy akcii rovnakého
dnia.

Naklady za spatnu kipu a Upis spojené s konverziou sa mézu
pripisat na tarchu akciondra, ako je uvedené na popisnom listku
kazdého podfondu.
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Prikazy na konverziu akcii po ich akceptovani nemozno zrusit
s vynimkou pripadu, ked'je pozastaveny vypocet Cistej hodnoty aktiv.
Ak je vypocet Cistej hodnoty aktiv, ktoré sa maju nadobudnut,
pozastaveny po tom, ¢o boli akcie, ktoré maju byt konvertované, uz
odkupené, zlozku akvizicie v ramci tejto konverzie mozno pocas tohto
pozastavenia odvolat.

Konverzie z triedy akcii ,Y“ ado triedy akcii inej ako ,Y“ nie su
povolené abude sa snimi nakladat ako so spatnymi kdpami, za
ktorymi nasleduju Upisy. Konverzie z triedy akcii ,Y“ do triedy akcii ,, Y
iného podfondu sa uskutocnuju podla zasady ,prvy dnu, prvy von“
(First In First Out — ,FIFO jednoducha®) tak, Ze sa najskor konvertuju
tie akcie podfondu, ktoré boli emitované najdavnejsie.

Obmedzenia upisov a konverzii

VSeobecné tdaje

S cielom okrem iného ochrénit existujucich akcionarov sa spravna
rada (alebo spravnou radou riadne vymenovany delegat) moze
kedykolvek rozhodnut, Ze podfond alebo triedu akcii zatvori a nebude
prijimat Ziadne dalsie Upisy a konverzie do relevantného podfondu
alebo triedy akcii (i) od novych investorov, ktori este do uvedeného
podfondu alebo triedy akcii (,,makké uzavretie”) neinvestovali, alebo
(ii) od vSetkych investorov (,tvrdé uzavretie”).

Rozhodnutia prijimané spravnou radou alebo jej delegdtmi o
zatvoreni mozu mat priamy alebo nepriamy vplyv a moézu byt ucinné
pocas neurcitej doby. Upisy a konverzie podfondu alebo triedy akcii
mozno uzavriet bez predchddzajiceho oznamenia akciondrom.

V suvislosti s tymto bude na webovej lokalite www.nnip.com,
pripadne na webovych lokalitdch dalSich investi¢nych partnerov
spolo¢nosti NN, publikované upozornenie a bude sa aktualizovat v
sulade so stavom uvedenych tried akcii alebo podfondov. Zatvoreny
podfond alebo triedu akcii moZno opatovne otvorit, ked spravna rada
alebo jej delegat uznaju, Ze dévody na ich uzavretie uz netrvaju.
Dévodom na uzavretie méze byt, okrem iného, ked velkost podfondu
dosiahne Uroven relativnu voci trhu, na ktorom investoval, vyssiu, nez
podfond dokéze spravovat v sulade s definovanymi cielmi a
investi¢nou politikou.

Dodatocné obmedzenia tykajtce sa fondov periazného trhu

Spravna rada sa tiez méze kedykolvek rozhodnut, Ze uzavrie jedného
akcionara podfondu alebo triedu akcii FPT a neprijme Ziadne dalsie
Upisy a konverzie do prislusného podfondu alebo triedy akcii zo strany
tohto jediného akciondra, aby v sulade s ¢lankom 27/4 nariadenia o
FPT zabezpecila, Ze ak hodnota podielovych listov alebo akcii v drzbe
tohto jediného akciondara predstavuje podstatnu cast jeho celkovej
Cistej hodnoty aktiv, nebude mat vyznamny vplyv na profil likvidity
prislusného FPT.

Upisy a spitné odkipenia v nepefiaznej forme

Spolo¢nost méze na Ziadost akciondra povolit, aby sa emitovali akcie
spolo¢nosti ako nahrada za prispevok opravnenych aktiv
v nepenaznej forme pri dodrzani predpisov platnych podla
luxemburskych zékonov a najmé povinnosti vypracovat hodnotiacu
spravu nezdvislého auditora. V kazdom jednotlivom pripade urci
spravna rada spolo¢nosti povahu a typ opravnenych aktiv, pokial st
tieto cenné papiere v sulade s investi¢nym cielom a politikou daného
podfondu. Naklady spojené s tymito Upismi v nepefiaznej forme
zndsaju akcionari, ktori poZiadaju o tento druh Upisov.

Spolo¢nost méze na zéklade rozhodnutia spravnej rady spolo¢nosti
vyplatit akciondarom cenu za spatnu kupu v nepenaznej forme
pridelenim investicii, ktoré pochadzaju z fondu aktiv tykajucich sa
prislusnej triedy alebo prislusnych tried akcii, za hodnotu vypocitanu
v den oceriovania, ku ktorému je vyratana cena spatnej kupy, vo
vyske hodnoty akcii uréenych na spatnud kipu. Iné spatné kupy nez tie
v hotovosti budi predmetom spravy nezévislého auditora
spolocnosti.
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Spatna kdpa v nepenainej forme je moZnd iba vtedy, ak i) je
zachovany rovnaky pristup k akciondrom, ii) prislusni akcionari
vyjadrili svoj sthlas a iii) ak st povaha a typ aktiv uréenych na
prevod urcené spravodlivo a primerane bez toho, aby sa
poskodili zaujmy inych vlastnikov akcii prislusnej triedy alebo
prislusnych tried. V takom pripade bude vSetky naklady
vznikajuce pri tychto spatnych kupach v nepenaznej forme
vratane okrem iného aj nakladov suvisiacich s transakciami
a spravou vypracovanou nezavislou auditorskou spolo¢nostou,
znasat prislusny akcionar.

IV. Poplatky, provizie a dane

A.

Poplatky hradené spoloénostou

Nasledujuce poplatky/ndklady sa budd uhrddzat z aktiv
prislusnych podfondov aak v popisnom listku prislusného
podfondu nebude uvedené inak, budi sa uctovat na drovni
kazdej triedy akcii, ako sa uvadza nizsie:

1.

Spravcovské poplatky: Priodmeriovani spravcovskych
sluZieb sa uvadza, Ze vymenovana spravcovska spoloénost,
NN Investment Partners B.V., bude dostdvat spravcovsky
poplatok, ako sa stanovuje v jednotlivych popisnych listkoch
podfondov a v dohode o kolektivnej sprave portfélia
uzavretej medzi spoloénostou a spravcovskou spolo¢nostou.
Maximdlna vyska spravcovského poplatku uctovaného
investorovi je uvedena v popisnom listku kazdého podfondu.
Spravcovska spolo¢nost plati  poplatky investicnym
manazérom a za urcité triedy akcii. Spravcovska spolo¢nost
si podla svojho uvéZenia vyhradzuje pravo realokovat Cast
spravcovského poplatku uréitym distribGtorom, vratane
globalneho distributora alebo institucionalnych investorov v
sulade s platnymi zdkonmi a predpismi. V pripade
investovania do PKIPCP a inych cielovych PKI a v pripadoch,
ked sa spravcovskej spolo¢nosti alebo investicnému
manazérovi plati poplatok za spravovanie jedného alebo
viacerych podfondov UcCtovany priamo aktivam tychto
PKIPCP a inym PKI, tieto platby sa odpocitaju z odmeny
splatnej spravcovskej spolo¢nosti alebo investicnému
manazérovi.

Pevné servisné poplatky: Pevny servisny poplatok (,pevny
servisny poplatok”) sa uctuje na Urovni tried akcii kazdého
podfondu na krytie spravy a Uschovy aktiv a inych trvalych
prevadzkovych a administrativnych vydavkov, ako je
stanovené v prislusnom popisnom liste podfondu. Pevny
servisny poplatok narasta pri kazdom vypocte Cistej hodnoty
aktiv percentudlnym podielom uvedenym v prislusSnom
popisnom listku podfondu aplati sa mesacne spatne
spravcovskej spolo¢nosti. Tento pevny servisny poplatok je
pevny v tom zmysle, Ze spravcovska spolo¢nost bude znasat
naklady nad rdmec pevného servisného poplatku
vztahujliceho sa na triedu akcii. Naopak, sprivcovska
spolotnost bude mat nédrok zadrzat akuikolvek sumu
servisného poplatku Gcétovaného triede akcii, ktord
presahuje skutocné suvisiace vydavky, ktoré vznikli
prisludnej triede akcii potas predizeného &asového obdobia.

a. Pevny servisny poplatok zahfria:

naklady a wvydavky na sluzby poskytované
spoloénosti spravcovskou spolo¢nostou suvisiace
so sluzbami, ktoré nie st zahrnuté v spravcovskom
poplatku opisanom vyssie, a poskytovatelmi
sluzieb, ktorym spravcovska spolo¢nost mohla
delegovat funkcie tykajlce sa vypocétu dennej Cistej
hodnoty aktiv podfondov a iné uctovnicke
a administrativne sluzby, funkcie registratora
a prevodovej agentury, naklady na distribuciu
podfondov a na registraciu podfondov na verejné
ponukanie  vcudzich jurisdikcidch  vratane
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b.

poplatkov splatnych dozornym organom v danych
krajinach.

ii. vykazy poplatkov avydavkov suvisiacich s inymi
agentmi a poskytovatelmi sluzieb priamo
vymenovanymi spoloénostou, vratane depozitara,
zastupcov, ktory poZiCiavaju cenné papiere, hlavnych
alebo miestnych platobnych zastupcov a kétovacieho
zastupcu, avydavky na kétovanie na burze cennych
papierov, auditorov a pravnych poradcov, poplatky
riaditelom a primerané vreckové vydavky riaditelov
spolocnosti;

iii.  iné poplatky vratane vydavkov na zaloZenie a ndkladov
stvisiacich s tvorbou novych podfondov, vydavky
vzniknuté vyddvanim a spatnou kupou akcii a platbou
poistenia dividend (ak je), vydavky na rating podla
okolnosti, uverejnenie cien akcii, naklady na tlac,
vykazovanie anaklady na uverejiiovanie vratane
nakladov na pripravu, tla¢ a distribuciu prospektov
ainych pravidelnych sprav alebo vykazov o registracii
a vsetkych ostatnych prevadzkovych vydavkov vratane
postovného, poplatkov za telefdn, telex a telefax.

Pevny servisny poplatok nezahfia:

i naklady a vydavky na kdpu a predaj cennych papierov
v portféliu a financnych nastrojov,

ii.  poplatky za maklérske sluzby;
iii.  naklady za transakcie nesuvisiace s Uschovou;

iv. uroky abankové poplatky ainé vydavky suvisiace
s transakciami,

v.  mimoriadne vydavky (ako st vymedzené nizsie) a
vi.  platbu luxemburskej taxe d’abonnement.

V pripade, Ze podfondy spolo¢nosti investuju do akcii
vydanych jednym alebo viacerymi inymi podfondmi
spolocnosti alebo jednym alebo viacerymi inymi podfondmi
PKIPCP alebo PKI spravovaného spravcovskou spolo¢nostou,
pevny servisny poplatok sa moze Uctovat investujucemu
podfondu, ako aj ciefovému podfondu.

Pri stanoveni vysky pevného servisného poplatku sa berie do
Uvahy celkova  konkurencieschopnost z  hladiska
prebiehajdcich poplatkov alebo celkovy nakladovy koeficient
v porovnani s podobnymi investicnymi produktmi, ¢o méze
viest k pozitivnej alebo negativnej marzi pre spravcovsku
spolo¢nost.

. Provizia_za vykonnost: Spravcovska spolo¢nost méze mat

narok na proviziu za vykonnost, ktord je splatnd z aktiv
prislusnej triedy akcii.

V popisnom listku kazdého podfondu sa uvdadza, pri ktorych
triedach akcii sa moze uplatriovat provizia za vykonnost, aka
je percentudlna sadzba poplatku za vykonnost aaky je
prislusny ciel vykonnosti. Ak je trieda akcii denominovana
v inej mene alebo uplatriuje osobitné techniky zaistenia, ciel
vykonnosti sa méZe zodpovedajlcim spdsobom upravit.

Provizia za vykonnost konkrétnej triedy akcii sa kazdy defi
ocenovania (,t“) zvysSuje a bud’ sa vypocita a vyplati na konci
kazdého financného roka, alebo ak budu akcie spatne
odkupené pocas finanéného roka, provizia za vykonnost sa
vypocita, ale nebude uhradena do konca kazdého financného
roka, ak prislusna trieda akcii podfondu prekroci vyssie ¢islo
z ciela vykonnosti a prislusného high water mark. Akcie
upisané pocas finanéného roka neprispeju k provizii za
vykonnost v obdobi predchadzajicom upisaniu.
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Provizia za vykonnost sa pocita na zéklade zasady high
water mark, ¢o znamend, Ze provizia za vykonnost sa
pocita, ak je Cista hodnota aktiv na akciu prislusnej triedy
akcii vysSia ako Cista hodnota aktiv na akciu na konci
predchddzajucich financnych rokov, pri ktorej sa
stanovovala provizia za vykonnost. V pripade, Ze sa
nestanovovala provizia za vykonnost, high water mark sa
rovna otvaracej cene prislusnej triedy akcii alebo
zostane nezmeneny, ak sa v predchadzajucich
finan¢nych rokoch stanovovala provizia za vykonnost. V
pripade, Ze referenéné obdobie vykonnosti je kratSie ako
cela zivotnost prislusnej triedy akcii, referenéné obdobie
vykonnosti by sa malo stanovit na minimalne pat rokov
na nepretrzitom zaklade.

Prislusné triedy akcii nebudd za Ziadnych okolnosti
pripisovat zdpornd proviziu za vykonnost na Ucel
nahradenia poklesu hodnoty alebo horsej vykonnosti.
Spolo¢nost neuplatiiuje rovnomerné rozdelenie na
urovni akcionarov, pokial ide o vypocet provizie za
vykonnost.

Spravna rada moze zavriet pre Upisy triedu akcii, ktora
uplatiiuje proviziu za vykonnost, pricom spatné kipy
budd nadalej povolené. V tomto pripade méze byt
spristupnend pre nové Upisy nova trieda akcii s high
water mark, ktory sa rovna otvaracej cene prislusnej
nove;j triedy akcii.

Vypodet provizie za vykonnost

Vypocet provizie za vykonnost je zaloZeny na tomto
vzorci:

- Provizia za vykonnost = akcie(t) x sadzba(t) x [zdkladna
CHA(t) - RV(t)]

Vymedzenie pojmov:

- Akcie(t): , Akcie” predstavuju pocet akcii v obehu ku
driu ocefovania (t) v prislusnej triede akcii.

- Sadzba(t): ,Sadzba“ je percentudlne vyjadrenie
provizie za vykonnost, ktora sa uplatfiuje na danu triedu
akcii tak, ako sa uvadza v popisnom listku fondu.

- Z&kladna CHA(t): ,Zakladna CHA“ je CHA na akciu
prislusnej triedy akcii bez uplatnenia faktora ,,swing”“ po
odpocitani vSetkych poplatkov a dani (okrem provizie za
vykonnost), ale pred pripo¢itanim provizie za vykonnost
a akychkolvek firemnych krokov, ako napriklad
rozdelovania dividend v der ocenovania (t).

- RV(t): ,Referencny vynos” prislusnej triedy akcii ku
driu ocefiovania (t) je vysSia ako najvyssia dosiahnuta
hodnota alebo ciel vykonnosti.

- Najvyssia dosiahnutd hodnota (HWM): ,Najvyssia
dosiahnutd hodnota“ je najvyssia CHA na akciu od vzniku
prislusnej triedy akcii, pri ktorej sa stanovovala provizia
za vykonnost na konci predchadzajucich finanénych
rokov; ak sa nestanovuje provizia za vykonnost, najvyssia
dosiahnuta hodnota sa rovna otvaracej cene prislusnej
triedy akcii alebo zostane nezmenena, ak sa provizia za
vykonnost stanovovala v predchadzajucich finanénych
rokoch.

HWM bude upraveny tak, aby sa premietli firemné
kroky, ako napriklad rozdelenia dividend.

-> Ciel vykonnosti (t): Ciel vykonnosti je index, ako sa
uvadza v prilohe Il prospektu spolo¢nosti, alebo
navratnost, ako sa uvadza v popisnom listku podfondu,
ku driu ocefiovania (t).

Ak je trieda akcii denominovana v inej mene alebo uplatriuje
osobitné  techniky zaistenia, ciel vykonnosti sa
zodpovedajucim sposobom upravi.
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Ciel vykonnosti sa znovu nastavi na zaciatku kazdého finan¢ného
roka na Groveri CHA na akciu prisluénej triedy akcii a bude sa
upravovat tak, aby sa premietali firemné kroky, ako napriklad
rozdelenia dividend.

Priklad vypoctu:

Priklad 1 Priklad 2
Sa’\dzba pr?V|2|e za 20% 20%
vykonnost
Zakladna CHA 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
Ciel vykonnosti 45 USD 45 USD
RY (vy55|e‘z HWM a ciela 45 USD 45 USD
vykonnosti)
Akcie v obehu 100 100
Poplatok za vykonnost spolu 100 USD 0 UsSD
Poplatok za vykonnost na 1USD 0USD

akciu

Distribuény poplatok: V pripade triedy akcii ,Y“ moéze mat
spravcovska spolo¢nost narok na distribuény poplatok, ktory je
spresneny v prislusnom popisnom listku podfondu. Spravcovska
spolo¢nost méze previest cely prijaty distribuény poplatok alebo
jeho Cast na distributorov, ktori so spravcovskou spolo¢nostou
uzavreli osobitné dohody o distribucii, tykajuce sa distribucie
triedy akcii ,,Y“.

Mimoriadne vydavky: Kazdy z podfondov zndsa svoje vlastné
mimoriadne vydavky (,mimoriadne vydavky“) vratane nielen
vydavkov na spory a Uplnud vysku akejkolvek inej dane ako taxe
d’abonnement, poplatku, dane alebo podobného poplatku
uloZzeného podfondu alebo jeho aktivam, ktoré by sa
nepovazovali za bezné vydavky. Mimoriadne vydavky sa Uctuju
na hotovostnom zdklade aplatia sa, ked vzniknd asu
fakturované z Cistych aktiv prislusného podfondu, ktorému ich
mozno priradit. Mimoriadne vydavky, ktoré nemozno priradit
konkrétnemu podfondu, sa budu alokovat vietkym podfondom,
ktorym ich mozZno priradit na rovhom zdklade, proporéne k ich
prislusnym cistym aktivam.

Poplatky za dodatocné funkcionality triedy akcii: Spravcovska
spolo¢nost méze mat narok na jednotny poplatok za dodatoéné
funkcionality triedy akcii v maximalnej vyske 0,04 %, ktory je
splatny z aktiv prislusnej triedy akcii a na zaklade skuto¢nych
nakladov. Poplatok za dodato¢né funkcionality triedy akcii
nabieha pri kazdom vypocte cistej hodnoty aktiv a je stanoveny
ako maximum v tom zmysle, Ze spravcovska spolo¢nost méze
rozhodnut o znizeni poplatku za dodatoc¢né funkcionality, ktory
je uctovany prislusnej triede akcii v pripade, Ze to Uspory z
rozsahu dovolia. Poplatok za dodato¢né funkcionality sa bude
vztahovat na vietky menovo zaistené triedy akcii a dobou trvania
zaistené triedy akcii. V pripade tried akcii Z a Zz mézu byt tieto
poplatky uvedené v osobitnej dohode alebo v dohode o sluzbach
spravy fondu a budld vyribené a vyberané spravcovskou
spolo¢nostou priamo od akciondra a nebudu sa uétovat priamo
prislusnej triede akcii.
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Iné poplatky

1. Sucastou investi¢ného ciela a politiky st transakcie cennych
papierov. Naklady suvisiace s tymito transakciami, ktoré
okrem iného zahffaju sprostredkovatelské provizie,
registraéné naklady a dane, bude znasat portfélio. Vyssia
obratkovost portfélia méze spodsobit vyssie naklady znasané
portféliom, ktoré mézu ovplyvnit vykonnost podfondu. Tieto
naklady nie su sucastou priebeznych poplatkov podfondu.
Ak je vysokd obratkovost portfélia suéastou investi¢ného
ciela a politiky podfondu, tdto informacia sa zverejni
v popisnom listku prislusného podfondu v ¢asti ,,Doplriujice
informacie”. Obratkovost portfélia sa nachadza vo vyro¢nej
sprave spoloc¢nosti.

2. Spravcovskd spoloénost a/alebo investi¢ni manazéri mozu
oddelit ndklady na finanény vyskum od ostatnych nakladov
spojenych s transakciami, ktoré su sucastou investi¢ného
ciela a politiky. V sulade s tym, a ako vSeobecné pravidlo,
znasaju naklady na financny vyskum investicni manazéri.
Niektoré podfondy su vSak spravované investicnymi
manazérmi z tretej strany mimo Eurdpskej unie, na ktorych
sa nevztahuje smernica MiFID Il a budu sa na nich vztahovat
miestne pravne predpisy a zvyklosti trhu, ktorymi sa riadi
finanény vyskum v prislusnej jurisdikcii relevantného
investicného manazéra ztretej strany. Tito sa mobhli
rozhodnut alebo od nich méze byt vyzadované, aby neniesli
tieto ndklady a/alebo im prévne predpisy nepovoluju platit
(hotovostné transakcie) za vyskum z dovodu pravnych
obmedzeni. To znamena, Ze naklady finanéného vyskumu sa
moéZzu nadalej vyplacat z aktiv tychto podfondov. Informacie
o tom, kedy a kde investicny manazér tretej strany podfondu
skuto¢ne zaplati ndklady na vyskum prostrednictvom
transakcii podfondu, sa musia vyslovne uviest v popisnych
listkoch prislusnych podfondov. V takomto Specifickom
pripade mézu investi¢ni manazéri dostat odmenu na zéklade
obchodov, ktoré iniciovali v mene podfondu, a to za
obchodovanie s protistranami (napr. bankou, maklérom,
dilerom, mimoburzovou protistranou, obchodnikom s
terminovanymi  zmluvami, sprostredkovatelom atd.).
Spravcovska spoloc¢nost a/alebo investiéni manazéri budu za
urcitych okolnosti a v sulade so svojimi najlepsimi vykonnymi
politikami moéct presadit, aby podfond uhradil pri jednej
protistrane vyssSie ndklady na transakciu, ako pri inej
protistrane, pretoZe od danej protistrany preberaju vyskum
alebo provizie za vyskum. Méze to mat nasledujice podoby:

a. Zoskupené poplatky za maklérske sluzby — Protistrany v
takychto pripadoch pri vacsine financnych nastrojov
vratane fixného prijmu do nakladov za transakciu
zahrnu cenu za svoj autorizovany vyskum, napriklad za
stanoviska analytikov, pripomienky, spravy, analyzy
alebo napady na obchodovanie. V niektorych pripadoch
mézu tuto sluzbu poskytovat bezplatne. Protistrany si
svoj vyskum neuctuju explicitne ako samostatnu sluzbu,
a preto od svojich zakaznikov, napriklad od spolo¢nosti,
spravcovskej spolocnosti alebo investiénych manazérov
nevyZaduju uzatvaranie zmluvnych dohdd, ktoré by sa
tykali realizacie nejakého konkrétneho obchodu s nimi.
Objem transakcii spolo¢nosti, spravcovskej spolo¢nosti
alebo investi¢nych manazérov vyslovne nezodpoveda
mnozstvu alebo kvalite vyskumu, ktory protistrany
ponukaju. Vyskum moze byt dostupny niektorym alebo
vSetkym zakaznikom protistran bez dalSich nakladov
(okrem transakénych nakladov na obchodovanie).

b. Dohody o spoloénej provizii (DSP) — Spravcovska
spolo¢nost a/alebo investiéni manazéri moézu mat s
protistranami uzatvorené zmluvné dohody, na zaklade
ktorych musia protistrany vy¢lenit ¢ast provizii, ktoré
vznikli na zdklade nejakych majetkovych transakcif
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podfondu (tzv. oddelenie), na Uhradu vyskumu, ktory
zabezpec€uju nezdvisli  vyskumnici. Na rozdiel od
zoskupenych poplatkov za maklérske sluzby ma objem
transakcii CSA priamy vplyv na rozsah vyskumu, ktory si
spravcovskd spolo¢nost alebo investi¢ni manazéri mézu od
nezavislych vyskumnikov zakupit. CSA obvykle nie su k
dispozicii v pripade transakcii s pevnym prijmom.

Sadzby provizii, poplatky za maklérske sluzby a transakéné
naklady, ako sa uvddzaju v tomto opise, su obvykle vyjadrené ako
percento transakéného objemu.

V snahe optimalizovat vykonnost spolo¢nosti a/alebo prislusnych
podfondov sa spravcovska spolo¢nost méze za urcitych okolnosti
usilovat o vyuzitie prileZitosti ziskania dariovej vratky alebo Ulavy,
ktoré nie su spracovavané depozitdrom, a ktoré by inak nenastali.
Poskytovanie tychto $pecifickych sluzieb musi byt povazované za
doplnkovl sluzbu spravcovskej spolo¢nosti v prospech
prislusnych podfondov. V pripade pozitivneho vysledku moze
mat spravcovska spolo¢nost narok na odmenu ako protihodnotu
za tieto sluzby. Tento poplatok predstavuje sumu dani v
percentach, ktoré boli vratené alebo inak usporené ako dosledok
vykonu tejto sluzby, a ¢ini maximalne 15 % dane takto vratenej
alebo usporenej. V pripade, Ze vratanie dane nebolo Uspesné,
spolocnosti alebo prislusnhym podfondom nebudd Gétované
poplatky za im poskytnuté sluzby.

B. Poplatky a vydavky hradené investormi

Ak to bude potrebné, investori mozu byt podla konkrétnych
informacii stanovenych na popisnych listkoch podfondu poziadani,
aby znasali poplatky a vydavky spojené s Upisom, spatnou kipou
alebo konverziou. Tieto poplatky mézu byt splatné voéi podfondu
alebo distributorovi podla ustanoveni popisného listku podfondu.

C. Dane

Nasledujice zhrnutie je zaloZené na sucasnom stave pravnych
predpisov a zdafiovania v Luxembursku a méze podliehat zmenam.
Investori st zodpovedni za posudenie vlastnej dariovej situacie
aodporica sa im, aby sa poradili sodbornikmi o prislusnych

zakonoch

a predpisoch, najmad o zdkonoch a predpisoch,

predovsetkym tych, ktoré platia vo vztahu k upisu, kipe, vlastnictvu
(najma v pripade podnikovych udalosti, okrem iného vratane fuzii
alebo likvidacii podfondov) a predaju akcii v krajine ich pévodu,
bydliska alebo domicilu.

1.

Zdarovanie Spolocnosti v Luxembursku

V Luxembursku sa neplati Ziadne kolkovné ani Ziadna dar z emisii
akcii spolocnosti.

Spoloénost podlieha dani taxe d'abonnement (z upisovania) v
rocnej sadzbe 0,05 % z aktiv priradenych kazdej triede akcii,
pri¢om tato dan je splatnd Stvrtroéne na zaklade hodnoty Eistych
aktiv na konci kazdého kalendarneho Stvrtroka. Tato dari je viak
v zmysle ods. Il ¢lanku 174 zakona z roku 2010 znizena na 0,01 %
rocne z Cistych aktiv podfondov periazného trhu, ako aj z Cistych
aktiv podfondov alebo tried akcii vyhradenych pre
inStitucionalnych investorov. Daf sa nevztahuje na Cast aktiv
investovanych vinych luxemburskych podnikoch kolektivneho
investovania, ktoré uZ takejto dani podliehaju. Za istych
podmienok mozu byt niektoré podfondy alebo triedy akcii
vyhradené pre institucionalnych investorov Gplne oslobodené od
dane z upisovania, pokial tieto podfondy investuju do nastrojov
penazného trhu a do vkladov do Uverovych institdcii.

Spolo¢nost méze podliehat dani vyberanej zrazkou s réznymi
sadzbami pre dividendy, Uroky a kapitalové zisky v sulade s
danfovymi zakonmi platnymi v krajindch pévodu tychto prijmov.
Spolo¢nost méze v niektorych pripadoch vyuZit znizené sadzby
dane v ramci zmliv o zamedzeni dvojitého zdanenia, ktoré
Luxembursko uzavrelo s inymi krajinami.
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Spolo¢nost je kvalifikovana pre dariové ucely ako osoba
podliehajlca dani z pridanej hodnoty.

2. Zdanenie akcionarov v Luxembursku

Akcionari (s vynimkou akcionarov, ktori maju bydlisko alebo
udrzuju stalu prevadzkaren na Ucely dane v Luxembursku)
podla sucasného dariového systému, nepodliehaju
v Luxembursku vo v3eobecnosti Ziadnemu zdaneniu ich
prijmu, realizovanych alebo nerealizovanych kapitalovych
ziskov, prevodu akcii spolo¢nosti alebo podielu na prijmoch
v pripade zrusenia spoloc¢nosti.

Podla smernice Rady ¢. 2003/48/ES o zdariovani prijmu z
uspor v podobe vyplaty urokov, transponovanej do
luxemburskych pravnych predpisov zakonom z 21. juna
2005, fyzické osoby bez trvalého pobytu méZu potrebovat
vymenu informacii s dariovymi organmi ich krajiny bydliska.
Zoznam podfondov, na ktoré sa vztahuje smernica Rady
2003/48/ES, mozno bezplatne ziskat v registrovanom sidle
spolocnosti.

3. Automaticka vymena informdcii pre danové tGcely

V tomto oddiele musi byt pojem , drzitel zdznamu“ chapany
ako tie osoby a subjekty, ktoré sa objavuju ako registrovani
akcionari v registri akcionarov spolocnosti, ktory vedie
spravca registra. Ma sa za to, Ze pojem ,automaticka vymena
informacii“ alebo ,, AEol” zahffia, okrem iného, tieto darnové
rezimy:

- zakon o zamestnaneckych stimuloch na obnovenie
zamestnanosti (bezne zndmy ako FATCA), medzivlddnu
dohodu medzi Spojenymi Statmi a Luxemburskom o
FATCA a s tym spojenu luxemburskd legislativu a
pravidla, podla potreby,

- smernicu Rady ¢ 2014/107/EU o  povinnej
automatickej vymene informacii v oblasti dani a
suvisiacu luxemburskd legislativu a pravidla, podla
potreby.

Spolo¢nost je v sulade s rezimami AEol platnymi v
Luxembursku. V désledku vy$Sie uvedeného mbdZe byt
potrebné, aby spoloénost alebo flou poverené subjekty:

- vykonéavali hibkové overenie kazdého dritela zaznamu
na urcenie jeho darfiového Statltu a v pripade potreby
poziadali o doplrujuce Udaje (ako je meno, adresa,
miesto narodenia, miesto zaloZenia, danové
identifikacné Cislo atd.) alebo dokumentaciu tykajicu
sa tychto drzitelov zdznamu. Spolo¢nost bude
opravnena odpredat akcie v drzbe drzitelmi zaznamu,
ktori neposkytnu pozadovanu dokumentaciu vcas,
alebo ktori inym sposobom nedodrzia luxemburské
pravidla tykajuce sa AEol. Ak to zakon povoluje,
spoloénost sa moéze podla vlastného uvazenia
rozhodnut, ze vyluéi z overenia uréitych drZitefov
zaznamu, ktorych majetkové Ucasti nepresahuju
50000USD (v pripade fyzickych oséb) alebo
250 000 USD (v pripade subjektov);

- podavali spravy tykajuce sa drzitelov zdznamu
a urcitych inych kategorii  investorov  bud'
luxemburskym darfiovym organom, ktoré si mozu
vymiefiat tieto Udaje so zahraniénymi dafiovymi
organmi, alebo priamo zahranicnym danovym
organom;

- zrazili dan z urditych platieb zo strany (alebo v mene)
spolocnosti v pripade urcitych osob.

Investorom sa pripomina, Ze v désledku nedodrzania suladu

so systétmom AEol zo strany sprostredkovatelov, ako su

(podriadeni) depozitari, distribltori, povereni zéstupcovia,

platobni zastupcovia atd., nad ktorymi nema spolo¢nost

kontrolu, méze dojst k negativnym dariovym dosledkom.

Investori, ktori nemaju domicil na dariové ucely
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v Luxembursku, alebo investori investujuci prostrednictvom
inych ako luxemburskych sprostredkovatelov, by si takisto mali
byt vedomi, Ze mdzu podliehat miestnym poZiadavkam AEol,
ktoré mézu byt odlisné od uvedenych poZiadaviek. Investorom
preto odporucame, aby si overili stakymito tretimi stranami
zamer tykajuci sa dodrZiavania suladu s réznymi rezimami AEol.

4. Spbsobilost na Gcast vo franctizskom plane Plan d’Epargne en
Actions

Aby sa zaistila spdsobilost na ucast vo francizskom plane
d’Epargne en Actions (,PEA”), budu nasledujice fondy investovat
najmenej 75 % svojich cistych aktiv do kmerovych cennych
papierov emitovanych niektorymi spolo¢nostami, ktoré maju
svoju centrdlu v Eurdpskej Unii alebo S$tate, ktory patri do
Eurépskeho hospodarskeho priestoru a podpisal dohodu o
zdaneni s Franctzskom, ktorej sucastou je ¢lanok o boji proti
dariovym podvodom (t. j. Island, Ndrsko a Lichtenstajnsko):

- NN (L) Euro High Dividend

V. Rizikové faktory

Potencialni investori si musia uvedomit, Ze investicie kazdého
podfondu podliehaji beznym a mimoriadnym zmendm na trhu, ako
aj inym rizikdm spojenym s investiciami, ktoré s opisané v popisnom
listku kazdého podfondu. Hodnota investicii a prijmy, ktoré investicie
vytvarajud, sa mozu znizit aj zvysit a moze sa stat, Ze investori neziskaju
svoju Uvodnu investiciu spat.

Predovietkym upozorfiujeme investorov na skutocnost, Ze ak je
cielom podfondov dlhodoby rast kapitdlu, v investichom svete
faktory, ako napriklad vymenné kurzy, investovanie na rychlo sa
rozvijajucich trhoch, trendy vynosovej krivky, zmeny hodnotenia
kreditu emitentov, vyuZivanie derivatov, investovanie do podnikov
alebo v investicnom sektore, mézu takym spésobom ovplyviiovat
nestabilitu, Ze celkové riziko sa moze znacne zvysit alebo spésobit
narast alebo Upadok hodnoty investicii. Podrobny popis rizik, na ktoré
sa upozornuje na kazdom z popisnych listkov podfondov, sa nachadza
v tomto prospekte.

Je potrebné si tieZz uvedomit, Ze investiény manazér méze v sulade s
platnymi investi¢nymi limitmi a obmedzeniami podla luxemburského
prava a v najlepSom zdujme akciondrov docasne prijat obrannejsi
byt v désledku prevladajicich podmienok na trhu alebo v désledku
likvidacie ¢i fuzie, alebo ked'sa kon¢i splatnost podfondu. Za takychto
podmienok nemusi byt dotyény podfond schopny plnit svoj investi¢ny
ciel, ¢o moze ovplyvnit jeho vykonnost.

VI. Informacie a dokumenty pristupné verejnosti

1. Informacie

Spoloénost je zalozend v sulade s pravnymi predpismi
Luxemburského velkovojvodstva. Pri Ziadosti o upisovanie akcif
spolocnosti prislusny investor suhlasi s tym, Ze bude viazany
podmienkami dokumentov o upisovani vratane prospektu a
stanov. Tento zmluvny vztah sa riadi luxemburskym pravom.
Spolo¢nost, spravcovskd spolo¢nost a akcionéri budd podliehat
vyhradnej jurisdikcii luxemburskych sidov v pripade urovnania
akéhokolvek sporu alebo naroku vyplyvajiceho alebo
suvisiaceho s investovanim akciondrov do spolo¢nosti alebo s
akoukolvek suvisiacou zaleZitostou.

Cista hodnota aktiv akcii kazdej triedy je k dispozicii verejnosti v
sidle spolocnosti, u depozitdra a v dalSich institiciach
zodpovednych za finan¢né sluzby od prvého pracovného dnia,
ktory nasleduje po vypocte vyssie uvedenych Ccistych hodnot
aktiv. Cista hodnota aktiv akcii kazdej triedy je tie? k dispozicii na
webovej lokalite www.nnip.com. Spravna rada spolocnosti
okrem toho vyuZije vSetky prostriedky, ktoré uzna za vhodné,
najmenej dvakrat mesacne atak Casto, ako sa robi vypocet,
poskytne verejnosti Cisti hodnotu aktiv v krajinach, v ktorych sa
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akcie ponukaju verejnosti.

2. Dokumenty

Pred alebo po Upise akcii spolo¢nosti je mozné si na
poZiadanie pri priehradkach depozitnej banky av dalSich
instituciach urcenych bankou, ako aj vsidle spoloc¢nosti,
bezplatne vyzdvihndt prospekt, dokument s klGcovymi
informdciami pre investorov, vyro¢nu a polroénu spravu a
stanovy. Dalsie informacie o zloZeni portfélia podfondov
mbzete za uritych podmienok ziskat zaslanim svojej
pisomnej Ziadosti na adresu info@nnip.com. Pristup k tymto
informaciam by mal byt umoZzneny na baze rovnocenného
zaobchadzania. V tomto ohlade méZu byt G¢tované prislusné
naklady.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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CAST II: POPISNE LISTKY PODFONDOV

Triedy akcii

Spravna rada spolo¢nosti sa méze rozhodnut, Ze vytvori v ramci
kazdého podfondu rozne triedy akcii, aktiva ktorych sa investuju
spolocne podla Specifického investi¢ného ciela a politiky prislusného
podfondu, ktoré vSak mézu mat akuikolvek kombinaciu tychto
charakteristickych vlastnosti:

Kazdy podfond moze obsahovat triedy akcii C, D, I, M, N, O, P,
Q,R S, T,U,V, XY, Z aZz ktoré sa modzu lisit v minimalnej
vyske upisania, minimalnej vyske drzby, v poZiadavkach na
spbsobilost, v poplatkoch avydavkoch, ktoré sa na ne
uplatiiuju tak, ako su vymedzené pre kazdy podfond.

Kazdd trieda akcii modze byt ponuikand v referentnej mene
prislusného podfondu alebo modze byt denominovand
v akejkolvek mene a tato menovd denomindcia bude uvedena
ako dodatok k nazvu triedy akcii.

Kazda trieda akcii méze byt bud menovo zaistend (pozri nizsie
definiciu ,zaistenej triedy akcii“), alebo nezaistend. Triedy
akcii, ktoré si menovo zaistené, budu identifikované priponou
,(zaistené)”.

Kazda trieda akcii moze mat skratend dizku trvania (pozri
vymedzenie pojmu ,trieda akcii so zaistenym trvanim“ dalej).
Triedy akcii, ktoré maju skratent dizku trvania, budd oznagené
priponou ,trvanie” alebo ,zaistené trvanie”.

Kazda trieda akcii mbéZze mat aj odlisné dividendové politiky,
ako su opisané v ,Casti lll: ,,Dopliujice informacie” prospektu
spolo¢nosti v kapitole  XIV. ,Dividendy”“. ,Dividendy”.
K dispozicii mozu byt distribu¢né alebo kapitalizatné triedy
akcii. V pripade distribu¢nej triedy akcii sa sprdvna rada
spolo¢nosti mdze rozhodnut, Ze vypldca dividendy mesacne,
Stvrtrocne, polroc¢ne alebo ro¢ne. Dividendy sa méZu vyplacat
vo forme hotovosti alebo dodatocnych akcii (cennych
papierov) podla prislusnej triedy akcii.

Kazda trieda akcii sa moze ponukat s proviziou za vykonnost
alebo bez nej za predpokladu, Ze drover provizie za vykonnost
je uvedena v popisnom listku prislusného podfondu.

Uplny zoznam existujlcich tried akcii, ktoré su k dispozicii, je
uvedeny na nasledujucej webovej lokalite:

https.//nnip.com

“
#C

Trieda akcii urcena pre individudlnych investorov, ktori
st klientmi distribatorov, ktori podla uvazenia
spravcovskej spolocnosti podpisali dohodu o triede
akcii C so spravcovskou spolo¢nostou v suvislosti
s investiciami svojich klientov do spolocnosti, za ktoré
sa mbzu vyplatit retrocesie alebo rabaty. Trieda akcii
,C“ sa uzavrie bez (samostatného) oznamenia pre
akcionarov, ked jej aktiva dosiahnu urcitu udroven
(pred-)uréent spravcovskou spoloénostou. V takom
pripade sa dalSie upisania a konverzie do triedy akcii
,C“ od Ziadneho z investorov neprijimaju. Maximalny
spravcovsky poplatok za triedu akcii ,C* je nizsi nez
alebo rovnaky ako maximalny poplatok za triedu akcii
,P“. Pevny servisny poplatok za triedu akcii ,C“ je
rovnaky ako pevny spravcovsky poplatok za triedu akcii
,,P“. Maximalny poplatok za upisovanie a konverziu pre
triedu akcii ,,C” je rovnaky ako maximalny poplatok za
upisovanie a konverziu pre triedu akcii ,P“.
Spravcovsky poplatok, pevny spravcovsky poplatok,
poplatok za upisovanie a poplatok za konverziu v rdmci
kazdého podfondu su uvedené v popisnom listku
kazdého podfondu.
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Bezna trieda akcii ur¢ena pre sikromnych investorov
na holandskom trhu. Na tento typ triedy akcii sa
neuplatfiuju poplatky za upisanie a konverziu.

Trieda akcii vyhradend pre instituciondlnych
investorov. Trieda akcii ,I1“ sa emituje iba pre
upisovatelov, ktori vyplnili svoj Gpisny listok v stlade so
zévazkami, povinnostami tykajdcimi sa zastupovania
a zarukami, ktoré musia zabezpecit vzhladom na svoj
Statdt instituciondlneho investora tak, ako je uvedené
v élanku 174 zdkona z roku 2010. Prijatie kazdého
prikazu na upis pri triede akcii ,1“ bude pozdrzané, kym
nebudud naleZite vyplnené aodovzdané poZadované
dokumenty a doklady.

Trieda akcii vyhradend pre institucionalnych
investorov, ktora sa vsak odliSuje od triedy akcii ,,1*
vtom, Ze sa na nu vztahuje spravcovsky poplatok v
maximalnej sadzbe 1,5% a poplatok za upisovanie,
ktory je najviac 5%. Distribuuju ju pobocky
spravcovskej spolo¢nosti alebo ju na zdklade uvazenia
predstavenstva distribuuju distribGtori alebo sa
distribuuje v niektorych Statoch, v ktorych si trhové
podmienky tuto Strukturu poplatku vyzaduju.

Bezna trieda akcii, z ktorej sa nevyplacaju Ziadne zlavy
a je urcéend pre sukromnych investorov, ktori maju svoj
ucet cennych papierov v Holandsku v holandskej
regulovanej  financnej institucii. Maximalny
spravcovsky poplatok za triedu akcii ,N“ je nizsi ako
maximalny spravcovsky poplatok za triedu akcii ,,P*,
pokial'ide maximalne Grovne spravcovskych poplatkov
uvedenych vkazdom popisnom listku podfondu.
Pevny servisny poplatok za triedu akcii ,,N“ je rovnako
vysoky ako pevny servisny poplatok za triedu akcii ,,P“,
pokial ide o urovne pevnych servisnych poplatkov
v kazdom popisnom listku podfondov. Na tento typ
triedy akcii sa neuplatiiuju poplatky za upisanie
a konverziu.

Tato trieda akcii je wurcend pre individudlnych
investorov, ktori investujd bud sami, alebo
prostrednictvom jednotiek PKI investujucich v ich
mene, ktori su klientmi distributorov, poskytovatelov
investi¢nych sluZieb alebo finan¢nych
sprostredkovatelov, ktori tymto klientom poskytuju:

a) nezavislé investicné poradenstvo alebo sluzby
spravy portfélia vzmysle MiFID Il alebo platnej
narodnej legislativy alebo

b) iné investicné sluzby vzmysle MIFID Il alebo
prislusnych vnutrostatnych pravnych predpisov
a maju samostatné dohody o poplatkoch s tymito
klientmi vo vztahu ktymto sluzbém, za
predpokladu, Ze podla podmienok tychto dohod
neprijmd alebo nie su opravneni prijimat
auchovavat akékolvek retrocesie alebo zlavy
v suvislosti s ich investiciami do prislusnej triedy
akcii;
a ktori podla uvazenia spravcovskej spolocnosti
podpisali dohodu o triede akcii ,0“ so spravcovskou
spoloénostou v suvislosti s investiciami svojich
klientov do spolocnosti. Neplatia sa Ziadne retrocesie
ani rabaty. Maximalny sprdvcovsky poplatok za
triedu akcii ,,0“ je nizsi nez maximalny poplatok za
triedu akcii ,,P“. Pevny servisny poplatok za triedu
akcii ,,0“ je rovnaky ako pevny spravcovsky poplatok
za triedu akcii ,P“. Maximdlny poplatok za
upisovanie a konverziu pre triedu akcii ,0“ je
rovnaky ako maximalny poplatok za upisovanie a
konverziu pre triedu akcii ,P“. Spravcovsky poplatok,
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pevny spravcovsky poplatok, poplatok za upisovanie
a poplatok za konverziu v rdmci kazdého podfondu
su uvedené v popisnom listku kazdého podfondu.

Bezna trieda akcii uréend pre sikromnych investorov.

Trieda akcii vyhradend pre instituciondlnych
investorov. Neplatia sa Ziadne retrocesie ani rabaty.
Maximalny spravcovsky poplatok za triedu akcii ,,Q“ je
nizs$i nez maximalny poplatok za triedu akcii ,1“. Pevny
servisny poplatok za triedu akcii ,Q“ je rovnaky ako
pevny spravcovsky poplatok za triedu akcii ,1“. Na
tento typ triedy akcii sa neuplatiuju poplatky za
upisanie a konverziu. Spravcovsky poplatok, pevny
spravcovsky poplatok a poplatok za upisovanie v rdmci
kazdého podfondu su uvedené v popisnom listku
kazdého podfondu.

Bezna trieda akcii, ktord nevyplaca retrocesie alebo

rabaty a je urcend sukromnym investorom, ktori su

klientmi distriblUtorov, poskytovatelmi investi¢nych

sluZieb alebo financni sprostredkovatelia, ktori

poskytuju:

a) nezavislé investitné poradenstvo alebo sluzby
spravy portfélia v zmysle MiFID Il alebo platnej
narodnej legislativy alebo

b) investi¢né sluzby a aktivity v zmysle MiFID Il alebo
platnej ndrodnej legislativy maju samostatné
dohody o poplatkoch s klientmi vo vztahu k tymto
poskytovanym sluzbam a aktivitdm a v sulade s
podmienkami tychto dohdd o poplatkoch
nesplfiaji naroky na ziskanie a uchovanie
vsetkych retrocesii alebo rabatov z prislusnej
triedy akcii.

Maximalny spravcovsky poplatok za triedu akcii ,,R” je

nizsi ako maximalny spravcovsky poplatok za triedu
akcii ,P“, pokial ide o maximalne urovne
spravcovskych  poplatkov  uvedenych v kazdom
popisnom listku podfondu. Pevny servisny poplatok za
triedu akcii ,,R” je rovnaky ako pevny servisny poplatok
za triedu akcii ,P“, pokial ide o urovne pevnych
servisnych poplatkov uvedenych v kazdom popisnom
listku podfondu. Maximalne poplatky za Upis a
konverziu pri triede akcii ,R“ st rovnaké ako pri triede
akcii ,P“, ako je uvedené v kazdom popisnom listku
podfondu.

Trieda akcii uréend pre korporatnych nomindlnych
vlastnikov s minimalnym uUpisom 1000 000 EUR s
danou z upisovania 0,05 % rocne z Cistych aktiv.

Trieda akcii vyhradend pre institucionalnych
investorov, ktora sa vsak odlisuje od triedy akcii ,,1“
vtom, Ze sa na Au vztahuje nizsi alebo rovnaky
spravcovsky poplatok a poplatok za upisovanie, ktory
je najviac 5 %. Distribuuju ju pobocky spravcovskej
spoloCnosti alebo ju na zaklade uvaZenia
predstavenstva distribuuju distribGtori alebo sa
distribuuje v niektorych Statoch, v ktorych si trhové
podmienky tdto strukturu poplatku vyzaduju.

Trieda akcii, z ktorej sa nebudu vyplacat rabaty a ktord
je vyhradena pre vybranych instituciondlnych
investorov s Ustredim vo Svajciarsku na ucel
diskre¢ného  riadenia, ktori podla uvaZenia
spravcovskej spolo¢nosti podpisali so spravcovskou
spolo¢nostou  osobitni  dohodu o triede  akcii
U v stvislosti so svojou investiciou v spoloénosti.
Maximalny spravcovsky poplatok, provizia za
vykonnost, ak sa uplatiiuje, a pevny servisny poplatok
za triedu akcii ,,U“ nie su vyssie ako maximalny
spravcovsky poplatok, provizia za vykonnost, ak sa
uplatriuje, a pevny servisny poplatok za triedu akcii

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

a.
SV

u,
2X

u,
2

1“

J“ ako sa uvadza vkaidom popisnom listku
podfondu. Na tento typ triedy akcii sa neuplatriuju
poplatky za upisanie a konverziu.

Trieda akcii vyhradend pre institucionalnych
investorov, ktora sa vsak odlisuje od triedy akcii ,,1“
v tom, Ze ma vyssi spravcovsky poplatok.

BeZnd trieda akcii uréend sukromnym investorom,
ktora sa od triedy akcii ,P“ li§i tym, Ze provizia za
spravu je vysSia a akcie sa distribuuju v niektorych
Statoch, kde si podmienky trhu vyZaduju vyssiu
proviziu.

Trieda akcii uréena pre sikromnych investorov, ktori
su klientmi distributorov, ktori so spravcovskou
spoloénostou uzavreli osobitné dohody o distribucii, a
ktora podlieha poplatku za predaj v zavislosti od dizky
investovania  (,CDSC“). Maximdlny  spravcovsky
poplatok a pevny servisny poplatok za triedu akcif ,, Y
su rovnako vysoké ako poplatky za triedu akcii ,X“,
pokial ide o urovne poplatkov v kazdom popisnom
listku podfondov. Trieda akcii ,Y“ sa vSak od triedy
akcii ,X“ odliduje tym, Ze sa na fiu bude uplatfiovat
dalsi distribu¢ny poplatok vo vyske 1 %. Distribucny
poplatok je splatny spatne mesacne na zdklade
priemernej dennej Cistej hodnoty aktiv prislusnej
triedy akcii ,Y“. Na upisy do triedy akcii ,Y“ sa
nevztahuje poplatok za upisanie. Z vynosov zo spatnej
kapy v pripade spatnych kup, ktoré sa uskutocnia
pocas prvych troch rokov od datumu prikazu na prvy
Upis, sa odpocita poplatok CDSC. Sadzba poplatku
CDSC sa znizi vzdvislosti od obdobia drzby
odkupovanych akcii a vztahuje sa na nizsiu z pévodnej
emisnej ceny alebo ceny spatnej kupy prislusnych akcii
vynasobenu poctom odkupovanych akcii:

Do jedného roka: 3,00 %
Dih3ie ako jeden rok a do dvoch rokov:

2,00 %

Dihsie ako dva roky a do troch rokov: 1,00 %
Dihsie ako tri roky: 0%

Akcie triedy akcii ,Y“ sa po troch rokoch bezplatne
automaticky konvertuju na akcie triedy akcii ,X“ toho
istého podfondu.

Trieda akcii vyhradena institucionalnym investorom,
ktori podla uvazenia spravcovskej spolo¢nosti
podpisali osobitni dohodu o sprave (,osobitna
dohoda“) so spravcovskou spolo¢nostou popri ich
dohode o upisovani vo vztahu k ich investicii vo fonde.
V tejto triede akcii sa triede akcii neuctuje spravcovsky
poplatok. Namiesto toho bude spravcovska
spolo¢nost vyrubovat Specificky poplatok za spravu
a vyberat ho priamo od akciondra, ako sa uvadza v
osobitnej dohode. Tento S3pecificky spravcovsky
poplatok méze byt pre driitelov tejto triedy akcii
odlisny. Spbsob vypoltu afrekvencia platieb
Specifickych poplatkov sa stanovi samostatne v kazdej
osobitnej dohode, a je preto pristupna len prislusnym
zmluvnym stranam tychto dohdd. Tejto triede akcii
bude uctovany servisny poplatok (,servisny
poplatok”) na pokrytie nakladov na spravu
a uchovavanie aktiv ainych priebeznych
prevadzkovych a administrativnych vydavkov.
Servisny poplatok zahffia a nezahfia tie isté prvky,
ako sa stanovuje vtomto prospekte pre pevny
servisny poplatok. Spravcovska spolo¢nost bude
opravnend zadrzat akukolvek sumu servisného
poplatku Ucétovaného triede akcii, ktora presahuje
skuto€né suvisiace vydavky, ktoré vznikli prislusnej
triede akcii. Investicia do tejto triedy akcii si vyzaduje
minimalnu vysku drzby 5000000 EUR alebo
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ekvivalent vinej mene. Ak investicia po realizacii
prikazu na spatnu kupu, prevod alebo konverziu klesla
pod minimalnu vysku drzby, spravcovska spolo¢nost
méze vyzadovat od prislusného akcionara, aby upisal
dalsie akcie s cielom dosiahnut stanovenid minimalnu
vySku drzby. Ak akcionar na takuto Ziadost nereaguje,
spravcovska spolo¢nost bude mat pravo odkupit
vsetky akcie v drZani prislusného akcionara.

v Trieda akcii vyhradena pre instituciondlnych investorov
sa lisi od akcifi triedy ,Z“ v tom, Ze poplatok za sluzby
vykonu spravy fondu pokryvajuci poplatok za sprévu,
poplatok za sluzby a pripadné dalsie poplatky bude
vyrubovat a vyberat spravcovska spolo¢nost priamo od
akciondra, ako je stanovené v dohode o sluzbach
spravy fondu (dalej len ,dohoda o sluzbach spravy
fondu”), ktord bola podpisand so spravcovskou
spolo¢nostou podla jej uvédZenia. Tento Specificky
spravcovsky poplatok fondu méze byt pre drzitelov
tejto triedy akcii odlisny. Spdsob vypoctu a frekvencia
platieb Specifickych poplatkov sa stanovi samostatne v
kazdej osobitnej dohode o poskytovani sluzieb spravy
fondu, a je preto pristupna len prislusnym zmluvnym
stranam tychto dohod.
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Menovo zaistené triedy akcii

Ak sa trieda akcii opisuje ako menovo zaistena (,menovo zaistend
trieda akcii“), zamerom bude Uplne alebo Ciasto¢ne zaistit hodnotu
Cistych aktiv v referenénej mene podfondu alebo zaistit vystavenie
meny uritych (nie vSak bezpodmienecne vsetkych) aktiv
prislusného podfondu do referenénej meny menovo zaistenej triedy
akcii alebo alternativnej meny.

Vieobecnym zamerom je uskutoénit také zaistenie s vyuzitim
roznych derivatovych finanénych ndstrojov aj vratane uzatvérania
mimoburzovych (OTC) menovych forwardovych zmlav a swapovych
dohéd na cudzie meny. Zisky a straty spojené s tymito zaistovacimi
transakciami budu pridelené prislusnej menovo zaistenej triede
alebo triedam akcii.

K technikdm pouzivanym na zaistenie triedy akcii mézu patrit:

i Transakcie zaistenia na zniZenie vplyvov pohybov
vymenného kurzu meny, vktorej je trieda akcii
denominovana, areferencnou menou prislusného
podfondu (,zaistenie zakladnej meny“);

ii. transakcie zaistenia na zniZenie vplyvov pohybov
vymenného kurzu menového vystavenia vyplyvajiuceho
zdrzieb prislusného podfondu a menou, v ktorej je
prislusna trieda akcii denominovana (,zaistenie portfélia
na urovni triedy akcii“);

iii. transakcie zaistenia na zniZenie vplyvov pohybov
vymenného kurzu menového vystavenia vyplyvajiceho
z drzieb prislusného indexu a menou, v ktorej je prislusna
trieda akcii denominovana (,zaistenie indexu na Urovni
triedy akcii“);

iv. transakcie zaistenia na zniZenie vplyvov pohybov
vymenného kurzu na zaklade korelacii mien vyplyvajicich
zdrzieb prislusného podfondu a menou, v ktorej je
prislusna trieda akcii denominovana (,proxy zaistenie na
urovni triedy akcii“).

Investori si musia uvedomit, Ze akykolvek proces menového
zaistenia nemusi poskytnUt presné zaistenie a moze viest k
nadmerne alebo nedostato¢ne zaistenym pozicidm, ¢o mozie
zahfriat dalSie rizikd opisané v Casti Il ,Doplnkové informacie”,
kapitola II. ,Rizikd investi¢ného sveta: podrobny opis“. Spravcovska
spolo¢nost zabezpeduje, Ze zaistené pozicie nepresiahnu 105 % a
neklesnu pod 95 % podielu cistej hodnoty aktiv menovo zaistenej
triedy akcii, ktord ma byt zaistena proti menovému riziku. Investori
si musia uvedomit, Ze investovanie do menovo zaistenej triedy akcii
mobze byt zvyskovo vystavené inym menam, neZ je mena, vodi ktorej
je trieda akcif zaistena.

Dalej upozoriiujeme investorov, 7e zaistovanie na trovni triedy akcii
je odligné od réznych zaistovacich stratégii, ktoré moéze investi¢ny
manazér pouzivat na Urovni portfdlia.

Zoznam dostupnych menovo zaistenych tried akcii je k dispozicii na
stranke www.nnip.com.

Triedy akcii so zaistenym trvanim

V pripade, Ze je trieda akcii opisana ako so zaistenym trvanim
(,trieda akcii so zaistenym trvanim®), zamerom bude minimalizovat
citlivost Urokovej sadzby zniZzenim trvania danej triedy akcii
podfondu k nule.

Vseobecnym zdmerom je uskutoénit také zaistenie s vyuZitim
roznych  derivatovych  finanénych  nastrojov  aj  vratane
terminovanych zmlav (futures), mimoburzovych (OTC) menovych
forwardovych zmludv a urokovych swapovych dohdd.

Zisky astraty spojené stymito zaistovacimi transakciami budu
pridelené prislusnej triede alebo triedam akcii so zaistenym trvanim.
Upozorfiujeme investorov, ze Ziadny postup zaistenia dizky trvania
nedokdze poskytnut presné zaistenie, ani nie je v kazdom pripade
cieflom Uplné zaistenie. Po postupe zaistenia budd mat investori
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v triedach akcii so zaistenym trvanim trvanie, ktoré sa odliSuje od
hlavnej triedy akcii prislusného podfondu.

Ak hodnota aktiv triedy akcii so zaistenym trvanim klesne pod
10 000 000 EUR, zaistenie nie je zarucené a spravna rada spoloc¢nosti
méze rozhodnut o zavreti prisludnej triedy akcii, ako sa podrobnejsie
opisuje v ¢asti lll ,,Dopliiujuce informacie”, v kapitole XV , Likvidacie,
fuzie a vklady do podfondov alebo tried akcii“.

Zoznam dostupnych tried akcii so zaistenym trvanim je k dispozicii
na adrese www.nnip.com.

Na zéklade ndzoru ESMA* na triedy akcii PKIPCP, sa po 30. juli 2018
existujuci akciondri ani novi investori nemézu upisovat do dobou
trvania zaistenych tried akcii.

*Doplriujuce informacie najdete na:
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
advocates-common-principles-setting-share-classes-in-ucits-funds

Minimalna vyska upisania a drzby

Pokial sa v kazdom prislusnom popisnom listku podfondu neuvadza
inak, spravna rada stanovila minimalne vysky upisania a minimalne
objemy drZby pre triedu akcii, ako sa uvadza nizsie.

. s Minimalna
Trieda Minimalna .
» - L vlastnena
akcii vyska upisania
suma
C - -
D - -
250 000 EUR, ktoré sa 250 000 EUR, ktoré
mozu rozdelit do sa mozu rozdelit do
vsetkych podfondov vsetkych podfondov
spolocnosti spolocnosti
M - -
N - -
0 - -
P - -
Q 100 000 000 EUR 100 000 000 EUR
R - -
S 1000 000 EUR 1 000 000 EUR
T - -
U 5000 000 EUR 5000 000 EUR
V - -
X - -
Y - -
z 5000 000 EUR 5000 000 EUR
7z 5000 000 EUR 5000 000 EUR

Spravcovska spolo¢nost sa méze podla vlastného uvézenia niekedy
vzdat akychkolvek platnych minimélnych vy$ok upisania alebo drzby
alebo ich moze znizit.

Spravcovska spolo¢nost ma pravo pozadovat od akciondra, aby
uskutoénil dalie Upisy scielom dosiahnut poZadovanu vysku
minimalnej drzby len v pripade, ak by dosledkom realizacie prikazu
na spatnu kdpu, prevod alebo konverziu akcii poZadovaného
akcionarom drzba uvedeného akciondra klesla pod pozadovanu
minimélnu vySku. Ak akciondr nezareaguje na tuto Ziadost,
spravcovska spolocnost bude opravnend spatne odkupit vietky
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akcie vdribe tohto akcionadra. Za rovnakych podmienok méze
spravcovska spoloénost zmenit akcie z jednej triedy akcii na akcie
inej triedy akcii v rdmci rovnakého podfondu s vyssimi poplatkami.
Ak v dobsledku spatného odkupenia, konverzie alebo prevodu sa
akcionar stane majitelom malého poctu akcii, ¢o sa povazuje za
hodnotu do 10 EUR (alebo ekvivalentnd Ciastku v inej mene), potom
sa spravcovska spolo¢nost méze rozhodnut podla svojho uvazenia
tuto poziciu odkupit spat a vynos akcionarovi vratit.

Typicky profil investora

Spravcovskd spolo¢nost na opisanie horizontu investovania pre
investora a predpokladanej volatility podfondov vymedezila tieto tri
kategorie — defenzivnu, neutrdlnu a dynamicku.

Kategoérie Vymedzenia pojmov

Podfondy v kategérii Defenzivna su typicky
vhodné pre investorov s kratkym horizontom
investovania. Tieto podfondy su uréené ako
zakladna investicia, pri ktorej sa o¢akava nizka
kapitdlova strata a urovne vynosov, ktoré su
pravidelné a stabilné.

Defenzivna

Podfondy v kategérii Neutrdlna su typicky
vhodné pre investorov aspon so strednodobym
horizontom investovania. Tieto podfondy su
uréené ako zakladna investicia, pri ktorej je

Neutrdlna expozicia voCi trhom scennymi papiermi
spevnym vynosom, ako su vymedzené
vinvesti¢nej politike jednotlivych podfondov,
apri ktorej sa investuje vzasade na trhoch,
ktoré podliehaju miernej volatilite.

Podfondy v kategdrii Dynamickd su typicky
vhodné pre investorov sdlhym horizontom
investovania. Tieto podfondy su uréené na
poskytnutie  doplnkovej  expozicie  pre
skusenejsich investorov, pricom velky podiel
aktiv sa méze investovat do majetkovych
cennych papierov alebo s nimi suvisiacich alebo
do dlhopisov s ratingom nizsim ako investicny
stupeni na trhoch, ktoré mézu podliehat vysokej
volatilite.

Dynamicka

Opisy vymedzené v uvedenych kategdriach treba povaZovat za
informativne a neobsahuju informacie o pravdepodobnych
vynosoch. Mali by sa pouZivat len na Gcel porovnania s ostatnymi
podfondmi spolo¢nosti.

Typicky profil investora pre konkrétny podfond je uvedeny v kazdom
popisnom listku podfondu v oddiele , Typicky profil investora®.

Investorov vyzyvame, aby sa pred investovanim do podfondov
spolocnosti poradili so svojim finanénym poradcom.
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NN (L) AAA ABS

Uvod

Tento podfond bol zaloZeny piatok 4. oktébra 2013.
Investicny ciel a politika

Ciefom tohto aktivne spravovaného podfondu je investovat hlavne
do cennych papierov krytych aktivami (,ABS“) s najvy$$im moznym
Uverovym  ratingom  pridelenym  nezavislou  ratingovou
organizaciou ako Standard & Poors, Moody’s a Fitch. S meranim
pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu
prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il
prospektu spoloCnosti. Index je SirSim reprezentantom
investi¢ného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mézu byt aj investicie do nastrojov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Tento podfond wvyuziva kombinaciu
zostupného pristupu pri  vybere sektorov na zaklade
makroekonomickych zakladov, ocenovania a dynamiky a
vzostupného pristupu pri vybere zabezpeclenia, priCom sa
zachovavaju limity odchylok relativne voci indexu. V dosledku toho
sa investicie podfondu méZzu podstatne odchylovat od indexu.

ABS su dlhové cenné papiere, v pripade ktorych je pravo na urok
aistinu zaistené podkladovym fondom aktiv alebo jeho prijmom.
Podnik, financ¢na institucia alebo iny ndstroj priamo alebo nepriamo
prevedie ekonomické rizika a vyhody kolaterdlu prostrednictvom
programu sekuritizdcie na emitenta. Kolaterdl alebo prijem
z kolateralu by mohli byt okrem iného spojené s hypotekarnymi
uvermi pre obytné nehnutelnosti, pozickami kreditnych kariet,
Studentskymi pozickami a lizingovymi zmluvami. Cenné papiere
budd mat v ¢ase ndkupu rating najmenej AA-/Aa3. Investi¢ny
manazér bude pri vybere investicii analyzovat, udrziavat
a aktualizovat Gverovy rating cennych papierov a zabezpedi, aby
nedoslo k negativnemu ovplyvneniu ich Gverového profilu a profilu
likvidity. Investicny manazér bude vidy zohladfovat kvalitu a
diverzitu emitentov a sektorov spolu s datumom splatnosti.

Nastroje ABS su vystavené rizikam ako uUverové riziko a riziko
likvidity, ktoré su odvodené z kvality suvisiaceho kolateralu, ako aj
zakonnému riziku, ktoré sa spaja s komplexnymi operaciami. Ak
doéjde k tymto rizikam, ¢ista hodnota aktiv sa méZze upravit smerom
nahor alebo nadol. Kvéli osobitnostiam tychto ndstrojov bude
tento podfond pristupny len institucionalnym investorom.

Investicie sa budu uskutocfiovat na trhoch celosvetovo. Na
obmedzenie menového rizika bude vsak akékolvek menové riziko
vyplyvajlice z cennych papierov v drzbe vinych menach, ako je
referenéna mena fondu (euro), v zasade zaistené spat na euro. Toto
sa moze uskutocnit kompenzovanim menového rizika vo vztahu
k euru aktiv denominovanych v menach inych ako euro pomocou
technik a penaZznych nastrojov opisanych v casti Il ,Dopliujice
informacie”, v kapitole IV ,,Metddy a néstroje”.
Podfond mdze doplnkovo investovat aj do prevoditelnych cennych
papierov (vratane opénych listov na prevoditelné cenné papiere az
do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), nastrojov pefiazného trhu,
cennych papierov podla pravidla 144 A, jednotiek PKIPCP a inych
PKI a vkladov, ako je opisané v kapitole Ill ,,Investiéné obmedzenia“
v oddiele A ,Vhodné investovanie” cCasti Ill tohto prospektu.
Investicie do PKIPCP a PKI vSak nesmu prekrocit celkom 10 %
Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
moéze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.
So zamerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:
- opcie a terminované zmluvy (futures) na prevoditelné cenné
papiere alebo nastroje periazného trhu,
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- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované zmluvy (futures), opcie a urokové swapy,
- Vvynosové swapy,

- budice menové kontrakty, menové terminované kontrakty
a transakcie, menové opcie na kupu a predaj a menové
swapy,

- derivatové financné nastroje spojené s Uverovymi rizikami,
ako su konkrétne Gverové derivaty, ako st swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmenové akcie ziskavat z reStrukturalizicie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentalne udriatelné hospodarske cinnosti.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZziCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakavana a maximélna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi ndstrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investicnych cielov sa povazuje za stredné. Tieto
finan¢né nastroje ovplyviuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na financnom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori su sami ovplyvriovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situdciou a ekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku Groven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie do konkrétnej témy su
koncentrovanejsie ako investicie do réznych tém. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”“.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referentna mena

EURO (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) AAA ABS

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Maximélne tri bankové pracovné dni od prislu$ného diia oceriovania.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je tyZzdenne k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,24 % 0,12% 2% 0%
0, 1 0,
P - 0,48 % 0,15 % 3% 3 A).V I?elglclfu al%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,20% 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
X - 0,60 % 0,15 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - 0%
2z - - - - -

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022 Strana 23 z 269



NN investment

' A partners
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Uvod

Tento podfond bol uvedeny na trh 9. jina 2008.
Investicny ciel a politika

Podfond je aktivne spravovany a jeho ciefom je poskytovat
dlhodoby kapitdlovy rast investiciami do suboru likvidnych
finan¢nych trhov beta, v ktorych su alokacie uréené nasimi
sofistikovanymi kvantitativnymi modelmi. Podfond je aktivne
spravovany a nie je spravovany s odkazom na Ziaden benchmark.

Z tohto dbvodu sa ovplyvnenie prislusSnymi trhmi podstupuje
hlavne (t. j. najmenej 2/3 Cistych aktiv) prostrednictvom Sirokého
rozsahu indexov investovanim do linedrnych (napr. swapy na
celkovy vynos, terminované zmluvy, forwardy) a nelinedrnych
derivatovych finanénych nastrojov (napr. opcii), hotovostnych
nastrojov, nastrojov s pevnym vynosom (napr. hotovost, pefiazny
trh, dlhopisy, vklady). V3etky podkladové aktiva su opravnenymi
investiciami v zmysle smernice o PKIPCP apodla spresnenia
v kapitole Ill, oddiele A v ¢asti lll tohto prospektu. Podfond nesmie
za ziadnych okolnosti investovat do zaistovacich fondov.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu, ktoré sui emitované alebo zarucené vladou
Spojenych Statov americkych a jej miestnymi verejnymi organmi,
méZu predstavovat viac ako 35 % z istej hodnoty aktiv podfondu,
ak je takdato expozicia v sulade so zasadou rozloZenia rizik opisanou
v ods. 1 ¢lanku 45 45 (1) zékona z roku 2010.

Podfond moéZe byt vystaveny Sirokému spektru tried aktiv a
rizikovych faktorov, ako su ekvity, mena, pevny vynos, komodity a
nestélost (zoznam nie je Gplny). Investi¢né rozhodnutia sa prijimaju
hlavne na zaklade modelov a su dynamicky manaZované. Stratégia
identifikuje faktory vynosov, okrem iného zo vSeobecného
prostredia hedzovych fondov prostrednictvom sofistikovaného
kvantitativneho pristupu. Tato stratégia umoZriuje zachytavat
prevladajlce a vykonné témy na alternativnych trhoch a v triedach
aktiv.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu a konvertibilnych
dlhopisov), nastrojov pefiazného trhu, vkladov a mien, jednotiek v
PKIPCP a inych PKI. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekro¢it
celkom 10 % Ccistych aktiv. Ak podfond investuje do opc¢nych listov
na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

Podfond moze mat prostriedky vloZzené aj v derivatovych
finan¢nych nastrojoch na uUcely krytia a zabezpecenie efektivnej
spravy portfélia alebo ako sucast investi¢nej stratégie podfondu.
Podfond mézZe preto investovat do vsetkych deriviatovych
finanénych produktov povolenych luxemburskymi zakonmi vratane
(okrem inych) nasledujdcich:

- derivatové financ¢né nastroje spojené s fluktuaciami trhu, ako
su opcie na predaj alebo kupu, swapy a terminované zmluvy
s cennymi papiermi, indexy, kose cennych papierov alebo
dalsie finan¢né nastroje, kontrakty na rozdiely (,CFD“)
(derivatové  financné nastroje  spojené s dohodou
v terminovanej zmluve, podla ktorych sa rozdiely v plneni
vyrovnaju platbou v hotovosti, anie prostrednictvom
fyzickych cennych papierov), aswapy na celkovy vynos
(derivatové financné nastroje spojené so swapovou zmluvou,
v ktorej jedna strana poskytuje platby na zaklade urcenej
sadzby, pevnej alebo premennej, a druha strana poskytuje
platby na zéklade vynosu z podkladovych aktiv, medzi ktoré
patri vznikajuci vynos a vsetky kapitalové zisky),

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

- derivatové financné nastroje spojené s fluktuaciami
vymennych kurzov alebo menovymi fluktudciami vsetkych
druhov, ako si menové terminované obchody alebo opcie na
kapu alebo predaj meny, menové swapy, terminované
menové transakcie a krytie proxy, pri ktorom podfond
vykonava kryciu transakciu v svojej referen¢nej mene (index
alebo referenénd mena) proti ohrozeniu jednej meny
predajom alebo ndkupom druhej meny tesne spojenej s
referenénou menou.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladriuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZic¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodatoény prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakavana a maximélna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mbze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Neposkytuje sa Ziadna zdruka ndvratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investicie do zmieSaného portfélia finan¢nych nastrojov
Referentna mena

Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Alternative Beta

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uUctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,50 % 0,20 % 2% -
N - 0,50 % 0,30 % - -
0, 1 0,
P - 1,00 % 0,30 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,50 % 0,30% 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,50 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X - 1,30% 0,30 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Asia Income
Uvod

Tento podfond zaloZeny s u¢innostou od 10. decembra 2001 pod
nazvom ING (L) Invest New Asia po vklade aktiv z podfondu New
Asia Equity (zaloZzeného 24. maja 1994) SICAV ING International
prevzal dia 16. maja 2003 nasledujuce podfondy: ING (L) Invest
Philippines (zaloZeny 21. jina 1999), ING (L) Invest Korea (zaloZzeny
16. marca 1998), ING (L) Invest Indonesia (zaloZeny 16. juna 1997)
a ING (L) Invest Singapore & Malaysia (zaloZeny 11. augusta 1997).
Dna 23. maja 2003 podfond ING (L) Invest New Asia prevzal
podfond ING (L) Invest India (zaloZeny 9. decembra 1996) a dna 22.
septembra 2003 podfondy BBL Invest, BBL Invest Asian Growth a
BBL Invest Thailand. Tento podfond bol premenovany na NN (L)
Asia Income s platnostou od 1. Oktébra 2015 po zmene svojho
investi¢ného ciela a politiky.

Investicny ciel a politika

Ciefom podfondu je zabezpeovat investorom rast kapitdlu a
pritazliva vysku prijmov, a to prevaZzne na zaklade zaradovania aktiv
do diverzifikovaného portfélia akcii a inych cennych papierov
spojenych s vlastnym majetkom v kombinacii prekryvajicou
derivatovou stratégiou.

Tento podfond vyuZiva aktivny manazment a snazi sa o dosiahnutie
svojich investi¢nych cielov prostrednictvom investicii najma do
diverzifikovaného portfélia kmenovych akcii a/alebo dalsich
prevoditelnych cennych papierov (opcnych listov na prevoditelné
cenné papiere - maximalne do 10 % Ccistych aktiv podfondu - a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spolo¢nostami zalozenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi v azijskej oblasti (s vynimkou
Japonska a Austrélie) zaloZzenymi na fundamentélnej analyze s
limitmi odchylok, ktoré su zachované vo vztahu k indexu. Jeho
investicie sa preto podstatne odchyluji od indexu. Podfond sa snazi
vytvarat zisky z dividend z vynosov kmefovych akcii portfélia
a z prémii vytvaranych preddvanim opcii na akcie a indexy aj najma
na index HSI a index Kospi 200.

Vo vztahu k indexu sa predpoklada nasledovné spravanie
podfondu, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu spolo¢nosti:

- Cielom casti podfondu, ktora obsahuje kmerové akcie, je v
priebehu niekolkych rokov prekonat vykonnost indexu, ako je
to uvedené v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je Sirsim
reprezentantom nasho investicného sveta. Sucastou
podfondu mozu byt aj investicie do cennych papierov, ktoré
nepatria do pésobnosti prislusného indexu.

- Podfond bude v ramci prekryvajlicej derivatovej stratégie
predavat opcie na kupu (,prepisovanie opcii“) vymenou za
prémiu za opciu, ktord mozno rozdelit. Predpoklada sa, Ze
prekryvanim derivatov sa obmedzi nestalost celkovych
vynosov (vratane dividend) podfondu v porovnani s indexom
uvedenym v prilohe Il prospektu spoloc¢nosti a ocakava sa, Ze
zabezpec€i isté zmiernenie rizika na negativnych trhoch.
Podfond by mal v priebehu niekolkych rokov pontkat lepsie
vynosy, ktoré budu prispdsobené riziku, nez index uvedeny v
prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Touto stratégiou sa obvykle
nedosiahne vykonnost podobného portfélia bez derivatov v
obdobiach, ked ceny podkladovych akcii stipaju, a dosiahne
sa vyssia vykonnost, ked' ceny podkladovych akcii klesaju.

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A. Podfond méze doplnkovo
investovat aj do inych prevoditelnych cennych papierov (vratane
opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az do vysky 10 %
Cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu, jednotiek v
PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je opisané v casti Ill tohto
prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrocit celkom
10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
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méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

Podfond méze investovat az 20 % svojich istych aktiv do éinskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,,Stock Connect”. Podfond tak moze byt vystaveny
rizikdm v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizika stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond méze tie7 podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia buarz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy Cinskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najmd na prepojeni burz Stock
Connect, ale Cinsky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
bdrz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskusané a podliehaju zmenam, ktoré mozu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis.“

Podfond mdze pouzivat aj derivatové financné nastroje vratane
nasledujucich za uc¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- Vvynosové swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentélne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do pozi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investitny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZzi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozicanych AUM)
avzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dal$ie informacie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyroc¢nej
sprave, ktora je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity moéZzu vznikat v pripade problémov s predajom
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konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie v urditej
zemepisnej oblasti su koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.
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Typ fondu

Investovanie do akcif
Referen¢na mena
Americky dolar (USD)

Investicny manazér

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Asia Income

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dria ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln . Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

D - 1,40 % 0,35% - -

I - 0,60 % 0,25 % 2% -

N - 0,65 % 0,35% - -
0, H 0,

o - 0,45 % 0,35 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,

P - 1,50 % 0,35 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

R - 0,75 % 0,35 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,60 % 0,25 % 2% -
() 1 0,

X - 2% 0,35 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

Y - 2% 0,35% - 1%

z 0,25 % - - - -
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Uvod

Podfond bol uvedeny na trh 29. aprila 2011 pod nazvom ING (L)
Renta Fund Asian Debt. Podfond prevzal tento podfond: Asian Debt
(29. aprila 2011), podfond spoloc¢nosti ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivhou
spravou portfélia obsahujuceho hlavne dlhopisy a nastroje
penazného trhu denominované vUSD a vydané azijskymi
emitentmi, napr. zo Singapuru, Malajzie, Thajska, Indonézie, Juznej
Kérey, Taiwanu, Filipin, Indie, Hongkongu a Ciny a inych $tatov tejto
geografickej oblasti. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je
ciefom tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa
uvadza v prilohe Il prospektu spoloc¢nosti. Index je S3irSim
reprezentantom investicného prostredia. Aktivne spravovany
podfond sa vyraznou mierou zameriava na dlh emitovany v tvrdej
mene a zavisi od vyberu emitenta na zaklade prieskumu a
odporucéani nasho timu na analyzu Uverového rizika. Portfélio je
diverzifikované v ramci krajin, sektorov a nastrojov. Investicie sa
méZzu podstatne odchylovat od indexu. Podfond méze dopinkovo
investovat aj do inych prevoditelnych cennych papierov (vratane
opcénych listov na prevoditelné cenné papiere az do vysky 10 %
Cistych aktiv podfondu), podmienenych prevoditelnych cennych
papierov (do vysky 20% cistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, cennych papierov podla pravidla 144A, jednotiek
PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je opisané v kapitole Il
,Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné investovanie” v ¢asti
Il tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vsak nesmu prekrocit
celkom 10 % Ccistych aktiv. Ak podfond investuje do opc¢nych listov
na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, prosim, Ze C(ista
hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

Podfond méze pouzivat aj derivdtové finanéné néstroje vratane
nasledujlucich za uc¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- vynosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méZe vak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Tento podfond je uréeny pre dobre informovanych investorov,
ktori sa snaZia investovat Cast svojho portfélia na rozvijajucich sa
azijskych trhoch ponukajucich prileZitosti dlhodobych investicii.
Tieto trhy st vSak spojené s viac ako priemernym stupriom rizika.
Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajinach. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, Urokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sukromného sektora. Tieto faktory mézu
ovplyvriovat aj pozicie podfondu, ktory sa moze stat menej
likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Podfond mdze investovat do cennych papierov obchodovanych v
ramci programu Bond Connect. Bond Connect je trh, ktory ufahcuje
priame investovanie na ¢inskom trhu s dlhopismi. Rizika stvisiace s
investiciami prostrednictvom Bond Connect st podrobne uvedené
v Casti Il ,Dalsie informacie”, v kapitole II: ,Rizika spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.
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Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré mézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozic¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozi¢anych AUM)
avzniknuté prijmy sa mézu lisit. Miera AUM, ktord sa moze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vSak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dal$ie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povaZuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyvriuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finan¢nom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
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podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku uroven. Rizika likvidity méZzu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy
podfondu méze okrem toho ovplyvnit menové kolisanie. Investicie
v urcitej zemepisnej oblasti su koncentrovanejsie ako investicie vo
viacerych zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finanénymi ndstrojmi je podrobne uvedené v casti Il ,,Doplnkové
informdcie”, v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informdcie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referenéna mena

Americky dolar (USD)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

€as ukonéenia prijimania
prikazov na Upisy, spdtné  11.00 hod. SEC kazdy defi ocenenia
kapy a konverzie

V3etky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodatoény distribu¢ny poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zésady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kipy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln . Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,72% 0,15% 2% -

N - 0,50 % 0,25 % - -
() 1 0,

o - 0,30 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,

P - 1,00 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

R - 0,60 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,72% 0,15 % 2% -

u - 0,72% 0,15 % - -
() 1 0,

X - 1,50 % 0,25 % 5% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach

Y - 1,50 % 0,25 % - 1%

z 0,15% - - - -
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NN (L) Asian High Yield

Uvod

Tento podfond bol zalozeny pondelok 28. aprila 2014.
Investicny ciel a politika (v platnosti do 29. juna 2022)

Tento podfond investuje hlavne (minimalne 2/3) do dlhopisov
s vysokymi vynosmi emitovanych v Azii okrem Japonska alebo
Japonska. Tieto dlhopisy sa liSia od tradi¢nych dlhopisov kategdrie
snvestment Grade” vtom, Ze ich wvydavaju spolo¢nosti
zavazky, ¢im sa vysvetluje, preco ponukaju vyssi vynos. S meranim
pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu
prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il
prospektu spolo¢nosti. Index je SirSim reprezentantom
investicného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mozu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. V pripade aktivne spravovaného podfondu sa
analyza konkrétnych emitentov podnikovych dlhopisov kombinuje
so SirSou analyzou trhu s cielom vytvorit optimalne portfélio,
pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom.
Cielom je vyuZit rozdiely vo vynosoch tychto emitentov v ramci
sektorov a rozdiely vo vynosoch medzi krajinami, sektormi a
réznymi kvalitativnymi segmentmi (ratingmi). V dosledku toho sa
investicie podfondu méZu podstatne odchylovat od indexu.
Vzhladom na to, Ze mOZu existovat zasadné rozdiely z hladiska
vysokych vynosov v rdmci sektora, kladenie velkého dérazu na
vyber emitenta a diverzifikdciu emitentov je kluéovou sucastou
investi¢ného procesu podfondu.

Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudl zohladriovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Podfond moze doplnkovo investovat aj do prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az
do wvysky 10% Cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych papierov podla
pravidla 144 A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Ill , Investicné obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné
investovanie” Casti Ill tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
véak nesmu prekrocit celkom 10 % ¢&istych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze &ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych ciefov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mézZe viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajinach. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, Urokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sukromného sektora. Tieto faktory moZu
ovplyviiovat aj pozicie podfondu, ktory sa moéZe stat menej
likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Pozndmka: Hodnotenia prideluju uznavané ratingové agentury
nastrojom s pevnym vynosom, ktoré mézu byt obchodované na
trhoch. Tieto hodnotenia poskytuju objektivnu predstavu o
uverovom riziku spojenom s emitentmi — ¢im je hodnotenie nizsie,
tym je Uverové riziko vyssie. Aby sa toto riziko kompenzovalo,
spolo¢nost s takymto hodnotenim ponuka dlhopisy s vysokym
vynosom. Hodnotenia pridelené ratingovymi agentdrami su
v rozsahu od AAA (prakticky bez rizika) po CCC (velmi vysoké riziko
nesolventnosti). Pre trhy s vysokym vynosom sa hodnotenie
pohybuje od BB+ po CCC. Vzhladom na uvedené informacie je tento
podfond urceny pre dobre informovanych investorov, ktori si
uvedomuju stupen rizika spojeny so zvolenymi investiciami.

Investicny ciel a politika (v platnosti od 30. juna 2022)

Tento podfond investuje hlavne (minimalne 2/3) do dlhopisov
s vysokymi vynosmi emitovanych v Azii okrem Japonska alebo
spoloénostami s vacinovou expoziciou podnikania vo&i Azii okrem
Japonska. Tieto dlhopisy sa liSia od tradi¢nych dlhopisov kategdrie
,Investment Grade” vtom, Ze ich vydavaju spoloc¢nosti
predstavujuce vacsie riziko vzhfadom na schopnost Uplne dodrzat
zavazky, ¢im sa vysvetluje, preco ponukaju vyssi vynos. S meranim
pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu
prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il
prospektu spoloCnosti. Index je SirSim reprezentantom
investicného sveta prislusného podfondu. Sucéastou podfondu
mézu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pésobnosti
prislusného indexu. V pripade aktivne spravovaného podfondu sa
analyza konkrétnych emitentov podnikovych dlhopisov kombinuje
so SirSou analyzou trhu s cielom vytvorit optimalne portfdlio,
pricom sa zachovdvaju limity odchylok v porovnani s indexom.
Cielom je vyuzit rozdiely vo vynosoch tychto emitentov v ramci
sektorov a rozdiely vo vynosoch medzi krajinami, sektormi a
roznymi kvalitativnymi segmentmi (ratingmi). V doésledku toho sa
investicie podfondu méZu podstatne odchylovat od indexu.
Vzhladom na to, Ze mozu existovat zasadné rozdiely z hladiska
vysokych vynosov v rdmci sektora, kladenie velkého dérazu na
vyber emitenta a diverzifikdciu emitentov je klti¢ovou sucastou
investi¢ného procesu podfondu.

Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudl zohladfiovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Podfond mézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 20 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych papierov podla
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Ill , Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v ¢asti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
vsak nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,
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- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VYyNosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kidpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a ko3e cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mdze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajinach. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, Urokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sukromného sektora. Tieto faktory moézu
ovplyvriovat aj pozicie podfondu, ktory sa moze stat menej
likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Pozndmka: Hodnotenia prideluji uznavané ratingové agentury
nastrojom s pevnym vynosom, ktoré mézu byt obchodované na
trhoch. Tieto hodnotenia poskytuju objektivnu predstavu o
uverovom riziku spojenom s emitentmi — ¢im je hodnotenie nizsie,
tym je Uverové riziko vyssie. Aby sa toto riziko kompenzovalo,
spolo¢nost s takymto hodnotenim ponuka dlhopisy s vysokym
vynosom. Hodnotenia pridelené ratingovymi agentdrami su
v rozsahu od AAA (prakticky bez rizika) po CCC (velmi vysoké riziko
nesolventnosti). Pre trhy s vysokym vynosom sa hodnotenie
pohybuje od BB+ po CCC. Vzhladom na uvedené informacie je tento
podfond urceny pre dobre informovanych investorov, ktori si
uvedomuju stupen rizika spojeny so zvolenymi investiciami.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZzeného na
integracnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a désledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylicenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahifia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré modzZu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investiéného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto moéZzu lisit od investicii indexu.

Dalsie informécie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolo¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii
Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa

uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozi¢anych AUM)
avzniknuté prijmy sa mézu lisit. Miera AUM, ktord sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond si uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povazuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyviiuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku Uroven. Rizika likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie
do roznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu

Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom
Referen¢na mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Asian High Yield

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

€as ukonéenia prijimania
prikazov na upisy, spatné
kapy a konverzie

Dopliujtce informdcie

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

11.00 hod. SEC kazdy def ocenenia

V3etky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15 % 2% -
0, 1 0,
P - 1,00 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,60 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
u - 0,72% 0,15 % - -
0, 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
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NN (L) Banking & Insurance
Uvod

Tento podfond bol zaloZzeny 25. augusta 1997. Podfond 8. aprila
2011 prevzal ING (L) Invest European Banking & Insurance
(zaloZeny 25. maja 1998).

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfdlia akcii a dalSich prevoditefnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % Ccistych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlhopisov) vydavanych spolotnostami finanéného sektora.
Predovsetkym su to spoloc¢nosti, ktoré vyvijaju podnikatelské
aktivity v nasledujucich oblastiach: banky, spotrebitelské financie,
investi¢né bankovnictvo a maklérstvo, spréva aktiv a poistovnictvo.
Portfélio je diverzifikované v roznych krajinach. Podfond vyuziva
aktivnu spravu v ramci zamerania sa na spolo¢nosti, ktoré dosahuju
dobré vysledky v sulade s naSim systematickym investicnym
procesom, pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s
indexom. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom nasho
investi¢ného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do po6sobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a spravania a zahfia integraciu faktorov
ESG.

Podfond méze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmeriovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych néstrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zacdlenené do investicného procesu zaloZzeného na
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integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mozu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahfiia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak mbéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZzi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie do
konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie do réznych
tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcif
Referenéna mena

Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Banking & Insurance

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20% 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20% - - - -
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NN (L) Belgian Government Bond
Uvod

Tento podfond bol zaloZeny piatok 17. juna 2011. Podfond prevzal
tento podfond: Belgium Government Euro (17. juna 2011), podfond
spolocnosti ING (L) Renta Fund Il SICAV.

Investicny ciel a politika

Cielom tohto podfondu je produkovat vynosy najma investovanim
do belgickych Statnych dlhopisov. Priemerna Zivotnost portfélia
presiahne tri roky. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je
cielom tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa
uvadza v prilohe Il prospektu spolocnosti. Index je SirSim
reprezentantom investicného sveta prislusSného podfondu.
Sucastou podfondu moézu byt aj investicie do $tatnych dlhopisov,
ktoré nepatria do posobnosti prislusného indexu. Podfond vyuZiva
analyzu fundamentov aj kvantitativnu analyzu na aktivne
prispdsobenie krivky trvania a pozicii s cieflom ponuknut atraktivny
profil ndvratnosti. Podfond vyuZiva aktivne riadenie na predvidanie
zmien Urovne vynosov Statnych dlhopisov, vynosovej krivky a
rozpati v ramci krajin eurozény na zaklade analyzy fundamentvo a
kvantitativnej analyzy, pricom sa zachovavaju limity odchylok v
porovnanis indexom. V désledku toho sa investicie podfondu mézu
podstatne odchylovat od indexu.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu vydané alebo zarucené vladami Belgicka a/alebo
Nemecka a ich miestnymi organmi verejnej spravy moiu
predstavovat viac ako 35 % Cistej hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze takdto expozicia bude v sulade so zdsadou
rozloZenia rizika uvedenou v ods. 1, ¢lanku 45 (1) zakona z roku
2010.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere
maximalne az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), Statnych
dlhopisov inych krajin eurozény, nastrojov penainého trhu,
cennych papierov podla pravidla 144 A, jednotiek PKIPCP a inych
PKI a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,,Investi¢né obmedzenia“
v oddiele A ,Vhodné investovanie” casti Ill tohto prospektu.
Investicie do PKIPCP a PKI v3ak nesmu prekrocit celkom 10 %
Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- swapy na kreditné zlyhanie,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zacdlenené do investicného procesu zaloZzeného na
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integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mozu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahfiia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moéiu viest kobmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak mbéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZzi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povazuje za stredné. Tieto financné nastroje ovplyvriuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je nizke. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na nizku Urovenri. Rizika likvidity moZu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Investicie v urcitej zemepisnej oblasti su koncentrovanejsie ako
investicie vo viacerych zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizikd spojené s
investi¢cnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouzitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora Referencna mena

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla Euro (EUR)
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu

Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Triedy akcii podfondu NN (L) Belgian Government Bond

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného diia ocenenia.

V3etky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplniujtce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
() 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12% 2% -
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Climate & Environment
Uvod

Dna 23. maja 2003 tento podfond (zaloZeny 20. novembra 1997
s nazvom ING (L) Invest Chemicals) prevzal podfond ING (L) Invest
Metals & Mining (zaloZeny 7. februara 1994). ING (L) Invest
Materials 8. aprila 2011 prevzal ING (L) Invest European Materials
(zaloZeny 4. septembra 2000), predtym s nazvom ING (L) Invest
European Cyclicals. K 1. decembru 2019 sa tento podfond zmenil z
NN (L) Materials na NN (L) Climate & Environment.

Investicny ciel a politika

Podfondu vyuziva aktivnu spravu s cielom investovat do
spolocnosti, ktoré maju okrem finanéného vynosu aj pozitivny vplyv
na spolotnost aZivotné prostredie. Podfond ma vplyvovy
investi¢ny pristup, v ramci ktorého zameriava svoje investicie na
spolocnosti, ktoré pozitivne prispievaju k jednému alebo viacerym
cieflom udrZatelného rozvoja OSN suvisiacim s udrZatelnostou
nasich prirodnych zdrojov, ako su nedostatok vody, potravinova
sebestacnost, energeticka transformdcia a obehové hospodarstvo.

Podfond ma globalny investi¢ny zaber vratane rozvijajucich sa
trhov, ktory je v sulade s dlhodobymi spolocenskymi a
environmentdlnymi trendmi. Najmenej raz ro¢ne sa pociato¢ny
investicny zdber podfondu zmensi najmenej o 20 % v dosledku
uplatnenia pristupu ,,najlepsi v zabere” a nizsie uvedenych vyluceni
a obmedzeni.

Na zaclenenie do podfondu budu spdsobilé najma spolocnosti
s pozitivnym  spoloCenskym  a environmentdlnym  vplyvom.
Sucastou vyberového procesu je hodnotenie vplyvu, finanénd
analyza aanalyza oblasti ESG (Zivotného prostredia, socidlnych
otdzok a spravy a riadenia), ktora moze byt limitovana kvalitou a
dostupnostou  Udajov  zverejfiovanych  emitentmi  alebo
poskytovanych tretimi stranami. Priklady nefinancnych kritérii
posudzovanych v analyze ESG su uhlikova intenzita, emisie do vody
a zdsady odmeriovania. Spoloc¢nosti, do ktorych podfond investuje,
tiez musia splfiat kritéria MIT: Material (podstatnost — pozitivny
vplyv spoloCnosti prameniaci zjej cinnosti je vyznamny),
Intentional (Gmyselnost —vplyv spolo¢nosti je suéastou jej poslania,
stratégie a Ucelu) a Transformational (transformacia — riesenie
spolocnosti je jedinecné alebo inovativne).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do akcii.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [fudskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozuSinami a S$pecidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

Podfond sa usiluje o dosiahnutie pridanej hodnoty
prostrednictvom analyzy firiem a merania angaZovanosti a vplyvu.
V ramci podfondu su stc¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispésobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
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vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spoloénostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Podfond nemd benchmark. Na porovnanie financ¢nej vykonnosti
pouziva podfond ako referenciu v dlhodobom horizonte index
uvedeny v prilohe Il prospektu spolo¢nosti.

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia kmenovych akcii alebo dalSich
prevoditelnych cennych papierov (opc¢nych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % Cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spoloénostami zalozenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi kdekolvek vo svete.

Podfond moéze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmerovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat aZz 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond mézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekroéit celkom 10 % Eistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond moze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do ¢inskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,,Stock Connect”. Podfond tak méze byt vystaveny
rizikdm v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizikd stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond moze tie? podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia buarz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy ¢&inskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najma na prepojeni burz Stock
Connect, ale Cinsky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
bdrz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskusané a podliehaju zmenam, ktoré mozu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis.“

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- swapy na vynos, swapy na celkovy vynos alebo iné financné
derivatové nastroje s podobnymi charakteristikami,

- buduice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investiénym prostredim:
podrobny opis“.

Zverejnenie o taxonomii
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Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym ciefom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim o taxondémii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoZiciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k pozi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity moZu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

méze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie
do roznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizika investi¢ného sveta: podrobny opis”“.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouZzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referentna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Climate & Environment

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,60 % 0,20 % 2% -

N - 0,60 % 0,20 % - -
0, 1 0,

P - 1,50 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,

R - 0,75 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,

X - 2% 0,25 % 5% 3 A)}/I?elglcl.(ua 1%
na inych miestach

Y - 2% 0,25 % - 1%

z 0,20% - - - -

7z - - - - -
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NN (L) Commodity Enhanced
Uvod

Tento podfond bol uvedeny na trh 27. jdla 2010.
Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je zabezpelit efektivne vystavenie
diverzifikovanému komoditnému portféliu a prekonat vykonnost
indexu, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu spoloc¢nosti.

Ciefom podfondu je dosiahnut svoj ciel aktivnym investovanim do
diverzifikovanych sérii komoditnych nastrojov, ktoré su vystavené
na réznych miestach na krivke komoditnych futurit a ktoré su
vymedzené ako komoditné indexy opravnené podla zdkona z roku
2010.

Expozicia voci komoditnym nastrojom sa realizuje prostrednictvom
swapov na celkovy vynos s vysoko hodnotenymi protistranami.
Tieto swapy umozriuji podfondu ziskat vynos réznych
komoditnych ndstrojov vymenou za zaplatenie pevného poplatku.
Riziko protistrany vyplyvajuce zo swapu je obmedzené zapojenim
sa do kazidodenného procesu vymeny zdruky so swapovymi
protistranami. Podfond ma tiez moZnost swapy kedykolvek
odpisat.

Podfond mdZe na dosiahnutie svojich cielov vyuZivat aj futurity a
swapy na iné komoditné nastroje.

Rizika spojené s pouZivanim derivatovych finanénych ndastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Podfond nebude priamo ziskavat fyzické komodity.

Podfond investuje najma do portfélia prevoditelnych cennych
papierov a/alebo nastrojov pefiainého trhu vydanych alebo
zarucenych Spojenymi Statmi americkymi vo vyske viac ako 35 %
Cistej hodnoty aktiv za predpokladu, Ze takato expozicia bude v
sulade so zdsadou rozloZenia rizika uvedenou v ods. 1 ¢lanku 45 (1)
zakona z roku 2010.

So zameranim na dosiahnutie investi¢nych cielov méze podfond
doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych papierov
(vratane opcénych listov na prevoditelné cenné papiere az do vysky
10% Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnych dlhopisov),
nastrojov pernazného trhu, vkladov a cudzich mien, jednotiek
PKIPCP a inych PKI. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekro¢it
celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opénych listov
na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze ¢istd hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcénych listov. Podfond moZe pouZit aj derivatové financéné
nastroje vratane nielen nasledujucich:
- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Grokmi, opciami a swapmi,
- VyNnosové swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladnuju
kritéria EU pre environmentélne udrzatelné hospodarske &innosti.

Poziciavanie cennych papierov
Hoci podfond v minulosti nepristtpil k poZi¢iavaniu cennych

papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov sciefom vytvérat
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dodato¢ny  prijem  prostrednictvom  poplatkov  ziskanych
z poZzi¢iavania cennych papierov. Tento dodatocny prijem podpori
investi¢cny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi ndstrojmi pouZivanymi na
dosiahnutie investi¢nych ciefov sa povaiuje za vysoké. Tieto
finan¢né nastroje ovplyviuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na finan¢nom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori su sami ovplyviiovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situdciou a ekonomickymi
a politickymi pomermi v jednotlivych krajinach. Likviditné riziko
podfondu je nastavené na strednu uroven. Rizikd likvidity mézu
vznikat v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie.  Investicie v urCitej zemepisnej oblasti su
koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych zemepisnych
oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti zdkladnej
investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je
podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplriujuce informacie”, v kapitole Il
»Rizika investicného sveta: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti 1l ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investicie do zmieSaného portfdlia financnych nastrojov
Referencna mena

Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Commodity Enhanced

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,50 % 0,20 % 2% -
N - 0,50 % 0,30 % - -
0, 1 0,
o - 0,30 % 0,30 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
P - 1% 0,30% 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,50 % 0,30 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,50 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
X - 1,30% 0,30 % 5% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Corporate Green Bond
Uvod

Podfond bol zalozeny 28. januara 2020.
Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je generovat vynosy aktivnym
investovanim najmenej 75% jeho Ccistych aktiv do zelenych
dlhopisov emitovanych podnikmi, denominovanych hlavne
v eurach. Zelené dlhopisy su akykolvek typ dlhopisovych nastrojov,
vynosy z ktorych budld pouZité na Ciastocné alebo uplné
financovanie alebo refinancovanie novych alebo existujlcich
projektov, ktoré su prinosné pre Zivotné prostredie. Tieto dlhopisy
narodnej Urovni, agentury a spolocnosti uplatriujice politiku trvalo
udrzatelného rozvoja, ktora sucasne respektuje environmentdline,
socidlne a spravne zdsady.

Cielom podfondu je investovat do zelenych dlhopisov emitentov,
ktoré maju pozitivny vplyv na Zivotné prostredie a zaroven
dosahuju finanénd névratnost. Sucastou vyberového procesu je
analyza zelenych dlhopisov, tradi¢na uverovd analyza a analyza
oblasti ESG (Zivotného prostredia, socidlnych otdzok a spravy
ariadenia), ktord méze byt limitovana kvalitou a dostupnostou
udajov zverejiiovanych emitentmi alebo poskytovanych tretimi
stranami. Prikladom nefinanénych kritérii posudzovanych v analyze
ESG su emisie sklenikovych plynov, ktorym sa zabrani za rok.
Dlhopisy musia byt v stlade so zasadami zelenych dlhopisov, ktoré
urCuje Medzinarodné zdruZenie kapitalovych trhov (ICMA)
(pozitivny skrining).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do dlhopisov.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
emitentov, ktori porusuju principy iniciativy Global Compact, ako je
napriklad ochrana ludskych prév a Zivotného prostredia (negativny
skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v sulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozuSinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na dlhopisy
v portféliu.

V radmci podfondu su suéastou portfélia emitenti, ktorych cielom je
prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost, a
to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a riadenia
pri  prisposobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi o
faktoroch ESG umozfiuje spravcovskej spolo¢nosti riesit Siroku
Skalu problémov a emitentom umozniuje preukazat spravcovskej
spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Pri vybere investicii investicny manaZér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Investicie do
dlhopisov s vy$sim rizikom (s ratingom kvality nizsim ako BBB-, ale
vy$Sim ako BB-) nesmu prekrocit 10 % Cistych aktiv podfondu. V
pripade zniZenia ratingu pod BBB- je dlhopis nizSej kategdrie
zahrnuty do 10 % limitu. Ak d6jde k poruseniu tohto limitu, dlhopisy
sa predaju, aby sa zabezpecilo dodrZiavanie 10 % limitu do 5
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pracovnych dni. Podfond smie investovat do dlhopisov bez ratingu
az do vysky 20 % svojich Cistych aktiv.

Investiény spravca vidy vezme do Uvahy kvalitu a diverzitu
emitentov a sektorov spolu s terminom splatnosti. Podfond je
aktivne spravovany. S meranim pocas obdobia 5 rokov je ciefom
tohto podfondu prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v
prilohe 1l prospektu spoloc¢nosti. Index je SirSim reprezentantom
investi¢ného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mézu byt aj dlhopisy, ktoré nepatria do pésobnosti prislusného
indexu. Na dosiahnutie tohto ciela podfond prijima aktivne
manazérske rozhodnutia pri zachovani limitov odchylok v
porovnani s indexom, ktoré v porovnani s tymto indexom povedu k
prijatiu nadmerne a nedostato¢ne vazenych pozicii, ako aj k
uskuto¢neniu investicii do cennych papierov, ktoré nie su st¢astou
tohto indexu. V dosledku toho sa investicie podfondu mozu
podstatne odchylovat od indexu.

Referenény benchmark podfondu uvedeny v prilohe Il prospektu
spolocnosti je zosuladeny s udrzatelnym cielom a charakteristikou
podfondu. Index sa pouZiva na zostavenie portfédlia a na ucely
hodnotenia vykonnosti. Index pozostava zo zelenych dlhopisov,
ktoré poskytovatel indexu definuje ako cenné papiere s pevnym
vynosom, v ktorych sa vynosy budu uplatriovat vylu¢ne a formalne
na projekty alebo ¢innosti podporujice klimu alebo iné uUcely
environmentdlnej udrzatelnosti vyuZivanim vynosov. Index tvoria
zelené dlhopisy emitované spolo¢nostami, ktoré si denominované
hlavne v eurdch.

Index sa tvori takto: cenné papiere nezdvisle hodnoti MSCI ESG
Research zo Styroch hladisk s cielom urit, ¢i by sa cenny papier s
pevnym vynosom mal klasifikovat ako zeleny dlhopis. Tieto kritéria
oprdvnenosti odrazaju témy formulované v zasadach zelenych
dlhopisov a vyZaduju si jasné stanovenie tychto vlastnosti
dlhopisov: (1) urcené pouZitie vynosov, (2) proces hodnotenia a
vyberu zelenych projektov, (3) proces riadenia vynosov a (4)
zavazok priebezne podavat spravy o vysledkoch vyuZivania vynosov
v oblasti Zivotného prostredia. Dalie informacie o metodike
pouzZitej na vypocet indexu mozno ndjst na webe poskytovatela
indexu www.bloomberg.com.

V doésledku uplatiiovania noriem spravcovskej spolo¢nosti
zaloZenych na kritéridch zodpovedného investovania a analyze ESG
a zelenych dlhopisov, podrobne uvedenych v udrzatelnom cieli
podfondu, sa mdZu investi¢né oblasti indexu a podfondu lisit.

Podfond méze investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az
do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), cennych papierov podla
pravidla 144A, akcii a jednotiek PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v kapitole Ill ,Investicné obmedzenia“, v oddiele A
,Vhodné investovanie“, casti Ill tohto prospektu. Investicie do
PKIPCP a PKI viak nesmu prekrodit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere, vSimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv moze kolisat viac ako
v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych aktiv,
vzhladom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

Podfond méze investovat az do maximalnej vysky 20 % Cistych aktiv
podfondu aj do cennych papierov krytych aktivami (ABS) a cennych
papierov krytych hypotékami (MBS).

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- swapy na celkovy vynos alebo iné finanéné derivatové
nastroje s podobnymi charakteristikami,
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- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmeriové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Podfond nebude investovat do CoCo, nesplacanych ani
problematickych cennych papierov.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospoddrske cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cieflom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi alebo inymi finanénymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

povaZuje za stredné. Tieto finanéné ndastroje ovplyviiuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu uroven. Rizikd likvidity vznikaju v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v cCasti Il ,Dopinkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom.
Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Corporate Green Bond

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

Doplfiujuce informacie

Tri pracovné dni od prisluSného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodato¢ny maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Trieda Maximalny Maximalny Pevny Maximalny Maximalny
akcii servisny spravcovsky servisny poplatok za poplatok za
poplatok poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
P - 0,65 % 0,15% 3% 3% v Belgickua 1%
na inych miestach
R - 0,35% 0,15 % 3% 3% v Belgickua 1%
na inych miestach
T - 0,36 % 0,12% 5% -
X - 0,75% 0,15% 5% 3% v Belgickual%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Emerging Europe Equity
Uvod

Tento podfond bol zaloZeny s G¢innostou od 10. decembra 2001 po
vklade aktiv z podfondu ,,Emerging Europe Equity” (zaloZzeného 21.
marca 2000) SICAV ING International. 22. septembra 2003 tento
podfond prevzal podfond BBL Invest Emerging Europe. ING (L)
Invest Emerging Europe 8. aprila 2011 prevzal ING (L) Invest Balkan
(zaloZeny 21. januara 2008).

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfdlia akcii a dalSich prevoditelnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % distych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlhopisov) vyddvanych spolocnostami zaloZenymi, koétovanymi
alebo obchodovanymi v ktorejkolvek rychlo sa rozvijajucej
eurdpskej krajine. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je
cielom tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa
uvadza v prilohe Il prospektu spoloc¢nosti. Index je SirSim
reprezentantom investicného sveta prislusného podfondu.
Sucastou podfondu moézu byt aj investicie do cennych papierov,
ktoré nepatria do pésobnosti prislusného indexu. Podfond vyuziva
aktivnu sprévu s cielom zamerat sa na najslubnejsie spolo¢nosti na
akomkolvek rozvijajicom sa eurdpskom trhu, pricom sa
zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom. V désledku
toho sa investicie podfondu mdzu podstatne odchylovat od indexu.
Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi analyzou
fundamentov zaloZenou na kombinacii vyberu jednotlivych
cennych papierov (vzostupny pristup) a analyzy hospodarskeho
potencialu krajin, do ktorych méze podfond investovat (zostupny
pristup).

Podfond moéze investovat do akcii a dalSich vlastnickych prav
obchodovanych na ruskom trhu — na ,,moskovskej medzibankove;j
devizovej burze — v ruskom obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond mdZe pouzivat aj derivdtové financné nastroje vratane
nasledujucich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socialne charakteristiky
Podfond  podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne

charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
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a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socialnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozicanych AUM)
a vzniknuté prijmy sa mézu lisit. Miera AUM, ktord sa moze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. DalSie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktora je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s akciami a inymi finanénymi néstrojmi
pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa povaZuje za
vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviiuju rézne faktory. K nim
okrem iného patria vyvoj na finanénom trhu, ekonomicky vyvoj
emitentov tychto finan¢nych nastrojov, ktori st sami ovplyviiovani
vseobecnou svetovou ekonomickou situaciou aekonomickymi
a politickymi pomermi v jednotlivych krajindch. Riziko likvidity
podfondu je nastavené na vysoku uroven. Rizikd likvidity mézu
vznikat v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie. Vynosy podfondu moze okrem toho vyznamne ovplyvnit
menova kolisavost. Investicie v urditej zemepisnej oblasti su
koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych zemepisnych
oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zékladnej
investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je
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podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il:
,Rizikd investi¢ného sveta: podrobny opis*“.

Upozornenie

Upozorfiujeme investorov na skutocnost, Ze investicie do akcii
tohto podfondu su vystavené vyssiemu riziku ako celkové rizika
vacsiny trhov vzapadnej Eurdpe, Severnej Amerike a dalsich
rozvinutych krajinach.

Medezi tieto rizika patria:

- politické riziko: t.j. nestabilita avolatilita politického
prostredia a situdcie,

- ekonomické riziko: t.j. vySSia miera inflacie, vyssSie rizika
spojené sinvesticiami do neddvno sprivatizovanych
spolocnosti, devalvacia penazi, slaby pohyb na finan¢nych
trhoch,

- zékonné riziko: neistota vo vztahu kpravnemu poriadku
a celkové problémy s uznavanim alebo prijimanim zdkonov,

- dariové riziko: v niektorych z uvedenych $tatov mézu byt velmi
vysoké dane a neexistuje absolitne Ziadna =zdruka, Ze
legislativa sa bude interpretovat jednotnym a konzistentnym
spésobom, miestne Urady casto disponuju plnou mocou
vyrubit nové dane, ktoré sa v niektorych pripadoch mézu
aplikovat retrospektivne.

Hrozi tiez riziko straty vdoésledku nedostatku adekvatnych
systémov na prevod, ocefiovanie, Uhradu a zuctovanie, ako aj
registraciu cennych papierov, ich Gschovu a likvidaciu transakcii,

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

pricom takéto rizika si menej Casté v zdpadnej Eurdpe, Severnej
Amerike ainych rozvinutych Stdtoch. Upozorfiujeme, Ze
korespondencéna banka alebo banky nebudu vidy zo zdkona
zodpovedné za Uhradu odskodného v dosledku konania alebo
necinnosti svojich zastupcov alebo zamestnancov alebo nebudu
v pozicii takéto odskodné uhradit.

V dosledku vyssie vysvetlenych rizik je volatilita a absencia likvidity
ovela vysSia v pripade investicii, ked je trhova kapitalizacia
v takychto statoch nizsia ako na rozvinutych trhoch.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena
Euro (EUR)
Investiény manazér

Investi¢ni partneri NN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Emerging Europe Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,65 % 0,25 % 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,35 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,35 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,65 % 0,25 % 2% -
0, H 0,
X - 2% 0,35 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,25 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Uvod
Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je zabezpetit expoziciu voéi podnikovym
dlhopisom rychlo sa rozvijajucich trhov aktivnou spravou
diverzifikovaného portfélia skladajuceho sa najma z prevoditelnych
cennych papierov s pevnym vynosom, do cennych papierov typu
podla pravidla 144A, do nastrojov penazného trhu, derivatov a
vkladov. Cenné papiere s pevnym vynosom a ndstroje periazného
trhu budld emitované najma verejnymi alebo sukromnymi
emitentmi vrychlo sa rozvijajucich krajindch (tzv. emerging
markets) na oboch americkych kontinentoch (vratane karibskej
oblasti), strednej Eurdpe, vychodnej Eurdpe, Azii, Afrike ana
Strednom vychode. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je
cielom tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa
uvadza v prilohe Il prospektu spoloc¢nosti. Index je SirSim
reprezentantom investicného prostredia. Aktivne spravovany
podfond sa zameriava na vyber emitenta na zaklade prieskumu a
odporacéani nasho timu na analyzu Gverového rizika. Portfélio je
diverzifikované v ramci krajin, sektorov a ndstrojov. Investicie sa
moézu podstatne odchylovat od indexu. Podfond méZe byt
vystaveny rbéznym rizikdm vymenného kurzu spojenym s
investiciami do cennych papierov denominovanymi v inych
menach, ako je mena podfondu, alebo derivatovych nastrojov so
zadkladnymi vymennymi kurzami alebo menami.

Prevoditelné cenné papiere vydavané statnym alebo sukromnym
sektorom, medzi ktoré patria najma dlhopisy s pevnou trokovou
sadzbou, dlhopisy s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou
a prevoditelné dlhopisy, dlhopisy vydadvané v dosledku
a podriadené dlhopisy. Termin ,,nastroje pefiazného trhu“ oznacuje
hlavne, ale nie vyluéne, investicie do depozitov, obchodnych
cennych papierov, kratkodobych dlhopisov, pokladni¢nych
zmeniek a zabezpecenych dlhopisov.

Podfond méze priamo investovat maximalne 25 % svojich Cistych
aktiv do cennych papierov obchodovanych na ruskom trhu na
,moskovskej devizovej medzibankovej burze - v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS), ako aj nepriamo do ruskych
cennych  papierov  aeurodlhopisov  obchodovanych na
regulovanych trhoch podla definicie v casti Il ,Dopliujuce
informacie”, v kapitole Ill tohto prospektu.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cCistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov perazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych
PKI a vkladov, ako je opisané v Casti Il ,,Dopliiujice informacie”, v
kapitole Ill ,Investicné obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné
investovanie”. Investicie do PKIPCP a PKI vSak nesmu prekrodit
celkom10 % cistych aktiv. Ak podfond investuje do op¢nych listov
na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv
moéze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.

Podfond moze mat prostriedky vloZzené aj v derivatovych
finan¢nych nastrojoch na uUcely krytia a zabezpecenie efektivnej
spravy portfélia alebo ako sucast investi¢nej stratégie podfondu.
Podfond méZe preto investovat do vsetkych derivatovych
finan¢nych produktov povolenych luxemburskymi zakonmi vratane
(ale okrem inych):

- derivatové financ¢né nastroje spojené s fluktuaciami trhu, ako
su opcie na predaj alebo kipu, swapy a terminované obchody
s cennymi papiermi, indexy, kose cennych papierov alebo
dalsie financné nastroje a swapy na celkovy vynos (derivatové
finan¢né ndstroje spojené so swapovou zmluvou, v ktorej
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jedna strana poskytuje platby na zaklade urcenej sadzby,
pevnej alebo premennej, a druhad strana poskytuje platby na
zaklade wvynosu zpodkladovych aktiv, medzi ktoré
patri vznikajuci vynos a vsetky kapitalové zisky),

- derivatové financné ndstroje spojené s fluktudciami
vymennych kurzov alebo menovymi fluktuaciami vsetkych
druhov, ako st menové terminované obchody alebo opcie na
kaupu alebo predaj meny, menové swapy, terminované
menové transakcie a krytie zdanlivého rizika, pri ktorom
podfond vykondva kryciu transakciu vo svojej referencnej
mene (index alebo referen¢nd mena) proti vystaveniu jednej
meny predajom alebo nakupom druhej meny uzko spojenej s
referenénou menou,

- derivatové financné nastroje suvisiace s rizikami drokovej
sadzby, ako su opcie na kipu a predaj na urokové sadzby,
swapy na urokovu sadzbu, terminované zmluvy o sadzbe,
terminované transakcie Urokovej sadzby, swaptions, pricom
protistrana ziskava poplatok za vymenu za spracovanie
terminovaného swapu za vopred dohodnutu sadzbu, ak by sa
vyskytla podmienena udalost, napriklad ak su buduce sadzby
stanovené podla referenéného indexu,

- derivatové financ¢né nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, moZe viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovndvat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajinach. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, Grokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sukromného sektora. Tieto faktory moéZu
ovplyvriovat aj pozicie podfondu, ktory sa moZe stat menej
likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zadlenenie
faktorov ESG, ktoré modzu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu lisit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolo¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.
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Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poétu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentadlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poiZic¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozic¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZzi¢anych AUM) a
vzniknuté prijmy sa moézu liSit. Miera AUM, ktord sa méze previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZic¢iavania cennych papierov,
viak nemoze prekrodit maximalne percento uvedené v dodatku 1
k tomuto prospektu. Dalsie informécie o skuto¢nej miere vyuzitia v
datum vykazovania pre podfond st uvedené vo vyrocnej sprave, ktora
je k dispozicii bezplatne v registrovanom sidle spolo¢nosti. Tieto miery
vyuZitia k datumu vykazovania nemusia predstavovat skutocné miery
vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
ndastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych cielov sa
povazuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyviiuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vseobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
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podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku droven. Rizikd likvidity méZzu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy
podfondu méze okrem toho ovplyvnit menové kolisanie. Investicie
do konkrétneho predmetu su koncentrovanejsie ako investicie do
viacerych predmetov. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplnkové informéacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu bude uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu

Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC. Delegovanie spolo¢nosti NN Investment
Partners (Singapore) Ltd. zahfna 4azijsko-tichomorskd zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre Ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informacie

. Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
0, H 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,72 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,72% 0,15% 2% -
[ 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Uvod

Podfond bol spusteny 29. aprila 2011. Podfond pohltil tento
podfond: Emerging Markets Debt (tvrda mena) (29. aprila 2011) a
podfond ING (L) Renta Fund SICAV a ING (L) Flex Emerging Markets
Debt (americky dolar) (23. septembra 2011) a byvaly podfond NN
(L) Flex SICAV (predtym ING (L) Flex).

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je aktivne spravovat diverzifikované
portfélio investované hlavne (minimalne 2/3 portfélia) do
prevoditelnych cennych papierov a nastrojov periazného trhu
s pevnym vynosom emitovanych Statnymi alebo sukromnymi
emitentmi v rozvojovych krajindch s nizkym alebo strednym
prijmom. Tieto krajiny sa ¢asto oznacuju ako ,rychlo sa rozvijajice
trhy“. Hlavné investicie sa uskuto¢nuju v Juznej a Strednej Amerike
(vrdtane karibskej oblasti), strednej Eurdpe, vychodnej Eurdpe,
Azii, Afrike a na Blizkom vychode. Konkrétnejsie, investicie sa
uskutocnia v krajinach, v ktorych je manazér schopny odhadnut
konkrétne politické a ekonomické rizikd a v krajinach, v ktorych sa
uskutocnili urcité ekonomické reformy a ktoré uz dosiahli urcité
ciele rozvoja. Cielom tohto podfondu je prekonat vykonnost
indexu, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index
je SirSim reprezentantom investicného prostredia. Podfond sa
aktivne spravuje prostrednictvom alokdcie krajiny, stanovenia
polohy krivky a vyberu dlhopisov. Portfdlio je diverzifikované v
ramci krajin a néstrojov. Investicie sa mézu podstatne odchylovat
od indexu. Je stanovené, Ze pri vypoclte vysSie uvedeného
dvojtretinového obmedzenia sa nebudl zohladfiovat Ziadne
doplnkové likvidné aktiva.

Prevoditelné cenné papiere vydavané statnym alebo sukromnym
sektorom, medzi ktoré patria najma dlhopisy s pevnou trokovou
sadzbou, dlhopisy s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou
a prevoditelné dlhopisy, dlhopisy vyddvané v dosledku
(napr. dlhopisy ,Brady“) a podriadené dlhopisy. Termin ,nédstroje
penazného trhu” oznacuje hlavne, ale nie vylucne, investicie do
depozitov, obchodnych cennych papierov, kratkodobych
dlhopisov, pokladni¢nych zmeniek a zabezpecenych dlhopisov.
Tento zoznam nie je Uplny.

Podfond neinvestuje do ruskych akcii, dlhopisov ani nastrojov
penazného trhu, ktorych likvidacia alebo dorucenie sa modze
uskutoénit iba prostrednictvom ruského systému. Podfond v3ak
méze investovat do ruskych akcii, dlhopisov a nastrojov pefiazného
trhu, ktorych likvidicia alebo dorucenie sa moéze uskutoénit
prostrednictvom systému Clearstream alebo Euroclear.

Investicie sa realizuju len v menach clenskych Statov OECD.
Manazér v3ak v zasade zaistuje menové riziko spojené s tymito
investiciami. Toto sa méze uskutoénit zaistenim menového rizika
vo vztahu k referenénej mene aktiv denominovanych v menach
inych ako referencna mena pomocou technik a pefaznych
nastrojov opisanych v Casti Il ,,Dopliiujuce informacie”, v kapitole
IV ,,Metddy a nastroje”. Investori by si mali uvedomovat, Ze Ziadny
proces zaistenia meny nemdZe poskytnit presné zaistenie.
Neexistuje dalej zéruka, Ze bude zaistovanie Uplne Uspe3né.
Investori v zaistenych triedach akcii m6zu mat vystavenie voci inym
menam, ako je mena zaistenej triedy akcii.

,Hard Currency” (volne zamenitelnd mena) oznacuje investi¢né
meny podfondu. Aktiva, v ktorych su investicie podfondu
investované, st denominované v menach ekonomicky rozvinutych
a politicky stabilnych krajin, ktoré s ¢lenmi OECD.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (az do vysky 10 % Cistych aktiv
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podfondu), swapov na Uverové zlyhanie vysporiadanych v
podfondu, nastrojov penainého trhu, prevoditelnych cennych
papierov podla pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI
avkladov, ako je opisané v cCasti Ill ,Dopliujice informacie”, v
kapitole Il ,Investicné obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné
investovanie”. Investicie do PKIPCP a PKI vSak nesmu prekrodit
celkom 10 % cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov
na prevoditelné cenné papiere, v§imnite si, Ze Cistd hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

Podfond mézZe pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane
nasledujucich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vynosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, m6Ze viak
kmeriové akcie ziskavat z reStrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajindch. vV
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, urokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sukromného sektora.

Tieto faktory mézu ovplyviiovat aj pozicie podfondu, ktory sa moze
stat menej likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré modZu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu lisit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.
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Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poétu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poiZic¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z Gverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZic¢iava cenné papiere v zdvislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZi¢anych AUM)
a vzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa moze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrodit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutoénej miere
vyuzitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skutocné miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
povazuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyviiuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financénych nastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vseobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku uroven. Rizika likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Investicie do konkrétneho predmetu su koncentrovanejsie ako
investicie do viacerych predmetov. Neposkytuje sa Ziadna zaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finanénymi ndstrojmi je podrobne uvedené v Casti Il ,,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Rizika spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu

Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade pdésobiaci ako investi¢ny
manazér. V pripade spolocnosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffia azijsko-tichomorsku zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.

Strana 55z 269



V4 .
NN investment
' \' | partners

Triedy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln . Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
0, H 0,
o - 0,36 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,72 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,72% 0,15 % 2% -
() 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 1,50 % 0,25 % - 1%
z 0,15% - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Emerging Markets Debt (Local Bond) (29. aprila 2011),
podfond spolo¢nosti ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je aktivna sprava diverzifikovaného
portfélia zloZeného prevaine z cennych papierov s pevnym
vynosom, nastrojov penaziného trhu, derivatov a vkladov so
strategickym dérazom na vystavenie durdcii Urokovej sadzby na
rychlo sa rozvijajucich trhoch a vystavenie menovému riziku na
rychlo sa rozvijajucich trhoch. Cenné papiere s pevnym vynosom a
nastroje periazného trhu budid emitované alebo denominované
v menach alebo ovplyviiované menami v rozvojovych krajinach
(,rychlo sa rozvijajice trhy“) v Latinskej Amerike, Azii, strednej
Eurdpe, vychodnej Eurdpe, Afrike ana Strednom vychode.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe I
prospektu  spoloCnosti. Index je SirSim reprezentantom
investicného  prostredia. Podfond sa aktivne spravuje
prostrednictvom alokacie meny, stanovenia polohy krivky a vyberu
nastrojov. Portfélio je diverzifikované v rdmci krajin a ndastrojov.
Investicie sa m6Zu podstatne odchylovat od indexu. Podfond méze
byt vystaveny réznym rizikim vymenného kurzu spojenym s
investiciami do cennych papierov denominovanymi v inych
menach, ako je mena podfondu, alebo derivatovych nastrojov so
zadkladnymi vymennymi kurzami alebo menami.

Okrem toho sa mdze najviac 1/3 Cistych aktiv podfondu investovat
do prevoditelnych cennych papierov s pevnym ziskom, derivatov
a nastrojov penazného trhu emitovanych inymi krajinami vratane
Clenskych krajin OECD. Tieto investicie budd denominované a
ovplyvnené volne zamenitelnymi menami (napr. euro, americky
dolar).

Podfond mdze priamo investovat maximalne 25 % svojich Cistych
aktiv do cennych papierov obchodovanych na ruskom trhu na
,moskovskej devizovej medzibankovej burze — v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS), ako aj nepriamo do ruskych
cennych  papierov  aeurodlhopisov  obchodovanych  na
regulovanych trhoch podla definicie v dasti 1l ,Dopliujice
informacie”, v kapitole Ill tohto prospektu.

Podfond moze okrem toho investovat do Struktirovanych
produktov napr. prevoditelnych cennych papierov podla ¢lanku 41
ods. 1 zdkona z roku 2010 scielom ziskat pristup na niektoré
konkrétne trhy a prekonat problémy spojené s dafiovym systémom
a Uschovou, ktoré vznikaju pri investovani na trhoch rozvojovych
krajin.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), prevoditelnych
cennych papierov (az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu),
cennych papierov krytych aktivami az do vysky 20 % &istych aktiv
podfondu, prevoditelnych cennych papierov podla pravidla 144A,
jednotiek PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je opisané v kapitole IlI
»Investi¢né obmedzenia“ v ¢asti lll tohto prospektu. Investicie do
PKIPCP a PKI v8ak nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere, vsimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv moZe kolisat viac ako
v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych aktiv,
vzhladom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

Podfond moze mat prostriedky vloZzené aj v derivatovych
finanénych nastrojoch na uUcely krytia a zabezpecenie efektivnej
spravy portfélia alebo ako sucast investi¢nej stratégie podfondu.
Podfond méZe preto investovat do vsetkych derivatovych

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

finan¢nych produktov povolenych luxemburskymi zakonmi vratane
(okrem inych) nasledujucich:

- derivatové financné ndstroje spojené s fluktuaciami trhu, ako
su opcie na predaj alebo kupu, swapy a terminované obchody
s cennymi papiermi, indexy, kose cennych papierov alebo
dalsie finan¢né nastroje a swapy na celkovy vynos (derivatové
financné nastroje spojené so swapovou zmluvou, v ktorej
jedna strana poskytuje platby na zaklade urcenej sadzby,
pevnej alebo premennej, a druhad strana poskytuje platby na
zaklade wvynosu zpodkladovych aktiv, medzi ktoré
patri vznikajuci vynos a vsetky kapitalové zisky),

- derivatové financné ndstroje spojené s fluktudciami
vymennych kurzov alebo menovymi fluktudciami vsetkych
druhov, ako st menové terminované obchody alebo opcie na
kipu alebo predaj meny, menové swapy, terminované
menové transakcie a krytie zdanlivého rizika, pri ktorom
podfond vykondava kryciu transakciu vo svojej referencnej
mene (index alebo referen¢nd mena) proti vystaveniu jednej
meny predajom alebo nakupom druhej meny uzko spojenej s
referenénou menou,

- derivatové financné nastroje spojené s rizikami Urokovej
sadzby, ako st opcie na predaj alebo kipu spojené s irokovou
sadzbou, swapy na Urokovu sadzbu, terminované transakcie
na urokovu sadzbu, opcné prava, ktorych zmluvna strana
dostdva proviziu za spracovanie terminovaného swapu
svopred dohodnutou sadzbou v pripade vzniku urcitej
udalosti, ako su napriklad budtce sadzby podla referenéného
a udalosti, v pripade ktorych sa preddvajuci zavazuje, za
prémiu vyplatend ako preddavok, platit kupujicemu
kompenzaciu pri naraste urokovych sadzieb nad alebo pod
dohodnutd cenu v urcitych vopred uréenych datumoch pocas
platnosti zmluvy,

- Derivatové financné rizikd spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov.

Podfond méze investovat do cennych papierov obchodovanych v
ramci programu Bond Connect. Bond Connect je trh, ktory ufahcuje
priame investovanie na ¢inskom trhu s dlhopismi. Rizikd suvisiace s
investiciami prostrednictvom Bond Connect st podrobne uvedené
v casti Il ,Dalsie informacie, v kapitole II: ,Rizika spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZzeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
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emitentov, ktori st sucastou investiéného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu lisit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolo¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poétu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k poZiciavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
povaZzuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku uroven. Rizika likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy
podfondu moze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova
kolisavost.  Investicie do  konkrétneho  predmetu  su
koncentrovanejSie ako investicie do viacerych predmetov.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zdkladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Riziko
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: VSeobecné
ustanovenia.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu

Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade pdésobiaci ako investi¢ny
manazér. V pripade spolocnosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffia azijsko-tichomorsku zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
0, 1 0,
P - 1,00 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,72% 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,72% 0,15 % 2% -
0, 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
7z - - - - -

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022 Strana 59 z 269



NN investment

' A partners

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Emerging Markets Debt (Local Currency) (29. aprila
2011), podfond spoloénosti ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je aktivne spravovat diverzifikované
portfélio investované do prevoditelnych cennych papierov
s pevnym vynosom a nastrojov pefazného trhu, derivitov a
vkladov denominovanych alebo ovplyviiovanych menami
rozvojovych krajin s nizkym alebo strednym prijmom (,rychlo sa
rozvijajice trhy“) v Latinskej Amerike, Azii, strednej Eurdpe,
vychodnej Eurdpe, Afrike ana Strednom vychode. S meranim
pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu
presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu
spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom investi¢ného sveta
prislusného  podfondu. Podfond sa aktivne spravuje
prostrednictvom alokacie meny, stanovenia polohy krivky a vyberu
nastrojov. Portfélio podfondu je diverzifikované v ramci krajin a
nastrojov. V désledku toho sa investicie podfondu mézu podstatne
odchylovat od indexu.

Podfond moze byt vystaveny réznym rizikdm vymenného kurzu
spojenym s investiciami do cennych papierov denominovanymi v
inych menach, ako je mena podfondu, alebo derivatovych
nastrojov so zdkladnymi vymennymi kurzami alebo menami.

Okrem toho, najviac 1/3 Cistych aktiv podfondu sa moZe investovat
do prevoditelnych cennych papierov s pevnym vynosom, nastrojov
penazného trhu, derivatov avkladov denominovanych alebo
ovplyvriovanych volne zamenitelnymi menami (napr. euro,
americky doldr).

Podfond mdze priamo investovat maximalne 25 % svojich Cistych
aktiv do cennych papierov obchodovanych na ruskom trhu na
,moskovskej devizovej medzibankovej burze - v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS), ako aj nepriamo do ruskych
cennych  papierov  aeurodlhopisov  obchodovanych na

regulovanych trhoch podla definicie v casti 1l ,Dopliujice
informacie”, v kapitole 1l ,lInvesticné obmedzenia“ tohto
prospektu.

Termin ,prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom* oznacuje
hlavne, ale nie vylu¢ne, dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou,
dlhopisy s premenlivou uUrokovou sadzbou, dlhopisy s opciou,
prevoditelné dlhopisy a podriadené dlhopisy. Termin ,nastroje
penazného trhu” oznacuje okrem iného hlavne obchodovatelné
cenné papiere, kratkodobé dlhopisy, pokladnicné zmenky
a zabezpecené dlhopisy. Podfond méze okrem toho investovat do
Strukturovanych produktov napr. prevoditelnych cennych papierov
podla €lanku 41 ods. 1 zékona z roku 2010 s cielom ziskat pristup
na niektoré konkrétne trhy a prekonat problémy spojené s
dafiovym systémom a uschovou, ktoré vznikaju pri investovani na
trhoch rozvojovych krajin.

Podfond méze vlastnit aj hotovost a podobné aktiva ako doplnkové
prostriedky.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opénych listov na prevoditelné cenné
papiere aZ do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (aZ do vysky 10 % cistych aktiv
podfondu), cennych papierov krytych aktivami az do vysky 20 %
Cistych aktiv podfondu, prevoditelnych cennych papierov podla
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v Castilll ,,Doplriujuce informacie”, v kapitole 1l ,, Investi¢né
obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné investovanie”. Investicie do
PKIPCP a PKI vSak nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
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papiere, viimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv moze kolisat viac ako
v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych aktiv,
vzhladom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

Podfond méze mat prostriedky vlozené aj v derivatovych
finan¢nych nastrojoch na ucely krytia a zabezpecenie efektivnej
spravy portfdlia alebo ako stcast investicnej stratégie podfondu.
Podfond mobZe preto investovat do vsetkych derivatovych
finan¢nych produktov povolenych luxemburskymi zakonmi vratane
(okrem inych) nasledujucich:

- derivatové financné ndstroje spojené s fluktuaciami trhu, ako
su opcie na predaj alebo kupu, swapy a terminované obchody
s cennymi papiermi, indexy, kose cennych papierov alebo
dalsie finan¢né nastroje a swapy na celkovy vynos (derivatové
financné ndstroje spojené so swapovou zmluvou, v ktorej
jedna strana poskytuje platby na zaklade urcenej sadzby,
pevnej alebo premennej, a druhd strana poskytuje platby na
zaklade vynosu zpodkladovych aktiv, medzi ktoré
patri vznikajuci vynos a vietky kapitalové zisky),

- derivatové financné nastroje spojené s fluktuaciami
vymennych kurzov alebo menovymi fluktuaciami vsetkych
druhov, ako st menové terminované obchody alebo opcie na
kdpu alebo predaj meny, menové swapy, terminované
menové transakcie a krytie zdanlivého rizika, pri ktorom
podfond vykondva kryciu transakciu vo svojej referencnej
mene (index alebo referenéna mena) proti vystaveniu jednej
meny predajom alebo nakupom druhej meny uzko spojenej s
referenénou menou,

- derivatové financné nastroje spojené s rizikami Urokovej
sadzby, ako st opcie na predaj alebo kipu spojené s irokovou
sadzbou, swapy na Urokovu sadzbu, terminované transakcie
na urokovu sadzbu, opcné prava, ktorych zmluvna strana
dostdva proviziu za spracovanie terminovaného swapu
svopred dohodnutou sadzbou v pripade vzniku urditej
udalosti, ako su napriklad buduce sadzby podla referenéného
a udalosti, v pripade ktorych sa preddvajuci zavazuje, za
prémiu vyplateni ako preddavok, platit kupujicemu
kompenzéciu pri néraste Urokovych sadzieb nad alebo pod
dohodnutt cenu v urcitych vopred uréenych datumoch pocas
platnosti zmluvy,

- derivatové financéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne derivaty na Urokové zlyhanie, ako st swapy na
kreditné zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov.

Investicie na rychlo sa rozvijajucich trhoch ovplyvriuji Specifické
faktory, a preto sa nedaju porovnévat s investiciami v hlavnych
priemyselnych krajindch. V minulosti niektoré rozvojové krajiny
pozastavili alebo ukondili platenie vonkajsieho dlhu, Urokov aj istiny
tykajucich sa emitentov zo $tatneho aj sikromného sektora.

Tieto faktory mézu ovplyviiovat aj pozicie podfondu, ktory sa moze
stat menej likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Podfond méze investovat do cennych papierov obchodovanych v
ramci programu Bond Connect. Bond Connect je trh, ktory ufahcuje
priame investovanie na ¢inskom trhu s dlhopismi. Rizika suvisiace s
investiciami prostrednictvom Bond Connect st podrobne uvedené
v &asti Il ,DalSie informacie, v kapitole II: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
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integracnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spoloénosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mozu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole II: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi  a socialnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahifia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investiéného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto moézu lisit od investicii indexu.

Dalie informacie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spoloc¢nosti, su k dispozicii
k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania spolo¢nosti NN
IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak méze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym ciefom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZiciavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
povaZzuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku Groven. Rizika likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy
podfondu moze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova
kolisavost. Investicie do konkrétnej témy st koncentrovanejsie ako
investicie do rdznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zdaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finanénymi ndstrojmi je podrobne uvedené v ¢asti Il ,,Doplnkové
informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: VSeobecné
ustanovenia.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu

Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade pdésobiaci ako investi¢ny
manazér. V pripade spolocnosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffia azijsko-tichomorsku zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného diia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok L .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25% - -
[ 1 0,
P - 1,00 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,72 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,72% 0,15% 2% -
() 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Uvod
Podfond bol zaloZeny 29. marca 2018.
Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je aktivne spravovanie diverzifikovanych
investicii hlavne (minimélne 2/3 portfélia) do prevoditelnych
cennych papierov s pevnym vynosom a nastrojov pefiazného trhu
emitovanych $tatnymi alebo sikromnymi emitentmi v rozvojovych
krajindch s nizkym alebo strednym prijmom. Tieto krajiny sa ¢asto
oznacuju ako ,rychlo sa rozvijajuce krajiny”. Priemerna vazend
Zivotnost portfdlia nepresiahne tri roky.

Hlavné investicie sa uskutocCnuju v Juznej a Strednej Amerike
(vrdtane karibskej oblasti), strednej Eurdpe, vychodnej Eurdpe,
Azii, Afrike a na Blizkom vychode. Konkrétnejsie, investicie sa
uskutoénia v krajinach, v ktorych je manazér schopny odhadnut
konkrétne politické a ekonomické rizikd a v krajinach, v ktorych sa
uskutocnili urcité ekonomické reformy a ktoré uz dosiahli urcité
ciele rozvoja. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom
tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v
prilohe Il prospektu spoloc¢nosti. Index sa nepouZiva na zostavenie
portfdlia, ale len na ucely merania vykonnosti.

Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladfiovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Prevoditelné cenné papiere vyddvané statnym alebo sukromnym
sektorom, medzi ktoré patria najma dlhopisy s pevnou urokovou
sadzbou, dlhopisy s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou
a prevoditelné dlhopisy, dlhopisy vyddvané v dosledku
(napr. dlhopisy ,Brady“) a podriadené dlhopisy. Termin ,,nastroje
penazného trhu“ oznacuje hlavne, ale nie vyluéne, investicie do
depozitov, obchodnych cennych papierov, kratkodobych
dlhopisov, pokladni¢nych zmeniek a zabezpecenych dlhopisov.
Tento zoznam nie je Uplny.

Sucastou investicného sveta podfondu st cenné papiere, ktorych
uverovd kvalita ma investi¢ny stuperi alebo je pod investicnym
stupriom. Investiény manazér méze v rdmci tohto sveta vybrat aj
cenné papiere bez ratingu, ktorym sa priradi interny rating.
Priradeny interny rating sa nasledne pravidelne prehodnocuje ako
kazdy iny dlhovy cenny papier s ratingom. Cielom investi¢ného
manazéra je udrzat priemerny rating portfélia podfondu na drovni
BBB- alebo vysse;j.

Podfond neinvestuje do ruskych akcii, dlhopisov ani nastrojov
penazného trhu, ktorych likvidacia alebo dorucenie sa moze
uskutoénit iba prostrednictvom ruského systému. Podfond v3ak
méze investovat do ruskych akcii, dlhopisov a nastrojov pefiazného
trhu, ktorych likvidacia alebo dorudenie sa méze uskutoénit
prostrednictvom systému Clearstream alebo Euroclear.

,Hard Currency” (volne zamenitelna mena) oznacuje investi¢né
meny podfondu. Aktiva, v ktorych su investicie podfondu
investované, st denominované v menach ekonomicky rozvinutych
a politicky stabilnych krajin, ktoré s ¢lenmi OECD.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opénych listov na prevoditelné cenné
papiere, podmienené prevoditelné cenné papiere aZ do vysky 10 %
Cistych aktiv podfondu a neohodnotenych dlhopisov do vysky 20 %
Cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu, prevoditelnych
cennych papierov typu 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI
avkladov, ako je opisané v casti Ill ,Doplnkové informéacie”, v
kapitole I ,Investicné obmedzenia” v oddiele A) ,Vhodné
investovanie”. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrodit
celkom 10 % cistych aktiv. Ak podfond investuje do op¢nych listov
na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cistda hodnota aktiv
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méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

Podfond nebude investovat do nastrojov s ratingom nizsim ako B-
/B3 priradenym nezavislymi ratingovymi agentirami ako Standard
& Poor’s, Moody's alebo Fitch alebo, ak nastroj nie je ohodnoteny,
ekvivalentnym ratingom uréenym investicnym manazérom.

Ak je nastroj ohodnoteny len jednou z vyssie uvedenych agentur,
pouzije sa tento rating. Ak je ndstroj ohodnoteny dvoma alebo
viacerymi z tychto agentur, pouZije sa druhy najlepsi rating.

Vsetky cenné papiere, ktorych rating poklesne pod B-/B3 alebo
ekvivalentny sa mézu po dobu $est mesiacov ponechat, pokial
nepredstavuju viac ako 3 % Ccistych aktiv podfondu. V takom
pripadne sa musia okamZite predat.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vynosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financ¢né nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mdze viak
kmeriové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmeriové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajindch. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, Urokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sikromného sektora.

Tieto faktory mézu ovplyviiovat aj pozicie podfondu, ktory sa moze
stat menej likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZzeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.
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Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poétu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentadlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom wvytvarat
dodatocny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakavana a maximélna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
ndastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké.

Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven. Rizika
likvidity mozu vznikat v pripade problémov s predajom konkrétnej
podkladovej investicie. Investicie do konkrétnej témy su
koncentrovanejsie ako investicie do réznych tém. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu

Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade posobiaci ako investi¢ny
manazér.
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Share-Classes of the Sub-Fund NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,50 % 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,20 % - -
0, H 0,
P - 1,00 % 0,20 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,50 % 0,20 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
X - 1,30% 0,20 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Uvod

Tento podfond bol zaloZeny s U¢innostou od 10. decembra 2001 po
vklade aktiv z podfondu Latin America Equity (zaloZzeného 24. maja
1994) ING International SICAV. Diia 17. aprila 2003 podfond prevzal
podfond ING (L) Invest Brazil (zaloZeny 17. januara 2000) a 22.
septembra 2003 podfond BBL Invest Latin America.

Investicny ciel a politika

Aktivne spravovany podfond sa zameriava na profil rizika a
navratnosti v sulade s profilom indexu uvedenym v dodatku Il k
prospektu spolo¢nosti. Podfond sa zarover zameriava na zlepsenie
profilu udrZatelnosti podfondu v porovnani s indexom, a to
aktivnym uplatiiovanim kritérii ESG pri skriningu zameranom na
pozitivny vyber zaloZeny na analyze rizik environmentalnych a
spravnych aspektov.

Tento podfond investuje prevazne do diverzifikovaného portfélia
akcii a/alebo dalSich prevoditelnych cennych papierov (vratane
prioritnych akcii) emitovanych spolo¢nostami, ktoré su zriadené,
zapisané alebo obchodované v niektorom rozvijajicom sa State
v Latinskej Amerike (vratane karibskej oblasti), Azii (okrem
Japonska), vychodnej Eurdpe, na Strednom vychode a v Afrike
alebo ktoré maju znacnu cast svojich prijmov alebo ziskov
z rozvijajucich sa trhov. Okrem toho tieto spolo¢nosti uskutoériuju
politiku udrzatelného rozvoja, ktord spdja dodrziavanie socialnych
(ako su fudské prava, nediskriminacia, boj proti detskej praci) a
environmentdlnych zasad so zameranim na financné ciele. Vyber
zloZzenia portfdlia je zaloZeny na spolo¢nostiach, ktoré najlepsie
spifaju kombinaciu uvedenych kritérii, aje v prevainej miere
ur€eny na zaklade pristupu ,najlepsi vo svojej triede” (pozitivny
skrining).

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozuSinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

V ramci podfondu su st¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vsak vyluéne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziiuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Index predstavuje nase investi¢né prostredie. Medzi udrzatelnym
cielom podfondu a indexom neexistuje Ziadne zosuladenie. Fond
nesmie zahffiat investicie do cennych papierov, ktoré nie su
sulastou prostredia indexu, mdze vSak prijimat investicie z
reStrukturalizacie alebo inej ¢innosti spolo¢nosti. Takéto investicie
sa Co najskor predaju s prihliadnutim na najlepsie zaujmy
investorov. V désledku vyluéenia akcii spoloénosti, ktoré nesplfiaju
podmienky vyplyvajice z pravidiel trvalej udrzatelnosti, je
pravdepodobné, Ze existuje rozdiel medzi zloZenim portfdlia
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podfondu a zloZenim indexu, ktory mdze spdsobit odchylenie
profilu rizik a vykonnosti od indexu. Investicny manazér pouziva na
zostavenie portfélia optimalizaéni metodiku s cielom zabezpedit,
aby bol profil rizika a vykonnosti v sulade s profilom indexu.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere aZz do vySky 10 % Cistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrodit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
C¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

Podfond moze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do ¢inskych
akeii triedy A emitovanych spolo¢nostami zaregistrovanymi v CLR
prostrednictvom programu Stock Connect. Podfond tak moze byt
vystaveny rizikim v CLR, ktoré zahffiaji okrem iného riziko
geografickej koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo
ekonomickej politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko sdvisiace
s menou RMB a rizika suvisiace so zdanenim v CLR. Podfond méze
tieZz podliehat osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim
prostrednictvom prepojenia burz ,Stock Connect”, ako je
obmedzenie kvot, zastavenie obchodovania, cenové vykyvy
¢inskych akcii triedy A, ked obchodovanie neprebieha najma na
prepojeni burz Stock Connect, ale &insky trh je otvoreny, a
operacné riziko. Prepojenie burz ,Stock Connect” je relativne nové,
a preto su niektoré predpisy nevyskusané a podliehaju zmenam,
ktoré moZu nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizika spojené s
investiciami do akcii triedy A si podrobne popisané v casti lll
»Doplnkové informdcie“, v kapitole Il: ,Riziko spojené s investicnym
prostredim: podrobny opis.”

So zamerom dosiahnutia efektivnej spravy portfélia moze podfond

vyuzivat aj derivatové finantné ndstroje vratane okrem iného

nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNnosové swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouZzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na

iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:

podrobny opis“.

Podfond uplatriuje aktivny spravcovsky pristup okrem iného aj

zaujatim ,nadvazenych” a ,podvéZenych” pozicii v porovnani

sindexom. Investori by si mali byt vedomi, Zze kedZe podfond

investuje do konkrétnej témy, jeho investitny svet je

koncentrovanejsi nez st investicie do réznych tém. V désledku toho

je tento podfond koncentrovany. To typicky povedie k podobnosti

zloZenia a k podobnosti profilu rizika a vykonnosti podfondu a jeho
indexu.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cielom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.
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PoZiciavanie cennych papierov

Podfond nebude pristupovat k pozi¢iavaniu cennych papierov.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity mézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie do
konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie do réznych
tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Upozornenie

Upozoriiujeme investorov na skutocnost, Ze investicie do akcii
tohto podfondu su vystavené vyssiemu riziku ako celkové rizika
vacsiny trhov vzapadnej Eurdpe, Severnej Amerike a dalsich
rozvinutych krajinach.

Medzi tieto rizikd patria:

- politické riziko: t.j. nestabilita avolatilita politického
prostredia a situacie,

- ekonomické riziko: t.j. vys$Sia miera inflacie, vysSie rizikd
spojené sinvesticiami do nedavno sprivatizovanych
spolocnosti, devalvacia penazi, slaby pohyb na finan¢nych
trhoch,

- zdkonné riziko: neistota vo vztahu k pravnemu poriadku
a celkové problémy s uznavanim alebo prijimanim zdkonov,
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- dariové riziko: v niektorych z uvedenych $tatov mozu byt
velmi vysoké dane a neexistuje absolutne Ziadna zaruka, Ze
legislativa sa bude interpretovat jednotnym a konzistentnym
sposobom. miestne Urady casto disponuju plnou mocou
vyrubit nové dane, ktoré sa v niektorych pripadoch mézu
aplikovat retrospektivne.

Hrozi tieZz riziko straty vdosledku nedostatku adekvatnych
systémov na prevod, ocefiovanie, Uhradu a zucétovanie, ako aj
registraciu cennych papierov, ich Gschovu a likvidaciu transakcii,
pricom takéto rizikd si menej casté v zdpadnej Eurdpe, Severnej
Amerike ainych rozvinutych Stdtoch. Upozorriujeme, Ze
korespondencéna banka alebo banky nebudd vidy zo zdkona
zodpovedné za uUhradu odskodného v dosledku konania alebo
necinnosti svojich zastupcov alebo zamestnancov alebo nebudu
v pozicii takéto odskodné uhradit. V doésledku vyssie vysvetlenych
rizik je volatilita a absencia likvidity ovela vyssia v pripade investicii,
ked je trhova kapitalizdcia v takychto Statoch nizSia ako na
rozvinutych trhoch.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouZzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena
Americky dolar (USD)
Investicny manazér

Irish Life Investment Managers Limited.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln . Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,10 % 0,15 % 2% -
N - 0,10 % 0,20 % - -
0, 1 0,
P - 0,35 % 0,20 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,10 % 0,20 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
X - 0,85 % 0,20 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 0,85 % 0,20 % - 1%
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets High Dividend

Uvod

Tento podfond bol zaloZzeny 15. maja 2007 pod nazvom ING (L)
Invest Asia Pacific High Dividend. Podfond prevzal tento podfond:
ING (L) Invest Emerging Markets (19. novembra 2012).

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najma (minimalne 2/3 aktiv podfondu) do
diverzifikovaného portfdlia akcii alebo dalSich prevoditelnych
cennych papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % Ccistych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlhopisov) alebo oboch, vydavanych spolo¢nostami zaloZzenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi v ktorejkolvek rychlo sa
rozvijajucej alebo rozvojovej krajine v Latinskej Amerike (vratane
karibskej oblasti), Azii (s vynimkou Japonska), vychodnej Eurépe, na
Blizkom vychode a v Afrike a ponuka atraktivny dividendovy vynos.
Vynos z dividend (dividenda sa uvadza ako percento zceny
cenného papiera) v portféliu ma byt nadradeny indexu. Portfélio je
diverzifikované v ramci krajin a obchodnych sektorov. Podfond
vyuziva aktivnu spravu v ramci zamerania sa na spoloc¢nosti, ktoré
dosahuju dobré vysledky v sulade s naSim systematickym
investicnym procesom, pricom sa zachovavaju limity odchylok v
porovnani s indexom. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju
od indexu. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom
tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v
prilohe 1l prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom
nasho investi¢ného sveta. Sucastou podfondu moézu byt aj
investicie do cennych papierov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa
riadi analyzou fundamentov a spravania a zahffa integraciu
faktorov ESG.

Podfond méze investovat maximalne 25 % svojich Cistych aktiv do
kmenovych akcii ainych podielnickych prav, ako napriklad
americkych depozitnych certifikdtov a globalnych depozitnych
certifikatov, obchodovanych na ruskom trhu ,moskovskej
medzibankovej devizovej burze — v ruskom obchodnom systéme*
(MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje prévo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat (maximalne 1/3 ¢istych aktiv
podfondu) aj do inych prevoditelnych cennych papierov (vratane
opénych listov na prevoditelné cenné papiere az do vysky 10 %
Cistych aktiv podfondu), nastrojov periaziného trhu, jednotiek
PKIPCP ainych PKI avkladov, ktoré mozu, ale nemusia suvisiet
s minimom 2/3 Cistych aktiv podfondu, ako sa uvadza vysSie.
Investicie do PKIPCP a PKI v3ak nesmu prekro¢it celkom 10 %
Cistych aktiv.

Podfond méze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do ¢inskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”. Podfond tak mézZe byt vystaveny
rizikim v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizikd stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond moze tiez podliehat
osobitnym rizikdm sdvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia budrz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy Cinskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najmad na prepojeni burz Stock
Connect, ale ¢insky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
bdrz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskusané a podliehaju zmenam, ktoré mobzu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis.”
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Podfond méZe pouzivat aj deriviatové finanéné nastroje vratane
nasledujucich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- Vynosoveé swapy,

- buduice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouZivanim derivatovych financnych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socialnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahfia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vsak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristapil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZzi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.
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Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity mézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie do
konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie do réznych
tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
investicného sveta: podrobny opis“.

Upozornenie

Upozoriiujeme investorov na skutocnost, Ze investicie do akcii
tohto podfondu su vystavené vyssiemu riziku ako celkové rizika
vacsiny trhov vzapadnej Eurdpe, Severnej Amerike a dalsich
rozvinutych krajinach.

Medzi tieto rizikd patria:

- politické riziko: t. j. nestabilita a volatilita politického
prostredia a situdcie,

- ekonomickeé riziko: t. j. vysSia miera inflacie, vyssie rizikd
spojené s investiciami do nedavno sprivatizovanych
spoloc¢nosti, devalvacia penazi, slaby pohyb na
finan¢nych trhoch,

- zakonné riziko: neistota vo vztahu k pravnemu poriadku
a celkové problémy s uzndvanim a/alebo prijimanim
zakonov,

- dariové riziko: v niektorych z uvedenych Statov mozu
byt velmi vysoké dane a neexistuje absolltne Ziadna
zéruka, Ze legislativa sa bude interpretovat jednotnym
a konzistentnym sposobom. miestne Urady Casto
disponuji plnou mocou vyrubit nové dane, ktoré sa
v niektorych pripadoch mézu aplikovat retrospektivne.

Hrozi tiez riziko straty vdoésledku nedostatku adekvatnych
systémov na prevod, ocefiovanie, Uhradu a zuctovanie, ako aj
registraciu cennych papierov, ich Gschovu a likvidaciu transakcii,
pricom takéto rizika si menej ¢asté v zdpadnej Eurdpe,

Severnd Amerika a iné rozvinuté Staty. Upozorriujeme, Ze
korespondenéna banka alebo banky nebudu vidy zo zékona
zodpovedné za Uhradu odSkodného v dosledku konania alebo
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necinnosti svojich zastupcov alebo zamestnancov alebo nebudu
v pozicii takéto odskodné uhradit. V désledku vyssie vysvetlenych
rizik je volatilita a absencia likvidity ovela vyssia v pripade investicii,
ked je trhova kapitalizdcia v takychto Statoch nizSia ako na
rozvinutych trhoch.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouZzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referentna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets High Dividend

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,25 % 2% -
N - 0,65 % 0,35% - -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,35 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,35 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,25 % 2% -
0, 1 0,
X - 2% 0,35 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 2% 0,35 % - 1%
z 0,25 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Energy

Uvod

Podfond bol zaloZeny 20. novembra 1997.
Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfdlia akcii a dalsich prevoditefnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % dcistych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlhopisov) vyddvanych spoloénostami energetického sektora.
PredovSetkym su to spolocCnosti, ktoré vyvijaju podnikatelské
aktivity v nasledujucich oblastiach:

- ropa a plyn (prieskum, tazba, rafinicia a preprava ropy a
plynu),

- energetické zariadenia a sluzby (vyroba a dodavky ropnych
vrtnych zariadeni, stvisiace zariadenia a sluzby).

Portfdlio je diverzifikované v ramci krajin. Podfond vyuZiva aktivnu
spravu v ramci zamerania sa na spoloc¢nosti, ktoré dosahuju dobré
vysledky v sulade s nasim systematickym investi¢cnym procesom,
pri¢om sa zachovdvaju limity odchylok v porovnani s indexom.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom nasho
investi¢ného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a spravania a zahfia integraciu faktorov
ESG.

Podfond méZe investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmerovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje prévo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v cCasti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, ze
Cistd hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

So zédmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych néstrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Podfond uplatriuje aktivny spravcovsky pristup okrem iného aj
zaujatim ,nadvazenych” a ,podvdZenych” pozicii v porovnani
s indexom. Investori si musia uvedomit, Ze investi¢né prostredie
indexu je koncentrované, ¢o vedie ku koncentrovanému podfondu.
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To typicky povedie k podobnosti zloZenia a k podobnosti profilu
vykonnosti podfondu a jeho indexu.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zalozeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZzi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku droven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie do
konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie do réznych

Strana 72z 269


http://www.nnip.com/

NN investment

' A partners

tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
investi¢ného sveta: podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Upozornenie

Upozorfiujeme investorov na skutocnost, Ze investicie do akcii
tohto podfondu su vystavené vyssiemu riziku ako celkové rizika
vacsiny trhov vzapadnej Eurdpe, Severnej Amerike a dalsich
rozvinutych krajinach.

Medezi tieto rizika patria:

- politické riziko: t.j. nestabilita avolatilita politického
prostredia a situdcie,

- ekonomické riziko: t.j. vysSia miera inflacie, vysSie rizika
spojené  sinvesticiami do nedavno sprivatizovanych
spolocnosti, devalvdcia penazi, slaby pohyb na finan¢nych
trhoch,

- zakonné riziko: neistota vo vztahu k pradvnemu poriadku
a celkové problémy s uznavanim alebo prijimanim zdkonov,

- dariové riziko: v niektorych z uvedenych S$tatov mozu byt
velmi vysoké dane a neexistuje absolutne Ziadna zéruka, Ze
legislativa sa bude interpretovat jednotnym a konzistentnym
spdsobom, miestne urady casto disponuju plnou mocou
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vyrubit nové dane, ktoré sa v niektorych pripadoch mozu
aplikovat retrospektivne.

Hrozi tiez riziko straty vdosledku nedostatku adekvatnych
systémov na prevod, ocefiovanie, Uhradu a zucétovanie, ako aj
registraciu cennych papierov, ich Uschovu a likvidaciu transakcii,
pricom takéto rizika si menej Casté v zdpadnej Eurdpe, Severnej
Amerike ainych rozvinutych Stdtoch. Upozorriujeme, Ze
koreSpondencnad banka alebo banky nebudu vidy zo zdkona
zodpovedné za uUhradu odskodného v dosledku konania alebo
necinnosti svojich zastupcov alebo zamestnancov alebo nebudu
v pozicii takéto od$kodné uhradit.

V dosledku vyssie vysvetlenych rizik je volatilita a absencia likvidity
ovela vysSia v pripade investicii, ked je trhova kapitalizacia
v takychto Statoch niZsia ako na rozvinutych trhoch.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referenctna mena

Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Energy

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln . Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X - 2% 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 2% 0,25 % - 1%
z 0,20 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Euro Covered Bond
Uvod

Podfond bol zalozeny 19. marca 2012.
Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je vytvérat vynosy najma investovanim do
aktivne spravovaného portfélia krytych dlhopisov a nastrojov
penazného trhu denominovanych v eurdch. Kryté dlhopisy su
zaistené, prednostné dlhové cenné papiere emitenta, zvycajne
banky, ktoré poskytuji investorom pristup k emitentovi a
podkladové, dynamické zdruzené zabezpeky. S meranim pocas
obdobia niekolkych rokov je cielom tohto podfondu presiahnut
vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu spoloénosti.
Index je SirSim reprezentantom investicného sveta prislusného
podfondu. Stc¢astou podfondu mézu byt aj investicie do dlhopisov,
ktoré nepatria do posobnosti prislusného indexu. Aktivne
spravovany podfond sa usiluje a kombinovanie analyzy Specifickych
emitentov krytych dlhopisov so SirSou analyzou trhu s ciefom
vytvorit optimalne portfélio, pricom sa zachovavaju limity odchylok
v porovnani s indexom. V dosledku toho sa investicie podfondu
mozu podstatne odchylovat od indexu.

Pri vybere investicii investicny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfdlia BBB- alebo lepsi. Investicny manazér
bude vidy zohladriovat kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov
spolu s datumom splatnosti.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere aZ do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych papierov podla
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Il , Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
vsak nesmu prekrocit celkom 10 % d&istych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zédmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s urokmi, opciami a swapmi,
- VYyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kidpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne UGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizécie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zacdlenené do investicného procesu zaloZzeného na
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integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mozu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahfiia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak mbéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povazuje za stredné. Tieto financné nastroje ovplyvriuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finan¢nom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov, ktori su sami ovplyvriovani
vseobecnou svetovou ekonomickou situaciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
stredné. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku Groven.
Rizika likvidity moéZzu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informéacie”,
v kapitole II: ,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.
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Typicky profil investora Referencna mena

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla Euro (EUR)
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu

Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom

Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Covered Bond

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného dia ocenenia.

V3etky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,25 % 0,15% - -
[ 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
() 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Euro Credit
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Eurocredit (29. aprila 2011), podfond ING (L) Renta Fund
SICAV.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivnou
spravou portfélia dlhopisov a nastrojov penainého trhu
vydavanych hlavne finanénymi institiciami a spolo¢nostami
investovanim minimalne 2/3 do dlhopisov a nastrojov pefiazného
trhu denominovanych v eurdch. S meranim pocas obdobia
niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu presiahnut vykonnost
indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je
sirSim reprezentantom nasho investitného sveta. Sucastou
podfondu mézu byt aj dlhopisy, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Podfond je aktivne spravovany so zameranim
na vyber dlhopisov. Kombinujeme analyzu konkrétnych emitentov
podnikovych dlhopisov so $irSou analyzou trhu s ciefom vytvorit
optimalne portfdlio. Nasim cielom je vyuZit rozdiely v oceneni
spolocnosti vydavajicich dlhopisy v ramci sektorov a rozdielne
ocenenie v ramci sektorov a segmentov réznej kvality (ratingy). V
dosledku toho sa investicie m6Zu podstatne odchylovat od indexu.
KedZe 3pecifické riziko emitenta je dolezitym hnacim motorom
vykonnosti, podrobujeme vSetkych emitentov v investicnom
priestore pri vykonavani hibkovej analyzy obchodného a
finan¢ného rizika. Zachovavaju sa limity odchylok v porovnani s
indexom. Pri vybere investicii investicny manazér analyzuje,
udrziava a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii
a zabezpecuje, aby bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi.
Manazér zohladnuje aj kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov
spolu s datumom splatnosti.

Je stanovené, Ze pri vypocte vySsie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudl zohladriovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych papierov podla
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Il , Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
viak nesmu prekrocit celkom 10 % ¢&istych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond mobze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
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opatreni. Takéto kmernové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Potencialni investori si musia uvedomit, Ze typ investicii tohto
podfondu je spojeny s relativne vysSou uroviou rizika v porovnani
s investiciami podobnych podfondov investujlucich do Statnych
dlhopisov a nastrojov periazného trhu.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného pottu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povazuje za stredné. Tieto finanéné ndastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych

krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
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podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednd Uroveri. Rizikd likvidity mozu vznikat
v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie. Neposkytuje sa Ziadna zdruka ndvratnosti zakladnej
investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je
podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II:
,Rizikd spojené s investi¢cnym prostredim: podrobny opis“.
Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informdcie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla

“«

vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referenéna mena

Euro (EUR)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Credit

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,30% 0,15% - -
0, 1 0,
P - 0,75 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
Q - 0,25 % 0,12 % - -
0, 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
Y% - 0,75% 0,12 % - -
0, 1 0,
X - 1,00 % 0,15 % 5% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12 % - - - -
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NN (L) EURO Equity
Uvod

Tento podfond bol uvedeny na trh s G¢innostou od 20. decembra
2001. Podfond prevzal tieto podfondy: ING (L) Invest Portugal (11.
aprila 2003), ING (L) Invest Greece (11. aprila 2003), ING (L) Invest
Top 30 Euro (11. aprila 2003), ING (L) Invest Spanish Equity (11.
aprila 2003), BBL Invest Italy (29. septembra 2003), BBL Invest Spain
(29. septembra 2003) a ING (L) Invest Dutch Equity (8. aprila 2011).

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfdlia akcii a dalSich prevoditelnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % distych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlhopisov) vydéavanych spolo¢nostami kdétovanymi na burzéch
cennych papierov veurozéne. Podfond vyuZiva analyzu
fundamentov aj kvantitativnu analyzu na vyber cennych papierov s
ciefom ponuknut atraktivny profil navratnosti. Podfond vyuZiva
aktivnu spravu s cielom zamerat sa na spoloc¢nosti, ktoré ponutkaju
atraktivny profil navratnosti, na zaklade analyzy fundamentov a
udajov modelu faktorov pri zachovani limitov odchylok v porovnani
s indexom. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvddza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom nasho
investi¢ného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do po6sobnosti prislusného
indexu. Tento podfond navyse integruje faktory ESG do svojej
analyzy fundamentov.

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych néstrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZzeného na
integratnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spoloénosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
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faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Pristup kintegracii ESG mbZe byt obmedzeny kvalitou
a dostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi  alebo
poskytovanych tretimi stranami.

Ciefom podfondu je dosiahnut uhlikovu intenzitu, ktora je nizia
neZ uhlikova intenzita indexu. Podiel pozicii analyzovanych na
zaklade nefinancnych kritérii sa uplatiiuje najmenej na 90 %
v pripade akcii emitovanych spolo¢nostami s velkou kapitalizaciou,
ktoré maju sidlo v rozvinutych krajinach, a uplatiiuje sa najmene;j
na 75% v pripade akcii emitovanych vSetkymi spolo¢nostami
smalou astrednou kapitalizéciou a spolo¢nostami s velkou
kapitalizaciou, ktoré maju sidlo v rozvijajucich sa krajinach.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu lisit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodato¢ny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
poZziciavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozicanych AUM)
avzniknuté prijmy sa moézu liSit. Miera AUM, ktora sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vSak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dal$ie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond st uvedené vo vyro¢nej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
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krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena

Euro (EUR)

nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZzitim zdvazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Triedy akcii podfondu NN (L) EURO Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

Den platby

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplniujtce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny ; , servisny poplatok za poplatok za
akecii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,48 % 0,20 % 2% -
[ 1 0,
P - 1,30% 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,65 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,48 % 0,20 % 2% -
\% - 1,30 % 0,20 % - -
() 1 0,
X - 1,80 % 0,25 % 5% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20% - - - -

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022 Strana 81z 269



NN investment

' A partners

NN (L) Euro Income

Uvod

Tento podfond bol zaloZeny Stvrtok 1. septembra 2005.
Investicny ciel a politika

Ciefom podfondu je zabezpetovat investorom rast kapitdlu a
pritazliva vysku prijmov, a to prevazne na zaklade zaradovania aktiv
do diverzifikovaného portfélia akcii a inych cennych papierov
spojenych s vlastnym majetkom v kombinacii prekryvajicou
derivdtovou stratégiou. Podfond vyuZiva aktivnu spravu s ciefom
zamerat sa na spoloénosti, ktoré ponukaju atraktivny profil
navratnosti, na zaklade analyzy fundamentov a Udajov modelu
faktorov pri zachovani limitov odchylok v porovnani s indexom.
Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu.

Vo vztahu k indexu sa predpoklada nasledovné spravanie
podfondu, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu spolo¢nosti:

- Ciefom casti podfondu, ktora obsahuje kmerové akcie, je v
priebehu niekolkych rokov prekonat vykonnost indexu, ako je
to uvedené v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je SirSim
reprezentantom nasho investicného sveta. Sucastou
podfondu mézu byt aj investicie do cennych papierov, ktoré
nepatria do pdsobnosti prislusného indexu. Do svojej analyzy
fundamentov integrujeme aj faktory ESG. Investicie vlastného
majetku sa vykonavaju prevazne do kmenovych akcii alebo
dalSich cennych papierov spojenych s kmerfovymi akciami,
ktoré su denominované veurdch (opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere — maximalne do 10 % Ccistych
aktiv podfondu — a konvertibilnych dlhopisov) vydavanych
spolo¢nostami zalozenymi, kétovanymi alebo
obchodovanymi na trhoch eurozény.

- Podfond bude v ramci prekryvajlcej derivatovej stratégie
predavat opcie na kipu (,prepisovanie opcii“) vymenou za
prémiu za opciu, ktord mozno rozdelit. Predpoklada sa, Ze
prekryvanim derivatov sa obmedzi nestalost celkovych
vynosov (vratane dividend) podfondu v porovnani s indexom
uvedenym v prilohe Il prospektu spolo¢nosti a oCakava sa, ze
zabezpedi isté zmiernenie rizika na negativnych trhoch.
Podfond by mal v priebehu niekolkych rokov pontkat lepsie
vynosy, ktoré budu prispésobené riziku, nez index uvedeny v
prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Touto stratégiou sa obvykle
nedosiahne vykonnost podobného portfélia bez derivatov v
obdobiach, ked' ceny podkladovych akcii stipaju, a dosiahne
sa vyssia vykonnost, ked ceny podkladovych akcii klesaju.

Predpokladd sa, Ze podkladom pre derivaty bude index
Eurostoxx 50, no ked'sa to bude povaZovat za vhodnejsie v zdujme
dosiahnutia investi¢nych cielov podfondu, mézu sa pouzit aj iné
podkladové indexy alebo akcie/podiely. Na dosiahnutie
investicnych cielov podfondu mozno pouZit aj iné derivaty,
napriklad terminované obchody na index vlastného majetku.
Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s investovanim: podrobny
opis” v tomto prospekte.

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekroéit celkom 10 % Eistych aktiv. Ak podfond investuje
do opénych listov na prevoditelné cenné papiere, viimnite si,
prosim, Ze Cista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak
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by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku
nestalost hodnoty opénych listov.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozi¢anych AUM)
avzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa méZe previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dal$ie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skutocné miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
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situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizikd likvidity méZu wvznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
derivdtovymi nastrojmi je podrobne uvedené v casti lll ,,Doplnkové
informdcie”, v kapitole II: ,Rizikd investicného sveta: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informdcie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena

Euro (EUR)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Income

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20% 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, H 0,
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20% - - - -
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NN (L) Euro Fixed Income
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Euro (29. aprila 2011), podfond ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivnou
spravou portfélia dlhopisov a nastrojov penainého trhu
investovanim najméa (minimalne 2/3) do dlhopisov a néstrojov
penazného trhu denominovanych v eurdch. S meranim pocas
obdobia niekolkych rokov je cielom tohto podfondu prekonat
vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu
spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom investicného sveta
prislusného podfondu. Stuéastou podfondu mozu byt aj investicie
do cennych papierov s pevnym vynosom, ktoré nepatria do
pbsobnosti prislusného indexu. Podfond vyuZiva aktivne riadenie
na predvidanie zmien Urovne vynosov Statnych dlhopisov, krajin a
uverovych rozpati v ramci eurozény na zdklade analyzy
fundamentov a kvantitativnej analyzy, pricom sa zachovavaju limity
odchylok v porovnani s indexom. V désledku toho sa investicie
podfondu mézu podstatne odchylovat od indexu.

Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladfiovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu vydané alebo zarucené vlddami Holandska,
Nemecka, Talianska, Spanielska a/alebo Franctzska a ich
miestnymi orgdnmi verejnej spravy mozu predstavovat viac ako
35 % Ccistej hodnoty aktiv podfondu za predpokladu, Ze takato
expozicia bude v sulade so zasadou rozloZenia rizika uvedenou v
ods. 1, ¢lanku 45 (1) zékona z roku 2010.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych papierov podla
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Il , Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
vsak nesmu prekrocit celkom 10 % d&istych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kldpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne UGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak

kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych

opatreni. Takéto kmenové akcie sa co najskér predaju

s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.
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Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povaZuje za stredné. Tieto finan¢né nastroje ovplyviiuju roézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na nizku Uroveri. Rizikd likvidity mozu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Investicie v urcitej zemepisnej oblasti si koncentrovanejsie ako
investicie vo viacerych zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
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Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referen¢na mena

Euro (EUR)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Fixed Income

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
0, H 0,
o - 0,20 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12% 2% -
Y% - 0,65 % 0,12 % - -
() 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Euro High Dividend
Uvod

Tento podfond bol uvedeny na trh 8. marca 1999 pod nazvom Euro
High Yield.

Investicny ciel a politika

Ucelom tohto podfondu je zvysit hodnotu investovaného kapitalu
investovanim najmda do kmenovych akcii alebo dalsich
prevoditelnych cennych papierov (opénych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) zapisanych na burzach v Statoch
eurozony, ktoré ponukaju atraktivny vynos z dividend. Podfond
vyuziva aktivnu spravu s cielom zamerat sa na spolo¢nosti, ktoré
vyplacaju dividendy, pricom sa zachovavaju limity odchylok v
porovnani s indexom. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju
od indexu. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom
tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v
prilohe 1l prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom
nasho investitného sveta. SucCastou podfondu mozu byt aj
investicie do cennych papierov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa
riadi analyzou fundamentov a zahfna integraciu faktorov ESG.

Podfond trvalo investuje najmenej 75 % svojich Cistych aktiv do
kmerniovych  cennych  papierov  emitovanych  niektorymi
spolo¢nostami, ktoré maju svoju centrdlu v Eurdpskej Gnii alebo
State, ktory patri do Eurépskeho hospoddarskeho priestoru
a podpisal dohodu o zdaneni s Franctzskom, ktorej sucastou je
¢lanok o boji proti darfiovym podvodom (t.]. Island, Norsko a
Lichtenstajnsko), s ponukou atraktivnych vynosov z dividend.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v cCasti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcénych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, ze
Cistd hodnota aktiv méZe kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- vynosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZzeného na
integracnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.
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Pristup kintegracii ESG mbZe byt obmedzeny kvalitou
a dostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi  alebo
poskytovanych tretimi stranami.

Ciefom podfondu je dosiahnut uhlikovu intenzitu, ktora je nizsia
nez uhlikova intenzita indexu. Podiel pozicii analyzovanych na
zaklade nefinancnych kritérii sa uplatiiuje najmenej na 90 %
v pripade akcii emitovanych spolo¢nostami s velkou kapitalizaciou,
ktoré maju sidlo v rozvinutych krajindch, a uplatfiuje sa najmene;j
na 75% v pripade akcii emitovanych vSetkymi spolo¢nostami
smalou astrednou kapitalizéciou a spoloé¢nostami s velkou
kapitalizaciou, ktoré maju sidlo v rozvijajucich sa krajinach.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spolo¢nosti, s k dispozicii
k nahliadnutiu v ,,Stratégii zodpovedného investovania spolo¢nosti NN
IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vsak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZzi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v uritej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
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v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny Referenéna mena
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZzitim zdvazkovej Euro (EUR)

metddy. R vz
Investlcny manazer

Typicky profil investora NNIP Advisors B.V.

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu

Investovanie do akcif

Triedy akcii podfondu NN (L) Euro High Dividend

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného diia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribu¢ny poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; IIl. ,Upisy, spatné kipy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

X Maximaln L, Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny R y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok L .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,60 % 0,20 % 2% -

N - 0,60 % 0,25 % - -
0, 1 0,

P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,

R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,60 % 0,20 % 2% -

u 0,60 % 0,20 % - -

Y% - 1,50 % 0,20 % - -
0, 1 0,

X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

Y - 2,00 % 0,25 % - 1%

z 0,20% - - - -
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NN (L) Euro Liquidity
Uvod

Podfond bol zalozeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal nasledujuci
podfond: Euro Liquidity (29. april 2011) , podfond fondu ING (L)
Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Podfond je aktivne spravovany a kvalifikuje sa ako kratkodoby
podfond s variabilnou ¢istou hodnotou aktiv v stlade s nariadenim
o FPT v zneni pripadnych doplnkov. Podfond je v sulade so vSetkymi
poZiadavkami tejto klasifikacie.

Ciefom tohto podfondu je dosiahnut pritazlivy vynos vo vztahu k
cendm na eurdpskom periaznom trhu a vytvarat vynos presahujuci
index tak, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu spolo¢nosti.
Index sa nepouZiva na zostavenie portfdlia, ale len na ticely merania
vykonnosti.

Cielom podfondu je dosiahnut tento ciel uskutoériovanim
investicnej politiky investovanim predovietkym do néstrojov
penazného trhu a vkladov v Uverovych instituciach.

Pri dosahovani tohto ciela podfond moéZe investovat do
nasledujucich:

- vsetky druhy ndstrojov penazného trhu, ako su obchodné
cenné papiere, zmenky s pohyblivou urokovou sadzbou,
Statne pokladniéné poukdzky. Vsetky investicie by mali byt
denominované v eurach. Ak vysledkom nasho interného
hodnotenia bonity je priradenie investicného ratingového
stupna, ako je napr. Baa3 alebo vyssi, mdme za to, emitent
ziskal priaznivé hodnotenie bonity. Okrem toho investujeme
iba do prioritnych emisii od emitentov, ktori maju aspon
pozitivne hodnotenie v silade s internym postupom pre
stanovenie Uverovej kvality. Pociato¢na alebo zostatkova
splatnost v okamihu akvizicie by nemala presiahnut 397 dni.

- vklady a vkladové certifikaty.

Aby bolo mozné efektivne riadit Grokové alebo kurzové riziko,
podfond moéze investovat aj do derivatovych finanénych néstrojov,
ak podkladovy nastroj derivatového nastroja pozostiva z
urokovych sadzieb, devizovych kurzov, mien alebo indexov
predstavujucich jednu z tychto kategorii.

Podfond mdze doplnkovo investovat aj do inych finanénych aktiv
schvalenych podla nariadenia o FPT vratane podielovych listov
alebo akcii inych kratkodobych FPT schvalenych v ramci FPT aZz do
maximalnej vysky 5 % svojich aktiv v podielovych listoch alebo
akciach jedného FPT a 10 % svojich aktiv spolu v podielovych listoch
alebo akciach inych FPT, a drzat doplnkové likvidné aktiva v stlade
s ¢lankom 9 ods. 3 nariadenia o FPT.

Pri investovani do dlhopisov bude podfond investovat v stlade s
obmedzeniami ¢lanku 17 ods. 8 a ¢lanku 17 ods. 9 nariadenia o FPT.

Podfond méze investovat az 100 % do nastrojov periazného trhu,
ktoré emituju alebo za ktoré ruéi samostatne alebo spolocne
nasledujuci emitenti: Holandsko, Rakusko, Nemecko, Finsko,
Belgicko, Luxembursko, Francuzsko, Eurdpsky nastroj financnej
stability (ENFS), Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu (EMS),
Eurdpska investicna banka (EIB). V takom pripade platia tieto
podmienky:

- Nastroje penazného trhu drzi emitent najmenej zo Siestich
roéznych emisii,

- investicia do nastrojov penazného trhu z tej istej emisie je
obmedzend na maximalne 30 % jej aktiv.

Nastroje peniaziného trhu, ktoré su emitované alebo zarucené
vladami Belgicka alebo Francuzska aich miestnymi verejnymi
organmi, mézu predstavovat viac ako 35 % z Cistej hodnoty aktiv
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podfondu, ak je takdto expozicia v sulade so zasadou rozloZenia
rizik.
Podfond okrem toho zabezpedi, Ze:

- najmenej 7,5 % Cistej hodnoty aktiv sa skladd z aktiv s dennou
splatnostou (vratane hotovosti) a najmenej 15 % (vratane
hotovosti) sa skladd z aktiv s tyZdennou splatnostou.

- WAL portfélia (vazend priemerna Zivotnost do datumu
splatnosti finan¢nych nastrojov) je maximalne 120 dni,

- WAM portfédlia (vazena priemerna splatnost do datumu
obnovenia finanénych nastrojov) je maximalne 60 dni.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného pottu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s nastrojmi penazného trhu
pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa povaZuje za
nizke. Tieto financné nastroje ovplyvriuju roézne faktory. K nim
okrem iného patria vyvoj na finanénom trhu, ekonomicky vyvoj
emitentov tychto finan¢nych nastrojov, ktori st sami ovplyviiovani
vseobecnou svetovou ekonomickou situaciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
nizke. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku Uroven. Rizika
likvidity mozu vznikat v pripade problémov s predajom konkrétnej
podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej oblasti su
koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych zemepisnych
oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zékladnej
investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je
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podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II:
,Rizikd spojené s investi¢cnym prostredim: podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZzitim zdvazkovej
metddy.

Podfond nie je zaruéenou investiciou. Investicia do podfondu sa lisi
od investicie do vkladov a istina investovand do podfondu moze
podliehat kolisaniu. Riziko straty istiny nesie investor. Podfond sa
nespolieha na externud podporu na zabezpecenie likvidity podfondu
alebo na stabilizaciu Cistej hodnoty aktiv na jednotku alebo akciu.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na defenzivnych investorov podfa
vymedzenia v Casti ll: ,,Popisné listky podfondov*.

Typ fondu
Kratkodoby fond s premenlivou istou hodnotou aktiv.
Referenéna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Liquidity

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informacie

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P ;
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,20 % 0,12 % 2% -
N - 0,20 % 0,15% - -
0, H 0,
P - 0,40 % 0,15 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,20 % 0,15 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,20 % 0,12% 2% -
[ 1 0,
X - 0,60 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Euro Long Duration Bond
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Euro Long Duration (29. aprila 2011), podfond ING (L)
Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Cielom tohto podfondu je vytvérat vynosy aktivnym riadenim
portfélia investovaného najma (minimélne 2/3) do dlhovych
cennych papierov s dlhou splatnostou denominovanych v euréach a
meranych pocas niekolkych rokov na prekonanie vykonnosti
indexu, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index
je SirSim reprezentantom investicného sveta prislusného
podfondu. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do dlhovych
cennych papierov, ktoré nepatria do po6sobnosti prislusného
indexu. Podfond vyuZiva aktivne riadenie na predvidanie zmien
urovne vynosov Statnych dlhopisov, krajin a Uverovych rozpati v
ramci eurozony na zaklade analyzy fundamentov a kvantitativnej
analyzy, pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s
indexom. V désledku toho sa investicie podfondu mozu podstatne
odchylovat od indexu.

Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladfiovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu vydané alebo zarucené vlddami Holandska,
Nemecka, Talianska, Spanielska a/alebo Franctzska a ich
miestnymi orgdnmi verejnej spravy mozu predstavovat viac ako
35 % Ccistej hodnoty aktiv podfondu za predpokladu, Ze takato
expozicia bude v sulade so zasadou rozloZenia rizika uvedenou v
ods. 1, ¢lanku 45 (1) zékona z roku 2010.

Podfond moze investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az
do wvySky 10% Cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych papierov podla
pravidla 144A a akcii/jednotiek PKIPCP a inych PKI, ako je opisané
v kapitole Il ,Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
vsak nesmu prekrocit celkom 10 % dCistych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty op¢nych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kldpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne UGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak

kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych

opatreni. Takéto kmenové akcie sa ¢o najskér predaju

s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.
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Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povaZuje za stredné. Tieto finanéné ndstroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Uroven. Rizika likvidity mozu vznikat
v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie. Investicie v urCitej zemepisnej oblasti su
koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych zemepisnych
oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zdkladnej
investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je

Strana 93z 269


http://www.nnip.com/

\

NN investment
partners

podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II:
,Rizikd spojené s investi¢cnym prostredim: podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referen¢na mena

Euro (EUR)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Long Duration Bond

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,20 % 0,15 % - -
0, 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Euro Short Duration
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Euro Short Duration (29. aprila 2011), podfond ING (L)
Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Cielom tohto podfondu je produkovat vynosy investovanim najma
do dlhopisov denominovanych v eurach. Priemernd Zivotnost
portfélia nepresiahne tri roky. S meranim pocas obdobia
niekolkych rokov je cielom tohto podfondu presiahnut vykonnost
indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je
SirSim reprezentantom investi¢ného sveta prislusného podfondu.
Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré
nepatria do pdsobnosti prislusného indexu. Podfond vyuZiva
aktivnu spravu na investovanie do kratkodobych nastrojov s
pevnym vynosom, ako su Statne dlhopisy (garantované dlhopisy),
dlhopisy s variabilnymi urokovymi sadzbami a podnikové dlhopisy,
pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom. V
dosledku toho sa investicie podfondu mézu podstatne odchylovat
od indexu. Podfond sa usiluje pridat hodnotu vytvorenim pohladu
na vyvoj urokovych sadzieb, konanim na zaklade tohto ndzoru a
selektivnym zaujimanim pozicii v Uverovych nastrojoch s
atraktivnou cenou. Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom
alebo nastroje periazného trhu vydané alebo zarucené vladami v
Holandsku, Nemecku, Taliansku, §panie|sku, Belgicku a/alebo vo
Francizsku a ich miestnymi organmi verejnej spravy mozu
predstavovat viac ako 35 % Cistej hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze takdto expozicia bude v sulade so zdsadou
rozloZenia rizika uvedenou v ods. 1, ¢lanku 45 (1) zakona z roku
2010.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere
maximalne do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, cennych papierov podla pravidla 144 A, jednotiek
PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je opisané v kapitole Il
,Investicné obmedzenia” v oddiele A ,Vhodné investovanie” Casti
1l tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrocit
celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opénych listov
na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze ¢istd hodnota aktiv
moéze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych ciefov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- swapy na kreditné zlyhanie,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mézZe viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa C¢o najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
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integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mozu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahfiia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak mbéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZzi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
povazuje za stredné. Tieto financné nastroje ovplyvriuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finan¢nom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Udroven. Rizika likvidity moéZzu vznikat
v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie.  Investicie v urcitej zemepisnej oblasti su
koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych zemepisnych
oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zékladnej
investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je
podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il:
,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny opis*.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim zavazkovej
metddy, ktora je podrobnejSie opisand v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.
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Typicky profil investora Referencna mena

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podfa Euro (EUR)
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu

Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom

Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Short Duration

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislu$ného diia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplniujtce informacie

. Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
() 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3 %vBelgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12% 2% -
[ 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Euro Sustainable Credit
Uvod

Podfond bol zalozeny 22. oktébra 2014.

Investicny ciel a politika

Podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivnou spravou
portfélia dlhovych cennych papierov a nastrojov penazného trhu
emitovanych najmé finanénymi institiciami a spolo¢nostami. Bude
investovat najma do dlhovych cennych papierov denominovanych
veurdach ado nastrojov penazného trhu od emitentov
uplatfiujucich politiku trvalo udrZatelného vyvoja, ktori dodrziavaju
environmentalne, sociadlne a spravne zasady.

Proces vyberu zahffia finan¢nu analyzu a analyzu oblasti Zivotného
prostredia, socidlnych otazok a spravy. V procese vyberu sa analyza
zameriava na spolocnosti, ktoré popri svojich finan¢nych cieloch
sleduju principy trvalo udrzatelného rozvoja. Pre vymedzenie
opravneného, trvalo udrzatelného investicného prostredia
podfondu su spoloc¢nosti podrobené skriningu, na zaklade ktorého
mozu byt vylicené.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stilade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozusinami a S3pecidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na podnikové
dlhopisy v portféliu.

V ramci podfondu su st¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socialnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZfiuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Pri vybere investicii investicny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Investi¢ny spravca
vzdy vezme do Gvahy kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov spolu
s terminom splatnosti.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe I
prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom nasho
investicného sveta. Medzi udrzatelnym cielom podfondu a
indexom neexistuje Ziadne zosuladenie. Suc¢astou podfondu mézu
byt aj dlhopisy, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného indexu.
Podfond je aktivne spravovany so zameranim na vyber spolo¢nosti.
Kombinujeme analyzu konkrétnych emitentov podnikovych
dlhopisov so $irSou analyzou trhu s cielom vytvorit optimalne
portfélio. Cielom podfondu je vyuZit rozdiely v oceneni dlhopisov
spolocnosti v rdmci sektora a rozdiely v oceneni medzi sektormi a
roznymi kvalitativnymi segmentmi (ratingmi). V dosledku toho sa
investicie mdzu podstatne odchylovat od indexu. KedZe 3pecifické
riziko emitenta je doélezitym hnacim motorom vykonnosti,
podrobujeme vsSetkych emitentov v investicnom priestore pri
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vykonavani hibkovej analyzy obchodného a finanéného rizika.
Zachovdvaju sa limity odchylok v porovnani s indexom.

Podfond moze investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane op¢nych listov na prevoditelné cenné papiere az
do wvySky 10% Cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Ccistych aktiv
podfondu), cennych papierov podla pravidla 144A a akcii/jednotiek
PKIPCP ainych PKI, ako je opisané v kapitole IIl ,Investicné
obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné investovanie” v Casti Ill tohto
prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vak nesmu prekrocit celkom
10 % Ccistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cistda hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vvynosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financ¢né nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Gverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, moze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa ¢o najskor predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospoddrske cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cielom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi alebo inymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
povazuje za stredné. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financnych nastrojov,
ktori s sami ovplyviiovani vseobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakdvané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Uroven. Rizikd likvidity vznikaju v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndavratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.
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Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referen¢na mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Sustainable Credit

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% -
0, 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
T - 0,36 % 0,12 % 5% -
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Uvod

Podfond bol uvedeny na trh 29. aprila 2011 pod nazvom ING (L)
Renta Fund Sustainable Fixed Income. Podfond prevzal tento
podfond: Sustainable Fixed Income (29. aprila 2011), podfond ING
(L) Renta Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivhou
spravou portfélia dlZzobnych cennych papierov a nastrojov
periazného trhu emitovanych najmad spolo¢nostami. Bude
investovat v prvom rade do dlhovych cennych papierov
denominovanych veurach ado nastrojov penazného trhu od
emitentov uplatriujucich politiku trvalo udrzatelného vyvoja, ktori
dodrZiavaju environmentdlne, socidlne a spravne zasady.

Proces vyberu zahfiia finanénu analyzu a analyzu oblasti Zivotného
prostredia, socidlnych otazok a spravy. V procese vyberu sa analyza
zameriava na spolocnosti, ktoré popri svojich finan¢nych cieloch
sleduju principy trvalo udrzatelného rozvoja (pozitivny skrining).
Pre vymedzenie nasho oprdvneného, trvalo udrzatelného
investicného prostredia su spolocnosti podrobené skriningu, na
zaklade ktorého mézu byt vylicené.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, koZuSinami a S3pecidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na podnikové
dlhopisy v portfdliu.

V ramci podfondu su st¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socialnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku kalu problémov a spoloénostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Pri vybere investicii investitny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Investi¢ny spravca
vzdy vezme do Gvahy kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov spolu
s terminom splatnosti.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spoloc¢nosti. Medzi udrzatelnym ciefom podfondu a
indexom neexistuje Ziadne zosuladenie. Index je SirSim
reprezentantom nasho investiéného sveta. Sucastou podfondu
mézu byt aj dlhopisy, ktoré nepatria do pésobnosti prislusného
indexu. Podfond je aktivne spravovany so zameranim na vyber
spoloc¢nosti. Kombinujeme analyzu konkrétnych emitentov
podnikovych dlhopisov so $irSou analyzou trhu s ciefom vytvorit
optimalne portfdlio. Ciefom podfondu je vyuzit rozdiely v oceneni
dlhopisov spoloc¢nosti v rdmci sektora a rozdiely v oceneni medzi
sektormi a réznymi kvalitativnymi segmentmi (ratingmi). V
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dosledku toho sa investicie m6zu podstatne odchylovat od indexu.
KedZe Specifické riziko emitenta je doélezitym hnacim motorom
vykonnosti, podrobujeme vsetkych emitentov v investicnom
priestore pri vykonavani hibkovej analyzy obchodného a
finan¢ného rizika. Zachovavaju sa limity odchylok v porovnani s
indexom. Je stanovené, Ze pri vypocte tohto obmedzenia sa
nebudu zohladriovat Ziadne dopinkové likvidné aktiva.

Podfond mézZe investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az
do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), cennych papierov podla
pravidla 144A, akcii a jednotiek PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia“, v oddiele A
,Vhodné investovanie“, casti Ill tohto prospektu. Investicie do
PKIPCP a PKI v8ak nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere, vsimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv moze kolisat viac ako
v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych aktiv,
vzhladom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vvynosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financ¢né nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Gverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, modze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cielom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi alebo inymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
povazuje za stredné. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financnych nastrojov,
ktori st sami ovplyviiovani vieobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakdvané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Uroven. Rizika likvidity vznikaju v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne
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uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referen¢na mena

Euro (EUR)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu
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Den platby

Doplnujuce informacie

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,36 % 0,12% 2% -

N - 0,35% 0,15% - -
0, H 0,

o - 0,20 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,

P - 0,65 % 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,

R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,36 % 0,12% 2% -
() 1 0,

X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

z 0,12% - - - -
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NN (L) Euromix Bond
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Euromix Bond (29. aprila 2011), podfond ING (L) Renta
Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivnou
spravou portfélia dlhopisov investovanim najma (minimalne 2/3)
do dlhopisov vydanych emitentmi zaloZzenymi v Statoch Eurdpskej
Unie a denominovanych v eurach. Tieto krajiny zahfriaju striktne tie
Clenské Staty Eurdpskej Unie, ktoré su suéastou eurozony.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvddza v prilohe Il
prospektu spoloCnosti. Index je SirSim reprezentantom
investicného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mozu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Podfond vyuZiva aktivne riadenie na
predvidanie zmien Urovne vynosov Statnych dlhopisov krajin
eurozony, vynosovej krivky a rozpati v ramci krajin eurozény na
zaklade analyzy fundamentov a kvantitativnej analyzy, priCom sa
zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom. V désledku
toho sa investi¢né pozicie podfondu moézu podstatne odchylovat
od indexu. Je stanovené, Ze pri vypoclte vysSie uvedeného
dvojtretinového (2/3) obmedzenia sa nebudl zohladfiovat Ziadne
doplnkové likvidné aktiva.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu vydané alebo zarucené vladou Holandska a/alebo
Nemecka a ich miestnymi organmi verejnej spravy moiu
predstavovat viac ako 35 % Cistej hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze takato expozicia bude v sulade so zdsadou
rozloZenia rizika uvedenou v ods. 1, ¢lanku 45 (1) zakona z roku
2010. Podfond moze doplnkovo investovat aj do prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, cennych papierov podla pravidla 144A, jednotiek
PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je opisané v kapitole Il
,Investicné obmedzenia” v oddiele A ,Vhodné investovanie” Casti
Il tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI v§ak nesmu prekro¢it
celkom 10 % cistych aktiv.

Ak podfond investuje do opénych listov na prevoditelné cenné
papiere, vSimnite si, prosim, Ze istd hodnota aktiv mézZe kolisat
viac ako v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych
aktiv, vzhfadom na vysoku nestélost hodnoty op¢nych listov.

Podfond méze pouzivat aj derivdtové finanéné néstroje vratane

nasledujucich za uc¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak

kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych

opatreni. Takéto kmenové akcie sa C¢o najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.
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Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povaZuje za stredné. Tieto finan¢né nastroje ovplyviiuju roézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndéstrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je nizke. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na nizku Uroveri. Rizikd likvidity mozu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy
podfondu méze okrem toho ovplyvnit menové kolisanie. Investicie
v urcitej zemepisnej oblasti su koncentrovanejsie ako investicie vo
viacerych zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
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finanénymi ndstrojmi je podrobne uvedené v ¢asti Il ,,Doplnkové
informdcie”, v kapitole II: ,,Rizikd spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informdcie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podfa
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referenéna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Euro Euromix Bond

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informacie

X Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,25% 0,15% - -
0, H 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12% 2% -
Y% - 0,65 % 0,12% - -
[ 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) European ABS
Uvod

Podfond bol zaloZzeny 10. decembra 2018 po spojeni s podfondom
,NN (L) Flex European ABS*, ¢o je podfond NN (L) Flex.

Investicny ciel a politika

Tento podfond je aktivne spravovany a zameriava sa na vytvaranie
vynosov najmd investovanim do eurdpskych cennych papierov
zaistenych aktivami (ABS) denominovanych v eurdch. ABS su
dlhové cenné papiere, v pripade ktorych je pravo na urok a istinu
zaistené podkladovym fondom aktiv alebo jeho prijmom. Podnik,
finan¢na institucia alebo iny nastroj priamo alebo nepriamo
prevedie ekonomické rizikd a vyhody fondu aktiv prostrednictvom
programu sekuritizacie na emitenta. Fondy aktiv budu okrem iného
obsahovat hypotekdrne Gvery pre obytné nehnutelnosti, pozitky

kreditnych kariet, Studentské poZicky a lizingové zmluvy.

Podfond bude investovat do cennych papierov s minimalnym
ratingom investi¢ného stupria v ¢ase nakupu. Cenny papier sa bude
povazovat za investi¢ny stupen, ak bude mat rating BBB-/Baa3, ako
je uréené nezavislymi ratingovymi organizaciami, ako napriklad
Standard and Poor's, Moody's alebo Fitch. Cieleny priemerny rating
podfondu bude udrziavany na urovni A/A2. Cenné papiere, ktorych
hodnotenie sa zniZilo pod investi¢ny stuperi, by sa mali do 90 dni
predat okrem pripadov, ked predaj nie je v najlepSom zdujme
investorov vzhladom na podmienky na trhu.

Podfond bude Siroko diverzifikovany okrem iného emitentom,
typom kolateralu a $tatmi. Podfond bude udrZiavat 10-percentnu
minimalnu alokdciu najlikvidnejsich tried aktiv ABS (ohodnotené
ratingom Prime a vysokym ratingom medzi AAA/Aaa a AA-/Aa3
priradené nezavislou ratingovou agenturou).

Kazda investicia sa vyberie pomocou procesu kombinujiuceho
alokaciu sektorov a hibkovt zakladnt analyzu. Zostupny a
vzostupny pristup sa budu dopliiat a usmerfiovat spdsob vyberu
akcii usilujucim sa o zabranenie poklesu hodnoty alebo platobného
zlyhania aj o predvidanie vyvoja vynosnosti.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cieflom tohto

podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il

prospektu spolo¢nosti. Index sa nepouZiva na zostavenie portfdlia,

ale len na Ucely merania vykonnosti.Investicie sa uskutocnia na

eurdpskych trhoch. Na obmedzenie menového rizika bude vsak

akékolvek menové riziko vyplyvajice zcennych papierov

denominovanych v inych menach, ako je referenénd mena fondu

(euro), v zasade zaistené spat na euro. Toto sa mdze uskutocriovat

pouzitim technik a pefiaznych nastrojov opisanych v kapitole IV

»,Metddy a néstroje”, ¢ast Il prospektu.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych

cennych papierov, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je

opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia“, casti Il tohto

prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrocit celkom

10 % cistych aktiv.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- (forwardové) menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uUverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Pozi¢iavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristapil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s ciefom vytvarat
dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investi¢cny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakavana a maximélna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finan¢nymi nastrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investicnych ciefov sa povaiuje za stredné. Tieto
finan¢né nastroje ovplyviuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na financnom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori su sami ovplyvriovani
vseobecnou svetovou ekonomickou situaciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovejinvesticie. Investicie do konkrétnej témy su
koncentrovanejsie ako investicie do réznych tém. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Investori si musia byt vedomi, Ze cenné papiere ABS maju odlisné
investicné charakteristiky v porovnani s tradicnymi dlhovymi
cennymi papiermi. Okrem iného castejSie vyplacanie urokov a
istiny (¢asto mesacne alebo Stvrtro¢ne), vyskyt a rizikd predc¢asnej
platby a predizenia istiny spojené s volitelnostou pred&asnych
platieb a predizenim prisluiného fondu aktiv. Riziko predéasnych
platieb je riziko spojené so skorym neplanovanym vynosom z istiny.
Riziko predizenia je naopak riziko predi?enia olakévanej doby
splatnosti cenného papiera v dosledku spomalenia predéasnych
platieb.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*”.

Typ fondu
Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) European ABS

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

€as ukonéenia prijimania
prikazov na upisy, spatné
kapy a konverzie a na
realizaciu prikazov na
upisy, spatné kuapy

a konverzie

Kazdy pracovny deri pred 15.30 hodin SEC (ak takyto defi nie je dfiom oceriovania, tieto prikazy sa budu
realizovat v nasledujlci deri ocefiovania).

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplniujtce informacie

. Maximaln _ Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
N - 0,15 % 0,15 % - -
[ 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % - 3%y Belgicku a1 %
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % - 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity

Uvod
Podfond bol zaloZeny 30. septembra 2019.
Investicny ciel a politika

Aktivne spravovany podfond sa zameriava na profil rizika a
navratnosti v sulade s profilom indexu uvedenym v dodatku Il k
prospektu spolo¢nosti. Podfond sa zaroven zameriava na zlepsenie
profilu udrZatelnosti podfondu v porovnani s indexom, a to
aktivnym uplatfiovanim kritérii ESG pri skriningu zameranom na
pozitivny vyber zaloZeny na analyze rizik environmentalnych a
spravnych aspektov.

Tento podfond investuje najmd do diverzifikovaného portfélia
pozostavajuceho z kmerovych akcii alebo dalSich prevoditelnych
cennych papierov (vratane preferenénych akcii) vydavanych
spolo¢nostami, ktoré maju sidlo, su zriadené, kdétované alebo
vykonavajui Cinnost v Eurépe a uplatiuji politiku trvalo
udrzatelného rozvoja, a ktoré spajaju Uctu k socidlnym principom
(ako su ludské prava, zékaz diskriminacie, boj proti detskej praci)
a environmentalne principy so zameranim na financné ciele. Vyber
zloZzenia portfdlia je zaloZeny na spolo¢nostiach, ktoré najlepsie
splfiaji kombinaciu uvedenych kritérii, aje vprevainej miere
ur€eny na zaklade pristupu ,najlepsi vo svojej triede” (pozitivny
skrining).

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozusinami a S3pecidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

V ramci podfondu su st¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socialnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziiuje preukéazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Index predstavuje nase investi¢né prostredie. Medzi udrzatelnym
cielom podfondu a indexom neexistuje Ziadne zosuladenie.
Podfond nesmie zahffiat investicie do cennych papierov, ktoré nie
su sucastou prostredia indexu, méze vsak prijimat investicie z
restrukturalizacie alebo inej Cinnosti spolocnosti. Takéto investicie
sa Co najskor predaju s prihliadnutim na najlepsie zaujmy
investorov. V désledku vyluéenia akcii spoloénosti, ktoré nesplfiaju
podmienky vyplyvajuce z pravidiel trvalej udrZatelnosti, je
pravdepodobné, Ze existuje rozdiel medzi zloZenim portfdlia
podfondu a zloZenim indexu, ktory mdZe spdsobit odchylenie
profilu rizik a vykonnosti od indexu. Investi¢ny manazér pouziva na
zostavenie portfdlia optimalizaéni metodiku s ciefom zabezpedit,
aby bol profil rizika a vykonnosti v sulade s profilom indexu.

Podfond moéze doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opénych listov na prevoditelné cenné
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papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrodit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cistd hodnota aktiv mdze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestéalost
hodnoty opénych listov.

So zamerom dosiahnutia efektivnej spravy portfélia méze podfond
vyuzivat aj derivatové finanéné nastroje, okrem iného vratane
nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- Vynosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivétovych finan¢nych nastrojov na

iné Ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:

podrobny opis“.

Podfond uplatriuje aktivny spravcovsky pristup okrem iného aj

zaujatim ,nadvazenych” a ,podvézenych” pozicii v porovnani

sindexom. Investori by si mali byt vedomi, Zze kedZe podfond

investuje do konkrétnej geografickej oblasti a témy, jeho investi¢né

prostredie je koncentrovanejSie neZ pri investiciach do roéznych

geografickych oblasti a tém. V dosledku toho je tento podfond

koncentrovany. To typicky povedie kpodobnosti zloZenia

a k podobnosti profilu rizika a vykonnosti podfondu a jeho indexu.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond v3ak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym ciefom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim o taxondémii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finan¢nymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie v uréitej
zemepisnej oblasti su koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora Investi¢ny manazér

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla Irish Life Investment Managers Limited.
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcif
Referenc¢na mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximalny Maximalny , . Maximalny Maximalny
Trieda ., . , Pevny servisny
akaif servisny spravcovsky oolatok poplatok za poplatok za
poplatok poplatok pop upisanie konverziu
I - 0,08 % 0,10% 2% -
- 0, H 0,
P 0,35 % 0,15 % 3% 3% v I?elgch.(u al%
na inych miestach
- 0, H ()
R 0,10 % 0,15 % 3% 3 % Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,10% - - - -
yark - - - - -
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NN (L) European Equity
Uvod

Tento podfond bol zaloZeny po vklade aktiv podfondu ,European
Equity” (zaloZzeného 17. oktébra 1997) ING International SICAV
a spojenim s podfondom ING (L) Invest Europe s G¢innostou od 20.
decembra 2001. Podfond 29. septembra 2003 prevzal tieto
podfondy: BBL Invest Scandinavia, BBL Invest United Kingdom a
BBL Invest Switzerland. A 8. aprila 2011: ING (L) Invest European
Sector Allocation (zaloZeny 19. aprila 1999).

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd do diverzifikovaného portfélia
pozostavajuceho z kmeriovych akcii alebo dalSich prevoditelnych
cennych papierov (opcnych listov na prevoditelné cenné papiere -
maximalne do 10 % Ccistych aktiv podfondu - a konvertibilnych
dlhopisov) vyddvanych spolo¢nostami zaloZzenymi, koétovanymi
alebo obchodovanymi v ktorejkolvek eurdpskej krajine.

Podfond vyuZiva analyzu fundamentov aj kvantitativnu analyzu na
vyber cennych papierov s cielom ponuknut atraktivny profil
névratnosti. Podfond vyuziva aktivnu spravu s cielom zamerat sa na
spolocnosti, ktoré ponukaju atraktivny profil navratnosti, na
zaklade analyzy fundamentov a udajov modelu faktorov pri
zachovani limitov odchylok v porovnani s indexom. Jeho investicie
sa preto podstatne odchyluji od indexu. S meranim pocas obdobia
niekolkych rokov je cielom tohto podfondu presiahnut vykonnost
indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je
sirSim reprezentantom nasho investitného sveta. Sucastou
podfondu moZzu byt aj investicie do cennych papierov, ktoré
nepatria do pdsobnosti prislusného indexu. Tento podfond navyse
integruje faktory ESG do svojej analyzy fundamentov.

Podfond méze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmeriovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond mdZe pouzivat aj derivdtové financné nastroje vratane
nasledujlcich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych néstrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socialne charakteristiky
Podfond  podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne

charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
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a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Pristup kintegracii ESG mdze byt obmedzeny kvalitou
adostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi alebo
poskytovanych tretimi stranami.

Cielom podfondu je dosiahnut uhlikovl intenzitu, ktora je nizsia
nez uhlikova intenzita indexu. Podiel pozicii analyzovanych na
zaklade nefinanénych kritérii sa uplatfiuje najmenej na 90 %
v pripade akcii emitovanych spolo¢nostami s velkou kapitalizaciou,
ktoré maju sidlo v rozvinutych krajinach, a uplatfiuje sa najmene;j
na 75% v pripade akcii emitovanych vsetkymi spolo¢nostami
smalou astrednou kapitalizaciou a spoloénostami s velkou
kapitalizaciou, ktoré maju sidlo v rozvijajucich sa krajinach.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole II: ,,Informacie o investiciach”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré modZu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vsak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do pozi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investitny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond pozi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZi¢anych AUM)
avzniknuté prijmy sa mo6zu lisit. Miera AUM, ktora sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyroc¢nej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
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cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizikd likvidity méZu wvznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie v uréitej
zemepisnej oblasti su koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZzitim zdvazkovej
metddy.

Triedy akcii podfondu NN (L) European Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena

Euro (EUR)

Den platby

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dopliujtce informdcie

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Trieda Maximalny Maximalny Pevny Maximalny Maximalny
I servisny . , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. R
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,48 % 0,20 % 2% -
N - 0,65 % 0,25% - -
() 1 0,
o - 0,39% 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
P - 1,30% 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,65 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,48 % 0,20 % 2% -
% - 1,30 % 0,20 % - -
() 1 0,
X - 1,80 % 0,25 % 5% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20% - - - -
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NN (L) European High Dividend
Uvod

Podfond bol zalozeny 01. decembra 2004.

Investicny ciel a politika

Ucelom tohto podfondu je zvysit hodnotu investovaného kapitalu
investovanim najmé do eurdpskych kmeriovych akcii alebo dalsich
prevoditelnych cennych papierov (opénych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % Cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov), ktoré ponukaju atraktivny vynos z
dividend. Tieto kmeriové akcie vydavaju spolo¢nosti zaloZené,
kétované alebo obchodované v ktorejkolvek eurdpskej krajine.
Emitentmi sU spoloCnosti so sidlom alebo hlavnymi
podnikatelskymi aktivitami v Eurdpe. Podfond vyuZiva aktivnu
spravu s cielom zamerat sa na spolocnosti, ktoré vyplacaju
dividendy, pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s
indexom. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom nasho
investicného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a zahfnia integraciu faktorov ESG.

Podfond méze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmenovych akcii a inych Gcastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

Podfond moZe pouzivat aj derivdtové financné nastroje vratane
nasledujucich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VYyNosoveé swapy,

- buduce menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivatovych finan¢énych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu dast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Pristup kintegracii ESG mbZe byt obmedzeny kvalitou
a dostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi  alebo
poskytovanych tretimi stranami.

Ciefom podfondu je dosiahnut uhlikovt intenzitu, ktora je nizsia
nez uhlikova intenzita indexu. Podiel pozicii analyzovanych na
zaklade nefinancnych kritérii sa uplatiiuje najmenej na 90 %
v pripade akcii emitovanych spolo¢nostami s velkou kapitalizaciou,
ktoré maju sidlo v rozvinutych krajindch, a uplatfiuje sa najmenej
na 75% v pripade akcii emitovanych vSetkymi spolo¢nostami
smalou astrednou kapitalizéciou a spoloé¢nostami s velkou
kapitalizaciou, ktoré maju sidlo v rozvijajucich sa krajinach.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mozu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do pozi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investitny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
poZziciavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozicanych AUM)
avzniknuté prijmy sa moézu lisit. Miera AUM, ktord sa moze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, vSak nemoze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. DalSie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyroc¢nej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndéstrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku troven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
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oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych Referenéna mena
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti

zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi Euro (EUR)

nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,

v kapitole II: ,Rizikd spojené s investiénym prostredim: podrobny Investi¢ny manazér
opis”.

4 ‘i . . i - . NNIP Advisors B.V.
Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZzitim zdvazkovej

metddy.
Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*.

Typ fondu

Investovanie do akcif

Triedy akcii podfondu NN (L) European High Dividend

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

X Maximaln L, Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny R y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok L .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
() 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R ; 0,75 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
Y% - 1,50 % 0,20 % - -
0, 1 0,
X ; 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20% - - - -
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NN (L) European High Yield
Uvod

Podfond bol zalozeny 06. augusta 2010.
Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje primarne do vysoko vynosovych dlhopisov
denominovanych v eurépskych mendch. Tieto dlhopisy sa liSia od
tradi¢nych dlhopisov kategdrie , investicného stupria“ v tom, Ze ich
vydavaju spolocnosti predstavujice vyssie riziko vzhladom na
schopnost Uplne dodrzat svoje finanéné zavazky. Toto vysvetluje,
preco ponukaju vyssi vynos. S meranim pocas obdobia niekolkych
rokov je ciefom tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako
sa uvddza v prilohe Il prospektu spolocnosti. Index je Sirsim
reprezentantom investicného sveta prislusného podfondu.
Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré
nepatria do posobnosti prislusného indexu. V pripade aktivne
spravovaného podfondu sa analyza konkrétnych emitentov
podnikovych dlhopisov kombinuje so SirSou analyzou trhu s cieflom
vytvorit optimalne portfélio, pricom sa zachovavaju limity odchylok
v porovnani s indexom. Cielom je vyuZit rozdiely vo vynosoch
tychto emitentov v ramci sektorov a rozdiely vo vynosoch medzi
regionmi, sektormi a roznymi kvalitativnymi segmentmi (ratingmi).
V désledku toho sa investicie podfondu moézu podstatne
odchylovat od indexu. Vzhladom na to, Ze mdzu existovat zasadné
rozdiely z hladiska vysokych vynosov v rdmci sektora, kladenie
velkého dérazu na vyber emitenta a diverzifikdciu emitentov je
klt¢ovou sucastou investiéného procesu podfondu.

Podfond moZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych papierov podla
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Il , Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
véak nesmu prekrocit celkom 10 % ¢&istych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv mo6ze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond mobze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VYyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov a menové opcie.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méZe viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Pozndmka: Hodnotenia prideluji uznavané ratingové agentury
ndstrojom s pevnym vynosom, ktoré mézu byt obchodované na
trhoch. Tieto hodnotenia poskytuji objektivnu predstavu o
uverovom riziku spojenom s emitentmi — ¢im je hodnotenie nizsie,
tym je Uverové riziko vyssie. Aby sa toto riziko kompenzovalo,
spolo¢nost s takymto hodnotenim ponuka dlhopisy s vysokym
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vynosom. Hodnotenia pridelené ratingovymi agentdrami su
vrozsahu od AAA (najvysSie hodnotenie) po CCC (velmi vysoké
riziko nesolventnosti). Pre trhy s vysokym vynosom sa hodnotenie
pohybuje od BB+ po CCC. Vzhladom na uvedené informacie je tento
podfond urceny pre dobre informovanych investorov, ktori si
uvedomuju stupen rizika spojeny so zvolenymi investiciami.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentadlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, sociadlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole II: ,,Informacie o investiciach”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré modZu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu lisit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov , aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z Gverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond pozi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozicanych AUM)
avzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, viak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa

Strana 117 z 269


http://www.nnip.com/

\

NN investment
partners

povaZuje za vysoké. Tieto nastroje ovplyvriuju rozne faktory. K nim
okrem iného patria vyvoj na finanénom trhu, ekonomicky vyvoj
emitentov tychto finan¢nych nastrojov, ktori si sami ovplyvriovani
vseobecnou svetovou ekonomickou situdciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity mézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menové kolisavost. Investicie v uréitych
zemepisnych oblastiach su koncentrovanejSie ako investicie vo
viacerych zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené v ¢asti Il ,,Doplnkové
informdcie”, v kapitole II: ,Rizikd spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu bude uréena s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu

Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
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Referentna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) European High Yield

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dria ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
0, 1 0,
P - 1,00 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,60 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,72% 0,15 % 2% -
0, 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) European Participation Equity
Uvod

Podfond bol zaloZeny dna 27. novembra 2017 po zluceni s
podfondom ,Delta Lloyd L European Participation Fund” fondu
Delta Lloyd L.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmad do portfélia akcii vydanych
spolo¢nostami, ktoré su zaloZené, kétované alebo obchodované
v eurépskych krajinach. Podfond vyuZiva aktivne spravovanie pri
zamerani sa na spolocnosti, ktorych trhova kapitalizacia je relativne
mald. Spolo¢nosti sa vyberaju na zaklade faktorov, ako je ich
ocenenie, obchodny model, $tyl riadenia, sivaha alebo zdsady
rozdelovania dividend. Tento podfond navyse integruje faktory ESG
do nasej analyzy fundamentov. Cielom podfondu je dosiahnut
podstatné drzby v obmedzenom pocte malych spolo¢nosti.
Vykonnost podfondu preto nie je vidy v sulade so vseobecnymi
trendmi na trhu.

Podfond méze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmeriovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond moZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv.

Podfond moze vyuzivat finanéné derivatové nastroje na ucely
zaistenia a efektivhu spravu portfélia. Podfond méze pouzit
derivatové financné nastroje, okrem iného aj:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VYyNosoveé swapy,

- buduce menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych ndstrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizikd spojené s investicnym svetom:
podrobny opis“ v tomto prospekte.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond  podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu dast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZzeného na
integratnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.
Dalsie informécie tykajtce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolo¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.
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Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poétu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socialnym ciefom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakavana a maximélna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finan¢nymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie do
konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie do réznych
tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referentna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) European Participation Equity

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislu$ného dria ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplniujtce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda - v Maximalny . y’ v v
» servisny ; , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N 0,65 % 0,25 % - -
0, 1 0,
P ; 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20% - - - -
2z - - - - -
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NN (L) European Real Estate
Uvod

Tento podfond bol zaloZeny 20. decembra 1993 s ndzvom ING (L)
Invest Europa Immo (predtym Europa Fund Immo). Novy nazov
vstupil do platnosti 23. maja 2003.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia kmerovych akcii alebo dalSich
prevoditelnych cennych papierov (opc¢nych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spolo¢nostami zalozenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi v ktorejkolvek eurdpskej
krajine, ktoré vyvijaju ¢innost v sektore nehnutelnosti. Portfélio je
primerane diverzifikované v ramci krajin. Podfond vyuZiva aktivnu
spravu v ramci zamerania sa na spoloc¢nosti, ktoré dosahuju dobré
vysledky v sulade s nasim systematickym investi¢nym procesom,
pricom sa zachovévaju limity odchylok v porovnani s indexom.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvddza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom nasho
investicného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do po6sobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a spravania a zahfia integraciu faktorov
ESG.

Podfond méZe investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmeriovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme* (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cistd hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond méze pouzivat aj derivdtové finanéné néstroje vratane
nasledujucich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNnosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na

iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis

v tomto prospekte.

Podfond uplatriuje aktivny spravcovsky pristup okrem iného aj

zaujatim ,nadvazenych” a ,podvdZenych” pozicii v porovnani

s indexom. Investori si musia uvedomit, Ze investi¢né prostredie

indexu je koncentrované, ¢o vedie ku koncentrovanému podfondu.

To typicky povedie k podobnosti zloZenia a k podobnosti profilu

vykonnosti podfondu a jeho indexu.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mbéze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Investicie v urcitej zemepisnej oblasti a téme s koncentrovanejsie
ako investicie vo viacerych zemepisnych oblastiach a témach.
Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
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uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Riziko Typ fondu
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZzitim zdvazkovej Investovanie do akcil

tody. v
metocy Referencna mena
Typicky profil investora Euro (EUR)

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.
Triedy akcii podfondu NN (L) Invest European Real Estate

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného diia ocenenia.

V3etky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujtce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny B , servisny poplatok za poplatok za
akecii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,65 % 0,25% - -
[ 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
X - 2% 0,25 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
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NN (L) European Sustainable Equity
Uvod

Podfond bol zalozeny 19. decembra 2013.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najma do diverzifikovaného portfélia akcif
a/alebo dalsich prevoditelnych cennych papierov (opcnych listov
na prevoditelné cenné papiere — maximalne do 10 % Cistych aktiv
podfondu — a konvertibilnych dlhopisov) vyddvanych vybranymi
spolo¢nostami.

Podfond vyuziva aktivnu spravu s cieflom zamerat sa na spoloénosti
s udrzatelnymi obchodnymi modelmi, pricom sa zameriava na
doddvané produkty a sluzby pri zohladneni limitov odchylok v
porovnani s indexom. Podfond sa zameriava aj na zniZenie
uhlikovej intenzity v porovnani s indexom. Jeho zloZenie sa preto
bude podstatne odchylovat od indexu.

Podfond md eurdpsky investicny zaber ainvestuje hlavne do
kmenovych akcii spoloénosti, ktoré su sucastou indexu MSCI
Europe (NR). Najmenej raz ro¢ne sa pocCiatoCny investi¢ny zaber
podfondu zmensi najmenej o 20 % v dbsledku uplatnenia pristupu
,najlepsi v zabere” a nizsie uvedenych vyliceni a obmedzeni.
Sucastou vyberového procesu je finan¢na analyza aj analyza oblasti
ESG (Zivotného prostredia, socidlnych otdzok a sprévy a riadenia),
ktord moze byt limitovana kvalitou a dostupnostou udajov
zverejiiovanych emitentmi alebo poskytovanych tretimi stranami.
Priklady nefinanc¢nych kritérii posudzovanych v analyze ESG su
uhlikova intenzita, rodova diverzita azasady odmeriovania.
V procese vyberu sa postup analyzy zameriava na spolocnosti,
ktoré uskutoc¢ruju politiku trvalo udrzatelného rozvoja a prepajaju
dodrziavanie socidlnych a environmentdlnych zasad so svojim
zameranim na financné ciele (pozitivny skrining).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do akecii.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozusinami a S$pecidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuji na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

Podfond aktivne vykondva hlasovacie prava a aktivne spolupracuje
so spolo¢nostami v portféliu.

V ramci podfondu su stc¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vsak vyluéne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spoloénosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spoloc¢nosti. Medzi udrzatelnym ciefom podfondu a
indexom neexistuje Ziadne zosuladenie. Index je SirSim
reprezentantom nasho investiéného sveta. Sucastou podfondu
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mézu byt aj investicie do cennych papierov, ktoré nepatria do
pbsobnosti prislusného indexu.

Podfond moéze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmenovych akcii a inych Gcastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond mézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestdlost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- Vvynosové swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouZzivanim derivatovych finanénych ndstrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cielom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity moéZu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mbze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referen¢na mena
Euro (EUR)

Triedy akcii podfondu NN (L) European Sustainable Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného diia ocenenia.

V3etky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplniujtce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny B , servisny poplatok za poplatok za
akecii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N 0,65 % 0,25 % - -
[ 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
X - 2,00% 0,25 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
2z - - - - -
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N (L) European Sustainable Small Caps
Uvod

Podfond bude zriadeny na zaklade rozhodnutia spravnej rady
spolocnosti.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia akcii vydanych spolo¢nostami, ktoré su
zalozené, kétované alebo obchodované v eurdpskych krajinach.
Podfond vyuZiva aktivne spravovanie pri zamerani sa na
spolocnosti, ktorych trhova kapitalizacia je relativne mald, pri
dodrziavani environmentdlnych, socidlnych a spravnych zasad,
pricom zohladruje limity odchylok v porovnani' s indexom. Podfond
sa zameriava aj na zniZenie uhlikovej intenzity v porovnani s
indexom. Jeho zloZenie sa preto bude podstatne odchylovat od
indexu.

Proces vyberu zahffia finan¢nu analyzu a analyzu oblasti Zivotného
prostredia, socidlnych otazok a spravy. V procese vyberu sa analyza
zameriava na spolocnosti, ktoré popri svojich finan¢nych cieloch
sleduju principy trvalo udrzatelného rozvoja. Pre vymedzenie
opravneného, trvalo udrZatelného investicného prostredia
podfondu su spolo¢nosti podrobené skriningu, na zaklade ktorého
mozu byt vylicené.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom nasho
investi¢ného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do poésobnosti prislusného
indexu. Dal3ie informacie o metodike pouZitej na vypocet indexu
mbZete najst na webe poskytovatela indexu www.msci.com.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), REIT, jednotiek v
PKIPCP ainych PKI, ako je opisané v casti Il tohto prospektu.
Investicie do PKIPCP aPKI v3ak nesmu prekro¢it celkom 10 %
Cistych aktiv.

Podfond moéze mat pod dohladom bankové vklady, napriklad
hotovost na beZnych Uctoch vbanke, ktoré su kedykolvek
pristupné. Takéto podiely nesmu za beZznych trhovych podmienok
presiahnut 20 % Eistych aktiv podfondu.

Ekvivalenty hotovosti, ako su vklady, ndstroje pefnazného trhu
a fondy penazného trhu, sa mozu pouZit na uéely riadenia hotovosti
a v pripade nepriaznivych trhovych podmienok.

Podfond moéze vyuzivat finanéné derivatové nastroje na Ucely
zaistenia a efektivnu spravu portfélia. Podfond moéZe pouzit
derivatové financ¢né nastroje, okrem iného aj:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika spojené s investicnym svetom:
podrobny opis“ v tomto prospekte.

Environmentalne a socidlne charakteristiky
Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne

charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR. Podfond uplatiiuje
aktivne vlastnictvo, ako aj pristup spravcovskej spolocnosti
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k integracii ESG a jej kritéria zodpovedného investovania zaloZzené
na normdch, s dodato¢nymi prisnymi obmedzeniami pre investicie
do spoloc¢nosti zapojenych do cinnosti suvisiacich s hazardnymi
hrami, zbrariami, zabavou pre dospelych, koZusinami a Specialnymi
koZami, arktickymi vrtmi a taZbou bridlicovej ropy a plynu.

Pristup zaclenenia ESG spravcovskej spolo¢nosti, ako je opisané
v ,Stratégii zodpovedného investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej
investicie, stanovuje, Ze faktory E, S a G sa musia v investicnom
procese preukdzatelne a dosledne posudzovat azZe sa musia
systematicky dokumentovat.

Aplikdcia kritérii pre zodpovedné investovanie zaloZené na
normach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mézu viest k vyliéeniam,
ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné informacie
o spoloc¢nosti” v kapitole II: ,Informacie o investiciach”. Takéto
vylicenia predstavuju zavazny prvok investiéného procesu. Filtre
tohto skriningu sa vztahuju na cinnost a spravanie a aj na akcie
v portféliu. Napriklad sa neinvestuje do spoloc¢nosti, ktoré porusuju
principy iniciativy Global Compact, ako je napriklad ochrana
fudskych prév a Zivotného prostredia.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dal3ie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného pottu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mozu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k pozi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto financné ndstroje ovplyvruju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku trovern.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho ovplyvnit menové kolisanie. Investicie do konkrétnej témy su
koncentrovanejsie ako investicie do réznych tém. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora Typ fondu

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla Investovanie do akcii
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*”.

Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) European Sustainable Small Caps

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uUctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20% 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
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NN (L) First Class Multi Asset
Uvod

Podfond bol zaloZzeny 28. novembra 2014.
Investicny ciel a politika

Investi¢né ciele a politika Investi¢nd stratégia uplatriuje flexibilny
pristup s ciefom reagovat na rychlo sa meniace trhové prostredia.
Investi¢ny manaZzér bude zabezpedovat hlavne expoziciu tradi¢nym
triedam aktiv (ako st napriklad akcie, dlhopisy a hotovost), ¢ uz
priamo alebo prostrednictvom finan¢nych derivatovych nastrojov,
vzajomnych fondov a ETF, ¢o bude mat za nasledok diverzifikované
portfélio. Ciefom podfondu je zabezpetit pozitivne investi¢né
vynosy a dosahovat lepsie vysledky ako index uvedeny v prilohe Il
prospektu spolocnosti v priebehu celého trhového cyklu v ramci
prisne definovaného rizikového rozpodtu aso zameranim na
zmiernenie rizika zniZzenia hodnoty. Podfond je aktivne spravovany
a index sa nepouZiva na zostavenie portfdlia, ale len na ucely
merania vykonnosti. Podfond vyuZiva aktivnu spravu pri reagovani
na meniace sa podmienky na trhu okrem iného pomocou analyzy
fundamentov a spravania, ktora vedie k dynamickému pridelovaniu
aktiv v priebehu casu.

V zaujme dosiahnutia svojich cielov moze podfond drzat dihé
a kratke pozicie (kratke pozicie len prostrednictvom derivatovych
nastrojov). Okrem expozicie derivatov budu investicie do vysoko
kvalitnych investicii s pevnym vynosom, nastrojov penazného trhu
a hotovosti alebo ekvivalentov hotovosti predstavovat najmenej
50 % Cistych aktiv. Vratane expozicie derivatov mézu byt investicie
do vysoko kvalitnych investicii s pevnym vynosom, nastrojov
penazného trhu a hotovosti alebo ekvivalentov hotovosti mensie
ako 50 % Cistych aktiv. Expozicia voci inym triedam aktiv, ako su
investicie do vysoko kvalitnych investicii s pevnym vynosom,
nastroje pefiazného trhu a hotovost alebo ekvivalenty hotovosti,
méze prekrodit 50 % Cistych aktiv, a to s pouzitim pakového efektu,
svyhradou maximalnej ocakavanej urovne Ccistého pakového
efektu (zavazku), ktord je podrobnejSie opisana v casti Il
,Doplnkové informacie”, kapitola IV: Metddy a néstroje, A:
V3eobecné ustanovenia.

So zamerom dosiahnutia svojho investicného ciela mézZe podfond
investovat do Sirokého spektra tried aktiv a finanénych néstrojov
(vratane finanénych derivatovych néstrojov), okrem iného aj do
nasledujucich:

- Investicie do prevoditelnych cennych papierov (vritane
opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az do vysky 10 %
Cistych aktiv podfondu), podmienenych prevoditelnych
cennych papierov (az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu),
dlhopisov, kmerovych akcii, nastrojov penazného trhu,
cennych papierov podla pravidla 144A, jednotiek PKIPCP
ainych PKI avkladov, ako je opisané v Casti Ill ,,Dopliiujice
informacie”, v kapitole Il ,,Investi¢cné obmedzenia” v oddiele A
»,Vhodné investovanie”. Ak podfond investuje do opénych
listov na prevoditelné cenné papiere, ¢ista hodnota aktiv méze
kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vy33iu nestalost hodnoty
opénych listov.

- Investicie do cennych papierov zabezpecéenych aktivami budu
obmedzené na 20% ainvesticie do PKIPCP aPKI nesmu
prekrocit celkom 10 % Eistych aktiv;

- Investicie do nehnutelnosti prostrednictvom kmenovych akcii
alebo inych prevoditelnych cennych papierov emitovanych
spolo¢nostami pdsobiacimi v realithom sektore, ako aj
prostrednictvom PKIPCP ainych PKI alebo prostrednictvom
derivatov;

- Expozicia vo¢i komoditam, ¢i uz prostrednictvom derivatov na
komoditné indexy, ktoré splfiaji poziadavky uvedené
v usmerneniach ESMA 2014/937, alebo prostrednictvom
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komodit obchodovanych na burze (ETC), ktoré st v sulade s ¢l.
41 ods. 1 (a) zakona zroku 2010 a/alebo prostrednictvom
jednotiek PKIPCP alebo inych PKI. Podfond nebude priamo
ziskavat fyzické komodity;

- Derivatové financné nastroje, okrem iného vratane
nasledujucich:

- opcie aterminované zmluvy na prevoditelné cenné
papiere alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vynosové swapy,

- swapy na kreditné zlyhanie,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Podfond moéze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do Einskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,,Stock Connect”. Podfond tak moZe byt vystaveny
rizikdm v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizikd stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond méze tie? podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy Einskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najmd na prepojeni burz Stock
Connect, ale cinsky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
burz ,,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré predpisy
nevyskusané a podliehaji zmenam, ktoré moéZu nepriaznivo
podfond ovplyvnit. Rizika spojené s investiciami do akcii triedy A su
podrobne popisané v Casti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il:
,Riziko spojené s investiénym prostredim: podrobny opis.”

Investicie do Cinskych akcii triedy A prostrednictvom programu
Stock Connect a do ¢inskych dlhov prostrednictvom programu
Bond Connect mdZu predstavovat najviac 20% Cistych aktiv
podfondu. Podfond moze byt vystaveny rizikim v CLR, ktoré
zahfriaju okrem iného riziko geografickej koncentracie, riziko
zmeny politickej, socialnej alebo ekonomickej politiky CLR, riziko
likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB a rizikd suvisiace
so zdanenim v CLR. V zavislosti od triedy aktiv mdZu byt investicie
prostrednictvom ktoréhokolvek z tychto trhov vystavené
osobitnym rizikdm, okrem iného aj obmedzeniam kvét, preruseniu
obchodovania, menovému a prevadzkovému riziku. Programy
Stock Connect a Bond Connect su vo faze vyvoja, a preto nie su
niektoré obmedzenia vyskisané a mozu sa menit, o moéze podfond
nepriaznivo ovplyvnit. Rizika sdvisiace s investiciami do akcii triedy
A a Bond Connect st podrobne uvedené v &asti Ill ,Dalsie
informacie”, v kapitole Il: ,Rizika spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis“.

Podfond nebude aktivne investovat do nespldcanych ani
problematickych cennych papierov. V pripade zniZenia ratingu vSak
nebude podfond vystaveny expozicii problematickym alebo
zlyhdvajucim cennym papierom viac nez 10 %. Takéto cenné
papiere sa predaju hned, ako to bude mozné, ale najneskér do
Siestich mesiacov po zniZeni ratingu s prihliadnutim na najlepsie
zaujmy investorov.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
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faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Pristup kintegracii ESG moze byt obmedzeny kvalitou
a dostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi alebo
poskytovanych tretimi stranami.

Pokial' ide o priame investicie do akcii, cielom podfondu je
dosiahnut uhlikovu intenzitu, ktora je nizsia nez prislusné globalne
akciové investi¢né prostredie.

Pokial' ide o priame investicie do podnikovych dlhopisov s
uverovym ratingom investicného stupria, ciefom podfondu je
dosiahnut uhlikovl intenzitu, ktora je nizsia neZ prislusné
prostredie podnikovych dlhopisov investicného stupnia.

Pokial' ide o priame investicie do podnikovych dlhopisov s
Uverovym ratingom neinvesticného stupna, cielom podfondu je
dosiahnut uhlikovl intenzitu, ktora je nizsia nez prislusné
prostredie podnikovych dlhopisov neinvesticného stupna.

Pokial ide o priame investicie do Statnych dlhovych cennych
papierov s ratingom investi¢ného stupria emitovanych rozvinutymi
krajinami, ciefom podfondu je dosahovat rating ESG, ktory je lepsi
nez rating ESG prislusného prostredia Statnych dlhopisov
rozvinutych krajin investi¢ného stupna.

Podiel priamych investicii do akcii a priamych investicii do
dlhopisov analyzovanych na zdklade nefinanénych kritérii sa
uplatiiuje najmenej na 90% v pripade akcii emitovanych
spolo¢nostami  svelkou kapitalizaciou, ktoré maju sidlo
v rozvinutych krajindch, dlhovych cennych papierov s iverovym
ratingom investicného stupna, Statnych dlhov emitovanych
rozvinutymi krajinami a uplatriuje sa najmenej na 75 % v pripade
akcii  emitovanych velkymi kapitalizdciami, ktoré maju sidlo
v rozvijajucich sa krajinach, akcii emitovanych malymi a strednymi
kapitalizaciami, dlhovymi cennymi papiermi s Gverovym ratingom
neinvesti¢ného stupna a Statnych dlhov emitovanych rozvijajicimi
sa krajinami podfondu.

KedZe podfond modZe v porovnani s pociatonym investicnym
prostredim pouzivat odlisné kritérid na analyzu spoloénosti alebo
emitenta alebo odlisny pristup na zlepSenie nefinanéného
ukazovatela, moze to potencialne viest k nestladu medzi vyberom
spolo¢nosti alebo emitentov vramci roznych podtried aktiv
podfondu. Podfond uplatiiuje kritérid pre zodpovedné
investovanie zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré
mézu viest k vyliéeniam, ktoré s podrobne uvedené v Casti I:
,Zakladné informacie o spolocnosti“ v kapitole II: ,Informacie
oinvesticiach”. Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok
investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi  a socialnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Dalsie informécie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaja
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym ciefom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k poZic¢iavaniu cennych papierov v
praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu, zapoji do
pozi¢iavania cennych papierov s ciefom vytvérat dodatocny prijem
prostrednictvom poplatkov ziskanych z poZiciavania cennych papierov.
Tento dodatocny prijem podpori investicny ciel podfondu zvySenim
jeho celkovej vynosnosti. O¢akavana a maximalna miera AUM, ktoré
mozno previest na protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania
cennych papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi ndstrojmi pouZivanymi na
dosiahnutie investicnych cielov sa povaiuje za stredné. Tieto
financné nastroje ovplyvriuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na finan¢nom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori su sami ovplyvriovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situdciou a ekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajindch. Ocakéavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
stredné. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu Groven.
Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho ovplyvnit menové kolisanie. Neposkytuje sa Ziadna zaruka
ndvratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené v ¢asti lll ,,Doplriujice
informacie”, v kapitole Il ,Rizikd investicného sveta: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouZitim metody
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti 1l ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metédy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do zmieSanych nastrojov
Referencna mena

Euro (EUR)

Investiény manazér

NN Investment Partners North America LLC. pOsobiaca ako
investi¢ny manazér.

Delegovanie spolo¢nosti NN Investment Partners North America
LLC. Toto delegovanie zahffia okrem iného urdité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre tcely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) First Class Multi Asset

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zésady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtce informacie uvedena v &asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; IIl. ,,Upisy, spatné kupy a konverzie”.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln . Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,50 % 0,15 % 2% -

N - 0,50 % 0,20 % - -
0, 1 0,

0 - 0,30 % 0,20 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

P ; 1% 0,20% 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,

R - 0,50 % 0,20 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,50 % 0,15 % 2% -
[ 1 0,

X - 1,50 % 0,20 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

Y - 1,50 % 0,20 % - 1%

z 0,15% - - - -

7z - - - - -
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NN (L) First Class Multi Asset Premium
Uvod

Podfond bol zalozeny 19. maja 2014.

Investicny ciel a politika

Investi¢na stratégia uplatriuje flexibilny pristup s ciefom reagovat
na rychlo sa meniace trhové prostredia. Investicny manazér bude
zabezpecovat hlavne expoziciu tradi¢nym triedam aktiv (ako su
napriklad akcie, dlhopisy a hotovost), ¢ uZ priamo alebo
prostrednictvom finan¢nych derivatovych nastrojov, vzdjomnych
fondov a ETF, ¢o bude mat za nasledok diverzifikované portfélio.
Cielom podfondu je zabezpelit pozitivne investicné vynosy
a dosahovat lepsie vysledky ako index uvedeny v prilohe Il
prospektu spolocnosti v priebehu celého trhového cyklu v rdmci
prisne definovaného rizikového rozpoctu. Podfond je aktivne
spravovany a index sa nepouziva na zostavenie portfélia, ale len na
ucely merania vykonnosti. Podfond vyuZiva aktivnhu spravu pri
reagovani na meniace sa podmienky na trhu okrem iného pomocou
analyzy fundamentov a spravania, ktord vedie k dynamickému
pridelovaniu aktiv v priebehu ¢asu.

V zdujme dosiahnutia svojich cielov méZze podfond drzat dihé
a kratke pozicie (kratke pozicie len prostrednictvom derivatovych
nastrojov).

So zamerom dosiahnutia svojho investicného ciela mézZe podfond
investovat do Sirokého spektra tried aktiv a finanénych néstrojov
(vradtane financnych derivatovych nastrojov), okrem iného aj do
nasledujucich:

- Investicie do prevoditelnych cennych papierov (vratane
opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az do vysky 10 %
Cistych aktiv podfondu), podmienenych prevoditelnych
cennych papierov (az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu),
dlhopisov, kmerovych akcii, nastrojov penazného trhu,
prevoditelnych cennych papierov podla pravidla 144A,
jednotiek PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je opisané v casti
Il ,Doplriujuce informacie”, v kapitole Il ,Investi¢né
obmedzenia” v oddiele A ,,Vhodné investovanie”. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
Cistd hodnota aktiv méZe kolisat viac ako v pripade, ak by
podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vyssiu
nestélost hodnoty opénych listov.

- Investicie do cennych papierov zabezpecenych aktivami budu
obmedzené na 20% ainvesticie do PKIPCP aPKlI nesmu
prekrocit celkom 10 % Eistych aktiv;

- Investicie do nehnutelnosti prostrednictvom kmenovych akcii
alebo inych prevoditelnych cennych papierov emitovanych
spoloénostami pdsobiacimi v realitnom sektore, ako aj
prostrednictvom PKIPCP ainych PKI alebo prostrednictvom
derivatov;

- Expozicia voci komoditam, ¢i uz prostrednictvom derivatov na
komoditné indexy, ktoré splfiaji poziadavky uvedené
v usmerneniach ESMA 2014/937, alebo prostrednictvom
komodit obchodovanych na burze (ETC), ktoré su v sulade s ¢l.
41 ods. 1 (a) zédkona zroku 2010 a/alebo prostrednictvom
jednotiek PKIPCP alebo inych PKI. Podfond nebude priamo
ziskavat fyzické komodity;

- Derivatové financné nastroje, okrem iného vrdtane
nasledujucich:

- opcie aterminované zmluvy na prevoditelné cenné
papiere alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vynosové swapy,

- swapy na kreditné zlyhanie,
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- budice menové kontrakty a menové opcie.

Podfond méZe investovat do prevoditelnych cennych papierov
a/alebo nastrojov periazného trhu, ktoré emituju alebo za ktoré
rucia Spojené Staty americké, Spojené kralovstvo alebo Nemecko
za viac nez 35 % Cistej hodnoty aktiv individualne, za predpokladu,
Ze takdto expozicia bude v sulade so zdsadou rozloZenia rizik
opisanou v ¢l. 45 (1) zékona z roku 2010.

Podfond moéze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do &inskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,,Stock Connect”. Podfond tak méze byt vystaveny
rizikim v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentréacie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko sivisiace s menou RMB
a rizikd stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond méze tie? podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy &inskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najmad na prepojeni burz Stock
Connect, ale ¢insky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
burz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré predpisy
nevyskusané a podliehaji zmenam, ktoré moéZu nepriaznivo
podfond ovplyvnit. Rizika spojené s investiciami do akcii triedy A su
podrobne popisané v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il:
»Riziko spojené s investiénym prostredim: podrobny opis.”

Investicie do Cinskych akcii triedy A prostrednictvom programu
Stock Connect a do ¢inskych dlhov prostrednictvom programu
Bond Connect mdZu predstavovat najviac 20 % dcistych aktiv
podfondu. Podfond méze byt vystaveny rizikim v CLR, ktoré
zahfriaju okrem iného riziko geografickej koncentracie, riziko
zmeny politickej, socialnej alebo ekonomickej politiky CLR, riziko
likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB a rizikd suvisiace
so zdanenim v CLR. V zavislosti od triedy aktiv mdzu byt investicie
prostrednictvom ktoréhokolvek z tychto trhov vystavené
osobitnym rizikdm, okrem iného aj obmedzeniam kvét, preruseniu
obchodovania, menovému a prevadzkovému riziku. Programy
Stock Connect a Bond Connect su vo faze vyvoja, a preto nie su
niektoré obmedzenia vyskisané a mozu sa menit, o moéze podfond
nepriaznivo ovplyvnit. Rizika sdvisiace s investiciami do akcii triedy
A a Bond Connect st podrobne uvedené v asti lll ,Dalsie
informacie”, v kapitole Il: ,,Rizika spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis“.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni cast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, ze
faktory E, S a G sa musia v investitchom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Dal3ie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.
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Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k poZzi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do potziciavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodatoény prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi nastrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investi¢nych ciefov sa povaiuje za vysoké. Tieto
finan¢né nastroje ovplyvriuju rozne faktory. K nim okrem iného
patri vyvoj na finanénom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto
finanénych ndstrojov, ktori si sami ovplyvriovani vseobecnou
svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi
a politickymipomermi v jednotlivych krajinach. O¢akavané kreditné
riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je vysoké.
Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu Uroveni. Rizika
likvidity mozu vznikat v pripade problémov s predajom konkrétnej
podkladovej investicie. Vynosy podfondu moZe okrem toho
vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Neposkytuje sa Ziadna
zaruka ndvratnosti  zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
11l ,,Doplriujuce informacie”, v kapitole Il ,Rizikd investi¢ného sveta:
podrobny opis“.

Vysledkom tejto stratégie moéze byt vysoka Uroven pdkového
efektu. Ocakava sa, Ze vcase vydania aktudlneho prospektu
dosiahne Urover pakového efektu maximalne 650 % Cistej hodnoty
aktiv podfondu. Podla poZiadaviek nariadenia treba uviest, Ze tato
Skdla pakového efektu je vypocitana scitanim nociondlnych sum
pouzitych derivatov - bez zohladnenia dohdd o zaisteni a dohdd
o zapoditani, ktoré méze podfond pouZivat, aj ked sa tieto dohody
pouZivaju na ucely zniZenia rizik. Na informacny ucel sa vykonava aj
vypocet ocCakdvanej Urovne pakového efektu vyplyvajuci
z0 zavazkovej metddy, ktord je stanovena v usmerneniach ESMA
10-788. Ocakava sa, Ze v ¢ase vydania aktudlneho prospektu bude
maximalna Uroven pakového efektu vypocitand podla zavazkovej
metddy 400 % Cistej hodnoty aktiv podfondu. Na rozdiel od
predchadzajicej metddy sa v pripade zavdzkovej metddy za
uritych okolnosti umozriuje zohladnenie transakcii tykajucich
sa zaistenia a zapoditania. Spravcovska spoloénost ako takd sa
domnieva, Ze Uroveri pakového efektu vypocitana zavazkovym
pristupom lepsie odzrkadluje a zachytdva Uroven trhového rizika
podfondu. Dalsie informacie o pakovom efekte najdete v ¢asti Il
»,Dopliujuce informacie”, v kapitole IV prospektu.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.
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Typ fondu

Investovanie do zmiesanych nastrojov

Referencna mena

Euro (EUR)

Investicny manazér

NN Investment Partners North America LLC. pOsobiaca ako
investi¢ny manazér.

Delegovanie spolo¢nosti NN Investment Partners North America
LLC. Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu

investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre tcely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) First Class Multi Asset Premium

Informdcie platné pre kaZdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln L, Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny R y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. R
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,15 % 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
[ 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,60 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,15 % 2% -
[ 1 0,
X - 2,00% 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) First Class Protection
Uvod

Podfond bol zaloZeny 27. maja 2011 pod ndzvom ING (L) Index
Linked Fund Continuous Click Fund Euro. Podfond prevzal tieto
podfondy: Continuous Click Euro (27. maja 2011), podfond fondu
ING Index Linked Fund SICAV, ING (L) Index Linked Fund Protected
Mix 70 (14. decembra 2012), ING (L) Index Linked Fund Protected
Mix 80 (14. decembra 2012) a ING (L) Index Linked Protected Mix
90 (14. decembra 2012).

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto aktivne spravovaného podfondu je CiastoCne sa
podielat na rastovom potencidli znameho eurépskeho akciového
indexu a suéasne zachovat na dennej bdze 90 % z najvyssej hodnoty
Cistych aktiv dosiahnutych v predchadzajicich 365 kalendarnych
drioch  prostrednictvom  dynamického pridefovania medzi
prevoditelny kapitdl a pevne Urocené cenné papiere. V zasade to
znamensd, Ze investor v podfonde méze ofakavat, Ze Cista hodnota
aktiv neklesne v rdmci akéhokolvek daného obdobia 365
kalendarnych dni o viac ako 10 %. Tato ,vyska ochrany” bude
zverejnend na webovej lokalite www.nnip.com vkazdy den
oceriovania. To vSak nepredstavuje zaruku zachovania kapitélu.
Cisté hodnoty aktiv vypocitané v obdobi pred 1. novembrom 2012
sa na ucel vypoctu vysky ochrany nezohladnuju.

Akciovymi cennymi papiermi sa myslia akcie, ktoré su sucastou
zndameho eurdpskeho akciového indexu European Equity, ktory
pozostava z eurdpskych spoloc¢nosti charakterizovanych pomerne
velkou trhovou kapitalizaciou a volnymi akciami, ¢o zabezpecuje
jednoduchu obchodovatelnost a likviditu. Namiesto toho mézu byt
pouzité aj futures, opcie, zaruky, mimoburzové opcie, swapy
a futurity na tento index v ramci limitov opisanych v prvom odseku
Casti Ill ,,Doplriujuce informacie”, v kapitole IV ,Metddy a nastroje”
tohto prospektu.

Cenné papiere spevnym vynosom su vSetky druhy cennych
papierov s pevnym vynosom, ktoré su v sulade s ¢clankom 41 zakona
zroku 2010, ako napriklad dlhopisy s fixnym urokom, dlhopisy
s pohyblivou sadzbou, strednodobé zmenky vydané vladami,
miestnymi  organmi, nadnarodnymi  korporaciami  alebo
korporaciami so sidlom vEU aclenskych Stitoch OECD
a denominované v prislusnych narodnych menach priamo alebo
prostrednictvom investiénych fondov vsulade s ¢astou il
»,Dopliujuce informacie”, kapitolou Il ,Investicné obmedzenia“
aVl ,Metddy a nastroje” tohto prospektu ado nastrojov
penazného trhu, ako su vkladové certifikaty (CD), obchodné cenné
papiere (CP), ako aj terminované vklady.

Uroveri ochrany sa udrziava systematickym upravovanim alokacie
medzi akciovymi cennymi papiermi a cennymi papiermi s pevnym
vynosom Vv reakcii na vyvoj na akciovom a kapitdlovom trhu.
Investorom sa neposkytuje zéruka na dosiahnutie ciela, aj ked budu
prijaté vSetky prislusné opatrenia na zabezpecenie ochrany.
V pripade nezvycajne nepriaznivych trhovych podmienok (ako
napriklad dlhotrvajlce nepriaznivé pohyby na trhu) si spravna rada
vyhradzuje pravo doplnit investicie v portféliu podfondu (¢o by
mohlo znamenat aj prenastavenie prislusnej Cistej hodnoty aktiv
pouzitej na vypocet vysky ochrany) vzdy, ked to bude povaZovat za
nevyhnutné na ucel dosiahnutia investi¢nych cielov a ochrany
zdujmov akciondrov. Podfond bude dodrZiavat investi¢né
obmedzenia stanovené v casti Il ,Dopliiujice informacie”, v
kapitole Ill , Investi¢né obmedzenia“.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
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podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mozu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného pottu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZic¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZziCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi nastrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investicnych ciefov sa povaiuje za stredné. Tieto
finan¢né nastroje ovplyviuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na financnom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori su sami ovplyvriovani
vseobecnou svetovou ekonomickou situaciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
stredné. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu uroven.
Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s pouZitim derivatovych
finan¢nych nastrojov je podrobne uvedené v Casti Il ,,Doplnkové
informacie”, v kapitole Il: ,Riziko spojené s investiénym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouzitim zavazkovej
metddy.

Profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.
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Typ fondu

Optimalizacia rasticeho portfdlia dynamickym rozdelenim medzi
akcie apevny vynos za sucasného poskytnutia ochrany proti
poklesu.

Referencnd mena

Euro (EUR)

Triedy akcii podfondu NN (L) First Class Protection

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dopliujtce informdcie

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln .y Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,15 % 2% -
N - 0,36 % 0,20 % - -
0,5 % splatného
P - 0,72% 0,20 % 5% distributorom a 0,5 %
splatného spoloc¢nosti
0,5 % splatného
R - 0,36 % 0,20% 5% distribitorom a 0,5 %
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NN (L) First Class Stable Yield Opportunities

Uvod

Tento podfond bol zalozeny s G¢innostou od 29. augusta 2014 po
fazii s ING (L) Patrimonial Target Return Bond, podfondom ING (L)
Patrimonial SICAV. Diia 14. septembra 2020 sa tento podfond meni
z NN (L) Absolute Return Bond na NN (L) First Class Stable Yield
Opportunities.

Investicny ciel a politika

Ciefom podfondu je dosahovat vynosy vyssie nez index, ako je
uvedeny v prilohe Il prospektu spolo¢nosti, s meranim pocas
rolovacieho obdobia 3 — 5 rokov. Podfond je aktivne spravovany a
index sa nepouZiva na zostavenie portfdlia, ale len na ucely merania
vykonnosti. Podfond vyuZiva aktivnu spravu pri reagovani na
meniace sa podmienky na trhu okrem iného pomocou analyzy
fundamentov a spravania, ktora vedie k dynamickému pridelovaniu
aktiv v priebehu casu. Podfond investuje do diverzifikovaného
portfdlia prevazne prevoditelnych cennych papierov s pevnym
vynosom. Investicie do ndstrojov investicného stupria s pevnym
vynosom, nastrojov penainého trhu a hotovosti alebo
hotovostnych ekvivalentov budu vo vyske najmenej 50 % Cistych
aktiv podfondu.

Podfond investuje najma do firemnych a Statnych dlhopisov
investicného a neinvesti¢ného stupna (najviac 50 %), a to na
rozvinutych aj rozvijajucich sa trhoch, no moézZe investovat aj do
inych prevoditelnych cennych papierov s pevnym vynosom, okrem
iného aj do krytych dlhopisov a cennych papierov zaistenych
aktivami (najviac 20 % Cistych aktiv podfondu). Podfond smie
investovat do dlhopisov bez ratingu az do vy$ky 20 % Cistych aktiv
podfondu.

Pri vybere investicii investicny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi.

Podfond pouZiva derivaty a v zaujme dosiahnutia svojich cielov
mbéze preberat dlhé aj kratke pozicie (kratke pozicie len
prostrednictvom derivatovych nastrojov).

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo nastroje
penazného trhu, ktoré si emitované alebo zarucené vladami
Nemecka, Spojenych statov americkych a ich miestnymi verejnymi
organmi, mézu predstavovat viac ako 35 % z Cistej hodnoty aktiv
podfondu, ak je takdto expozicia v sulade so zdsadou rozloZenia
rizik opisanou v ods. 1 ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov s pevnym vynosom (vratane opc¢nych listov na
prevoditelné cenné papiere az do vysky 10% Cistych aktiv
podfondu), podmienenych prevoditelnych cennych papierov (az do
vysky 10 % cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu,
cennych papierov typu ,Rule 144 A“, jednotiek v PKIPCP a inych PKI
a vkladov, ako je opisané v casti lll tohto prospektu v kapitole 111
,Investicné obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné investovanie”.
Investicie do PKIPCP a PKI v3ak nesmu prekrocit celkom 10 %
Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
moéze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.

So zamerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
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- Vvynosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na klpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s Gverovymi rizikami
(konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie), indexy a koSe cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mbze viak
kmeriové akcie ziskavat z reStrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni.

Podfond nebude aktivne investovat do problematickych a
zlyhavajucich cennych papierov. V pripade zniZenia ratingu vSak
nebude expozicia problematickym alebo zlyhdvajucim cennym
papierom viac nez 10 %. Takéto cenné papiere sa predaju do
Siestich mesiacov po zniZeni ratingu s prihliadnutim na najlepsie
zaujmy investorov.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pofZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investi¢cny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.
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Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi nastrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investicnych cielov sa povaiuje za stredné. Tieto
financné nastroje ovplyviiuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na financnom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori su sami ovplyviiovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situaciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
stredné. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu troven.
Rizikd likvidity méZu wvznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Neposkytuje sa Ziadna zéaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Dopliiujice
informacie”, v kapitole Il ,Rizikd investicného sveta: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné
ustanovenia.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na neutrdlnych investorov
definovanych v ¢asti Il ,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu

Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Euro (EUR)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade pdésobiaci ako investi¢ny
manazér. V pripade spolocnosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffia azijsko-tichomorsku zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) First Class Stable Yield Opportunities

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

Doplnujtce informacie

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

Obchodny nézov tried akcii D a N je ,,NN Opportunity Obligatie Fonds”.
Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.
Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.
Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. - Maximaln Pevny Maximaln -
Trieda Maximalny ! y' . y, v Maximalny poplatok
. . . spravcovsky servisny poplatok za .
akcii servisny poplatok .. za konverziu
poplatok poplatok upisanie
D - 0,45 % 0,15% - -
I - 0,30 % 0,12% 2% -
N - 0,25 % 0,15% - -
0, H 0,
p - 0,45 % 0,15 % 3% 3% Belgicku a 1% na
inych miestach
0, H 0,
R - 0,30 % 0,15 % 3% 3% Belgickual%na
inych miestach
S - 0,30 % 0,12% 2% -
0, 1 ()
X - 0,75 % 0,15% 5% 3% Belgickua 1% na
inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) First Class Yield Opportunities
Uvod

Podfond bol zalozeny 09. jula 2013.

Investicny ciel a politika

Ciefom podfondu je dosahovat vynosy vyssie nez index, ako je
uvedeny v prilohe Il prospektu spolo¢nosti, s meranim pocas
rolovacieho obdobia 3 — 5 rokov. Podfond je aktivne spravovany a
index sa nepouZiva na zostavenie portfdlia, ale len na icely merania
vykonnosti. Podfond vyuZiva aktivnu spravu pri reagovani na
meniace sa podmienky na trhu okrem iného pomocou analyzy
fundamentov a spravania, ktora vedie k dynamickému pridelovaniu
aktiv v priebehu casu. Podfond investuje do diverzifikovaného
portfdlia prevazne prevoditelnych cennych papierov s pevnym
vynosom.

Podfond investuje najméd do firemnych a Statnych
dlhopisov investicného a neinvesticného stupna
(najviac 100 %), a to na rozvinutych aj rozvijajucich sa
trhoch, no mobzZe investovat aj do inych
prevoditelnych cennych papierov s pevnym vynosom,
okrem iného aj do krytych dlhopisov a cennych
papierov zaistenych aktivami (najviac 20 % Ccistych

aktiv podfondu). Podfond smie investovat do dlhopisov bez
ratingu aZ do vysky 20 % Cistych aktiv podfondu.

Podfond pouZiva derivaty a v zaujme dosiahnutia svojich cielov
mbéze preberat dlhé aj kratke pozicie (kratke pozicie len
prostrednictvom derivatovych nastrojov).

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu, ktoré su emitované alebo zarucené vladami
Nemecka, Spojenych statov americkych a ich miestnymi verejnymi
organmi, mézu predstavovat viac ako 35 % z Cistej hodnoty aktiv
podfondu, ak je takdto expozicia v sulade so zdsadou rozloZenia
rizik opisanou v ods. 1 ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010. Podfond
moze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov s pevnym vynosom (vratane opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere az do vysky 10% Ccistych aktiv
podfondu), podmienenych prevoditelnych cennych papierov (az do
vysky 10 % cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu,
cennych papierov typu ,Rule 144 A“, jednotiek PKIPCP a inych PKI
a vkladov, ako je opisané v Casti lll tohto prospektu v kapitole IlI
,Investicné obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné investovanie”.
Investicie do PKIPCP a PKI vsak nesmu prekrocit celkom 10 %
Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
moéze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.

So zamerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financné nastroje spojené s Gverovymi rizikami
(konkrétne Gverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie), indexy a koSe cennych papierov.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mdze viak
kmeriové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni.

Podfond nebude aktivne investovat do problematickych a
zlyhavajucich cennych papierov. V pripade znizenia ratingu vSak
nebude expozicia problematickym alebo zlyhavajdcim cennym
papierom viac nez 10 %. Takéto cenné papiere sa predaju do
Siestich mesiacov po zniZeni ratingu s prihliadnutim na najlepsie
zaujmy investorov.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do pozi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investitny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond pozi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZi¢anych AUM)
avzniknuté prijmy sa mo6zu lisit. Miera AUM, ktora sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, vSak nemoze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyroc¢nej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu
Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi

nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povazuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyvriuji rozne
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faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku droven. Rizika likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Vykonnost podfondu méze okrem toho vyznamne ovplyvnit
menovda kolisavost. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Globdlna expozicia tohto podfondu je urcena s
pouzitim metddy VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il
,Doplnkové informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A:
Vseobecné ustanovenia.

Podfond mdze investovat do cennych papierov obchodovanych v
ramci programu Bond Connect. Bond Connect je trh, ktory ulahcuje
priame investovanie na ¢inskom trhu s dlhopismi. Rizika suvisiace s
investiciami prostrednictvom Bond Connect su podrobne uvedené
v Casti Il ,Dalsie informacie”, v kapitole II: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu

Investicie do prevoditelnych cennych papierov s pevnym vynosom.
Referenéna mena

Euro (EUR)

Investi€ny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade pdsobiaci ako investi¢ny
manazér. V pripade spolocnosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffa azijsko-tichomorskd zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Strana 141z 269



- .
NN investment
' \' | partners

Triedy akcii podfondu NN (L) First Class Yield Opportunities

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informacie

X Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,60 % 0,15% 2% -

N - 0,50 % 0,25 % - -
0, H 0,

P ; 0,90 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

R - 0,60 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,60 % 0,15% 2% -
[ 1 0,

X - 1,20 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

Y - 1,20% 0,25 % - 1%

z 0,15% - - - -

2z - - - - -
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NN (L) Food & Beverages
Uvod

Podfond bol zaloZeny 19. augusta 1996. ING (L) Invest Food &
Beverages 8. aprila 2011 prevzal ING (L) Invest European Food &
Beverages (zaloZeny 23. marca 1998).

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfdlia akcii a dalSich prevoditelnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % Ccistych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlihopisov)  vyddvanych  spolo¢nostami  sektora  bezného
spotrebného tovaru. Predovsetkym su to spolocnosti, ktoré
vyvijaju podnikatel'ské aktivity v nasledujucich oblastiach:

- vyroba a distribucia potravin a napojov,
- vyroba tovaru pre domacnost a tovaru pre osobnu spotrebu,
- potravinarski a farmaceuticki distribdtori.

Portfélio je diverzifikované v rdmci krajin. Podfond vyuZiva aktivnu
spravu v ramci zamerania sa na spoloc¢nosti, ktoré dosahuju dobré
vysledky v sulade s nasim systematickym investiénym procesom,
pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvddza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom nasho
investicného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do po6sobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a spravania a zahfia integraciu faktorov
ESG.

Podfond méZe investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmeriovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v cCasti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cistd hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych ciefov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Podfond uplatriuje aktivny spravcovsky pristup okrem iného aj
zaujatim ,nadvazenych” a ,podvédZenych” pozicii v porovnani
s indexom. Investori si musia uvedomit, Ze investi¢né prostredie
indexu je koncentrované, ¢o vedie ku koncentrovanému podfondu.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

To typicky povedie k podobnosti zloZenia a k podobnosti profilu
vykonnosti podfondu a jeho indexu.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku droven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie do jednej
témy su koncentrovanejSie ako investicie do viacerych tém.
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Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zdkladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Riziko
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcif
Referenéna mena

Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Food & Beverages

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

Dopliujtce informdcie

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
uvedend v &asti |: Zakladné informacie tykajlce sa spoloénosti; IIl. ,Upisy, spatné kipy a konverzie”; ,Spatné
kapy“.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, H 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
X - 2% 0,25 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 2% 0,25% - 1%
z 0,20 % - - - -

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)

Uvod
Tento podfond bol zaloZzeny 9. decembra 2013.
Investicny ciel a politika

Cielom tohto podfondu je diverzifikované investovanie hlavne do
prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov periaziného trhu
s pevnym vynosom emitovanych Statnymi alebo sukromnymi
emitentmi v rozvojovych krajinach s nizkym alebo strednym
prijmom. Tieto krajiny sa ¢asto oznacuju ako ,rychlo sa rozvijajuce
hrani¢né dlhové trhy“. Hrani¢né hospodarstva su zvycajne vo
v€asnej etape rozvoja a oCakédva sa, Ze budu rast rychlejsie ako
rychlo sa rozvijajuce alebo rozvinuté hospodarstva. Hrani¢né trhy
maju zvycéajne nizsiu trhovu kapitalizéciu a nizsie ratingy ako rychlo
sa rozvijajuce trhy. Vacsina investicii sa uskutocnuje v Juznej a
Strednej Amerike (vratane karibskej oblasti), strednej Eurdpe,
vychodnej Eurdpe, Azii, Afrike a na Blizkom vychode. Konkrétnejsie,
investicie sa uskutocnia v krajinach, v ktorych je investicny manazér
schopny odhadnuit konkrétne politické a ekonomické rizikd
a v krajinach, v ktorych sa uskutocnili urcité ekonomické reformy
a ktoré uz dosiahli urcité ciele rozvoja. S meranim pocas obdobia
niekolkych rokov je cielom tohto podfondu presiahnut vykonnost
indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je
SirSim  reprezentantom  investicného  prostredia.  Aktivne
spravujeme podfond prostrednictvom pridefovania krajin,
urovania polohy krivky a vyberu dlhopisov. Portfélio je
diverzifikované v ramci krajin a nastrojov. Investicie sa mozu
podstatne odchylovat od indexu. Podfond méze byt vystaveny
réznym rizikdm vymenného kurzu spojenym s investiciami do
cennych papierov denominovanymi v inych mendach, ako je mena
podfondu, alebo derivatovych néstrojov so zékladnymi vymennymi
kurzami alebo menami.

Prevoditelné cenné papiere vyddvané statnym alebo sukromnym
sektorom, medzi ktoré patria najma dlhopisy s pevnou sadzbou,
dlhopisy s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou a prevoditelné
dlhopisy, dlhopisy vydavané v doésledku restrukturalizécie
,Brady“) a podriadené dlhopisy. Termin ,nastroje periazného trhu”
oznacuje hlavne, ale nie vyluéne, investicie do depozitov,
obchodnych cennych papierov, kratkodobych dlhopisov,
pokladni¢nych zmeniek a zabezpecenych dlhopisov. Tento zoznam
nie je Uplny.

Podfond neinvestuje do ruskych akcii, dlhopisov ani nastrojov
penazného trhu, ktorych likvidacia alebo dorucenie sa moze
uskutocnit iba prostrednictvom ruského systému. Podfond vsak
méze investovat do ruskych akcii, dlhopisov a nastrojov pefiazného
trhu, ktorych likvidacia alebo dorudenie sa méze uskutoénit
prostrednictvom systému Clearstream alebo Euroclear.

Investicie sa realizuju najmd v menach clenskych Statov OECD.
Investiény manazér vsak v zasade zaistuje menové rizikd spojené
s tymito investiciami denominovanymi v mendch krajin OECD. Toto
sa moze uskutoénit kompenzovanim menového rizika vo vztahu
k referencnej mene aktiv denominovanych v menach inych ako
referenénda mena pomocou technik a periaznych ndstrojov
opisanych v casti 1l ,Dopliiujice informacie”, v kapitole IV
prospektu. Investori by si mali uvedomovat, Ze Ziadny proces
zaistenia meny nemoze poskytnut presné zaistenie. Neexistuje
dalej zéruka, Ze bude zaistovanie Uplne uspesné. Investori
v zaistenych triedach akcii m6zu mat vystavenie voci inym menam,
ako je mena zaistenej triedy akcii.

,Hard Currency (volne zamenitelnd mena)”“ oznacuje investi¢né
meny podfondu. Aktiva, do ktorych podfond prevazne investuje, su
denominované v mendach ekonomicky rozvinutych a politicky
stabilnych krajin, ktoré s ¢lenmi OECD.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Podfond mézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (az do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), swapov na Uverové zlyhanie vysporiadanych v
podfondu, nastrojov penaziného trhu, prevoditelnych cennych
papierov podla pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI
avkladov, ako je opisané v casti lll ,Dopliiujuce informacie”, v
kapitole 11l ,Investicné obmedzenia“, (A) ,Vhodné investovanie”.
Investicie do PKIPCP a PKI vSak nesmu prekrocit celkom 10 %
Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- vynosové swapy,

- (forwardové) menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menové swapy

- derivatové financ¢né nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Gverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, moze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmerové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajindch. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, Urokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sukromného sektora. Tieto faktory mozZu
ovplyvriovat aj pozicie podfondu, ktory sa moZe stat menej
likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a ddsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.
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Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poétu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo
socialnym ciefom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poiZic¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uGverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poziciava cenné papiere v zdvislosti od dopytu po
poziciavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZi¢anych AUM)
avzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa moze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dal$ie informécie o skuto¢nej miere
vyuzitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skutocné miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi financ¢nymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
povazuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyviiuju rézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych nastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vseobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku uroven. Rizika likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie
do roznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole Il: ,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade pdésobiaci ako investi¢ny
manazér. V pripade spolo¢nosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffia azijsko-tichomorsku zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre Ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.

Strana 147 z 269


http://www.nnip.com/

- .
NN investment
' \' | partners

Triedy akcii podfondu NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislu$ného diia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplniujtce informacie

X Maximaln L, Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny R y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok L .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
0, 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,72 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 1,50 % 0,25 % - 1%
z 0,15% - - - -
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NN (L) Global Bond Opportunities

Uvod

Podfond bol uvedeny na trh 29. aprila 2011 pod ndzvom ING (L)
Renta Fund World. Podfond prevzal tieto podfondy: World (29.
aprila 2011) podfond ING (L) Renta Fund SICAV a ING (L) Renta Fund
Australian Dollar (13. januara 2012).

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov diverzifikiciou
investicii do medzinarodnych dlhopisov, okrem inych vratane
Statnych dlhopisov, dlhopisov svysokym vynosom, dlhovych
nastrojov rychlo sa rozvijajucich trhov a ndstrojov periazného trhu
na celom svete denominovanych v réznych menach. Cielom je
poskytnut vyrazni menovd diverzifikaciu na medzinarodnej Grovni
a presiahnut vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il
prospektu spolo¢nosti. Index je SirSim reprezentantom
investicného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mozu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Podfond vyuZiva aktivne riadenie na
predvidanie zmien Urovne vynosov Statnych dlhopisov, vynosovej
krivky, vymennych kurzov zahrani¢nych mien a Uverovych rozpati
na zaklade analyzy fundamentov a kvantitativnej analyzy, pricom
sa zachovdvaju limity odchylok v porovnani s indexom. V dosledku
toho sa investicie podfondu mézu podstatne odchylovat od indexu.
Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu vydané alebo zarucené vlddami Holandska,
Spojenych statov americkych, Velkej Britanie, Japonska, Nemecka,
Franclzska, Talianska, Spanielska, Kanady, Australie, Juinej Korey
a/alebo Nového Zélandu a ich miestnymi orgdnmi verejnej spravy
méZu predstavovat viac ako 35 % Cistej hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze takato expozicia bude v sulade so zdsadou
rozloZenia rizika uvedenou v ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.
Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov perainého trhu, cennych papierov podla
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Il , Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v ¢asti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
vSak nesmu prekrocit celkom 10 % dCistych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv mo6ze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

Podfond moZe pouzivat aj derivdtové financné nastroje vratane

nasledujucich za uc¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kldpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne UGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.
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Tento podfond moZe investovat priamo alebo nepriamo do
prevoditelnych cennych papierov alebo ndéstrojov vydavanych
rozvojovymi krajinami s nizkym alebo strednym prijmom, ktoré sa
oznacuju ako ,rychlo sa rozvijajlce trhy”.

Tieto investicie ovplyvriuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovndvat s investiciami v hlavnych priemyselnych krajinach. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukoncili
platenie vonkajsieho dlhu, urokov aj istiny tykajucich sa emitentov
zo Statneho aj sikromného sektora.

Tieto faktory mézu ovplyvriovat aj pozicie podfondu, ktory sa moze
stat menej likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Podfond méZe investovat aj do cennych papierov zaistenych
aktivami (ABS) a cennych papierov zaistenych hypotékami (MBS)
viac ako 20 % cistych aktiv podfondu, pricom vacsina z nich ma
v ¢ase ndkupu investiény stuperi, ale moze poklesnut pod Grover
investi¢ného stupna pocas obdobia drzby, v pripade ¢oho zavisi od
uvaZenia investicného manazéra, Ci takéto cenné papiere preda,
alebo si ich ponecha. ABS a MBS su cenné papiere, ktoré
predstavuju narok na finan¢né toky z podkladového kolateralu.
Kolaterdl cennych papierov ABS a MBS, do ktorych podfond
investuje, pozostava najma z poziciek, ako su hypotekarne Uvery na
obytné akomercné nehnutelnosti, pozicky na autd a pozicky
kreditnych kariet. Stymito cennymi papiermi sa obchoduje na
regulovanych trhoch a mozu sa vyuZivat derivatové nastroje, ako su
napriklad menové swapy aswapy na urokovu sadzbu na ucely
zaistenia. ABS a MBS su zvycajne likvidné, ak maju rating
investicného stupna. Likvidita sa vSak mézZe zhorsit, ak napriklad
ratingy klesnu alebo sa zniZi velkost emisii. V désledku toho méze
byt pre investi¢ného manazéra zloZité predat cenné papiere, alebo
méze byt dokonca nuteny predat ich s vyraznym diskontom oproti
trhovej hodnote. Riziko likvidity je zvycajne vacsie pre menej
obchodované cenné papiere, ako su cenné papiere s nizsim
ratingom, cenné papiere, ktoré boli suastou malej emisie alebo
cenné papiere, ktorych Uverovy rating sa nedavno zhorsil. Emisie
ABS a MBS su vSeobecne najviac likvidné pocas obdobia hned' po
ich emisii, ked' profituju z najvyssieho objemu obchodovania.

Podfond méze investovat do cennych papierov obchodovanych v
ramci programu Bond Connect. Bond Connect je trh, ktory ufahcuje
priame investovanie na ¢inskom trhu s dlhopismi. Rizikd suvisiace s
investiciami prostrednictvom Bond Connect st podrobne uvedené
v casti Il ,Dalsie informacie, v kapitole II: ,Rizika spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zalozeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
ZacClenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolo¢nosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentdlnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.
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Dalie informacie tykajtice sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spolo¢nosti, su k dispozicii
k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania spolo¢nosti NN
IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoZiciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZic¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZziCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakavana a maximélna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Definicia a faktory tykajtice sa pakového efektu

Spravcovska spolocnost monitoruje Groven pakového efektu
vyplyvajuceho z poutzitia finanénych derivatovych nastrojov. V
sulade s predpismi sa takyto pdakovy efekt ziska scitanim
nomindlnych cien pouZzitych derivatovych nastrojov (dalej len
,hruby pdkovy efekt”) bez prihliadnutia na akékolvek opatrenia
zapocitania a zaistenia. Pre vylucenie pochybnosti to znameng, Ze
derivatové nastroje odkazujice na rovnaké podkladové aktivum,
ktorého Cista expozicia nepredstavuje pre podfond Ziadne dolezité
zvySkové riziko, prispeje k vzniku hrubého pdkového efektu a
podobne, derivatové néstroje pouzivané pre ucely zaistenia budu
takisto zapocitané do hrubého pakového efektu. V ¢ase vydania
aktualneho prospektu sa ocakava, Ze hruba pdka dosiahne
maximalnu Uroven 1400 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu.
Investori si musia byt vedomi toho, Ze podfond vo velkej miere
vyuZiva derivdtové nastroje pre zaistenie ako aj osvojenie si
aktivnych pozicii. Dovody rozsiahleho vyuZivania derivatovych
nastrojov su popisané nizsie:

- Investi¢na stratégia podfondu je zaloZena na filozofii, ze profil
rizika/navratnosti by nemal zavisiet od malého poctu hladisk ¢i
pozicii, V dosledku toho podfond vo vieobecnosti skor zaujme
mnoho relativne malych, nekorelovanych pozicii nez niekolko
velkych pozicii.

Vzhladom k investi¢nej filozofii podfond zvycajne realizuje
mnoho takzvanych ,obchodov vyuZivajlicich relativnu
hodnotu”. Tieto pozicie skor vyjadruji nazory na rozdiel medzi
roznymi Urokovymi sadzbami, menami alebo kreditnymi
spreadmi, neZ na ,uUplne riadené pozicie”. Obchody
vyuZivajuce relativnu hodnotu maja ,,dlhé” a , kratke” pozicie,
¢o vyjadruje mnoiZstvo derivatov pouzivanych aspori na
zdvojndsobenie mnoiZstva pouZitého pre priame riadené
pozicie.

Investori si musia byt tiez vedomi toho, Ze hruby pakovy efekt
moze, okrem poskytnutia Udajov o mnoiZstve pouZivanych
derivatov vo vztahu k Cistej hodnote aktiv podfondu, viest aj k
vysledkom, ktoré nereprezentuju ekonomicku expoziciu podfondu.
Po vykonani st¢tu nominalnych cien derivatov pouZivanych bez
ohladu na akékolvek zapocitanie a zaistenie nemusi tento pomer
zachytit riziko spojené s pouzitim derivatov.
Dalsie informacie o pakovom efekte najdete v Easti Il ,,Doplriujuce
informacie”, v kapitole IV prospektu.
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Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povazuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndéstrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Udroven. Rizika likvidity mozu vznikat
v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie. Vynosy podfondu méze okrem toho vyznamne ovplyvnit
menova kolisavost. Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti
zakladnej investicie. Investori by si mali uvedomovat, Ze investicie
do tohto podfondu moézu zahffiat rozsiahle pouzivanie finanénych
derivatovych nastrojov. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v tomto prospekte v casti Il
»Doplnkové informdcie“, v kapitole Il: ,Riziko spojené s investicnym
prostredim: podrobny opis”“.

Globalna expozicia tohto podfondu bude uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: ,VSeobecné
ustanovenia“.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu

Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Euro (EUR)

Investiény manazér

Investment Partners North America LLC pre zlozku americkych
uverov.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global Bond Opportunities

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného diia ocenenia.

V3etky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujtce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
N - 0,35 % 0,15% - -
[ 1 0,
P - 0,75 % 0,15 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
Y% - 0,75% 0,12 % - -
() 1 0,
X - 1,00% 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Global Convertible Bond
Uvod

Podfond bol zalozeny 23. aprila 2018.

Investicny ciel a politika

Podfond investuje prevaine do prevoditelnych dlhopisov
emitovanych spolo¢nostami vo v3etkych sektoroch, ktoré sidlia na
celom svete, a to aj na rozvojovych a rozvijajucich sa trhoch.
Prevoditelny dlhopis je dlhovy néstroj, ktory mozno vymenit za
splatné akcie alebo akcie pred splatnostou. Sucastou investi¢ného
sveta podfondu su cenné papiere, ktorych Uverova kvalita ma
investi¢ny stuper alebo je pod investi¢nym stupfiom (BB+ az CCC).
Investitny manazér moze v ramci tohto sveta vybrat aj cenné
papiere bez ratingu, ktorym sa priradi interny rating. Priradeny
interny rating sa nasledne pravidelne prehodnocuje ako kazdy iny
dlhovy cenny papier s ratingom. Cielom investicného manazéra je
udrzat priemerny rating portfélia podfondu na drovni BB alebo
vyssej. Podfond sa pocas obchodného cyklu snazi o lepsiu
vykonnost neZ index, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu
spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom investicného sveta
prislusného podfondu. Stuéastou podfondu mozu byt aj investicie
do dlhopisov, ktoré nepatria do posobnosti prislusného indexu. S
cielom prekonat index podfond vyuZiva aktivne riadenie
kombinaciou vzostupnej a zostupnej analyzy s rizikovym ramcom
zalozenym na pravidlach  pri  vytvdrani  optimalneho
diverzifikovaného portfélia, pricom sa zachovavaju limity odchylok
v porovnani s indexom. V dosledku toho sa investicie podfondu
méZzu podstatne odchylovat od indexu. Investi¢ny manazér bude
v zasade zaistovat menové riziko spojené stymito investiciami.
Toto sa mdze uskutocnit zaistenim menového rizika vo vztahu
k referen¢nej mene aktiv denominovanych v menéch inych ako
referencna mena pomocou technik a peraznych ndstrojov
opisanych v Castilll ,Doplriujuce informacie”, v kapitole IV ,,Metddy
a nastroje”. Investori by si mali uvedomovat, Ze Ziadny proces
zaistenia meny nemoze poskytnut presné zaistenie. Neexistuje
dalej zéruka, Ze bude zaistovanie Uplne uspes$né. Investori
v zaistenych triedach akcii m6zu mat vystavenie vo¢i inym menam,
ako je mena zaistenej triedy akcii.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych  papierov  (vratane akcii, preferencnych  akcii,
prevoditelnych akcii, prevoditelnych preferencnych akcii a opénych
listov na prevoditelné cenné papiere), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky maximélne 10 %
Cistych aktiv podfondu), nastrojov pefiainého trhu, cennych
papierov podla pravidla 144A, jednotiek v PKIPCP ainych PKI
a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia“ v
oddiele A ,Vhodné investovanie” ¢ast Ill prospektu. Investicie do
PKIPCP a PKI viak nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv.

Ak podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere, vSimnite si, prosim, Ze ¢istd hodnota aktiv méze kolisat
viac ako v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych
aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- (forwardové) menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menové swapy

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentadlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Pristup kintegracii ESG moze byt obmedzeny kvalitou
a dostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi alebo
poskytovanych tretimi stranami.

Cielom podfondu je dosiahnut rating ESG, ktory je lepsi nezZ rating
ESG indexu. Podiel pozicii analyzovanych na zaklade nefinan¢nych
kritérii sa uplatriuje najmenej na 90 % v pripade investicii do
dlhopisov s Uverovym ratingom investicného stupria a 75 %
v pripade tychto investicii s Uverovym ratingom pod investicnym
stupriom.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristapil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pofZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi nastrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investi¢nych ciefov sa povazuje za vysoké. Tieto
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finan¢né nastroje ovplyviiuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na finan¢nom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori su sami ovplyvriovani
vseobecnou svetovou ekonomickou situdciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity mézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menovéd kolisavost. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka ndvratnosti zdkladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v casti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis“. Globalna expozicia tohto
podfondu bude uréend s pouZzitim zavazkového pristupu, ktory je
podrobnejsie opisany v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole
IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné ustanovenia.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zadvazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v €asti II: POPISNE LISTKY PODFONDOV.

Typ fondu

Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global Convertible Bond

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P ;
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
0, H 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,60 % 0,25 % 3% 3 %vBelgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
yark - - - - -

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022 Strana 154 z 269


http://www.ingim.com/

NN investment

' A partners

NN (L) Global Convertible Opportunities

Uvod

Tento podfond bol zaloZeny s G¢innostou od 1. aprila 2015 po fuzii
sfondmi ING (L) - ING Convertible Select Global, ktory je
podfondom fondov ING.

Investicny ciel a politika

Podfond investuje prevazne do prevoditelnych dlhopisov
a majetkovych cennych papierov emitovanych spoloénostami vo
vSetkych sektoroch, ktoré sidlia na celom svete, a to aj na
rozvojovych a rozvijajucich sa trhoch. Investicie podfondu, ktorych
sucastou je znacna Cast dlhopisov pod uroviiou investi¢ného
stupfia alebo neohodnotenych dlhopisov, vychadzaju z hibkovej
analyzy spolo¢nosti, ktorou sa podfond snazi predvidat negativny
i pozitivny vyvoj financnej a obchodnej sily spolo¢nosti vratane jej
schopnosti plnit si svoje dlhové zavazky. Cielom tohto podfondu je
prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index sa nepouZiva ako zaklad pre
zostavenie portfdlia. Index je SirSim reprezentantom investicného
sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu moézZu byt aj
investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného
indexu. Podfond vyuZiva aktivnu spravu so zameranim sa na vyber
dlhopisov kombinaciou analyzy konkrétnych emitentov so SirSou
analyzou trhu s ciefom vytvorit optimalne portfélio, pricom sa
zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom. V désledku
toho sa investicie podfondu moézu podstatne odchylovat od indexu.
Investi¢ny manazér bude v zdsade zaistovat menové riziko spojené
stymito investiciami. Toto sa moZe uskutolnit zaistenim
menového rizika vo vztahu kreferentnej mene aktiv
denominovanych v mendch inych ako referenéna mena pomocou
technik a penaZznych nastrojov opisanych v casti Il ,,Dopliiujice
informacie”, v kapitole IV ,,Metddy a nastroje”. Investori by si mali
uvedomovat, Ze Ziadny proces zaistenia meny nemdze poskytnut
presné zaistenie. Neexistuje dalej zaruka, Ze bude zaistovanie
uplne Uspesné. Investori v zaistenych triedach akcii mézu mat
vystavenie voci inym menam, ako je mena zaistenej triedy akcii.

Podfond moze doplnkovo investovat aj do prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere aZ
do wvysky 10% Cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov penainého trhu, cennych papierov podla
pravidla 144 A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Ill , Investicné obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné
investovanie” Casti Ill tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
v3ak nesmu prekrocit celkom 10 % Eistych aktiv.

Ak podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné

papiere, viimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv moze kolisat viac ako

v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych aktiv,

vzhladom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosové swapy,

- (forwardové) menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kldpu a predaj
a menové swapy

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne UGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Pristup kintegracii ESG moze byt obmedzeny kvalitou
adostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi alebo
poskytovanych tretimi stranami.

Ciefom podfondu je dosiahnut rating ESG, ktory je lepsi nez rating
ESG indexu. Podiel pozicii analyzovanych na zéklade nefinancnych
kritérii sa uplatfiuje najmenej na 90 % v pripade investicii do
dlhopisov s Gverovym ratingom investicného stupfia a75%
v pripade tychto investicii s Uverovym ratingom pod investicnym
stupriom.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investitného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristapil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZzi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s finanénymi nastrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investiénych ciefov sa povazuje za vysoké. Tieto
financné nastroje ovplyvriuju rézne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na financnom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov
tychto finanénych nastrojov, ktori si sami ovplyvriovani
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vseobecnou svetovou ekonomickou situdciou aekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii je
vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku uroven.
Rizika likvidity mézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menovd kolisavost. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka ndvratnosti zdkladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v asti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis“. Globalna expozicia tohto
podfondu bude uréend s pouZzitim zavazkového pristupu, ktory je
podrobnejsie opisany v Casti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole
IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmé na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global Convertible Opportunities

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P ;
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
0, 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,60 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
yark - - - - -
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NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity

Uvod
Podfond bol zaloZeny 30. septembra 2019.
Investicny ciel a politika

Aktivne spravovany podfond sa zameriava na profil rizika a
navratnosti v sulade s profilom indexu uvedenym v dodatku Il k
prospektu spolo¢nosti. Podfond sa zaroven zameriava na zlepsenie
profilu udrZatelnosti podfondu v porovnani s indexom, a to
aktivnym uplatfiovanim kritérii ESG pri skriningu zameranom na
pozitivny vyber zaloZeny na analyze rizik environmentélnych a
spravnych aspektov.

Tento podfond investuje najmd do diverzifikovaného portfélia
pozostavajuceho z kmerovych akcii alebo dalSich prevoditelnych
cennych papierov (vratane preferenénych akcii) vydavanych
spoloénostami  globalne, ktoré uplatiiuju politiku  trvalo
udrzatelného rozvoja, a ktoré spajaju Uctu k socidlnym principom
(ako su ludské prava, zakaz diskriminacie, boj proti detskej préci)
a environmentalne principy so svojim zameranim na financné ciele.
Vyber zloZenia portfélia je zaloZeny na spolocnostiach, ktoré
najlepdie splfiaji kombinaciu uvedenych kritérii, a je v prevainej
miere urceny na zaklade pristupu ,najlepsi vo svojej triede”
(pozitivny skrining).

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu.Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, koZzusinami a S3pecidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuji na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

V ramci podfondu su stc¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vsak vylucne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Index predstavuje nase investi¢né prostredie. Medzi udrzatelnym
cielom podfondu a indexom neexistuje Ziadne zosuladenie.
Podfond nesmie zahffiat investicie do cennych papierov, ktoré nie
su sucastou prostredia indexu, méze vsak prijimat investicie z
restrukturalizacie alebo inej ¢innosti spolo¢nosti. Takéto investicie
sa Co najskoér predaju s prihliadnutim na najlepsie zaujmy
investorov.

V désledku vyltéenia akcii spoloénosti, ktoré nespliiiaju podmienky
vyplyvajuce z pravidiel trvalej udrzatelnosti, je pravdepodobné, ze
existuje rozdiel medzi zloZzenim portfdlia podfondu a zlozenim
indexu, ktory méze spdsobit odchylenie profilu rizik a vykonnosti
od indexu. Investicny manaZzér pouZiva na zostavenie portfdlia
optimalizaéni metodiku s cielom zabezpetit, aby bol profil rizika a
vykonnosti v sulade s profilom indexu.

Podfond méze doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné

NN (L) — Prospekt z 10. marca 2021

papiere az do vySky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrodit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cistd hodnota aktiv mdze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

So zamerom dosiahnutia efektivnej spravy portfélia moze podfond

vyuzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane okrem iného

nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- Vynosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivétovych finan¢nych nastrojov na

iné Ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:

podrobny opis“.

Podfond uplatriuje aktivny spravcovsky pristup okrem iného aj

zaujatim ,nadvazenych” a ,podvézenych” pozicii v porovnani

sindexom. Investori by si mali byt vedomi, Zze kedZe podfond

investuje do konkrétnej témy, jeho investitny svet je

koncentrovanejsi nez st investicie do roznych tém. V désledku toho

je tento podfond koncentrovany. To typicky povedie k podobnosti

zloZenia a k podobnosti profilu rizika a vykonnosti podfondu a jeho

indexu.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond v3ak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym ciefom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim o taxondémii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finan¢nymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho ovplyvnit menové kolisanie. Neposkytuje sa Ziadna zaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené v ¢asti Il ,,Doplnkové
informacie”, v kapitole Il: ,,Rizika spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouzitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu

Investovanie do akcii

Referen¢na mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

Irish Life Investment Managers Limited.

Triedy akcii podfondu NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximalny Maximalny , . Maximalny Maximalny
Trieda . < , Pevny servisny
. servisny spravcovsky poplatok za poplatok za
akcii poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,08 % 0,10% 2% -
- 0, 1 [
P 0,35% 0,15% 3% 3 %v Belgickual%
na inych miestach
- 0, 1 0,
R 0,10 % 0,15 % 3% 3% v I?elglclfu al%
na inych miestach
z 0,10% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Equity Impact Opportunities

Uvod

Podfond bol zaloZeny 18. aprila 2006. Podfond prevzal tento
podfond: ING (L) Invest Europe Growth Fund (13. januara 2012).

Investicny ciel a politika

Podfondu vyuziva aktivnu spravu s cielom investovat do
spolocnosti, ktoré maju okrem finanéného vynosu aj pozitivny vplyv
na spoloénost azivotné prostredie. Podfond investuje do
spolocnosti, ktoré pozitivne prispievaju k jednému alebo viacerym
cielom udrzatelného rozvoja OSN tykajldcich sa tychto tém:
udrzatelnost nasich prirodnych zdrojov, lepSia konektivita
a udrzatelny hospodarsky rast, ako aj zdravie a blahobyt.

Podfond ma globalny investi¢ny zaber vratane rozvijajucich sa
trhov, ktory je v sulade s dlhodobymi spolocenskymi a
environmentdlnymi trendmi. Najmenej raz ro¢ne sa pociato¢ny
investi¢ny zaber podfondu zmensi najmenej o 20 % v dosledku
uplatnenia pristupu ,,najlepsi v zabere” a nizsie uvedenych vyluceni
a obmedzeni.

Na zaclenenie do podfondu budu spésobilé najma spolocnosti
s pozitivnym  spolo¢enskym  a environmentdlnym  vplyvom.
Sucastou vyberového procesu je hodnotenie vplyvu, finan¢na
analyza aanalyza oblasti ESG (Zivotného prostredia, socialnych
otdzok a spravy a riadenia), ktora moze byt limitovana kvalitou a
dostupnostou  Udajov  zverejiovanych  emitentmi  alebo
poskytovanych tretimi stranami. Priklady nefinancnych kritérii
posudzovanych vanalyze ESG su uhlikova intenzita, rodova
diverzita a zasady odmenriovania. Spolocnosti, do ktorych podfond
investuje, tie? musia spifiat kritéria MIT: Material (podstatnost —
pozitivny vplyv spolo¢nosti prameniaci z jej ¢innosti je vyznamny),
Intentional (Gmyselnost — vplyv spolo¢nosti je sucastou jej poslania,
stratégie a Ucelu) a Transformational (transformdcia — riesenie
spolocnosti je jedinecné alebo inovativne).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do akeii.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v sulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, koZzusinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na éinnost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

Podfond sa usiluje o dosiahnutie pridanej hodnoty
prostrednictvom analyzy firiem a merania angazovanosti a vplyvu.

V ramci podfondu su stc¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vsak vyluéne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spoloénosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Tento podfond nema benchmark. Na porovnanie financnej
vykonnosti pouZiva podfond ako referenciu v dlhodobom horizonte
index uvedeny v prilohe Il prospektu spolo¢nosti.

Podfond investuje prevaine do diverzifikovaného portfélia
kmenovych akcii alebo prevoditelnych cennych papierov (op¢nych
listov na prevoditelné cenné papiere - maximalne do 10 % cistych
aktiv podfondu - a konvertibilnych dlhopisov) vydavanych
spolo¢nostami zalozenymi, kdétovanymi alebo obchodovanymi
kdekolvek na svete.

Podfond moze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmerovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme* (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat aZz 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond mézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekroéit celkom 10 % Eistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond méze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do Einskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,,Stock Connect”. Podfond tak méze byt vystaveny
rizikdm v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizikd stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond moze tie? podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia buarz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy ¢&inskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najma na prepojeni burz Stock
Connect, ale cinsky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
bdrz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskusané a podliehaju zmenam, ktoré moézu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis.“

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vynosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond v3ak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cieflom, ktorych niektoré
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hospodarske ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mbéze okrem toho vyznamne ovplyvnit menovd kolisavost.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zdkladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global Equity Impact Opportunities

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

Doplnujuce informacie

Tri pracovné dni od prislusného dria ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.
Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uUctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,60 % 0,20 % 2% -

M - 1,50 % 0,20 % 5% -

N - 0,65 % 0,25 % - -
0, H 0,

o - 0,45 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

R - 0,75 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,

X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

z 0,20 % - - - -

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022
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NN (L) Global High Dividend
Uvod

Podfond bol zalozeny 15. aprila 2002.
Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia kmerovych akcii alebo dalSich
prevoditelnych cennych papierov (opénych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % Cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spolo¢nostami zalozenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi v ktorejkolvek krajine sveta,
ktoré ponukaju atraktivne vynosy z dividend. Podfond vyuziva
aktivnu spravu s cielom zamerat sa na spolo¢nosti, ktoré vyplacaju
dividendy, pricom sa zachovévaju limity odchylok v porovnani s
indexom. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvddza v prilohe I
prospektu spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom nasho
investicného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do poOsobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a zahffia integraciu faktorov ESG.

Podfond méZe investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmenovych akcii a inych Gcastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme* (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje prévo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond moZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v cCasti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vsimnite si, ze
Cistd hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond méze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do ¢inskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”. Podfond tak méze byt vystaveny
rizikdm v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizika stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond méze tie7 podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy cinskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najmd na prepojeni burz Stock
Connect, ale ¢insky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
barz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskisané a podliehaju zmenam, ktoré mobzu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole I ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis.“

So zamerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vynosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentadlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZiCiavania cennych papierov , aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z Gverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investitny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond pozi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZi¢anych AUM)
avzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa méZe previest
na protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, vSak nemoze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dal$ie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyroc¢nej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu
Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych

cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
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trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menovéd kolisavost. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka ndvratnosti zdkladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v asti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najméd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcif
Referencna mena

Euro (EUR)

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Investicny manazér

American Century Investment Management Inc.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global High Dividend

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spoloc¢nosti; IIl. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Naklady spojené s menovanim podinvesti¢ného poradcu sa vyplatia z odmeny investiécného manazéra.

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 2,00 % 0,25 % - 1%
z 0,20 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global High Yield
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Global High Yield (29. aprila 2011), podfond ING (L) Renta
Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje hlavne (minimalne 2/3) do dlhopisov s
vysokym vynosom vydanych kdekolvek na svete vratane cennych
papierov podla pravidla 144A. Tieto dlhopisy sa liSia od tradi¢nych
dlhopisov kategérie ,Investment Grade” vtom, Ze ich vydavaju
spolo¢nosti predstavujice riziko vzhladom na schopnost uUplne
dodrzat zavazky. Toto vysvetluje, pre¢o ponukaju najvyssi vynos.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe
Il prospektu spolo¢nosti. Index je SirSim reprezentantom
investicného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mézu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. V pripade aktivne spravovaného podfondu sa
analyza konkrétnych emitentov podnikovych dlhopisov kombinuje
so SirSou analyzou trhu s ciefom vytvorit optimalne portfélio,
pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom.
Cielom je vyuZit rozdiely vo vynosoch tychto emitentov v ramci
sektorov a rozdiely vo vynosoch medzi regionmi, sektormi a
réznymi kvalitativnymi segmentmi (ratingmi). V dosledku toho sa
investicie podfondu moéZu podstatne odchylovat od indexu.
Vzhladom na to, Ze mOzu existovat zasadné rozdiely z hladiska
vysokych vynosov v rdmci sektora, kladenie velkého dérazu na
vyber emitenta a diverzifikiciu emitentov je klucovou sucastou
investi¢ného procesu podfondu.

Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladfiovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov penazného trhu, cennych papierov, jednotiek
PKIPCP a inych PKI avkladov tak, ako je opisané v kapitole Il
,Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné investovanie” v ¢asti
Il tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI v§ak nesmu prekro¢it
celkom 10 % Ccistych aktiv. Ak podfond investuje do opcénych listov
na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kldpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne UGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak

kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych

opatreni. Takéto kmenové akcie sa co najskér predaju

s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.
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Pozndmka: Hodnotenia prideluju uznavané ratingové agentury
néstrojom s pevnym vynosom, ktoré mézu byt obchodované na
trhoch. Tieto hodnotenia poskytuju objektivnu predstavu o
uverovom riziku spojenom s emitentmi — ¢im je hodnotenie nizsie,
tym je Uverové riziko vyssie. Aby sa toto riziko kompenzovalo,
spoloénost s takymto hodnotenim ponuka dlhopisy s vysokym
vynosom. Hodnotenia pridelené ratingovymi agentdrami su
v rozsahu od AAA (prakticky bez rizika) po CCC (velmi vysoké riziko
nesolventnosti). Pre trhy s vysokym vynosom sa hodnotenie
pohybuje od BB+ po CCC. Vzhladom na uvedené informacie je tento
podfond urceny pre dobre informovanych investorov, ktori si
uvedomuju stupen rizika spojeny so zvolenymi investiciami.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozicanych AUM)
avzniknuté prijmy sa mo6zu lisit. Miera AUM, ktora sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, viak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. DalSie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle

Strana 166 z 269


http://www.nnip.com/

\

NN investment
partners

spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skuto¢né miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povaZuje za vysoké. Tieto finanéné nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je vysoké. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na vysoku Uroven. Rizika likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy
podfondu moéze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova
kolisavost. Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako
investicie do roznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zdaruka
navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi
finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu

Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Euro (EUR)

Investicny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade pdésobiaci ako investi¢ny
manazér. V pripade spolocnosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffia azijsko-tichomorsku zlozku
portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu
investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné pre ucely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global High Yield

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Dopliujtice informacie uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln . Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,72% 0,15 % 2% -

N - 0,50 % 0,25 % - -
0, H 0,

P - 1,00 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

R - 0,60 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,72% 0,15 % 2% -
[ 1 0,

X - 1,50 % 0,25 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach

Y - 1,50 % 0,25% - 1%

z 0,15% - - - -

2z - - - - -
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NN (L) Global Inflation Linked Bond
Uvod

Podfond bol uvedeny na trh 29. aprila 2011 pod nazvom ING (L)
Renta Fund Euro Inflation Linked. Podfond prevzal tento podfond:
Euro Inflation Linked (29. aprila 2011), podfond ING (L) Renta Fund
SICAV. Tento podfond bol premenovany na ING (L) Renta Fund
Global Inflation Linked a zmenia a doplnia sa investi¢né ciele, ako
aj rizikovy profil podfondu.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivhou
spravou portfdlia, ktoré sa sklada najma z dlhopisov a nastrojov
penazného trhu investicného stupna spojenych s inflaciou, ktorych
nomindlna hodnota sa vSeobecne upravuje podla miery inflacie,
¢im sa poskytuje zdruka voci pohybom suvisiacim s inflaciou.
Presnejsie, portfdlio je investované najma do Statnych dlhopisov
a nastrojov penazného trhu vydanych miestnymi Statnymi orgdnmi
krajin OECD alebo medzinarodnymi verejnymi organizaciami, do
ktorych patri jeden alebo viac ¢lenskych Statov Eurdpskej unie,
alebo spolo¢nostami a finanénymi institdciami zaloZenymi
v jednom alebo viacerych clenskych statoch OECD. S meranim
pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu
presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu
spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom investicného sveta
prislusného podfondu. Stuéastou podfondu mozu byt aj investicie
do dlhopisov, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného indexu.
Podfond vyuZiva aktivne riadenie na predvidanie zmien Urovne
vynosov Statnych dlhopisov, miery inflacie, vymennych kurzov
zahrani¢nych mien a rozpati krajin v ramci investi¢ného priestoru
na zaklade analyzy fundamentov a kvantitativnej analyzy, pricom
sa zachovdvaju limity odchylok v porovnani s indexom. V dosledku
toho sa investicie podfondu mézu podstatne odchylovat od indexu.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo néstroje
penazného trhu vydané alebo zarucené vldadami Velkej Britanie,
Spojenych Statov americkych, Holandska, Nemecka, Talianska,
Spanielska, Franclzska, Kanady, Australie, Japonska, Kérey a/alebo
Nového Zélandu, a ich miestnymi orgdnmi verejnej spravy, mézu
predstavovat viac ako 35 % Cistej hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze takato expozicia bude v sulade so zasadou
rozloZenia rizika uvedenou v ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere aZ
do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), nastrojov pefiazného trhu,
cennych papierov podla pravidla 144 A, jednotiek PKIPCP a inych
PKI a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,,Investi¢né obmedzenia“
v oddiele A ,Vhodné investovanie” casti Ill tohto prospektu.
Investicie do PKIPCP a PKI v3ak nesmu prekrocit celkom 10 %
Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.

Podfond mdze pouzivat aj derivdtové finantné nastroje vratane
nasledujlcich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,
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- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmeriové akcie ziskavat z reStrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Podfond méze investovat do cennych papierov obchodovanych v
ramci programu Bond Connect. Bond Connect je trh, ktory ufahcuje
priame investovanie na ¢inskom trhu s dlhopismi. Rizika suvisiace s
investiciami prostrednictvom Bond Connect st podrobne uvedené
v Casti Il ,Daldie informacie, v kapitole II: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolocnosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole II: ,,Informacie o investiciach”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socialnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zalozené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vsak moéze
investovat do obmedzeného pottu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristapil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
pozi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investi¢cny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.
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Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi financ¢nymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povaZzuje za stredné. Tieto financné nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Riziko likvidity podfondu je
nastavené na nizku droven. Rizikd likvidity mézu vznikat v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zdkladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Vysledkom tejto stratégie moze byt vysoka Urover pdkového
efektu. Ocakava sa, Ze vcase vydania aktudlneho prospektu
dosiahne Uroven pakového efektu maximalne 500 % Cistej hodnoty
aktiv podfondu. Podla poziadaviek nariadenia treba uviest, Ze tito
Skdla pakového efektu je vypocitana scitanim nociondlnych sum
pouzitych derivatov - bez zohladnenia dohéd o zaisteni a dohdd
o zapoditani, ktoré méze podfond pouzivat, aj ked sa tieto dohody
pouzivaju na ucely zniZenia rizik. Na informacny ucel sa vykonava aj
vypocet ocakdvanej Urovne pakového efektu vyplyvajuci
20 zévazkovej metddy, ktord je stanovena v usmerneniach ESMA
10-788. Ocakdava sa, Ze v ¢ase vydania aktudlneho prospektu by
uroven pdakového efektu dosiahnutd podla zdvazkovej metddy
mala dosiahnut maximalnu hodnotu 300 % cistej hodnoty aktiv
podfondu. Na rozdiel od predchadzajicej metddy sa v pripade
zavazkovej metddy za urditych okolnosti umoznuje zohladnenie
transakcii tykajucich sa zaistenia a zapocitania. Spravcovska
spolo¢nost ako takd sa domnieva, Ze Uroveri pdkového efektu
vypocitanad zédvazkovym pristupom lepsie odzrkadluje a zachytdva
Uroveri trhového rizika podfondu. Dalsie informacie o pakovom
efekte ndjdete v Casti Il ,Dopliiujuce informacie”, v kapitole IV
prospektu.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmé na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global Inflation Linked Bond

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informacie

. Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
0, H 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12% 2% -
[ 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Global Investment Grade Credit
Uvod

Tento podfond bol zalozeny pondelok 14. maja 2012.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivnou
spravou portfélia najma dlZzobnych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu vyddvanych hlavne finanénymi institaciami
a spolo¢nostami, ktoré si denominované hlavne v menach krajin
OECD. Je stanovené, Ze pri vypocte tohto obmedzenia sa nebudu
zohladriovat Ziadne doplnkové likvidné aktiva. S meranim pocas
obdobia niekolkych rokov je cielom tohto podfondu presiahnut
vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu spolo¢nosti.
Index je SirSim reprezentantom nasho investi¢ného sveta. Stc¢astou
podfondu mézu byt aj dlhopisy, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Podfond je aktivne spravovany so zameranim
na vyber dlhopisov a rotaciu globalnych sektorov. Kombinujeme
analyzu konkrétnych emitentov podnikovych dlhopisov so SirSou
analyzou trhu s ciefom vytvorit optimalne portfélio. Nasim cielom
je vyuZit rozdiely v oceneni dlhopisov v jednotlivych regiénoch,
sektoroch a segmentoch kvality (ratingy). V dosledku toho sa
investicie podfondu méZu podstatne odchylovat od indexu. Kedze
Specifické riziko emitenta je dolezitym hnacim motorom
vykonnosti, podrobujeme vSetkych emitentov v investi¢cnom
priestore pri vykonavani hibkovej analyzy obchodného a
finan¢ného rizika. Zachovavaju sa limity odchylok v porovnani s
indexom. Podfond méZe doplnkovo investovat aj do inych
prevoditelnych cennych papierov (vratane opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere az do vysky 10% Ccistych aktiv
podfondu), podmienenych prevoditelnych cennych papierov (do
vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu,
cennych papierov podla pravidla 144A, jednotiek PKIPCP a inych
PKI avkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investi¢né
obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné investovanie” v Casti Ill tohto
prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrocit celkom
10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, viimnite si, prosim, Ze Cistda hodnota
aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s urokmi, opciami a swapmi,
- vynosoveé swapy,

- (forwardové) menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne UGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa C¢o najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Potencialni investori si musia uvedomit, Ze typ investicii tohto
podfondu je spojeny s relativne vyssou Uroviiou rizika v porovnani
s investiciami podobnych podfondov investujiucich do Statnych
dlhopisov.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritérid pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré moiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finanénymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povaZuje za stredné. Tieto finan¢né nastroje ovplyviiuju roézne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Uroven. Rizika likvidity mozu vznikat
v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie. Vynosy podfondu méze okrem toho vyznamne ovplyvnit
menovda kolisavost. Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
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v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla
vymedzenia v ¢asti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu

Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom

Referen¢na mena

Americky dolar (USD)

Investi€ny manazér

NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN Investment Partners
North America LLC, v kazdom pripade podsobiaci ako investicny
manazér. V pripade spolocnosti NN Investment Partners
(Singapore) Ltd. delegovanie zahffia azijsko-tichomorsku zlozku

portfélia. V pripade NN Investment Partners North America LLC.
Toto delegovanie zahffia okrem iného urcité zlozky procesu

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné na Gcely ¢asového pasma
alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global Investment Grade Credit

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uUctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
0, 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, H 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Real Estate
Uvod

Tento podfond bol zalozeny utorok 2. maja 2006.
Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje do diverzifikovaného portfélia akcii
a/alebo dalsich prevoditelnych cennych papierov (op¢nych listov
na prevoditelné cenné papiere - maximalne do 10 % Cistych aktiv
podfondu - a konvertibilnych dihopisov) vydavanych spolo¢nostami
zalozenymi, kotovanymi alebo obchodovanymi v ktorejkolvek
krajine po celom svete, ktoré wvyvijaju <cinnost v sektore
nehnutelnosti. Investicny manazér vybera spolocnosti, ktorych
hlavné prijmy alebo aktivity su spojené s realitami, spravou
nehnutelnosti alebo developerstvom. Portfélio je diverzifikované v
ramci krajin. Podfond vyuZiva aktivnu spravu v rdmci zamerania sa
na spoloc¢nosti, ktoré dosahuju dobré vysledky v sulade s nasim
systematickym investicnym procesom, pricom sa zachovavaju
limity odchylok v porovnani s indexom. Jeho investicie sa preto
podstatne odchyluju od indexu.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvddza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom nasho
investicného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a spravania a zahfia integraciu faktorov
ESG. Podfond moZe doplnkovo investovat aj do inych
prevoditelnych cennych papierov (vratane opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere az do vysky 10% Ccistych aktiv
podfondu), nastrojov pefiazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych
PKI a vkladov, ako je opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie
do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrocit celkom 10 % &istych aktiv.
Vsimnite si, Ze ked podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, Cista hodnota aktiv méze kolisat viac,
ako keby bol podfond investovany do podkladovych aktiv.

Podfond méze pouzivat aj derivdtové finanéné néstroje vratane
nasledujlcich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych ndstrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole Il: ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZzeného na
integracnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dosledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
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informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentdlnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahfiia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré modiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investiéného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu li$it od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemad Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZic¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poziiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mébze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie
do rbéznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu

Investovanie do akcii
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Triedy akcii podfondu NN (L) Global Real Estate

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré s zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
M - 1,50 % 0,20 % 5% -
[ 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Sustainable Equity
Uvod

Tento podfond bol uvedeny na trh 19. jina 2000 s nazvom ING (L)
Invest Sustainable Growth.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje prevazne do diverzifikovaného portfélia
akcii a/alebo dalsich prevoditelnych cennych papierov (opénych
listov na prevoditelné cenné papiere — maximélne do 10 % cistych
aktiv podfondu — a konvertibilnych dlhopisov) vydavanych
vybranymi spoloénostami.

Podfond vyuziva aktivnu spravu s cieflom zamerat sa na spoloénosti
s udrzatelnymi obchodnymi modelmi, pricom sa zameriava na
doddvané produkty a sluzby pri zohladneni limitov odchylok v
porovnani s indexom. Podfond sa zameriava aj na zniZenie
uhlikovej stopy v porovnani s indexom. Jeho zloZenie sa preto bude
podstatne odchylovat od indexu.

Podfond ma celosvetovy investi¢ny zaber ainvestuje hlavne do
kmenovych akcii spolo¢nosti, ktoré su sticastou indexu MSCI World
(NR). Najmenej raz ro¢ne sa pociatoény investi¢ny zaber podfondu
zmensi najmenej o 20 % v dosledku uplatnenia pristupu ,najlepsi
v zdbere” a nizsie uvedenych vyluceni a obmedzeni.

Sucastou vyberového procesu je finan¢na analyza aj analyza oblasti
ESG (Zivotného prostredia, socidlnych otdzok a spravy a riadenia),
ktord moze byt limitovana kvalitou a dostupnostou udajov
zverejiiovanych emitentmi alebo poskytovanych tretimi stranami.
Priklady nefinan¢énych kritérii posudzovanych v analyze ESG su
uhlikova intenzita, rodova diverzita azasady odmeriovania.
V procese vyberu sa postup analyzy zameriava na spolocnosti,
ktoré uskutocruju politiku trvalo udrzatelného rozvoja a prepajaju
dodrziavanie socidlnych a environmentdlnych zasad so svojim
zameranim na finanéné ciele (pozitivny skrining).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do akcii.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole II: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v sulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozuSinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na éinnost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

Podfond aktivne vykondva hlasovacie prava a aktivne spolupracuje
so spolo¢nostami v portféliu.

V ramci podfondu su stc¢astou portfélia spoloénosti, ktorych ciefom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spoloénosti
riesit Siroku kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju innost a pokrok.

S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spoloc¢nosti. Medzi udrzatelnym ciefom podfondu a
indexom neexistuje Ziadne zosuladenie. Index je SirSim
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reprezentantom nasho investi¢ného sveta. Sucastou podfondu
mozu byt aj investicie do cennych papierov, ktoré nepatria do
pbsobnosti prislusného indexu.

Podfond moéze investovat najviac 25 % svojich ¢istych aktiv do
kmenovych akcii a inych Gcastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme* (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekroéit celkom 10 % Eistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cistd hodnota aktiv méZe kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych ciefov podfond méze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- vynosové swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouZivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospoddrske cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym ciefom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v sulade s nariadenim o taxonémii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mébze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Neposkytuje sa zZiadna zdruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu

Investovanie do akcif
Referenéna mena

Euro (EUR)

Triedy akcii podfondu NN (L) Global Sustainable Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prisluného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln L, Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny R y’ v v
. servisny . , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok . .
poplatok poplatok upisanie konverziu

D 1,40 % 0,25 % - -

I - 0,60 % 0,20 % 2% -

M - 1,50 % 0,20 % 5% -

N - 0,65 % 0,25% - -
() 1 0,

o - 0,45 % 0,25% 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,

P - 1,50 % 0,25% 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

R - 0,75% 0,25% 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,72% 0,20 % 2% -

T - 0,60 % 0,20 % 5% -

Y - 1,50 % 0,20 % - -
0, 1 0,

X ) 2% 0,25 % 59 3 % v Belgickual%

na inych miestach
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NN (L) Greater China Equity
Uvod

Tento podfond bol uvedeny na trh 30. augusta 1999 s nazvom ING
(L) Invest Taiwan. Novy nazov vstupil do platnosti 23. maja 2003.
Dria 22. septembra 2003 tento podfond prevzal podfond BBL Invest
Hong Kong & China.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje (minimalne 2/3) najmd do
diverzifikovaného portfdlia akcii a dalsich prevoditelnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere -
maximalne do 10 % Ccistych aktiv podfondu - a konvertibilnych
dlhopisov) vyddvanych spolotnostami zaloZzenymi, koétovanymi
alebo obchodovanymi v ktorejkolvek z nasledujicich rozvijajucich
sa krajin: Cinska ludova republika, Hongkong a Taiwan. Podfond
vyuziva aktivnu spravu s cielom zamerat sa na najslubnejSie
spolocnosti na ¢inskych trhoch na zéklade analyzy fundamentov,
pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom. Jeho
investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu. S meranim
pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu
presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu
spolocnosti. Index je SirSim reprezentantom nasho investi¢cného
sveta. Sucastou podfondu mozu byt aj investicie do cennych
papierov, ktoré nepatria do posobnosti prislusného indexu.
Zabezpecuje sa diverzifikacia portfdlia v celom regidne na urovni
krajiny a na Urovni cennych papierov.

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % dcistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

Podfond méze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do ¢inskych
akcii triedy A spoloénosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,,Stock Connect”. Podfond tak méze byt vystaveny
rizikim v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizikd stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond moze tie? podliehat
osobitnym rizikdm sdvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia budrz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy Einskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najmad na prepojeni burz Stock
Connect, ale ¢insky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
bdrz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskusané a podliehaju zmenam, ktoré mobzu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis.”

Podfond mdze pouzivat aj derivdtové finantné nastroje vratane
nasledujucich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.
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Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZicanych AUM)
avzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa moze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond si uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
spolocnosti. Tieto miery vyuzitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skutocné miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finan¢nymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
Uroveri. Rizikd likvidity mozu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mbze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie
do rbéznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena
Americky dolar (USD)
Investicny manazér

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Greater China Equity

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislu$ného dria ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribu¢ny poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zésady FIFO, ktora je podrobnejsie
Doplniujtce informacie uvedena v &asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; IIl. ,,Upisy, spatné kipy a konverzie”.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,25 % 2% -
N - 0,65 % 0,35 % - -
[ 1 0,
o - 0,45 % 0,35% 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
P - 1,50 % 0,35 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,75 % 0,35 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,25 % 2% -
[ 1 0,
X - 2,00% 0,35 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 2,00 % 0,35% - 1%
z 0,25 % - - - -
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NN (L) Green Bond
Uvod

Podfond bol zaloZeny 24. februdara 2016.
Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je generovat vynosy aktivnym
investovanim najmenej 75% jeho Cd&istych aktiv do zelenych
dlhopisov, denominovanych hlavne v eurach. Zelené dlhopisy su
akykolvek typ dlhopisovych ndstrojov, vynosy z ktorych budu
pouzité na Ciastocné alebo UpIné financovanie alebo
refinancovanie novych alebo existujucich projektov, ktoré su
prinosné pre Zivotné prostredie. Tieto dlhopisy emitujui najma
agentury a spolocnosti uplatriujice politiku trvalo udrzatefného
rozvoja, ktord sucasne respektuje environmentdlne, socidlne a
spravne zasady.

Ciefom podfondu je investovat do zelenych dlhopisov emitentov,
ktoré maju pozitivny vplyv na Zivotné prostredie a zdaroven
dosahuju finanénd névratnost. Sucastou vyberového procesu je
analyza zelenych dlhopisov, tradi¢nd Uverova analyza a analyza
oblasti ESG (Zivotného prostredia, socidlnych otdzok a spravy
ariadenia), ktord méze byt limitovana kvalitou a dostupnostou
udajov zverejriovanych emitentmi alebo poskytovanych tretimi
stranami. Prikladom nefinanénych kritérii posudzovanych v analyze
ESG su emisie sklenikovych plynov, ktorym sa zabrani za rok.
Dlhopisy musia byt v sulade so zdsadami zelenych dlhopisov, ktoré
urCuje Medzindrodné zdruZenie kapitalovych trhov (ICMA)
(pozitivny skrining).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do dlhopisov.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
emitentov, ktori porusuju principy iniciativy Global Compact, ako je
napriklad ochrana ludskych prav a Zivotného prostredia (negativny
skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do emitentov, ktori su zapojeni
do ¢innosti stvisiacich s hazardnymi hrami, zbrafiami, zabavou pre
dospelych, kozusinami a Specidlnymi koZzami, arktickymi vitanim a
tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto obmedzenia sa vztahuju na
¢innost a spravanie a aj na dlhopisy v portféliu.

V rdmci podfondu su suéastou portfélia emitenti, ktorych cielom je
prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost, a
to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a riadenia
pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socialnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi o
faktoroch ESG umoZiiuje spravcovskej spolo¢nosti riesit Siroku
Skalu problémov a emitentom umozniuje preukazat spravcovskej
spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Pri vybere investicii investitny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Investicie do
dlhopisov s vyssim rizikom (s ratingom kvality nizsim ako BBB-)
nesmu prekrocit 10 % Cistych aktiv podfondu. Investi¢ny manazér
vzdy vezme do Uvahy kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov spolu
s terminom splatnosti. S meranim pocas obdobia 5 rokov je ciefom
tohto podfondu prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v
prilohe 1l prospektu spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom
investicného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
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mézu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pésobnosti
prislusného indexu. Podfond vyuZiva aktivnu spravu so zameranim
sa na vyber dlhopisov, pricom kombinuje analyzu konkrétnych
emitentov dlhopisov so $irSou analyzou trhu s cielom vytvorit
optimalne portfélio pri zachovavani limitov odchylok v porovnani s
indexom. Nasim ciefom je vyuzit rozdiely v oceneni emitentov
dlhopisov v ramci sektorov a rozdielne ocenenie v ramci sektorov a
segmentov réznej kvality (ratingy). V désledku toho sa investicie
podfondu mézu podstatne odchylovat od indexu.

Referenény benchmark podfondu uvedeny v prilohe Il prospektu
spolocnosti je zosuladeny s udrzatelnym cielom a charakteristikou
podfondu. Index sa pouZiva na zostavenie portfdlia a na ucely
hodnotenia vykonnosti.

Index pozostava zo zelenych dlhopisov, ktoré poskytovatel indexu
definuje ako cenné papiere s pevnym vynosom, v ktorych sa vynosy
budd uplatriovat vyluéne a formalne na projekty alebo ¢innosti
podporujuce klimu alebo iné Uéely environmentélnej udrzatelnosti
vyuzivanim vynosov. Index tvoria zelené dlhopisy, ktoré su
denominované hlavne v eurach.

Index sa tvori takto: cenné papiere nezdvisle hodnoti MSCI ESG
Research zo Styroch hladisk s cielom urit, ¢i by sa cenny papier s
pevnym vynosom mal klasifikovat ako zeleny dlhopis. Tieto kritéria
oprdvnenosti odrazaju témy formulované v zasadach zelenych
dlhopisov a vyZzaduju si jasné stanovenie tychto vlastnosti
dlhopisov: (1) urcené pouZitie vynosov, (2) proces hodnotenia a
vyberu zelenych projektov, (3) proces riadenia vynosov a (4)
zavazok priebeZzne podavat spravy o vysledkoch vyuZivania vynosov
v oblasti Zivotného prostredia. Dalie informacie o metodike
pouzitej na vypocdet indexu mozno ndjst na webe poskytovatela
indexu www.bloomberg.com.

V dbsledku uplatiiovania noriem spravcovskej spolo¢nosti
zaloZzenych na kritériach zodpovedného investovania a analyze ESG
a zelenych dlhopisov, podrobne uvedenych v udrzatelnom cieli
podfondu, sa mézu investiéné oblasti indexu a podfondu liit.

Podfond méze investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az
do wvySky 10% Cistych aktiv  podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), cennych papierov podla pravidla 144A a akcii/jednotiek
PKIPCP ainych PKI, ako je opisané v kapitole IIl ,Investicné
obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné investovanie” v Casti Ill tohto
prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrodit celkom
10 % Ccistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cistda hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNnosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Gverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mdZze viak
kmenové akcie ziskavat z reStrukturalizicie alebo inych firemnych
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opatreni. Takéto kmernové akcie sa Co najskér predajd Typ fondu
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

. . P Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom.
Zverejneme o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa Referentna mena
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptécie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku Euro (EUR)

9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cieflom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoZiciavanie cennych papierov

Podfond nebude pristupovat k pozi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi alebo inymi finanénymi
ndastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych cielov sa
povaZzuje za stredné. Tieto financné nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Uroven. Rizikd likvidity vznikaju v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zdkladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora:

Podfond je zamerany najmd na neutrdlnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Green Bond

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P ;
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N 0,35% 0,15 % - -
0, H 0,
p 0,65 % 0,15 % 3% 3 @v I?elglcl.(u al%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,35 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
T - 0,36 % 0,12% 5% -
[ 1 0,
X 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Green Bond Short Duration
Uvod

Podfond bol zalozeny 01. aprila 2019.

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je generovat vynosy aktivnym
investovanim najmenej 75% jeho Cd&istych aktiv do zelenych
dlhopisov, denominovanych veuradch. Zelené dlhopisy su
akykolvek typ dlhopisovych nastrojov, vynosy z ktorych budu
pouzité na Ciastocné alebo UpIné financovanie alebo
refinancovanie novych alebo existujucich projektov, ktoré su
prinosné pre Zivotné prostredie. Tieto dlhopisy emitujui najma
agentury a spolocnosti uplatriujice politiku trvalo udrzatelného
rozvoja, ktord sucasne respektuje environmentdlne, socidlne a
spravne zasady.

Ciefom podfondu je investovat do zelenych dlhopisov emitentov,
ktoré maju pozitivny vplyv na Zivotné prostredie a zdaroven
dosahuju finanénd navratnost. Proces vyberu zahffia analyzu
zelenych dlhopisov, tradicni Uverovu analyzu a analyzu ESG
(oblasti Zivotného prostredia, socidlnych otazok a spravy a
riadenia). ktory moéze byt obmedzeny kvalitou a dostupnostou
udajov zverejriovanych emitentmi alebo poskytovanych tretimi
stranami. Prikladom nefinanénych kritérii posudzovanych v analyze
ESG su emisie sklenikovych plynov, ktorym sa zabrani za rok.
Dlhopisy musia byt v sulade so zdsadami zelenych dlhopisov, ktoré
urCuje Medzindrodné zdruZenie kapitalovych trhov (ICMA)
(pozitivny skrining).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do dlhopisov.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informdcie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
emitentov, ktori porusuju principy iniciativy Global Compact, ako je
napriklad ochrana ludskych prav a Zivotného prostredia (negativny
skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do emitentov, ktori su zapojeni
do ¢innosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami, zabavou pre
dospelych, kozusinami a Specidlnymi koZzami, arktickymi vitanim a
tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto obmedzenia sa vztahuju na
¢innost a spravanie a aj na dlhopisy v portféliu.

V rdmci podfondu su suéastou portfélia emitenti, ktorych cielom je
prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost, a
to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a riadenia
pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socialnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi o
faktoroch ESG umoZiiuje spravcovskej spolo¢nosti riesit Siroku
Skalu problémov a emitentom umozniuje preukazat spravcovskej
spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Pri vybere investicii investitny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Investicie do
dlhopisov s vyssim rizikom (s ratingom kvality nizsim ako BBB-)
nesmu prekroéit 10 % Cistych aktiv podfondu. Investi¢ny spravca
vzdy vezme do Uvahy kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov spolu
s terminom splatnosti. Podfond sa usiluje zaistit proti riziku
Uverovej sadzby udriiavanim priemernej dizky trvania portfélia na
urovni 1 az 3 roky. Durdcia je zaistend prevzatim kompenzacnej
pozicie v sUvisiacom cennom papieri vratane derivatov, ako su
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futures a swapy. PouZivanie tychto zaistovacich pozicii méze viest
ku kratkej geografickej expozicii. Duracia je vaZeny priemerny cas
fondu do splatnosti. Dlhsie trvanie znamena vyssiu citlivost na
urokovu sadzbu. Hoci podfond neplanuje merat svoju vykonnost
oproti nejakému indexu, na zloZenie portfdlia pouZiva index
uvedeny v prilohe Il prospektu spoloc¢nosti. Index sa pouziva na
zostavenie portfélia, nie na Ucely merania vykonnosti. Tento index
je SirSim reprezentantom investicného priestoru prislusného
podfondu. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do dlhopisov,
ktoré nepatria do pésobnosti prislusného indexu. Podfond vyuZiva
aktivnu spravu so zameranim sa na vyber dlhopisov, pricom
kombinuje analyzu konkrétnych emitentov dlhopisov so SirSou
analyzou trhu s ciefom vytvorit optimélne portfélio pri zachovavani
limitov odchylok v porovnani s indexom. Nasim cielom je vyuZit
rozdiely v oceneni emitentov dlhopisov v ramci sektorov a
rozdielne ocenenie v ramci sektorov a segmentov roznej kvality
(ratingy). V désledku toho sa investicie podfondu mézu podstatne
odchylovat od indexu.

Referenény benchmark podfondu uvedeny v prilohe Il prospektu
spolocnosti je zosuladeny s udrzatelnym cielom a charakteristikou
podfondu. Index sa pouZiva na zostavenie portfdlia, nie na ucely
merania vykonnosti. Podfond nevyuZiva Siroky trhovy index, ale
prispdsobené investicné prostredie zelenych dlhopisov z dévodu
vlastnej charakteristiky podfondu. Index pozostava zo zelenych
dlhopisov, ktoré poskytovatel indexu definuje ako cenné papiere s
pevnym vynosom, v ktorych sa vynosy budu uplatriovat vyluc¢ne a
formalne na projekty alebo Cinnosti podporujuce klimu alebo iné
ucely environmentalnej udrzatelnosti vyuZivanim vynosov. Index
tvoria zelené dlhopisy, ktoré si denominované hlavne v eurach.

Index sa tvori takto: cenné papiere nezdvisle hodnoti MSCI ESG
Research zo Styroch hladisk s cielom urit, ¢i by sa cenny papier s
pevnym vynosom mal klasifikovat ako zeleny dlhopis. Tieto kritéria
opravnenosti odrazaju témy formulované v zasadach zelenych
dlhopisov a vyZzaduju si jasné stanovenie tychto vlastnosti
dlhopisov: (1) urcené pouZitie vynosov, (2) proces hodnotenia a
vyberu zelenych projektov, (3) proces riadenia vynosov a (4)
zavazok priebezne podavat spravy o vysledkoch vyuZivania vynosov
v oblasti Zivotného prostredia. Daldie informacie o metodike
pouzitej na vypocdet indexu mozno ndjst na webe poskytovatela
indexu www.bloomberg.com.

V dosledku uplatiiovania noriem spravcovskej spolo¢nosti
zaloZenych na kritéridch zodpovedného investovania a analyze ESG
a zelenych dlhopisov, podrobne uvedenych v udrZatefnom cieli
podfondu, sa mézu investiéné oblasti indexu a podfondu liit.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo nastroje
pefnazného trhu, ktoré su emitované alebo zaruéené vladami
Holandska, Nemecka a Francuzska a ich miestnymi verejnymi
orgdnmi moZu predstavovat viac ako 35 % Cistej hodnoty aktiv
podfondu, ak je takdto expozicia v stlade so zasadou rozloZenia
rizik opisanou v ods. 1 ¢lanku 45 (1) zdkona z roku 2010.

Podfond moze investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az
do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), akcii/ jednotiek PKIPCP
ainych PKI avkladov, ako je opisané v kapitole Ill ,Investicné
obmedzenia“, v oddiele A ,Vhodné investovanie”, Casti Ill tohto
prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrodit celkom
10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cista hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opénych listov.

Podfond méze investovat aj do cennych papierov krytych aktivami
(ABS) a cennych papierov krytych hypotékami (MBS).

So zdmerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:
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- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- swapy na celkovy vynos alebo iné finanéné derivatové
ndstroje s podobnymi charakteristikami,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uGverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie a indexy na swapy Uverového zlyhania.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmenové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Podfond nebude investovat do CoCo, nesplacanych ani
problematickych cennych papierov.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cieflom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi alebo inymi finanénymi

nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povaZzuje za stredné. Tieto financné nastroje ovplyviuju rozne
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faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndéstrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu uroven. Rizikd likvidity vznikaju v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zdruka ndvratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole II: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora:

Podfond je zamerany najma na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom.
Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Green Bond Short Duration

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dopliujtce informacie Dodatoény maximalny poplatok za dodatotné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa Ultuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.
Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
i servisny ; , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
0, H 0,
p 0,65 % 0,15 % 3% 3 @v I?elglcl.(u al%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,35 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
X 0,75 % 0,15 % 59 3 A).V I?elglclfu al%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Health Care
Uvod

Podfond bol uvedeny na trh s dcinnostou od 10. juna 1996.
Podfond prevzal tieto podfondy: ING (L) Invest European Health
Care (8. aprila 2011) a ING (L) Invest Biotechnology (18. jula 2011).

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia akcii a dalSich prevoditelnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % Ccistych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlhopisov) vydavanych spolotnostami sektora zdravotnej
starostlivosti. Predovsetkym su to spolocnosti, ktoré wvyvijaju
podnikatelské aktivity v nasledujicich oblastiach:

- zariadenia a sluzby zdravotnej starostlivosti (vratane
vyrobcov vybavenia a materidlov pre zdravotnu starostlivost,
distribitorov  vyrobkov pre zdravotni starostlivost,
poskytovatelov alebo vlastnikov sluzieb zdkladnej zdravotnej
starostlivosti  a prevadzkovatelov zariadeni zdravotnej
starostlivosti),

- vyskum, vyvoj, vyroba a predaj farmaceutickych a
biotechnologickych vyrobkov.

Portfdlio je diverzifikované v réznych krajinach. Podfond vyuZiva
aktivnu spravu v ramci zamerania sa na spoloc¢nosti, ktoré dosahuju
dobré vysledky v sulade s naSim systematickym investicnym
procesom, pricom sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s
indexom. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe I
prospektu spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom nasho
investicného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného
indexu. Proces vyberu cennych papierov podfondu sa riadi
analyzou fundamentov a spravania a zahfia integraciu faktorov
ESG.

Podfond méZe investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmeriovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje prévo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond moZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdcistych aktiv podfondu), néstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v cCasti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcénych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, ze
Cistd hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
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informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Podfond uplatiiuje aktivny spravcovsky pristup zaujatim
,nadvazenych” a ,podvazenych” pozicii v porovnani s indexom na
urcité prvky (napr. podsektory, individualne spoloc¢nosti a meny) s
cielom generovat vynosnost kombinaciou fundamentélneho
vyskumu a kvantitativnej analyzy. Investori si musia uvedomit, ze
investicné prostredie indexu je koncentrované, c¢o vedie ku
koncentrovanému portféliu podfondu. To typicky povedie
k podobnosti zloZenia a k podobnosti profilu vykonnosti podfondu
a jeho indexu.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu cast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integracnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
ZacClenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investicnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole II: ,,Informacie o investiciach”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sucastou investicného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vsak moéze
investovat do obmedzeného pottu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristapil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocény prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZzi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu
Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi

finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
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rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajindch. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizikd likvidity méZu wvznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu moze okrem
toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Investicie do
konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie do réznych
tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZzitim zadvazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcif
Referencna mena

Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Health Care

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
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NN (L) Health & Well-being
Uvod

Podfond bol zaloZeny 12. januara 1998. ING (L) Invest Prestige &
Luxe 8. aprila 2011 prevzal ING (L) Invest Global Brands (zalozeny
2. juna 1998), ktory prevzal ING (L) Invest Futuris 17. aprila 2003. K
1. decembru 2019 sa tento podfond zmenil z NN (L) Prestige & Luxe
na NN (L) Health & Well-being.

Investicny ciel a politika

Podfondu vyuZiva aktivnu spravu s cielom investovat do
spolocnosti, ktoré maju okrem finanéného vynosu aj pozitivny vplyv
na spoloénost a Zivotné prostredie. Podfond vyuZiva vplyvovy
investicny pristup, vramci ktorého sustredi svoje investicie do
spolocnosti, ktoré pozitivne prispievaju k jednému alebo viacerym
cielom OSN vramci udrzatelného rozvoja voblasti zdravia a
blahobytu, ako su zdrava spotreba, dusevné a telesné zdravie,
prevencia chordb a ich liecba, ¢i sluzby na zlep3enie Zivota.

Podfond ma globalny investicny zaber vratane rozvijajucich sa
trhov, ktory je v sulade s dlhodobymi spolo¢enskymi a
environmentdlnymi trendmi. Najmenej raz ro¢ne sa pociato¢ny
investi¢ny zaber podfondu zmensi najmenej o 20 % v dosledku
uplatnenia pristupu ,,najlepsi v zabere” a nizsie uvedenych vyluceni
a obmedzeni.

Na zaclenenie do podfondu budi spésobilé najma spolocnosti
s pozitivnym  spoloCenskym  a environmentdlnym  vplyvom.
Sucastou vyberového procesu je hodnotenie vplyvu, finan¢na
analyza aanalyza oblasti ESG (Zivotného prostredia, socialnych
otdzok a spravy ariadenia), ktord moze byt limitovana kvalitou
a dostupnostou  Udajov  zverejiovanych emitentmi alebo
poskytovanych tretimi stranami. Priklady nefinancnych kritérii
posudzovanych vanalyze ESG su dodrziavanie [udskych prav,
rodova diverzita a zasady odmeriovania. Spolocnosti, do ktorych
podfond investuje, tie musia splfiat kritéria MIT: Material
(podstatnost — pozitivny vplyv spoloénosti prameniaci z jej ¢innosti
je vyznamny), Intentional (Umyselnost — vplyv spolo¢nosti je
sucastou jej poslania, stratégie a Ucelu) a Transformational
(transformécia — rieSenie spolocnosti je jedineéné alebo
inovativne).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do akcii.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [ludskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, kozusinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

Podfond sa usiluje o dosiahnutie pridanej hodnoty
prostrednictvom analyzy firiem a merania angaZovanosti a vplyvu.

V ramci podfondu su stc¢astou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vsak vyluéne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socialnych a spravnych
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faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spoloénostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku skalu problémov a spolo¢nostiam umozriuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Podfond nemd benchmark. Na porovnanie financ¢nej vykonnosti
pouziva podfond ako referenciu v dlhodobom horizonte index
uvedeny v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index sa nepouziva ako
zaklad na zostavenie portfdlia.

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia kmenovych akcii alebo dalSich
prevoditelnych cennych papierov (opc¢nych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % dcistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spolo¢nostami zalozenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi kdekolvek vo svete.

Podfond moéze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmerovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat aZz 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond mézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekroéit celkom 10 % Eistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond moze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do ¢inskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,,Stock Connect”. Podfond tak méze byt vystaveny
rizikdm v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko stvisiace s menou RMB
a rizikd stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond méze tie? podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia buarz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy ¢&inskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najma na prepojeni burz Stock
Connect, ale Cinsky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
bdrz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskusané a podliehaju zmenam, ktoré mozu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Ill ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis.“

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- swapy na vynos, swapy na celkovy vynos alebo iné finanéné
derivatové nastroje s podobnymi charakteristikami,

- buduice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investiénym prostredim:
podrobny opis”.

Zverejnenie o taxonomii
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Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym ciefom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim o taxondémii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoZiciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity mo6Zzu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mbéze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie
do roznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouZzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referentna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Health & Well-being

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,60 % 0,20 % 2% -

N - 0,60 % 0,20 % - -
0, 1 0,

0 - 0,35 % 0,20 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,

P - 1,50 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,

R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,

X - 2% 0,25 % 5% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach

z 0,20% - - - -
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NN (L) Japan Equity
Uvod

Tento podfond bol zaloZeny s G¢innostou od 17. decembra 2001 po
vklade aktiv z podfondu ,Japanese Equity” (zaloZzeného 17. oktdbra
1997) ING International SICAV. Dria 22. septembra 2003 tento
podfond prevzal podfond BBL Invest Japan.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia kmerovych akcii alebo dalSich
prevoditelnych cennych papierov (opcnych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % Cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spolo¢nostami zalozenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi v Japonsku. Podfond vyuZiva
aktivnu spravu s cielom zamerat sa na najslubnejsie spolo¢nosti na
japonskom trhu, pri¢om limity odchylok sa monitoruju vo vztahu
k indexu. Jeho investicie sa preto podstatne odchyluju od indexu.
S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je cielom tohto
podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il
prospektu spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom nasho
investicného sveta. Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do
cennych papierov, ktoré nepatria do pdsobnosti prislusného
indexu.

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cdistych aktiv podfondu), nastrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- vynosoveé swapy,

- buduce menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivatovych finan¢énych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis“.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentélne udrzatelné hospodarske &innosti.

Poziciavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k poZi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom wvytvarat
dodatocny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZzi¢iavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investi¢cny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.
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Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku Uroven.
Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zdruka ndvratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd investi¢ného sveta: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencna mena
Japonsky jen (JPY)
Investiény manazér

Nomura Asset Management Co. Ltd.

Tento podfond vymenoval na vykonavanie riadenia cinnosti
portfélia investicného manazéra v tretej krajine (t. j. mimo
Eurdpskej Unie). Tento investicny manazér nepodlieha smernici
MiFID 11, ale miestnym zdkonom a trhovym postupom upravujicim
financovanie externého vyskumu vo svojej vlastnej krajine. V tomto
pripade moézu byt naklady na externy vyskum vyplatené z aktiv
tohto podfondu tak, ako je to popisané v oddiele ,Iné poplatky”
v Casti | prospektu. Vsulade so zadsadami najlepsieho vykonu
investi¢nych manazérov budu ndklady na externy vyskum nesené
fondmi v moZinom rozsahu av najlepSom zdujme akcionarov
limitované na rozsah nevyhnutny pre spravu fondov.
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Triedy akcii podfondu NN (L) Japan Equity

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislu$ného dria ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribu¢ny poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zésady FIFO, ktora je podrobnejsie
uvedena v &asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; IIl. ,,Upisy, spatné kipy a konverzie”.
Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,60 % 0,20 % 2% -
[ 1 0,

P - 1,30% 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,

R - 0,65 % 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach

S - 0,60 % 0,20 % 2% -

Y% - 1,30% 0,20 % - -
() 1 0,

X - 1,80 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach

Y - 1,80 % 0,25 % - 1%

z 0,20 % - - - -

7z - - - - -
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NN (L) Multi Asset Factor Opportunities

Uvod
Podfond bol zaloZeny 22. marca 2016.
Investicny ciel a politika

Podfond vyuZiva aktivny manaZment a poskytuje zhodnotenie
dlhodobého kapitdlu prostrednictvom investovania do skupiny
faktorov (ako je napriklad rozvoj, hodnota, prenos a volatilita),
ktoré zachytavaju dlhé/krétke stratégie na baze pravidiel. Faktory
maju urcité charakteristiky, ktoré su doleZité pri vysvetlovani ich
Vynosov:

- hybnost ma za ciel mat profitovat z tendencie, Ze relativna
vykonnost aktiva bude v blizkej budicnosti pokracovat,

- hodnota ma za ciel profitovat z vnimanych nespravnych
oceneni na zdklade kupovania podhodnotenych aktiv
a predaja nadhodnotenych aktiv,

- prevod ma za ciel profitovat z tendencie vtom zmysle, Ze
nastroje s vy$simi vynosmi dosahuju lepsiu vykonnost nez
nastroje s nizsimi vynosmi,

- volatilita ma za ciel profitovat z tendencie, Ze volatilita je pri
obchodovani na vyssej Urovni nez bude skuto¢na volatilita.

S meranim pocas obdobia piatich rokov je cielom tohto podfondu
prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il
prospektu spolo¢nosti. Index sa nepouZiva na zostavenie portfélia,
ale len na ucely merania vykonnosti.

Podfond sa snaZi dosiahnut svoj investi¢ny ciel predovsetkym
pomocou dlhych a kratkych financnych derivatov v Sirokej Skale
tried aktiv, ako su kmeriové akcie, pevny vynos, meny a komoditné
indexy. Podfond moze pouzivat derivaty aj na Ucely zaistenia.
Podfond méze pouzivat nasledujlce typy derivétov (zoznam nie je
vycerpavajuci):

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere

alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Grokmi, opciami a swapmi,
- budice menové kontrakty a menové opcie,

- Vynosové swapy.

Portfélio podfondu mdze byt uplne tvorené hotovostou alebo
ekvivalentmi hotovosti na ucely financovania derivatovych
nastrojov.

Vykonnostné swapy sa pouZivaju na to, aby podfond mohol
realizovat navratnost indexu vymenou za platbu pausalneho
poplatku. Tieto podkladové indexy su v sulade s poZiadavkami
stanovenymi v hlavnych pokynoch ESMA 2014/937.

Pri investicidch do komodit chce podfond vyuZit rad komoditnych
indexov, okrem iného aj index Bloomberg BCOM a limitované
indexy Bloomberg BCOM.

Popri komoditnych indexoch Bloomberg sa expozicia komoditam
méze dosiahnut aj pouzitim inych diverzifikovanych komoditnych
indexov, ktoré sa usiluji o vys8iu vykonnost tym, Ze umiestfiuju
svoju komoditnu expoziciu na rozne miesta na krivke komoditnych
futurit. Podfond nebude priamo ziskavat fyzické komodity.

V zéujme efektivneho riadenia portfélia méze byt prémia volatility
vyplyvajuca z inych tried aktiv, ako su kmerové akcie, pevny vynos
a meny, dosiahnutda tiez prostrednictvom  vyuZivania
vykonnostnych swapov, ktorych zakladova investicia je zlozena z
kosa kratkych opcii (budice nakupy a predaje) so splatnostou od
jedného dna do troch mesiacov. Pri kmerovych akcidach su
podkladovymi trhmi tychto opcii hlavné akciové indexy, ktoré
zahinaju okrem iného S&P 500, FTSE 100, Eurostoxx 50 a Nikkei
225. Terminové obchody (futures) na rovnakych trhoch su
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zakotvené v kosi, aby sa zaistilo trhové riziko. Podobné stratégie
mozu byt aplikované na menové kurzy a pevny vynos.

Riziko protistrany vyplyvajlce z pouZivania swapov je obmedzené
zapojenim len protistrdan s vysokym ratingom a procesom
kazdodennej vymeny zaruk (pozri ¢ast Ill ,,Dopliiujice informéacie”,
kapitolu IV ,Metddy a nastroje”, oddiel D ,PoufZitie zaistenia“).
Podfond ma tiez moznost swapy kedykolvek odpisat.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom a/alebo nastroje
penazného trhu,, ktoré su emitované alebo zarucené viladami
v Spojenych Statoch americkych, Spojenom kralovstve, Japonsku,
Nemecku, Franctzsku, Taliansku, Kanade, Spanielsku, Australii
a/alebo Koérei aich miestnymi verejnymi organmi, mozu
predstavovat viac ako 35 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu, ak je
takato expozicia v sulade so zdsadou rozloZenia rizik opisanou v
¢lanku 45 (1) zdkona z roku 2010. Podfond mozZe investovat aj do
Sirokého spektra inych nastrojov, okrem iného aj do kmeriovych
akcii, prevoditelnych cennych papierov (vratane opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere az do vysSky 10% Ccistych aktiv
podfondu), podmienenych prevoditelnych cennych papierov (do
vysky maximdlne 10 % Ccistych aktiv podfondu), dlhopisov,
nastrojov penazného trhu, cennych papierov podla pravidla 144A,
jednotiek PKIPCP ainych PKI a vkladov, ako je opisané v casti Il
,Dopliujuce informacie”, v kapitole 1l ,Investicné obmedzenia“ v
oddiele A ,Vhodné investovanie”. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Investicie do cennych
papierov zaistenych aktivami vSak budi obmedzené na 20 %
Cistych aktiv.

Ak podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere, Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by
podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vyssiu
nestalost hodnoty opénych listov.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristipil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do poZi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatocny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZziCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Definicia a faktory tykajtice sa pakového efektu

Spravcovska spolotnost monitoruje Grovel pakového efektu
vyplyvajuceho z poufzitia finanénych derivatovych nastrojov. V
sulade s predpismi sa takyto pakovy efekt ziska scitanim
nomindlnych cien pouzitych derivatovych nastrojov (dalej len
,hruby pakovy efekt”) bez prihliadnutia na akékolvek opatrenia
zapocitania a zaistenia. Pre vylicenie pochybnosti to znameng, zZe
derivatové nastroje odkazujice na rovnaké podkladové aktivum,
ktorého Cista expozicia nepredstavuje pre podfond Ziadne ddlezité
zvyskové riziko, prispeje k vzniku hrubého pdkového efektu a
podobne, derivatové néstroje pouzivané pre Ucely zaistenia budu
takisto zapocitané do hrubého pakového efektu. V ¢ase vydania
aktualneho prospektu sa oCakava, Ze hruby pakovy efekt dosiahne
maximalnu Uroven 1 300 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu.
Investori si musia byt vedomi toho, Ze podfond vo velkej miere
vyuZiva derivdtové nastroje pre zaistenie ako aj osvojenie si
aktivnych pozicii. Dévody rozsiahleho vyuzivania derivatovych
nastrojov su popisané nizsie:
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Investicna stratégia podfondu je zaloZena na filozofii, Zze profil Referenéna mena
rizika/navratnosti by nemal zavisiet od malého poctu hladisk &i
pozicii, V dosledku toho podfond vo vseobecnosti skor zaujme Americky doldr (USD)

mnoho relativne malych, nekorelovanych pozicii nez niekolko
velkych pozicii.

Vzhladom k investi¢nej filozofii podfond méze realizovat mnoho
takzvanych ,obchodov vyuZivajlcich relativnu hodnotu”. Tieto
pozicie skér vyjadruju nazory na rozdiel medzi roznymi Grokovymi
sadzbami, akciovymi trhmi, menami alebo komoditami neZ na
,Uplne riadené pozicie“. Obchody vyuZivajlce relativnu hodnotu
maju ,dlhé” a ,kratke” pozicie, ¢o vyjadruje mnoZstvo derivatov
pouZivanych aspon na zdvojnasobenie mnoZstva pouZitého pre
priame riadené pozicie.

Investori si musia byt tiez vedomi toho, Ze hruby pakovy efekt
mobZe, okrem poskytnutia Udajov o mnozZstve pouZivanych
derivatov vo vztahu k Cistej hodnote aktiv podfondu, viest aj k
vysledkom, ktoré nereprezentuju ekonomicku expoziciu podfondu.
Po vykonani suctu nominalnych cien derivatov pouZivanych bez
ohladu na akékolvek ztctovanie a zaistenie nemusi tento pomer
zachytit riziko spojené s pouzitim derivatov.

Ocakdvana maximdlna Uroven pakového efektu je ukazovatelom a
nie regulaénym obmedzenim. Urover pakového efektu podfondu
mobze byt docasne vyssia, nez ofakdvana maximalna Uroven, pokial
zostane v stlade s jeho rizikovym profilom a v stlade s jeho limitom
VaR. V doésledku velkého ubytku moze manazér portfdlia napriklad
zvéiit, ze efektivnejSie moZze byt obchodovanie s novymi
devizovymi forwardovymi kontraktmi na rozdiel od uzatvorenia uz
existujucich. To by viedlo k dodatoénym obchodom, ¢im by sa
zvysila Uroven pakového efektu bez vplyvu na trhové riziko.

Dalsie informacie o pakovom efekte najdete v &asti Il ,, Doplfiujice
informacie”, v kapitole IV prospektu.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie
investi¢nych cielov sa povazuje za vysoké. Tieto financné nastroje
ovplyvriuju rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na
finanénom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finan¢nych
nastrojov, ktori su sami ovplyviiovani vSeobecnou svetovou
ekonomickou situaciou a ekonomickymi a politickymi pomermi
v jednotlivych krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na
strednd Uroveri. Rizikd likvidity méZzu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
méze okrem toho ovplyvnit menové kolisanie. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finanénymi derivatovymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Ill ,,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
investi¢ného sveta: podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il: ,Popisné listky podfondu”. Podfond je
vhodny pre investorov, ktori hladaju dlhodoby rast kapitdlu
adokdzu posudit rizikd spojené stymto podfondom a odolat
stratdm v strednom az dlhodobom ¢asovom horizonte. Podfond
vyslovne nie je vhodny na kipu zo strany maloobchodnych
investorov bez predbeiného hodnotenia pozitiv alebo rizik
investicii alebo ich vhodnosti zo strany licencovaného subjektu
pred investovanim do podfondu.

Typ fondu

Investovanie do zmieSanych néstrojov
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Triedy akcii podfondu NN (L) Multi Asset Factor Opportunities

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

Dopliujtce informdcie

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Podfond je vhodny pre investorov, ktori hladaju dlhodoby rast kapitalu a dokazu posudit rizikd spojené
s tymto podfondom a odolat stratdm v strednom az dlhodobom ¢asovom horizonte. Podfond vyslovne nie je
vhodny na kupu zo strany maloobchodnych investorov bez predbezného hodnotenia pozitiv alebo rizik

investicii alebo ich vhodnosti zo strany licencovaného subjektu pred investovanim do podfondu.

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . 4 Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu

I - 0,60 % 0,20 % 2% -

N 0,60 % 0,30 % - -
0, 1 0,

P 1,20% 0,30% 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,

R 0,60 % 0,30 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach

S 0,60 % 0,20% 2% -

u - 0,60 % 0,20% - -
0, 1 0,

X 2,00% 0,30 % 5% 3 A)y I?elglcl.(u al%
na inych miestach

z 0,20% - - - -

7z - - - - -
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NN (L) Multi Asset High Income
Uvod

Podfond bol zaloZzeny 28. decembra 2015.

Investicny ciel a politika

Podfond sa snazi poskytovat atraktivnu vysku pravidelného prijmu
alebo zhodnotenia kapitdlu vrdmci dlhodobejSieho obdobia
investovanim do portfdlia cennych papierov generujucich prijmy
a prostrednictvom pouzivania dalSich finanénych nastrojov.
Podfond ma zamer dosiahnut svoj investi¢ny ciel aktivnym
investovanim do globdlne diverzifikovaného  portfélia
pozostavajuceho hlavne z dlhovych cennych papierov, okrem iného
vratane dlhopisov s vysokymi vynosmi a dlhov na vyvijajucich sa
trhoch, REIT a akcii. Za Géelom ziskania expozicie do tychto tried
aktiv podfond méze investovat priamo do cennych papierov alebo
nepriamo prostrednictvom jednotiek PKIPCP a inych PKI. V prostredi
so silnym riadenim rizika moéZe byt alokdcia aktiv uskutotnena
oportunisticky medzi tymito triedami aktiv. Vykonnost podfondu sa
nestanovuje voci Ziadnemu indexu, podfond nepouZziva ani Ziadny
index ako zaklad budovania portfdlia.

Podfond méze investovat aj do prevoditelnych cennych papierov
(vrdtane opénych listov na prevoditelné cenné papiere aZ do vysky
10% Ccistych aktiv podfondu), podmienenych prevoditelnych
cennych papierov (az do vysSky 10 % cistych aktiv podfondu),
dlhopisov, kmenovych akcii, nastrojov penainého trhu,
prevoditelnych cennych papierov podla pravidla 144A, jednotiek
PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je opisané v Casti Ill ,,Dopliiujice
informdcie”, v kapitole Ill ,Investicné obmedzenia“ v oddiele A
»Vhodné investovanie”. Investicie do cennych papierov zaistenych
aktivami vsak budu obmedzené na 20 % Cistych aktiv.

Ak podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere, Cistd hodnota aktiv moZe kolisat viac ako v pripade, ak by
podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vyssiu
nestélost hodnoty opénych listov.

Podfond mézZe byt vystaveny roznym rizikdm vymenného kurzu
spojenym s investiciami do cennych papierov denominovanym v
inych menach, ako je mena podfondu, alebo derivatovych nastrojov
so zakladnymi vymennymi kurzami alebo menami.

So zédmerom dosiahnutia investi¢nych ciefov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- VyNosoveé swapy,

- buduce menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole I ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis“.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond  podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavnu ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spoloc¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a désledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré mozu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti” v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investi¢ného procesu.
Dalsie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach sprdvcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vsak moze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZziCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s financnymi nastrojmi pouzivanymi na
dosiahnutie investicnych cielov sa povaZzuje za vysoké. Tieto
financné nastroje ovplyviuju rozne faktory. K nim okrem iného
patria vyvoj na finanénom trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto
finan¢nych nastrojov, ktori si sami ovplyviiovani vSeobecnou
svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi a politickymi
pomermi v jednotlivych krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko
zlyhania emitentov podkladovych investicii je vysoké. Likviditné
riziko podfondu je nastavené na strednu droven. Rizikd likvidity
mézu vznikat v pripade problémov s predajom konkrétnej
podkladovej investicie. Vynosy podfondu moéze okrem toho
vyznamne ovplyvnit menova kolisavost. Neposkytuje sa Ziadna
zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi néstrojmi je podrobne uvedené v Casti lll
»Dopliujuce informéacie”, v kapitole Il ,Rizika investicného sveta:
podrobny opis“.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktorda je podrobnejsie opisand v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do zmiesanych nastrojov
Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Multi Asset High Income

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného diia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok L .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25% - -
[ 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,60 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,15% 2% -
() 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,15% - - - -
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NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity

Uvod
Podfond bol zaloZeny 30. septembra 2019.
Investicny ciel a politika

Aktivne spravovany podfond sa zameriava na profil rizika a
navratnosti v sulade s profilom indexu uvedenym v dodatku Il k
prospektu spolo¢nosti. Podfond sa zarover zameriava na zlepSenie
profilu udrZatelnosti podfondu v porovnani s indexom, a to
aktivnym uplatfiovanim kritérii ESG pri skriningu zameranom na
pozitivny vyber zaloZeny na analyze rizik environmentalnych a
spravnych aspektov.

Tento podfond investuje najma do diverzifikovaného portfélia
pozostavajuceho z kmerovych akcii alebo dalSich prevoditelnych
cennych papierov (vratane preferencnych akcii) vydavanych
spolo¢nostami maju sidlo, su zriadené, kdtované alebo vykondvaju
¢innost v Severnej Amerike a uplatiiuju politiku trvalo udrzatelného
rozvoja, a ktoré spajaju uctu k socidlnym principom (ako su fudské
prava, zakaz diskriminacie, boj proti detskej praci)
a environmentalne principy so svojim zameranim na financné ciele.
Vyber zloZenia portfélia je zaloZeny na spolo¢nostiach, ktoré
najlepdie splfiaji kombinaciu uvedenych kritérii, a je v prevainej
miere uréeny na zaklade pristupu ,,najlepsi vo svojej triede”.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [udskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v sulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrarami,
zabavou pre dospelych, kozuSinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

V ramci podfondu su stéastou portfélia spoloénosti, ktorych cielom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vsak vyluéne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spolo¢nostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spoloénosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Index predstavuje nase investicné prostredie. Medzi udrZatelnym
cielom podfondu a indexom neexistuje Ziadne zosuladenie.
Podfond nesmie zahffiat investicie do cennych papierov, ktoré nie
su suéastou prostredia indexu, méze vsak prijimat investicie z
restrukturalizacie alebo inej Cinnosti spolocnosti. Takéto investicie
sa Co najskoér predaju s prihliadnutim na najlepsie zaujmy
investorov.

V désledku vyltéenia akcii spoloénosti, ktoré nespifiaju podmienky
vyplyvajlce z pravidiel trvalej udrzatelnosti, je pravdepodobné, ze
existuje rozdiel medzi zloZzenim portfdlia podfondu a zlozenim
indexu, ktory méze spdsobit odchylenie profilu rizik a vykonnosti
od indexu. Investicny manazér pouZiva na zostavenie portfdlia
optimalizaéni metodiku s cielom zabezpecit, aby bol profil rizika a
vykonnosti v stlade s profilom indexu.
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Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % Cistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrodit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
¢istd hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

So zamerom dosiahnutia efektivnej spravy portfélia moze podfond
vyuzivat aj derivatové finanéné nastroje, okrem iného vratane
nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- Vvynosové swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivétovych finan¢nych nastrojov na

iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:

podrobny opis“.

Podfond uplatriuje aktivny spravcovsky pristup okrem iného aj

zaujatim ,nadvazenych” a ,podvézenych” pozicii v porovnani

sindexom. Investori by si mali byt vedomi, Zze kedZe podfond

investuje do konkrétnej geografickej oblasti a témy, jeho investicné

prostredie je koncentrovanejsie nez pri investiciach do réznych

geografickych oblasti a tém. V dosledku toho je tento podfond

koncentrovany. To typicky povedie kpodobnosti zloZenia
a k podobnosti profilu rizika a vykonnosti podfondu a jeho indexu.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cielom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvriuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finantnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v uritej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informéacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.
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Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcif
Referencna mena
Americky dolar (USD)
Investi¢ény manazér

Irish Life Investment Managers Limited.
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Triedy akcii podfondu NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximalny Maximalny , . Maximalny Maximalny
Trieda ., . , Pevny servisny
akaif servisny spravcovsky oolatok poplatok za poplatok za
poplatok poplatok pop upisanie konverziu
I - 0,08 % 0,10% 2% -
- 0, H 0,
P 0,35 % 0,15 % 3% 3% v I?elgch.(u al%
na inych miestach
Q - 0,05 % 0,10% - -
- 0, H ()
R 0,10% 0,15% 3% 3% v Belgickua 1%
na inych miestach
- 0, 1 0,
X 0,85 % 0,15 % 5% 3% v I?elglclfu al%
na inych miestach
z 0,10% - - - }
yark - - - - -
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NN (L) Smart Connectivity
Uvod

Tento podfond bol uvedeny na trh s G¢innostou 12. janudra 1998
pod ndazvom ING (L) Information Technology. Podfond prevzal tieto
podfondy: ING (L) Invest Internet (9. maja 2003), ING (L) Invest
Nasdaqg (13. septembra 2006), ING (L) Invest IT (13. septembra
2006) a ING (L) Invest New Technology Leaders (8. aprila 2011). K
1. decembru 2019 sa tento podfond zmenil z NN (L) Information
Technology na NN (L) Smart Connectivity.

Investicny ciel a politika

Podfondu vyuZiva aktivnu spravu s cielom investovat do
spolocnosti, ktoré maju okrem finanéného vynosu aj pozitivny vplyv
na spolo¢nost a Zivotné prostredie. Podfond vyuZiva vplyvovy
investi¢ny pristup, v ramci ktorého zameriava svoje investicie na
spolocnosti, ktoré pozitivne prispievaju k jednému alebo viacerym
cieflom udrzatelného rozvoja OSN suvisiacim so zlepSenim
konektivity a udrzatelnym hospodarskym rastom, napriklad
zvySenim  produktivity, odolnou infrastruktirou, buddcou
mobilitou, Udajmi a zabezpecenim.

Podfond ma globalny investi¢ny zaber vratane rozvijajucich sa
trhov, ktory je v sulade s dlhodobymi spolocenskymi a
environmentadlnymi trendmi. Najmenej raz rocne sa pociatocny
investi¢ny zaber podfondu zmensi najmenej o 20 % v dosledku
uplatnenia pristupu ,,najlepsi v zabere” a nizsie uvedenych vyluceni
a obmedzeni.

Na zaclenenie do podfondu budul spésobilé najma spolocnosti
s pozitivnym  spolo¢enskym  a environmentdlnym  vplyvom.
Sucastou vyberového procesu je hodnotenie vplyvu, finanéna
analyza aanalyza oblasti ESG (Zivotného prostredia, socialnych
otdzok a spravy a riadenia), ktora moze byt limitovana kvalitou a
dostupnostou  Udajov  zverejiiovanych  emitentmi  alebo
poskytovanych tretimi stranami. Priklady nefinan¢nych kritérii
posudzovanych vanalyze ESG su uhlikova intenzita, rodova
diverzita a zasady odmeriovania. Spolocnosti, do ktorych podfond
investuje, tie musia spifiat kritéria MIT: Material (podstatnost —
pozitivny vplyv spolo¢nosti prameniaci z jej ¢innosti je vyznamny),
Intentional (Gmyselnost —vplyv spolo¢nosti je sucastou jej poslania,
stratégie a Ucelu) a Transformational (transformacia — riesenie
spolocnosti je jedinecné alebo inovativne).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do akcii.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
spolocnosti, ktoré porusuju principy iniciativy Global Compact, ako
je napriklad ochrana [fudskych prav aZivotného prostredia
(negativny skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stlade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do spolo¢nosti, ktoré su
zapojené do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrariami,
zabavou pre dospelych, koZzuSinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na akcie v
portfoliu.

Podfond sa usiluje o dosiahnutie pridanej hodnoty
prostrednictvom analyzy firiem a merania angaZovanosti a vplyvu.
V ramci podfondu su stc¢astou portfélia spoloénosti, ktorych ciefom
je prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
a to aj vratane, nie vsak vyluéne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
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vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi a
spoloénostami o faktoroch ESG umozZriuje spravcovskej spolo¢nosti
riesit Siroku $kalu problémov a spolo¢nostiam umoziuje preukazat
spravcovskej spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Podfond nemd benchmark. Na porovnanie financ¢nej vykonnosti
pouziva podfond ako referenciu v dlhodobom horizonte index
uvedeny v prilohe Il prospektu spoloénosti.

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfélia kmenovych akcii alebo dalSich
prevoditelnych cennych papierov (opc¢nych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % Cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spoloénostami zalozenymi,
kétovanymi alebo obchodovanymi kdekolvek vo svete.

Podfond moéze investovat najviac 25 % svojich Cistych aktiv do
kmerovych akcii a inych Gcéastnickych prav obchodovanych na
ruskom trhu — na ,moskovskej medzibankovej burze v ruskom
obchodnom systéme” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhradzuje pravo investovat aZz 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A. Podfond mézZe doplnkovo
investovat aj do inych prevoditelnych cennych papierov (vratane
opénych listov na prevoditelné cenné papiere az do vysky 10 %
Cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu, jednotiek v
PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je opisané v casti Ill tohto
prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrodit celkom
10 % Ccistych aktiv. Ak podfond investuje do opcnych listov na
prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv
méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond investoval do
podkladovych aktiv, vzhladom na vysokd nestalost hodnoty
opcnych listov.
Podfond méze investovat az 20 % svojich Cistych aktiv do Einskych
akcii triedy A spolo¢nosti so sidlom v CLR prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”. Podfond tak mozZe byt vystaveny
rizikim v CLR, ktoré zahffiaju okrem iného riziko geografickej
koncentracie, riziko zmeny politickej, socidlnej alebo ekonomickej
politiky CLR, riziko likvidity a volatility, riziko sivisiace s menou RMB
a rizika stvisiace so zdanenim v CLR. Podfond méie tie? podliehat
osobitnym rizikdm suvisiacim s investovanim prostrednictvom
prepojenia buarz ,Stock Connect”, ako je obmedzenie kvot,
zastavenie obchodovania, cenové vykyvy cinskych akcii triedy A,
ked obchodovanie neprebieha najmad na prepojeni burz Stock
Connect, ale Cinsky trh je otvoreny, a operacné riziko. Prepojenie
bdrz ,Stock Connect” je relativne nové, a preto su niektoré
predpisy nevyskisané a podliehaji zmenam, ktoré modiu
nepriaznivo podfond ovplyvnit. Rizikd spojené s investiciami do
akcii triedy A su podrobne popisané v casti Ill ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:
podrobny opis.“
So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond mobze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:
- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,
- terminované obchody s Grokmi, opciami a swapmi,

- swapy na vynos, swapy na celkovy vynos alebo iné finanéné
derivétové nastroje s podobnymi charakteristikami,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouZivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na
iné Uucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: Rizika investi¢ného sveta: podrobny popis
v tomto prospekte.

Zverejnenie o taxonomii
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Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v €lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym ciefom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

PoZiciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyviuju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Rizika likvidity mo6Zzu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
mbéze okrem toho vyznamne ovplyvnit menovd kolisavost.
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Investicie do konkrétnej témy su koncentrovanejsie ako investicie
do roznych tém. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informéacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*“.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referentna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Smart Connectivity

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,20 % - -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,75% 0,25 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X - 2% 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
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NN (L) Social Bond
Uvod

Podfond bude zriadeny na zdklade rozhodnutia spravnej rady
spolocnosti.

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je vytvarat vynosy aktivhou spravou
portfélia investovanim najma (minimalne 2/3) do socidlnych
dlhopisov denominovanych hlavne v eurach. Sociadlne dlhopisy st
akykolvek typ dlhopisovych ndstrojov, vynosy z ktorych budu
pouZité na Ciastocné alebo Uplné financovanie alebo
refinancovanie novych alebo existujucich projektov, ktoré
poskytuju jasny socialny prinos najma, ale nie vylucne, pre ciefové
skupiny. Podfond méze investovat aj do dlhopisov udrzatelného
rozvoja. DIhopisy udrZatelného rozvoja a socialne dlhopisy emituju
najmd vlady, nadndrodné institlcie, institicie na niz3ej ako
narodnej Urovni, agentury a spolocnosti uplatriujuce politiku trvalo
udrzatelného rozvoja, ktora sucasne respektuje environmentalne,
socidlne a spravne zdsady.

Cielom podfondu je investovat do socialnych dlhopisov emitentov,
ktoré maju pozitivny socialny vplyv a zaroveri dosahuju financnu
ndvratnost. Sucastou vyberového procesu je analyza socidlnych
dlhopisov (t. j. posudenie jednotlivych socidlnych dlhopisov,
socidlnych projektov, na ktoré sa vynosy z nich prideluju, spravy
o vplyve, ktoré sa v suvislosti s tymito projektmi podavaju (alebo
budd podévat)), tradiénd Gverovéd analyza a analyza oblasti ESG
(Zivotného prostredia, socidlnych otdzok a spravy a riadenia) (t. j.
hodnotenie celkovej kvality environmentdlnych, socidlnych
a spravnych politik/spravy emitenta), ktord méze byt limitovand
kvalitou a dostupnostou Udajov zverejfiovanych emitentmi alebo
poskytovanych tretimi stranami. Socidlne dlhopisy musia byt
vsulade so zasadami socidlnych dlhopisov, ktoré urcuje
Medzinarodné zdruzenie kapitalovych trhov (ICMA).

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na normach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
emitentov, ktori porusuju principy iniciativy Global Compact, ako je
napriklad ochrana ludskych prav a Zivotného prostredia.

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v stulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do emitentov, ktori su zapojeni
do ¢innosti stvisiacich s hazardnymi hrami, zbrafiami, zabavou pre
dospelych, kozusinami a Specidlnymi koZzami, arktickymi vitanim a
tazbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto obmedzenia sa vztahujd na
¢innost a spravanie a aj na dlhopisy v portfdliu.

V rdmci podfondu su suéastou portfélia emitenti, ktorych cielom je
prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost,
ato aj vratane, nie v3ak vyluéne, podpory transparentnosti a
riadenia pri prispdsobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi o
faktoroch ESG umoZiiuje spravcovskej spolo¢nosti riesit Siroku
$kalu problémov a emitentom umozniuje preukazat spravcovskej
spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Pri vybere investicii investitny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Investicie do
dlhopisov s vys$sim rizikom (s ratingom kvality nizSim ako BBB-)
nesmu prekroéit 10 % Cistych aktiv podfondu. Investi¢ny spravca
vzdy vezme do Uvahy kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov spolu
s terminom splatnosti. S meranim pocas obdobia 5 rokov je ciefom
tohto podfondu prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v
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prilohe 1l prospektu spolocCnosti. Index je Sirsim reprezentantom
investi¢ného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mozu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pdsobnosti
prislusného indexu. Podfond vyuZiva aktivnu spravu so zameranim
sa na vyber dlhopisov, pricom kombinuje analyzu konkrétnych
emitentov dlhopisov so $irSou analyzou trhu s cielom vytvorit
optimalne portfélio pri zachovavani limitov odchylok v porovnani s
indexom. Nasim cielom je vyuZit rozdiely v oceneni emitentov
dlhopisov v ramci sektorov a rozdielne ocenenie v rdmci sektorov a
segmentov réznej kvality (ratingy). V désledku toho sa investicie
podfondu mézu podstatne odchylovat od indexu.

Referenény benchmark podfondu uvedeny v prilohe Il prospektu
spolocnosti je zosuladeny s udrzatelnym cielom a charakteristikou
podfondu. Index sa pouZiva na zostavenie portfédlia a na ucely
hodnotenia vykonnosti.

Index pozostava zo socialnych dlhopisov, ktoré poskytovatel indexu
definuje ako cenné papiere s pevnym vynosom, v ktorych sa vynosy
budu uplatiiovat na projekty alebo ¢innosti podporujlce socialne
ucely a ucely udrzatelnosti rozvoja vyuZivanim vynosov. Index
tvoria socialne dlhopisy, ktoré si denominované hlavne v euréach.

Index sa tvori takto: cenné papiere nezavisle hodnoti IHS Markit
ESG Research zo styroch hladisk s cielom uréit, &i by sa cenny papier
s pevhym vynosom mal klasifikovat ako socialny dlhopis. Tieto
kritérid opravnenosti odrazaju témy formulované v zdsadach
socidlnych dlhopisov avyZaduju si jasné stanovenie tychto
vlastnosti dlhopisov: (1) uréené pouZitie vynosov, (2) proces
hodnotenia avyberu socidlnych projektov, (3) proces riadenia
vynosov a (4) zavazok priebeine podavat spravy o vysledkoch
vyuiivania vynosov v oblasti Zivotného prostredia. Daldie
informacie o metodike pouZitej na vypocet indexu mozno ndjst na
webe poskytovatela indexu IHS Markit.

V dosledku uplatrfiovania noriem  spravcovskej spolo¢nosti
zaloZenych na kritéridch zodpovedného investovania a analyze ESG
a socialnych dlhopisov, podrobne uvedenych v cieli podfondu, sa
mézu investicné oblasti indexu a podfondu lisit.

Prevoditelné cenné papiere spevnym vynosom, ktoré su
emitované alebo zarucené vldadami Nemecka a Francuzska aich
miestnymi verejnymi organmi mozu predstavovat viac ako 35 %
Cistej hodnoty aktiv podfondu, ak je takato expozicia v sulade so
zasadou rozloZenia rizik opisanou v ¢lanku 45 (1) zakona z roku
2010.

Podfond mézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), dlhopisov
udrzatelného rozvoja podla pravidla 144 A aZ do vysky 10 % Cistych
aktiv podfondu a akcii/jednotiek PKIPCP a inych PKI, ako je opisané
v kapitole 1l ,Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
véak nesmu prekrocit celkom 10 % ¢&istych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, Ze ¢ista hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade,
ak by podfond investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na
vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

Podfond méze mat pod dohladom bankové vklady, napriklad
hotovost na beZnych Gctoch vbanke, ktoré su kedykolvek
pristupné. Takéto podiely nesmu za beznych trhovych podmienok
presiahnut 20 % &istych aktiv podfondu.

Ekvivalenty hotovosti, ako su vklady, nastroje periazného trhu
a fondy periazného trhu, sa mézu pouzit na Ucely riadenia hotovosti
a v pripade nepriaznivych trhovych podmienok.

Aby mohol podfond riadit likviditu, mdze investovat do inych ako
socidlnych dlhopisov aZz do vysky jednej tretiny Ccistych aktiv
podfondu.
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Podfond méze investovat az do maximalnej vysky 20 % Cistych aktiv
podfondu aj do cennych papierov krytych aktivami (ABS) a cennych
papierov krytych hypotékami (MBS).

Podfond méze vyuzivat finantné derivaty na ucely zaistenia
a efektivnej spravy portfélia. Podfond méze vyuzivat finanéné
derivaty vratane, ale nie vyhradne, nasledujuceho:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VYyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na klpu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méZe viak
kmeriové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmenové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Podfond nebude aktivne investovat do nesplacanych ani
problematickych cennych papierov. V pripade zniZenia ratingu vSak
nebude podfond vystaveny expozicii problematickym alebo
zlyhdvajucim cennym papierom viac nez 10 %. Takéto cenné
papiere sa predaju hned, ako to bude mozné, ale najneskor do
Siestich mesiacov po zniZeni ratingu s prihliadnutim na najlepsie
zaujmy investorov.

Podfond nebude investovat do podmienenych prevoditelnych
cennych papierov.

Potencialni investori si musia uvedomit, Ze typ investicii tohto
podfondu je spojeny s relativne vyssou uroviou rizika v porovnani
s investiciami podobnych podfondov investujiucich do Statnych
dlhopisov.

Zverejnenie o taxonomii
Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania

zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vSak moZe investovat do obmedzeného poctu
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emitentov, ktori vyuZivaju hospodarske Cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cielom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond nebude pristupovat k poZzi¢iavaniu cennych papierov.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi alebo inymi finan¢nymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povazuje za stredné. Tieto finan¢né ndstroje ovplyviiuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finan¢nom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu uroven. Rizikd likvidity vznikaju v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka ndvratnosti zdkladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v kapitole IlI: ,Rizika
spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsSie opisana v casti 1l ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom.
Referenctna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Social Bond

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtice informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, H 0,
p 0,65 % 0,15 % 3% 3 A).v I?elglclfu al%
na inych miestach
0, H 0,
R 0,35 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
X 0,75 % 0,15 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12% - - - -
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NN (L) Sovereign Green Bond
Uvod

Podfond bol zalozeny 31. marca 2021.

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto podfondu je generovat vynosy aktivnym
investovanim najmenej 75% jeho Ccistych aktiv do zelenych
dlhopisov  emitovanych vlddami aStdtnymi inStitdciami,
denominovanych hlavne v eurdch. Zelené dlhopisy su akykolvek
typ dlhopisovych nastrojov, vynosy z ktorych budid pouZité na
Ciastocné alebo Uplné financovanie alebo refinancovanie novych
alebo existujucich projektov, ktoré su prinosné pre Zivotné
prostredie. Tieto dlhopisy emituji najma Staty, nadnarodné
inStitucie, institucie na nizSej ako narodnej Urovni a agentury
uplatiiujuce politiku trvalo udrZatelného rozvoja, ktora respektuje
environmentalne, socidlne a spravne zasady.

Cielom podfondu je investovat do zelenych dlhopisov emitentov,
ktoré maju pozitivny vplyv na Zivotné prostredie a zaroven
dosahuju finanénd navratnost. Proces vyberu zahffia analyzu
zelenych dlhopisov, tradicni Uverovu analyzu a analyzu ESG
(oblasti Zivotného prostredia, socidlnych otazok a spravy a
riadenia). ktory moéze byt obmedzeny kvalitou a dostupnostou
udajov zverejiiovanych emitentmi alebo poskytovanych tretimi
stranami. Prikladom nefinanénych kritérii posudzovanych v analyze
ESG su emisie sklenikovych plynov, ktorym sa zabrani za rok.
Dlhopisy musia byt v stlade so zasadami zelenych dlhopisov, ktoré
urCuje Medzindrodné zdruZenie kapitalovych trhov (ICMA)
(pozitivny skrining).

Uvedeny vyberovy proces sa uplatriuje na minimalne 90 % investicii
do dlhopisov.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené
na norméch spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyliceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole Il: ,,Informacie o investiciach”.
Emitenti, ktorych konanie sa povaZuje za nezodpovedné, su
vyliéeni na zaklade filtrov skriningu. Napriklad sa neinvestuje do
emitentov, ktori porusuju principy iniciativy Global Compact, ako je
napriklad ochrana ludskych prév a Zivotného prostredia (negativny
skrining).

Okrem toho sa v pripade podfondu s trvalo udrzatelnymi
investicnymi cielmi v sulade so znenim ¢lanku 9 SFDR uplatiuju
prisnejSie obmedzenia na investicie do tychto emitentov, ktori su
zapojeni do cinnosti suvisiacich s hazardnymi hrami, zbrarami,
zabavou pre dospelych, kozuSinami a Specidlnymi koZami,
arktickymi vitanim a taZzbou bridlicovej ropy a plynu. Tieto
obmedzenia sa vztahuju na ¢innost a spravanie a aj na dlhopisy
v portféliu.

V radmci podfondu su suéastou portfélia emitenti, ktorych cielom je
prispiet k pozitivnemu vplyvu na Zivotné prostredie a spolo¢nost, a
to aj vratane, nie vSak vylucne, podpory transparentnosti a riadenia
pri  prisposobovani svojej obchodnej stratégie zlepSovaniu
vykonnosti z hladiska environmentalnych, socidlnych a spravnych
faktorov (ESG). Konstruktivny a pravidelny dialég s emitentmi o
faktoroch ESG umozfiuje spravcovskej spolo¢nosti riesit Siroku
Skalu problémov a emitentom umozniuje preukazat spravcovskej
spolo¢nosti svoju ¢innost a pokrok.

Pri vybere investicii investicny manaZzér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Investicie do
dlhopisov s vy$sim rizikom (s ratingom kvality nizsim ako BBB-, ale
vy$Sim ako BB-) nesmu prekrocit 10 % Cistych aktiv podfondu. V
pripade zniZenia ratingu pod BBB- je dlhopis nizSej kategdrie
zahrnuty do 10 % limitu. Ak d6jde k poruseniu tohto limitu, dlhopisy
sa predaju, aby sa zabezpecilo dodrZiavanie 10 % limitu do 5
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pracovnych dni. Podfond smie investovat do dlhopisov bez ratingu
az do vysky 20 % Cistych aktiv podfondu..

Investiény spravca vidy vezme do Uvahy kvalitu a diverzitu
emitentov a sektorov spolu s terminom splatnosti. Podfond je
aktivne spravovany. S meranim pocas obdobia 5 rokov je ciefom
tohto podfondu prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v
prilohe 1l prospektu spoloc¢nosti. Index je SirSim reprezentantom
investi¢ného sveta prislusného podfondu. Sucastou podfondu
mézu byt aj dlhopisy, ktoré nepatria do pésobnosti prislusného
indexu. Na dosiahnutie tohto ciela prijimame aktivne manazérske
rozhodnutia, ktoré v porovnani s tymto indexom povedu k prijatiu
nadmerne a nedostatocne vazenych pozicii, ako aj k uskuto¢neniu
investicii do cennych papierov, ktoré nie su sicastou tohto indexu.
V désledku toho sa investicie podfondu moézu podstatne
odchylovat od indexu.

Referenény benchmark podfondu uvedeny v prilohe Il prospektu
spolocnosti je zosuladeny s udrzatelnym cielom a charakteristikou
podfondu. Index sa pouZiva na zostavenie portfdlia a na ucely
hodnotenia vykonnosti. Podfond nevyuZiva Siroky trhovy index, ale
prisposobené investi¢né prostredie zelenych dlhopisov z dévodu
vlastnej charakteristiky podfondu. Index pozostava zo zelenych
dlhopisov, ktoré poskytovatel indexu definuje ako cenné papiere s
pevnym vynosom, v ktorych sa vynosy budu uplatriovat vyluc¢ne a
formdlne na projekty alebo ¢innosti podporujuce klimu alebo iné
ucely environmentalnej udrZatelnosti vyuZzivanim vynosov. Index
tvoria zelené dlhopisy emitované Statmi a Statnymi institGciami,
ktoré su denominované hlavne v eurdch.

Index sa tvori takto: cenné papiere nezdvisle hodnoti MSCI ESG
Research zo Styroch hladisk s cielom urit, ¢i by sa cenny papier s
pevnym vynosom mal klasifikovat ako zeleny dlhopis. Tieto kritéria
opravnenosti odrazaju témy formulované v zasadach zelenych
dlhopisov a vyZzaduju si jasné stanovenie tychto vlastnosti
dlhopisov: (1) urcené pouZitie vynosov, (2) proces hodnotenia a
vyberu zelenych projektov, (3) proces riadenia vynosov a (4)
zavazok priebezne podavat spravy o vysledkoch vyuZivania vynosov
v oblasti Zivotného prostredia. Dalie informacie o metodike
pouzitej na vypocet indexu mozno ndjst na webe poskytovatela
indexu www.bloomberg.com.

V dosledku uplatiiovania noriem spravcovskej spolo¢nosti
zaloZenych na kritéridch zodpovedného investovania a analyze ESG
a zelenych dlhopisov, podrobne uvedenych v udrzatelnom cieli
podfondu, sa modZu investi¢né oblasti indexu a podfondu lisit.

Prevoditelné cenné papiere s pevnym vynosom alebo ndstroje
pefazného trhu vydané alebo zaruc¢ené vladami vo Francuzsku, v
Spanielsku, Taliansku, Nemecku, Holandsku, Belgicku a irsku a ich
miestnymi organmi verejnej spravy mozu predstavovat viac ako
35 % Cistej hodnoty aktiv podfondu za predpokladu, Ze takato
expozicia bude v sulade so zdsadou rozloZenia rizika uvedenou v
ods. 1, ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.

Podfond moze investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné papiere az
do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), cennych papierov podla
pravidla 144A, akcii a jednotiek PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia“, v oddiele A
,Vhodné investovanie“, casti Ill tohto prospektu. Investicie do
PKIPCP a PKI viak nesmu prekrodit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere, vSimnite si, Ze Cistd hodnota aktiv moze kolisat viac ako
v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych aktiv,
vzhladom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

Podfond méze investovat az do maximalnej vysky 20 % Cistych aktiv
podfondu aj do cennych papierov krytych aktivami (ABS) a cennych
papierov krytych hypotékami (MBS).

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:
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- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované obchody s urokmi, opciami a swapmi,

- swapy na celkovy vynos alebo iné finanéné derivatové
nastroje s podobnymi charakteristikami,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a ko3e cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmeriové akcie ziskavat z restrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmerové akcie sa ¢o najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Podfond nebude investovat do CoCo, nesplacanych ani
problematickych cennych papierov.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii vratane zmierfiovania
zmeny klimy alebo adaptacie na zmenu klimy v ods. a) a b) ¢lanku
9. Podfond vsak méZe investovat do obmedzeného poctu
emitentov, ktori vyuZivaju hospoddrske cinnosti prispievajuce k
environmentdlnym alebo socidlnym cieflom, ktorych niektoré
hospodarske ¢innosti m6zu byt v stlade s nariadenim o taxondmii,
pricom sa rozumie, Ze nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov
Podfond nebude pristupovat k poZi¢iavaniu cennych papierov.
Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi alebo inymi financnymi
nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investicnych ciefov sa
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povaZuje za stredné. Tieto finanéné ndastroje ovplyviiuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu uroven. Rizikd likvidity vznikaju v pripade
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investicie.
Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti zakladnej investicie.
Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi a dlhopismi bez

ratingu je podrobne uvedené v ¢asti Ill ,,Dopinkové informécie”, v
kapitole 1l: ,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouZitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu
Investovanie do nastrojov s pevnym vynosom.
Referencna mena

Euro (EUR)
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Triedy akcii podfondu NN (L) Sovereign Green Bond

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislu§ného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Doplfiujuce informacie Dodatoény maximalny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa Uétuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na webe www.nnip.com.

Trieda Maximalny Maximalny Pevny Maximalny Maximalny
akcii servisny spravcovsky servisny poplatok za poplatok za
poplatok poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
p - 0,65% 0,15% 3% 3% v Belgickua 1%

na inych miestach

R - 0,35% 0,15 % 3% 3% v Belgickual%
na inych miestach

T - 0,36 % 0,12% 5% -

X - 0,75% 0,15% 5% 3% v Belgickual%
na inych miestach

Z 0,12 % - - - -
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NN (L) US Behavioural Equity
Uvod

Podfond bol zalozeny 10. méja 2021.

Investicny ciel a politika

Ciefom tohto aktivne spravovaného podfondu je predovsetkym
investovat do akcii spolo¢nosti, ktoré maju sidlo, su kétované alebo
obchodované v Spojenych statoch americkych. S meranim podas
obdobia niekolkych rokov je cielom tohto podfondu presiahnut
vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu spoloénosti.
Index je SirSim reprezentantom investicného sveta prislusného
podfondu. Podfond vyuZiva spravu v ramci limitov odchylok, ktoré
sa zachovavaju v porovnani s indexom. Stc¢astou podfondu mézu
byt aj investicie do cennych papierov, ktoré nepatria do pésobnosti
prislusného indexu. V ddsledku toho sa investicie podfondu mézu
podstatne odchylovat od indexu.

Podfond sa riadi stratégiou, ktora pozostdva z vyberu akcii
prostrednictvom dosledného prieskumu a analyzy s vyuZitim
Sirokého spektra tradi¢nych zdrojov (napriklad finanénych metrik)
a alternativnych zdrojov informacii (napriklad médii). Podfond
vyuziva systematicky proces na ziskanie tych najsfubnejsich
investi¢nych prileZitosti, aké sa vyskytnd. S cielom zachytit tieto
investicné prileZitosti podfond vyuZiva rozne udaje, ktoré
ovplyvriuju spravanie prevladajuce na finan¢nych trhoch. Okrem
iného sem patria celosvetové nazory na cenné papiere, ktoré
ziskava prostrednictvom technoldgii Big Data a umelej inteligencie.
Hlavnou charakteristikou vysSie uvedeného procesu vyberu
cennych papierov je prisposobenie sa novym informaciam alebo
trhovym podmienkam.
Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.
Podfond moZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.
Podfond mdZe pouZivat aj derivdtové finantné nastroje vratane
nasledujucich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:
- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivatovych finanénych nastrojov na iné
ucely ako zaistenie su opisané v Casti Il ,,Doplnkové informacie”, v
kapitole II: ,,Riziko spojené s investiénym prostredim: podrobny opis“.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje environmentélne a/alebo socialne charakteristiky,
ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim vyznamnosti
environmentalnych, socialnych a spravnych (ESG) rizik a prilezitosti pre
hlavna Cast investicii. Tieto informdacie si podfondom zadlenené do
investicného procesu zaloZzeného na integrachom pristupe
spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG. Zaclenenie ESG, ako je
opisané v ,Stratégii zodpovedného investovania spolo¢nosti NN IP“ pre
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jej investicie, stanovuje, Ze faktory E, S a G sa musia v investicnom
procese preukdzatelne adosledne posudzovat aze sa musia
systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zaloZzené na
normach spravcovskej spoloénosti, ktoré mozu viest kvyluceniam,
ktoré su podrobne uvedené vdasti I: ,Zakladné informacie
o spolocnosti“ v kapitole II: ,Informacie o investicidch“. Takéto
vylucenia predstavuju zdvazny prvok investi¢ného procesu.

Neexistuje ~ vztah  medzi  environmentalnymi  a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom. Proces
vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie faktorov ESG,
ktoré mézu viest k obmedzeniach z hladiska emitentov, ktori su
sucastou investiéného prostredia indexu. Investicie podfondu sa preto
mozu liSit od investicii indexu.

Dalsie informacie tykajlce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spolo¢nosti, su k dispozicii
k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania spolo¢nosti NN
IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxondmii

Podfond nemd Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvddza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonémii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného pottu emitentov, ktori vyuzivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxondmii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond nebude pristupovat k pozi¢iavaniu cennych papierov.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmenovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rézne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejsSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka ndvratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dand pouZitim zavazkovej
metddy.
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Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podfa
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referencnda mena

Americky dolar (USD)
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Triedy akcii podfondu NN (L) US Behavioural Equity

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

Dopliujtce informacie

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré si zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln L Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P ;
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,65 % 0,25 % - -
0, H 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3%y Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20 % - - - -
yad - - - - -
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NN (L) US Credit
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011. Podfond prevzal tento
podfond: Corporate USD (29. aprila 2011), podfond ING (L) Renta
Fund SICAV.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivnou
spravou portfélia dlzobnych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu vyddvanych hlavne finanénymi instituciami
a spolo¢nostami, ktoré si denominované hlavne (najmenej 2/3) v
americkych dolaroch (USD). S meranim pocas obdobia niekolkych
rokov je cielom tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako
sa uvadza v prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je SirSim
reprezentantom investicného sveta prislusného podfondu.
Sucastou podfondu mézu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré
nepatria do pdsobnosti prislusného indexu. Podfond vyuziva
analyzu fundamentov aj kvantitativnu analyzu na identifikovanie a
vyuzivanie rozdielov v oceneni spolo¢nosti emitujucich dlhopisy v
ramci sektorov, ako aj rozdiely v oceneni medzi sektormi a réznymi
segmentmi kvality (ratingy). Podfond kombinuje analyzu
konkrétnych emitentov podnikovych dlhopisov so SirSou analyzou
trhu so zdmerom vytvorit optimalne portfélio a pred investovanim
podrobuje vietkych emitentov hibkovej analyze obchodného a
financného rizika. Podfond vyuZiva aktivnu spravu s dérazom na
vyber dlhopisov, pricom sa zachovdvaju limity odchylok v
porovnanisindexom. V désledku toho sa investicie podfondu mézu
podstatne odchylovat od indexu.

Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladfovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

Podfond moéZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % cistych aktiv podfondu), podmienenych
prevoditelnych cennych papierov (do vysky 10 % Cistych aktiv
podfondu), nastrojov perainého trhu, cennych papierov podfa
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP ainych PKI avkladov, ako je
opisané v kapitole Il , Investicné obmedzenia“, oddiele A ,Vhodné
investovanie” v ¢asti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI
véak nesmu prekrocit celkom 10 % ¢&istych aktiv. Ak podfond
investuje do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere,
vsimnite si, prosim, Ze Cista hodnota aktiv méZe kolisat viac ako
v pripade, ak by podfond investoval do podkladovych aktiv,
vzhladom na vysoku nestalost hodnoty opénych listov.

Pri vybere investicii investicny manazér analyzuje, udrZiava
a aktualizuje Uverovy rating buducich investicii a zabezpecuje, aby
bol priemerny rating portfélia BBB- alebo lepsi. Manazér
zohladnuje aj kvalitu a diverzitu emitentov a sektorov spolu s
datumom splatnosti.

So zamerom dosiahnutia investi¢nych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- VyNosoveé swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty atransakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a kose cennych papierov.
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Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, mdze viak
kmeriové akcie ziskavat z reStrukturalizacie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmerové akcie sa co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Potencialni investori si musia uvedomit, Ze typ investicii tohto
podfondu je spojeny s relativne vyssou troviou rizika v porovnani
s investiciami podobnych podfondov investujicich do Statnych
dlhopisov.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske ¢innosti.

PoziCiavanie cennych papierov

Hoci podfond v minulosti nepristupil k pozi¢iavaniu cennych
papierov v praxi, podfond sa teraz, v zavislosti od dopytu na trhu,
zapoji do pozi¢iavania cennych papierov s cielom vytvarat
dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov ziskanych z
poZiCiavania cennych papierov. Tento dodato¢ny prijem podpori
investicny ciel podfondu zvySenim jeho celkovej vynosnosti.
Ocakdvana a maximalna miera AUM, ktoré mozno previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZiiavania cennych
papierov, je uvedena v dodatku I.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi ainymi financnymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povazuje za stredné. Tieto finanéné ndstroje ovplyviiuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na finanénom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndastrojov,
ktori st sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov
podkladovych investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je
nastavené na strednu Uroven. Rizika likvidity mozu vznikat
v pripade problémov s predajom konkrétnej podkladovej
investicie.  Investicie v urcitej zemepisnej oblasti su
koncentrovanejsie ako investicie vo viacerych zemepisnych
oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zdruka navratnosti zdkladnej
investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi nastrojmi je
podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”, v kapitole Il:
,Rizika spojené s investicnym prostredim: podrobny opis”.
Globalna expozicia tohto podfondu je uréena s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti 1l ,Doplnkové
informacie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora:

Podfond je zamerany najma na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu

Investovanie do ndastrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

Voya Investment Management Co. LLC

Tento podfond vymenoval na vykonavanie riadenia Cinnosti
portfélia investicného manazéra v tretej krajine (t. j. mimo
Eurdpskej Unie). Tento investicny manazér nepodlieha smernici
MiFID 11, ale miestnym zakonom a trhovym postupom upravujicim
financovanie externého vyskumu vo svojej vlastnej krajine. V tomto
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pripade moézu byt naklady na externy vyskum vyplatené z aktiv
tohto podfondu tak, ako je to popisané v oddiele ,Iné poplatky”
v Casti| prospektu. Vsulade so zasadami najlepSieho vykonu
investi¢nych manazérov budu naklady na externy vyskum nesené
fondmi v moinom rozsahu av najlepSom zdujme akciondrov
limitované na rozsah nevyhnutny pre spravu fondov.

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022 Strana 218 z 269



V4 .
NN investment
' \' | partners

Triedy akcii podfondu NN (L) US Credit

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby

Dopliujtce informdcie

Tri pracovné dni od prislusného dra ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribuény poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
uvedend v asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; Ill. ,Upisy, spatné kupy a konverzie®.
Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Obrétkovost portfdlia spojenu s investiénym ciefom a politikou tohto podfondu mozno povazovat za vysoku.

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
N - 0,35 % 0,15% - -
0, H 0,
P - 0,75% 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
0, 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12% 2% -
() 1 0,
X - 1,00 % 0,15 % 5% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
Y - 1,00 % 0,15 % - 1%
z 0,12% - - - -
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NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity

Uvod

Tento podfond bol zaloZzeny 17. oktébra 1997 po vklade aktiv
z podfondu ,,North American Equity” SICAV NN (L) International
(predtym ING (L) Invest North America). Novy nazov vstupil do
platnosti 23. maja 2003. Dria 22. septembra 2003 tento podfond
prevzal podfond BBL Invest America.

Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje najmd (minimalne 2/3) do
diverzifikovaného portfdlia akcii a dalsich prevoditefnych cennych
papierov (opénych listov na prevoditelné cenné papiere —
maximalne do 10 % dcistych aktiv podfondu — a konvertibilnych
dlhopisov) vyddvanych spolotnostami zalozenymi, kdétovanymi
alebo obchodovanymi v Spojenych Statoch americkych. S meranim
pocas obdobia niekolkych rokov je ciefom tohto podfondu
presiahnut vykonnost indexu, ako sa uvadza v prilohe Il prospektu
spolocnosti. Index je Sirsim reprezentantom investicného sveta
prislusného podfondu. Stucastou podfondu mozu byt aj investicie
do cennych papierov, ktoré nepatria do posobnosti prislusného
indexu. Podfond vyuZiva aktivnu spravu prostrednictvom
kombinacie modelovych stratégii a investicnej analyzy
fundamentov na urcenie toho, ¢i je investicia atraktivna, pricom sa
zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom. V désledku
toho sa investicie podfondu modzu podstatne odchylovat od indexu.

Podfond si vyhradzuje prévo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vySky 10 % distych aktiv podfondu), nastrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v cCasti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcénych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, ze
Cistd hodnota aktiv méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhladom na vysoku nestélost
hodnoty opénych listov.

So zédmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze

pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,

- vynosoveé swapy,

- budice menové kontrakty a menové opcie.

Rizikd spojené s pouzivanim derivatovych finan¢nych nastrojov na

iné ucely ako zaistenie su opisané v casti Il ,Doplnkové

informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investi¢nym prostredim:

podrobny opis“.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladnuju

kritéria EU pre environmentalne udriatelné hospodarske ¢innosti.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do pozi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uGverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investitny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond pozi¢iava cenné papiere v zdvislosti od dopytu po
poZitiavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZicanych AUM) a
vzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa méze previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych papierov,
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véak neméze prekrocit maximalne percento uvedené v dodatku 1
k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutocnej miere vyuZzitia v
datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej sprave, ktora
je k dispozicii bezplatne v registrovanom sidle spolo¢nosti. Tieto miery
vyuZitia k datumu vykazovania nemusia predstavovat skutotné miery
vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndéstrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku uroven.
Rizika likvidity moézu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi finanénymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informéacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je danad pouZzitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov*”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referentna mena
Americky dolar (USD)
Investicny manazér

Voya Investment Management Co. LLC

Tento podfond vymenoval na vykonavanie riadenia cinnosti
portfélia investicného manazéra v tretej krajine (t. j. mimo
Eurdpskej Unie). Tento investicny manazér nepodlieha smernici
MiFID Il, ale miestnym zdkonom a trhovym postupom upravujicim
financovanie externého vyskumu vo svojej vlastnej krajine. V tomto
pripade moézu byt naklady na externy vyskum vyplatené z aktiv
tohto podfondu tak, ako je to popisané v oddiele ,Iné poplatky”
v Casti| prospektu. Vsulade so zasadami najlepSieho vykonu
investi¢nych manazérov budu naklady na externy vyskum nesené
fondmi v moZnom rozsahu av najlepSom zdujme akcionarov
limitované na rozsah nevyhnutny pre spravu fondov.
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Triedy akcii podfondu NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Dopliujtce informdcie

. Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,48 % 0,20 % 2% -
0, H 0,
P - 1,30% 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
[ 1 0,
R - 0,65 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,48 % 0,20 % 2% -
Y% - 1,30 % 0,20 % - -
[ 1 0,
X - 1,80 % 0,25 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,20% - - - -
2z - - - - -
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NN (L) US Factor Credit
Uvod

Podfond bol zaloZeny 29. aprila 2011 pod nazvom NN (L) US Fixed
Income po tom, ako prevzal nasledujuci podfond: Dollar (29. aprila
2011), podfond fondu ING (L) Renta Fund SICAV. Tento podfond bol
1. novembra 2017 premenovany na ,NN (L) US Factor Credit”.

Investicny ciel a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvdranie vynosov aktivhou
spravou portfélia dlhopisov a ndstrojov penazného trhu
investovanim najméa (minimalne 2/3) do dlhopisov a néstrojov
penazného trhu denominovanych v americkych dolaroch (USD).
Podfond nebude investovat do nastrojov s ratingom nizsim ako
BBB-/Baa3 priradenym nezdvislou ratingovou agentirou ako
Standard & Poor’s, Moody's alebo Fitch alebo, ak nastroj nie je
ohodnoteny, ekvivalentnym ratingom uréenym investicnym
manazérom. Ak je nastroj ohodnoteny len jednou z vyssie
uvedenych agentdr, pouZije sa tento rating. Ak je nastroj
ohodnoteny dvoma alebo viacerymi z tychto agentur, pouZije sa
druhy najlepsi rating.
Vsetky cenné papiere, ktorych rating poklesne pod BBB-/Baa3
alebo ekvivalentny sa mézu po dobu Siestich mesiacov ponechat,
pokial nepredstavuju viac ako 3 % Cistych aktiv podfondu. V takom
pripadne sa musia okam?Zite predat.

Cielom podfondu je systémovy pristup na zéklade investovania do
suboru faktorov (ako su hodnota, prevod a nizke riziko), ktoré su
zachytené len dlhodobymi stratégiami zaloZzenymi na pravidlach.
Faktory su urcité vlastnosti dlhopisov, ktoré predstavuju
Strukturdlne stimulatory ich buducich vynosov. Napriklad:

- Hodnota ma za ciel profitovat z vnimanych nespravnych
oceneni, ktoré maju za nasledok vznik dlhopisov, ktoré su vo
vztahu k zdkladnym ukazovatefom lacné a maju vysSiu
vykonnost nez drahé dlhopisy.

- Prenos ma za ciel profitovat z tendencie, Ze nastroje s vy$simi
vynosmi prekonaju vykon ndstrojov s nizsimi vynosmi.

- Nizke riziko ma za ciel profitovat z tendencie v tom zmysle, Ze
stabilné dlhopisy s nizkym rizikom maju vy$siu vykonnost nez
dihopisy s vyssimi rizikami.

Podfond je aktivne spravovany predvidanim zmien urovne
spreadov podnikovych dlhopisov v USA a krivky spreadov, pricom
sa zachovavaju limity odchylok v porovnani s indexom. Investicie sa
preto podstatne odchyluju od indexu. Na zéklade merania pocas
obdobia niekolkych rokov je cielom tohto podfondu prekonat
vykonnost indexu, ako je to uvedené v prilohe Il prospektu
spolocnosti.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov, ako su opcné listy na prevoditelné cenné
papiere a podmienené prevoditelné cenné papiere, a to vidy
najviac vo vyske 10% aktiv podfondu, ako aj do nastrojov
penazného trhu a cennych papierov podla pravidla 144 A. Podfond
tiez moze investovat do vkladov a jednotiek PKIPCP a inych PKI,
investicie do PKIPCP a PKI v3ak nesmu prekrodit celkom 10 %
Cistych aktiv. Rizikd spojené stymito finanénymi derivatovymi
nastrojmi su podrobne uvedené v Casti Ill ,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizika spojené s investinym prostredim: podrobny
opis”.

Je stanovené, Ze pri vypocte vysSie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudl zohladriovat Ziadne doplnkové likvidné
aktiva.

So zdmerom dosiahnutia investicnych cielov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujicich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
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- terminované obchody s Urokmi, opciami a swapmi,
- Vynosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové financéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne uUverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov.

Podfond nebude aktivne investovat do kmeriovych akcii, méze viak
kmeniové akcie ziskavat z reStrukturalizicie alebo inych firemnych
opatreni. Takéto kmernové akcie sa Co najskér predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Environmentalne a socidlne charakteristiky

Podfond podporuje  environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG) rizik
a prilezitosti pre hlavni ¢ast investicii. Tieto informdcie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zaloZeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolocnosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia vinvesticnom procese preukazatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normdach spravcovskej spolocnosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v casti I: ,Zakladné
informacie o spolo¢nosti“ v kapitole Il: ,,Informdcie o investicidch”.
Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok investicného procesu.

Neexistuje vztah ~medzi environmentalnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahfia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mdiu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori st sucastou investi¢ného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.

Dalsie informdcie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné investovanie,
ktoré su zaloZzené na normach spravcovskej spolocnosti, su
k dispozicii k nahliadnutiu v ,Stratégii zodpovedného investovania
spoloc¢nosti NN IP“ na adrese www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxonomii. Podfond vSak moéze
investovat do obmedzeného poctu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo
socialnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mézu byt
v stlade s nariadenim o taxonémii, pricom sa rozumie, Ze nejde o
zavazné ciele podfondu.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodato¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZiciava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozicanych AUM)
avzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktora sa méze previest
na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania cennych
papierov, vsak nemdze prekrocit maximalne percento uvedené v
dodatku 1 k tomuto prospektu. DalSie informécie o skutoénej miere
vyuZitia v datum vykazovania pre podfond su uvedené vo vyrocnej
sprave, ktord je kdispozicii bezplatne v registrovanom sidle
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spolocnosti. Tieto miery vyuZitia k datumu vykazovania nemusia
predstavovat skutoéné miery vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené sdlhopismi ainymi finan¢nymi
nastrojmi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych ciefov sa
povaZuje za stredné. Tieto financné nastroje ovplyviuju rozne
faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto financénych ndastrojov,
ktori si sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach.

Ocakavané kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych
investicii je stredné. Likviditné riziko podfondu je nastavené na
strednu Uroveri. Rizikd likvidity mézu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Neposkytuje sa
Ziadna zaruka ndvratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
Il ,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je uréend s pouzitim metddy
VaR, ktord je podrobnejSie opisana v casti Il ,Doplnkové
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informacie”, v kapitole IV: Metddy a ndstroje, A: Vseobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na neutralnych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondu®.

Typ fondu

Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom
Referencna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners North America LLC pre zlozku americkych
uverov.
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Triedy akcii podfondu NN (L) US Factor Credit

Informdcie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vySke 0,04 % sa uctuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

Doplnujuce informacie

. Maximaln - Pevny Maximaln Maximaln
Trieda . v Maximalny . y’ v v
. servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok .. .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,64 % 0,15 % - -
0, 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
0, H 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3 %v Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X - 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
z 0,12 % - - - -
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NN (L) US High Dividend
Uvod

Podfond bol zaloZeny 14. marca 2005.
Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje minimdlne dve tretiny Cistych aktiv do
diverzifikovaného portfélia kmerovych akcii alebo dalSich
prevoditelnych cennych papierov (opcnych listov na prevoditelné
cenné papiere — maximalne do 10 % cistych aktiv podfondu — a
konvertibilnych dlhopisov) vydavanych spolo¢nostami zalozenymi,
kétovanymi  alebo obchodovanymi v USA, ktoré ponukaju
atraktivne dividendové vynosy. Emitentmi su spolo¢nosti so sidlom
alebo hlavnymi podnikatelskymi aktivitami v Spojenych statoch.
Podfond vyuziva aktivnu spravu s cielom zamerat sa na spolo¢nosti
s atraktivnym vynosom z dividend, pricom sa zachovavaju limity
odchylok v porovnani's indexom. Jeho investicie sa preto podstatne
odchyluju od indexu. S meranim pocas obdobia niekolkych rokov je
ciefom tohto podfondu presiahnut vykonnost indexu, ako sa
uvadza v prilohe Il prospektu spoloc¢nosti. Index je SirSim
reprezentantom nasho investi¢ného sveta. Sucastou podfondu
mézu byt aj investicie do cennych papierov, ktoré nepatria do
pbsobnosti prislusSného indexu. Na zdklade dokladnej analyzy sa
usilujeme vybrat tie najslubnejsie cenné papiere. Podfond sa
zameriava na spolocnosti so stabilnymi a relativne vysokymi
dividendami. V kone¢nom désledku si vyberdme cenné papiere, pri
ktorych v désledku stability ich financii a podnikania o¢akdvame
udrzatelny vynos z dividend.

Podfond si vyhradzuje pravo investovat az 20 % Cistych aktiv do
cennych papierov podla pravidla 144A.

Podfond moZe doplinkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov (vratane opcnych listov na prevoditelné cenné
papiere az do vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), ndstrojov
penazného trhu, jednotiek v PKIPCP a inych PKI a vkladov, ako je
opisané v Casti lll tohto prospektu. Investicie do PKIPCP a PKI vSak
nesmu prekrocit celkom 10 % Cistych aktiv. Ak podfond investuje
do opcnych listov na prevoditelné cenné papiere, vSimnite si, Ze
Cista hodnota aktiv moze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podkladovych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost
hodnoty opénych listov.

Podfond moZe pouzivat aj derivdtové finantné nastroje vratane
nasledujlcich za u¢elom dosiahnutia investi¢nych cielov:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finanéného trhu,

- indexové terminované zmluvy a opcie,

- terminované obchody s urokmi, opciami a swapmi,

- VYyNosoveé swapy,

- buduce menové kontrakty a menové opcie.

Rizika spojené s pouzivanim derivatovych finanénych néstrojov na
iné ucely ako zaistenie sU opisané v casti Il ,Doplnkové
informacie”, v kapitole II: ,Riziko spojené s investicnym prostredim:
podrobny opis“.

Investicie, ktoré tvoria zaklad tohto podfondu, nezohladruju
kritéria EU pre environmentélne udrzatelné hospodarske &innosti.

PoziCiavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do poiZi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodatoény prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z uaverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investicny ciel podfondu zvysenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZi¢iava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozic¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% pozi¢anych AUM) a
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vzniknuté prijmy sa mozu liSit. Miera AUM, ktora sa méze previest na
protistrany prostrednictvom transakcii poZzic¢iavania cennych papierov,
viak nemdze prekrodit maximalne percento uvedené v dodatku 1
k tomuto prospektu. Dalsie informacie o skutoénej miere vyuzitia v
datum vykazovania pre podfond st uvedené vo vyrocnej sprave, ktora
je k dispozicii bezplatne v registrovanom sidle spolo¢nosti. Tieto miery
vyuZitia k datumu vykazovania nemusia predstavovat skutotné miery
vyuZitia pocas roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené skmeriovymi akciami ainymi
finanénymi nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povaZuje za vysoké. Tieto finan¢né nastroje ovplyvnuju
rozne faktory. K nim okrem iného patria vyvoj na financnom
trhu, ekonomicky vyvoj emitentov tychto finanénych ndéstrojov,
ktori s sami ovplyvriovani vSeobecnou svetovou ekonomickou
situdciou a ekonomickymi a politickymi pomermi v jednotlivych
krajinach. Riziko likvidity podfondu je nastavené na nizku Uroven.
Rizika likvidity mo6zu vznikat v pripade problémov s predajom
konkrétnej podkladovej investicie. Investicie v urcitej zemepisnej
oblasti su koncentrovanejsSie ako investicie vo viacerych
zemepisnych oblastiach. Neposkytuje sa Ziadna zéruka navratnosti
zakladnej investicie. Riziko spojené s derivatovymi financnymi
nastrojmi je podrobne uvedené v Casti lll ,,Doplnkové informacie”,
v kapitole II: ,Rizikd spojené s investicnym prostredim: podrobny
opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu je dana pouZitim zavazkovej
metddy.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najma na dynamickych investorov podla
vymedzenia v Casti Il ,,Popisné listky podfondov”.

Typ fondu
Investovanie do akcii
Referenctna mena
Americky dolar (USD)
Investicny manazér

American Century Investment Management Inc.
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Triedy akcii podfondu NN (L) US High Dividend

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislusného dfia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré su zaznamenané v suvislosti so

zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Na triedu akcii ,Y“ sa vztahuje dodato¢ny distribu¢ny poplatok vo vyske 1 %.

V pripade prikazov na spatnu kupu triedy akcii Y sa akcie odkupuju podla zédsady FIFO, ktora je podrobnejsie
Doplniujtce informacie uvedena v &asti I: Zakladné informacie tykajlce sa spolo¢nosti; IIl. ,,Upisy, spatné kupy a konverzie”.

Dodatoény maximalny poplatok za dodatocné funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa uctuje pre

dodatocné funkcionality triedy akcii.

Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na stranke www.nnip.com.

. Maximaln ., Pevny Maximaln Maximaln
Trieda ., v Maximalny . y’ v v
" servisny , , servisny poplatok za poplatok za
akcii spravcovsky poplatok P ;
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
() 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% Belgickua 1%
na inych miestach
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3 %y Belgickua 1%
na inych miestach
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
[ 1 0,
X _ 2% 0,25 % 59 3 A:.vl?elglcl.(ua 1%
na inych miestach
Y - 2% 0,25 % - 1%
z 0,20% - - - -
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NN (L) US High Yield
Uvod

Podfond bol zaloZzeny 11. decembra 2017.
Investicny ciel a politika

Tento podfond investuje prevazne do vysoko vynosovych
dlhopisov denominovanych v USD vratane cennych papierov
podla pravidla 144 A. Tieto dlhopisy sa liSia od tradi¢nych
dlhopisov kategérie ,investicného stupfa“ v tom, Ze ich vydavaju
spoloénosti predstavujice vyssie riziko vzhladom na schopnost
Uplne dodrzat svoje finantné zavazky. Toto vysvetluje, preco
ponukaju vyssi vynos. Ciefom tohto podfondu je v horizonte
niekolkych rokov prekonat vykonnost indexu, ako je to uvedené v
prilohe Il prospektu spolo¢nosti. Index je SirSim reprezentantom
investi¢ného sveta prislusného podfondu. Suéastou podfondu
mozu byt aj investicie do dlhopisov, ktoré nepatria do pésobnosti
prislusného indexu. V pripade aktivne spravovaného podfondu sa
analyza  konkrétnych  emitentov  podnikovych dlhopisov
kombinuje so SirSou analyzou trhu s cielom vytvorit optimalne
portfélio, pricom sa zachovévaju limity odchylok v porovnani s
indexom. Cielom je vyuzit rozdiely vo vynosoch tychto emitentov
v rdmci sektorov a rozdiely vo vynosoch medzi regiéonmi, sektormi
a réznymi kvalitativnymi segmentmi (ratingmi). V dosledku toho
sa investicie podfondu moézu podstatne odchylovat od indexu.
Vzhladom na to, Ze mozu existovat zdsadné rozdiely z hladiska
vysokych vynosov v rdmci sektora, kladenie velkého dorazu na
vyber emitenta a diverzifikdciu emitentov je kli¢ovou sucastou
investi¢ného procesu podfondu.

Podfond moézZe doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych
cennych papierov, ako su opcné listy na prevoditelné cenné
papiere, podmienené prevoditelné cenné papiere a
problematické dlhové cenné papiere, a to vidy najviac vo vyske
10 % aktiv podfondu, ako aj do ndastrojov penazného trhu.
Podfond tiez moZe investovat do vkladov a jednotiek PKIPCP a
inych PKI, investicie do PKIPCP a PKI viak nesmu prekrodit celkom
10% Cistych aktiv. Rizikd spojené stymito finanénymi
derivatovymi nastrojmi su podrobne uvedené v casti |l
,Doplnkové informacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

So zamerom dosiahnutia investi¢nych ciefov podfond moze
pouzivat aj derivatové finanéné nastroje vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere
alebo nastroje finan¢ného trhu,

- terminované zmluvy (futures) a opcie na indexy,
- terminované obchody s Grokmi, opciami a swapmi,
- vynosové swapy,

- forwardové menové kontrakty, menové terminované
kontrakty a transakcie, menové opcie na kupu a predaj
a menovy swap,

- derivatové finanéné nastroje spojené s kreditnymi rizikami,
konkrétne Uverové derivaty, ako su swapy na kreditné
zlyhanie, indexy a koSe cennych papierov a menové opcie.

Podfond nebude aktivne investovat do kmetovych akcii, méze
vsak kmeriové akcie ziskavat zreStrukturalizacie alebo inych
firemnych opatreni. Takéto kmeriové akcie sa ¢o najskor predaju
s prihliadnutim na najlepsie zaujmy investorov.

Pozndmka: Hodnotenia prideluji uznavané ratingové agentury
ndstrojom s pevnym vynosom, ktoré mozu byt obchodované na
trhoch. Tieto hodnotenia poskytuju objektivnu predstavu o
uverovom riziku spojenom s emitentmi— ¢im je hodnotenie nizsie,
tym je Uverové riziko vysSie. Aby sa toto riziko kompenzovalo,
spolo¢nost s takymto hodnotenim pontka dlhopisy s vysokym
vynosom. Hodnotenia pridelené ratingovymi agentdrami su
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v rozsahu od AAA (najvyssie hodnotenie) po CCC (velmi vysoké
riziko nesolventnosti). Pre trhy s vysokym vynosom sa hodnotenie
pohybuje od BB+ po CCC. Vzhladom na uvedené informdcie je
tento podfond urceny pre dobre informovanych investorov, ktori
si uvedomuju stupen rizika spojeny so zvolenymi investiciami.

Environmentalne a socialne charakteristiky

Podfond podporuje environmentdlne a/alebo  socidlne
charakteristiky, ako sa uvadza v ¢lanku 8 SFDR, vymedzenim
vyznamnosti environmentalnych, socidlnych a spravnych (ESG)
rizik a prileZitosti pre hlavnu &ast investicii. Tieto informacie su
podfondom zaclenené do investicného procesu zalozeného na
integratnom pristupe spravcovskej spolo¢nosti k faktorom ESG.
Zaclenenie ESG, ako je opisané v ,Stratégii zodpovedného
investovania spolo¢nosti NN IP“ pre jej investicie, stanovuje, Ze
faktory E, S a G sa musia v investichom procese preukdzatelne
a dbsledne posudzovat a Ze sa musia systematicky dokumentovat.

Podfond uplatriuje kritéria pre zodpovedné investovanie zalozené
na normach spravcovskej spoloénosti, ktoré moézu viest
k vyluceniam, ktoré su podrobne uvedené v Casti I: ,Zakladné
informacie o spoloc¢nosti” v kapitole IR Informacie
o investiciach“. Takéto vylucenia predstavuju zavazny prvok
investi¢ného procesu.

Neexistuje vztah medzi environmentdlnymi a socidlnymi
charakteristikami podporovanymi podfondom a jeho indexom.
Proces vyberu cennych papierov podfondu zahffia zaclenenie
faktorov ESG, ktoré mozZu viest k obmedzeniach z hladiska
emitentov, ktori su sulastou investiéného prostredia indexu.
Investicie podfondu sa preto mézu liSit od investicii indexu.
Daldie informacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné
investovanie, ktoré su zaloZené na normdch spravcovskej
spolo¢nosti, su  kdispozicii  k nahliadnutiu v ,Stratégii
zodpovedného investovania spolocnosti NN IP“ na adrese
www.nnip.com.

Zverejnenie o taxonomii

Podfond nema Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 nariadenia o taxondmii. Podfond vSak moze
investovat do obmedzeného podtu emitentov, ktori vyuZivaju
hospodarske cinnosti prispievajice k environmentalnym alebo
socidlnym cielom, ktorych niektoré hospodarske ¢innosti mozu
byt v stlade s nariadenim o taxondmii, priom sa rozumie, Ze
nejde o zavazné ciele podfondu.

Poziciavanie cennych papierov

Podfond sa zapoji do pozi¢iavania cennych papierov, aby
vygeneroval dodatoc¢ny prijem prostrednictvom poplatkov
ziskanych z udverovych cennych papierov. Dodatocny prijem
podpori investiény ciel podfondu zvySenim jeho celkovej
vynosnosti.

KedZe podfond poZzitiava cenné papiere v zavislosti od dopytu po
pozi¢iavani cennych papierov na trhu, vyuZitie (% poZi¢anych
AUM) a vzniknuté prijmy sa mozu lisit. Miera AUM, ktord sa méze
previest na protistrany prostrednictvom transakcii poZi¢iavania
cennych papierov, viak nemoze prekrocit maximalne percento
uvedené v dodatku 1 k tomuto prospektu. Dal$ie informacie o
skuto€nej miere vyuzitia v datum vykazovania pre podfond su
uvedené vo vyrocnej sprave, ktorda je kdispozicii bezplatne
v registrovanom sidle spolo¢nosti. Tieto miery vyuZitia k datumu
vykazovania nemusia predstavovat skutoéné miery vyuZitia pocas
roka.

Profil rizika podfondu

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi ainymi finanénymi
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nastrojmi pouZivanymi na dosiahnutie investi¢nych cielov sa
povaZuje za vysoké. Tieto ndstroje ovplyviiuju rézne faktory. K nim
okrem iného patria vyvoj na finanénom trhu, ekonomicky vyvoj
emitentov tychto financénych nastrojov, ktori st sami ovplyvriovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi
a politickymi  pomermi v jednotlivych krajindch. OcZakédvané
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladovych investicii
je vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysoku
Uroveri. Rizika likvidity moéZu vznikat v pripade problémov
s predajom konkrétnej podkladovej investicie. Vynosy podfondu
moze okrem toho vyznamne ovplyvnit menova kolisavost.
Investicie v urcitych zemepisnych oblastiach su koncentrovanejsie
ako investicie vo viacerych zemepisnych oblastiach. Neposkytuje
sa Ziadna zaruka navratnosti zakladnej investicie. Riziko spojené
s derivatovymi finan¢nymi nastrojmi je podrobne uvedené v Casti
Il ,,Doplnkové informéacie”, v kapitole Il: ,Rizikd spojené s
investicnym prostredim: podrobny opis”.

Globalna expozicia tohto podfondu bude uréend s pouzitim
metddy VaR, ktord je podrobnejsie opisana v casti Ill ,Doplnkové
informdcie”, v kapitole IV: Metddy a nastroje, A: VSeobecné
ustanovenia.

Typicky profil investora

Podfond je zamerany najmd na dynamickych investorov podla
vymedzenia v €asti II: POPISNE LISTKY PODFONDOV.

Typ fondu

Investovanie do ndstrojov s pevnym vynosom

Referenéna mena

Americky dolar (USD)

Investicny manazér

NN Investment Partners North America LLC. pdOsobiaca ako
investicny manazér. Delegovanie spolo¢nosti NN Investment
Partners North America LLC. Toto delegovanie zahfria okrem

iného urcité zlozky procesu investi¢ného riadenia, ktoré je vhodné
pre ucely ¢asového pasma alebo miestneho trhu.
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Triedy akcii podfondu NN (L) US High Yield

Informacie platné pre kazdu triedu akcii podfondu

Den platby Tri pracovné dni od prislu$ného diia ocenenia.

Vsetky zisky, straty a vydavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré st zaznamenané v suvislosti so
zaistenou triedou akcii, budu alokované vyhradne zaistenej triede akcii.

Dopliujtce informacie Dodatoény maximalny poplatok za dodato¢né funkcionality triedy akcii vo vyske 0,04 % sa ucltuje pre
dodatocné funkcionality triedy akcii.
Zoznam dostupnych tried akcii tohto podfondu je k dispozicii na strdnke www.nnip.com.

Maximalny Maximalny , . Maximalny Maximalny
. . . . , Pevny servisny
Trieda akcii servisny spravcovsky poplatok za poplatok za
poplatok P .
poplatok poplatok upisanie konverziu
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50 % 0,25% - -
P ) 100% 0.25% 39 3 % v Belgickua 1% na
’ ! inych miestach
R ) 060 % 0.25% 3% 3 % v Belgickua 1% na
! ! inych miestach
S - 0,72% 0,15% 2% -
X ) 150 % 025 % 59 3 % v Belgickua 1% na
! ! inych miestach
z 0,15% - - - -

7z - - - -
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CAST I1l: DOPLNUJUCE INFORMACIE

. Spoloénost

Spolo¢nost je zastresujucim fondom a poskytuje investorom
prileZitost investovat do $kédly podfondov. Kazdy podfond ma
vlastny Specificky investi¢ny ciel a politiku a nezavislé portfélio
aktiv.

Spolo¢nost je verejna spolo¢nost s ruéenim obmedzenym
(,Société Anonyme*”) klasifikovand ako SICAV, ktora podlieha
ustanoveniam luxemburského zédkona suvisiaceho s komerénymi
spolo¢nostami z 10. augusta 1915 a priebezne upravovaného
a zakona z roku 2010.

Spoloé¢nost bola zaloZena 6. septembra 1993 podla zakona z 30.
marca 1988 o podnikoch kolektivneho investovania ako ,,BBL (L)
Invest”. Nazov spolo¢nosti sa nedavno zmenil z ING (L) na NN (L),
a to s Ucinnostou od 7. aprila 2015. Stanovy boli niekolkokrat
upravované, naposledy k20.augustu 2018. Koordinované
stanovy boli zaregistrované v Luxemburskom obchodnom
registri a registri spoloc¢nosti, kde su k dispozicii na nahliadnutie.
Vsidle spoloénosti je mozné bezplatne na poZiadanie ziskat
kopie.

Stanovy sa mdzu ¢asom zmenit v stlade s poZiadavkami kvéra
avacsiny akcionarov, ktoré su stanovené luxemburskym
zakonom a stanovami. Prospekt, vratane podrobnych udajov
o podfondoch, ako je podrobne uvedené v popisnych listkoch
kazdého podfondu v sulade s ,Investicnym cielom a politikou,
mobZe spravna rada spolo¢nosti ¢asom zmenit s predchadzajicim
suhlasom CSSF v sulade s luxemburskym pravom a nariadeniami.
Akciovy kapitdl spolo¢nosti sa vidy rovnd celkovej hodnote
Cistych aktiv podfondov. Sklada sa z akcii na meno, ktoré su Uplne
splatené, bez nominalnej hodnoty.

Zmeny akciového kapitalu su Uplne zakonné a neexistuju Ziadne
ustanovenia vyzadujlce zverejnenie a zapis do zivnostenského a
obchodného registra, ktoré su predpisané pri zvySovani a
znizovani kapitalu akciovych spolocnosti (Sociétés Anonymes).

Spolo¢nost moZe kedykolvek emitovat dalSie akcie vcene
uréenej v sulade s tym, ¢o je uvedené v kapitole IX ,,Akcie”, bez
toho, aby si ponechavala pravo uprednostriovat suéasnych
akcionarov.

Minimalny kapital je stanoveny v zékone z roku 2010. V pripade,
Ze jeden alebo niekolko podfondov spolocnosti ma akcie, ktoré
boli vydané jednym alebo niekolkymi inymi podfondmi
spolocnosti, ich hodnota sa nevezme do Gvahy pre vypocet
Cistych aktiv spolo¢nosti na ucel stanovenia vyssie uvedeného
minimalneho kapitélu.

Konsolidaénou menou spolocnosti je euro.
Il. Rizika investicného sveta: podrobny opis

VSeobecné poznamky tykajuce sa rizik

Investovanie do akcii je vystavené rizikdm, ktoré mézu zahfnat
alebo sa moZu tykat akcii a dlhopisov, meny, trokovej sadzby,
uverov, kolisavosti a politiky. Kazdé z tychto rizik sa moze
vyskytnat suéasne s inymi rizikami. Niektoré z tychto rizikovych
faktorov su strune opisané nizSie. Investori musia mat
skisenosti s investovanim do nastrojov, ktoré sa pouZzivaju
v ramci stanovenej investi¢nej politiky.

Investori si musia okrem iného Uplne uvedomit rizika spojené
s investovanim do akcii spolo¢nosti a predtym, ako sa rozhodnu
investovat, zabezpelit si sluzby pravneho, dariového a
finanéného poradcu, auditora alebo iného poradcu, aby ziskali
kompletné informacie o (i) vhodnom spdsobe investovania do
akcii v zavislosti od svojej financ¢nej, dariovej a osobne;j situacie
aod osobitnych podmienok, (ii) tdajoch nachadzajucich sa
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v tomto prospekte a (iii) investi¢nej politike podfondu (ako je opisana
na popisnych listkoch podfondu).

Je dolezZité pripomenut, Ze uloZenie kapitalu do spolo¢nosti znamend
okrem potencidlneho burzového zisku aj rizikd burzovej straty. Akciami
spolocnosti su cenné papiere, ktorych hodnota je urena pohybmi
kurzov prevoditelnych cennych papierov, ktoré spolo¢nost vlastni.
Akcie sa teda mozu voéi pdvodnej hodnote zhodnotit alebo
znehodnotit.

Neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa dosiahnu ciele investicnej politiky.
Riziko trhu

Ide o riziko vSeobecnej povahy, ktoré sa dotyka kazdého investovania.
Cenu finanénych nastrojov urcuju najmd finanéné trhy, ako aj
ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyvneni celkovou
situdciou svetovej ekonomiky, ako aj ekonomickymi a politickymi
podmienkami, ktoré prevazuju v jednotlivych krajinach (riziko trhu).

Riziko urokovej sadzby

Urokové sadzby urcuju faktory ponuky a dopytu na medzinarodnych
penaznych trhoch, ktoré ovplyvriuju makroekonomické faktory, Spekulacie
a politiky alebo zasahy centrdinej banky a vlady. Vykyvy v kratkodobych
alebo dlhodobych urokovych sadzbach moézZu ovplyvnit hodnotu akcii.
Vykyvy v Urokovych sadzbach meny, v ktorej si denominované akcie, alebo
vykyvy v Urokovych sadzbach meny alebo mien, v ktorych st denominované
aktiva podfondu, mézu ovplyvnit hodnotu akcii.

Menové riziko

Hodnotu investicii mézu ovplyvnit zmeny vymennych kurzov
v podfondoch, do ktorych je mozné vlozit kapitdl v inej mene, ako je
referen¢na mena podfondu.

Kreditné riziko

Investori si musia byt vedomi, Ze takéto investovanie moze zahfriat
kreditné rizika. DIhopisy alebo dlZobné cenné papiere prinasaju faktické
kreditné riziko tykajuce sa emitentov, ktoré sa moze vypocitat pomocou
hodnotenia kreditu emitentov. Dlhopisy a dlZzobné cenné papiere
emitované subjektmi snizkym hodnotenim si vo vSeobecnosti
povazované za cenné papiere s vyssim kreditnym rizikom a's vy$Sou
pravdepodobnostou Upadku emitenta ako tie, ktoré vydali emitenti
s vy$sim hodnotenim. Financné alebo ekonomické problémy emitenta
dlhopisov alebo dlZobnych cennych papierov mézu ovplyvnit hodnotu
dlhopisov alebo dlZzobnych cennych papierov (mdze sa stat nulovou) a
platby uskutocnené za tieto dlhopisy alebo dlZzobné cenné papiere
(méZu sa stat nulovymi).

Riziko upadku emitentov

Podobne ako vieobecné tendencie, ktoré prevladaju na finan¢nych
trhoch, moéze hodnotu investicii ovplyvriovat aj samostatny vyvoj
kazdého emitenta. Ani starostlivy vyber prevoditelnych cennych
papierov neméze vylucit riziko strat v désledku neschopnosti emitenta
Celit svojim zmluvnym platobnym povinnostiam.

Riziko likvidity

Riziko likvidity moZe mat dve podoby: riziko likvidity aktiv a riziko
likvidity financovania. Riziko likvidity aktiv sa tyka neschopnosti
podfondu kupit alebo predat cenny papier alebo poziciu za kdtovanu
cenu alebo trhovd hodnotu kvoli takym faktorom, ako je nahla zmena
vnimane] hodnoty alebo Uverovej schopnosti pozicie, alebo kvoli
nepriaznivym podmienkam na trhu vo vSeobecnosti. Riziko likvidity
financovania sa tyka neschopnosti podfondu splnit Ziadost o spatné
odkupenie kvéli jeho neschopnosti predat cenné papiere alebo pozicie
s cielom ziskat dostatok hotovosti na splnenie Ziadosti o spitné
odkupenie. Na trhoch, na ktorych sa obchoduje s cennymi papiermi
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podfondu, by mohli tiez nastat neZiaduce podmienky, ktoré
spOsobia prerusenie obchodovania na burzach. Znizena likvidita
v désledku tychto faktorov méze mat negativny vplyv na Cistu
hodnotu aktiv podfondu a na jeho schopnost véas plnit Ziadosti o
spatné odkupenie.

Operacné riziko

Podfond méze byt vystaveny riziku straty, ktoré moze vzniknut
napriklad z dévodu nedostatoc¢nych vnutornych procesov a z
dovodu [udskej chyby alebo zlyhani systému v spravcovskej
spolocnosti, u investicného spravcu alebo u externych tretich
stran. Tieto rizikd moZu ovplyvnit vykonnost podfondu, a preto
méZzu nepriaznivo ovplyvnit ¢isti hodnotu aktiv na akciu a kapital
investovany investorom.

Zakonné riziko

Investicie sa mézu uskutocfiovat aj v jurisdikciach, v ktorych sa
luxemburské pravo neuplatriuje, alebo, v pripade pravnych
sporov, na miestach jurisdikcie, ktoré sa nachddzajui mimo
Luxemburska. Vysledné prava a povinnosti podfondov sa mézu
lisit od ich prav a povinnosti v Luxembursku, a to na ukor
spolo¢nosti a/alebo investora. Spravcovska spolo¢nost alebo
investi¢ny manazér/investiéni manaZzéri si nemusia byt vedomi
politického alebo pravneho vyvoja (alebo o nich mézu byt
informovani neskér) vratane zmien a doplneni legislativneho
rdmca v tychto jurisdikcidch. Takyto vyvoj méZe viest aj k
obmedzeniam v suvislosti s opravnenostou aktiv, ktoré mézu byt
alebo uZ boli nadobudnuté. K takejto situacii mbze dojst aj v
pripade zmeny luxemburského legislativneho ramca, ktorym sa
riadi spravcovska spoloénost alebo investiény manazér/investiéni
manazéri.

Rizika vyplyvajtice z investicii do menovo zaistenych tried
akcii a tried akcii so zaistenym trvanim

Menovo zaistené triedy akcii a triedy akcii so zaistenym trvanim
vyuZivaju na dosiahnutie uvedeného ciela konkrétnej triedy akcii
derivatové finantné nastroje a mozno ich rozlisit podla odkazu
na menovo zaistené triedy akcii a triedy akcii so zaistenym
trvanim. Investori v tychto triedach akcii mézu byt v porovnani
s hlavnou triedou akcii prislusného podfondu vystaveni dalsim
rizikdm, ako je trhové riziko, v zavislosti od Urovne zaistenia.
Zmeny v Cistej hodnote tychto tried akcii navy$e nesmu korelovat
s hlavnou triedou akcii podfondu.

Riziko krizovych zavizkov pre vsetky triedy akcii
(Standardné, menovo zaistené, so zaistenym trvanim)

Pravo akcionarov ktorejkolvek triedy akcii podielat sa na aktivach
podfondu je obmedzené na aktiva prislusného podfondu a vsetky
aktiva zahfnajuce podfond budu k dispozicii na splnenie vsetkych
zavazkov podfondu bez ohladu na rdzne sumy uvedené
v jednotlivych triedach akcii ako splatné. Aj ked spolo¢nost moze
uzavriet derivatovd zmluvu v suvislosti s konkrétnou triedou
akcii, akykolvek zavazok z tejto derivatovej transakcie ovplyvni
podfond ajeho akcionarov celkovo vratane akcionarov tried
akcii, ktoré nie si menovo zaistené a bez zaistenia trvania.
Investori by si mali uvedomit, Ze to mdze podfond viest k drzbe
vacsich penaznych zostatkov, nez by tomu bolo v pripade
neexistencie tychto aktivnych tried akcii.

Rizika vyplyvajuce z investicii do derivatov (vratane swapov
na celkovy vynos)

Spolo¢nost méze pouzivat rézne derivatové néstroje na znizenie
rizik alebo nakladov alebo na generovanie dodato¢ného kapitalu
alebo prijmu s cielom spinit investi¢né ciele podfondu. Niektoré
podfondy méZu pouzivat derivaty v rozsiahlej miere alebo na
zloZitejSie stratégie, ako to je dalej opisané v ich prislusnych
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investi¢nych cieloch. Hoci obozretné pouzivanie derivatov méze byt
prinosom, s ich pouZivanim sa spajaju aj rizika, ktoré su iné a v
niektorych pripadoch véacsie neZ rizikd spojené s tradicnejSimi
investiciami. Pouzivanie derivaitov moze viest k vzniku istej formy
péakového efektu, v désledku ¢oho méze byt Cista hodnota aktiv tychto
podfondov nestalejSia alebo sa zmenit o vy3sie sumy, neZ by to bolo v
pripade, ak by sa pakovy efekt nepouZil, pretoZe pdkovy efekt ma
tendenciu nadhodnocovat vplyv kazdého zvysenia alebo znizenia
hodnoty cennych papierov prislusnych podfondov.

Investori si musia pred investovanim do akcii uvedomit, Zze na ich
investicie sa méZzu vztahovat nasledujuce rizikové faktory, ktoré suvisia
s pouzivanim derivatovych nastrojov:

Riziko trhu: Ked' sa hodnota podkladového aktiva derivatového
nastroja zmeni, hodnota nastroja bude pozitivna alebo negativna
v zavislosti od vykonnosti podkladového aktiva. V pripade
neopénych derivatov bude absoldtna velkost fluktuacie v hodnote
derivatu velmi podobna fluktuacii v hodnote podkladového
cenného papiera alebo referencného indexu. V pripade opcii
nebude absolUtna zmena hodnoty opcie nevyhnutne podobna
ako zmena hodnoty podkladu, pretoze, ako je to vysvetlené dalej,
zmeny v hodnotdch opcii zadvisia od niekolkych dalSich
premennych.

Riziko likvidity: Ak je derivatova transakcia obzvlast velka alebo ak
je prislusny trh nelikvidny, moZno nebude moZné transakciu
vykonat alebo likvidovat nejaku poziciu za vyhodnu cenu (podfond
vsak uzatvori zmluvy o mimoburzovych derivatoch len vtedy, ak
méze kedykolvek takéto transakcie likvidovat za realnu hodnotu).

Riziko protistrany: Pri uzatvarani zmlav
o mimoburzovych derivatoch mézu byt podfondy
vystavené rizikdm spojenym so solventnostou a
likviditou protistran a ich schopnostou dodrzat

podmienky stanovené v zmluvach. Spolo¢nost méze
v mene podfondov uzatvarat aj terminované, op¢né a swapové
zmluvy alebo pouZit iné odvodené metddy, z ktorych kazda je
spojena s rizikom, Ze zmluvnd strana nedodrzi svoje zavazky, ktoré
vyplyvaju zjednotlivych zmldv. Riziko protistrany spojené
s akoukolvek triedou akcii podfondu znasa podfond ako celok.
Spolo¢nost v zaujme zmiernenia rizika zabezpeci, aby sa
obchodovanie s obojstrannymi mimoburzovymi derivatovymi
nastrojmi vykondvalo na zaklade nasledujucich kritérii:

- na obchodovanie sobojstrannymi  mimoburzovymi
derivatovymi nastrojmi sa budul vyberat len protistrany
vysokej kvality. Protistrana obojstranného mimoburzového
derivdtu musi mat vzasade aspori rating investi¢ného
stupna od agentur Fitch, Moody’s alebo Standard & Poor’s;
musi byt Struktirovand ako verejna spoloc¢nost s ruéenim
obmedzenym a registrované sidlo materskej spolocnosti sa
musi nachadzat v $tatoch OECD,

- s obojstrannymi mimoburzovymi derivatmi sa obchoduje,
len ak su podlozené silnym pravnym ramcom, spravidla
vzorovou zmluvou s Medzinarodnou asociaciou swapov a
derivatov (ISDA) a dodatkom o Uverovej podpore (CSA),

- svynimkou kratkodobych menovych forwardovych zmliv
pouZivanych na zaistenie triedy akcii by sa na obojstranné
mimoburzové finanéné derivatové nastroje nemal vztahovat
proces kolaterdlu vykonavany na zdklade frekvencie
stanovovania Cistej hodnoty aktiv,

- Uverovd bonita protistrdn by sa mala prehodnocovat
minimalne raz rocne,

- vsetky politiky suvisiace s obchodovanim s obojstrannymi
mimoburzovymi derivatovymi nastrojmi by sa mali
kontrolovat aspori raz roéne,

- riziko protistrany na jednu protistranu sa zvySuje na 5%
alebo 10 % cistych aktiv, ako to je stanovené v kapitole IlI

,Investicné obmedzenia” v oddiele B ,,Investi¢né limity“, bod
2.
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. Riziko vysporiadania: Riziko vysporiadania existuje vtedy,
ked nejaky derivatovy ndstroj nie je v€as vyrovnany, ¢im sa
zvysi riziko protistrany pred vyrovnanim a mézu vzniknuat
naklady na financovanie, ktoré by inak nevznikli. Ak by k
vyrovnaniu nedoslo nikdy, strata podfondu by zodpovedala
rozdielu medzi hodnotou pévodnej zmluvy a nahradnych
zmlav. Ak nedéjde k nahradeniu pdvodnej transakcie,
strata podfondu sa bude rovnat hodnote zmluvy v ¢ase, ked'
sa stane neplatnou.

. Dalsie rizikd: Medzi dalsie rizikd pouzivania derivatovych
nastrojov patri riziko nespravneho urcenia ceny alebo
nespravneho ohodnotenia. Niektoré derivatové nastroje,
predovSetkym mimoburzové derivdtové nastroje, nemaju
ceny, ktoré mozno sledovat na burze, a preto sa pri nich
pouZivaju vzorce a ceny podkladovych cennych papierov
alebo referencnych indexov sa ziskavaju z inych zdrojov
udajov o trhovych cendch. Mimoburzové opcie sa spajaju s
pouzivanim modelov a predpokladov, ¢o zvysuje riziko chyb
pri tvorbe cien. Nespravne ocenenie by mohlo viest k
poZiadavkdm na zvySené platby hotovosti voci
protistrandm alebo k strate hodnoty pre podfondy.
Derivatové nastroje nie vidy dokonalo ¢i dokonca ani
vyrazne nekoreluju alebo nesleduju hodnotu aktiv, sadzieb
alebo indexov, ktoré maji sledovat. PouZivanie
derivatovych nastrojov zo strany podfondov v dosledku
toho nemusi byt vidy uGéinnym prostriedkom na
dosiahnutie investi¢ného ciela podfondov a niekedy moze
byt aj kontraproduktivne. PouZivanie derivatovych
nastrojov podfondami sa mdze v nepriaznivych situacidch
stat neucinné a podfondy moézu utrpiet vyrazné straty.

Neuplny zoznam derivatovych nastrojov, ktoré prislusné
podfondy pouzivaju najéastejsie, je uvedeny nizsie:

. Akciovy index, jedna akcia, urokovd sadzba a futures na
dlhopisy: Futures st buduce kontrakty, ¢o znamena, Ze
predstavuju zédvazok vykonat k buddcemu datumu nejaky
ekonomicky prevod. K vymene hodnoty dojde k datumu
uvedenému v zmluve. VaéSina zmliv sa musi vyrovnat v
hotovosti a ak je moiné aj fyzické dodanie, len zriedka
dochadza k vymene podkladového néstroja. Futures sa od
vSeobecnych buducich zmlav liSia tym, Ze obsahuju
Standardizované podmienky, obchoduje sa s nimi na
zaklade formalnej vymeny, reguluju ich organy dozoru a
rucia za ne kliringové firmy. Aby sa zabezpecilo, Ze sa platba
uskutocni, futures maju poziadavku na Uvodnu marzu a
marzu, ktora sa pohybuje v sulade s trhovou hodnotou
podkladového aktiva, ktora sa musi uhradzat denne. Hlavné
riziko pre kupujiceho alebo predévajuceho v pripade
futures obchodovanych na burze spociva v zmene hodnoty
podkladového referenéného indexu/cenného
papiera/kontraktu/dlhopisu.

. Devizové zmluvy: Pri tychto zmluvach dochadza k vymene
sumy v jednej mene za sumu v inej mene ku konkrétnemu
datumu. Po vykonani transakcie sa hodnota zmluvy zmeni
v zavislosti od vykyvov vymenného kurzu a v pripade
forwardov od rozdielov v trokovych sadzbach. Ak sa takéto
zmluvy pouZivaji na zaistenie menovych expozicii
nezakladnym devizam naspét na zakladnd menu podfondu,
hrozi riziko, Ze zaistenie nemusi byt dokonalé a pohyby v
jeho hodnote nemusia presne kompenzovat zmenu v
hodnote zaistovanej menovej expozicie. KedZe hrubé
hodnoty zmluvy sa vymienaju k stanovenému datumu,
hrozi riziko, Ze ak sa protistrana, s ktorou bola zmluva
uzatvorend, ocitne v Case platby zo strany podfondu, ale
skér nez podfond od protistrany dostane dlznd sumu, v
omeskani, podfond bude vystaveny riziku protistrany a
riziku, Ze dand sumu nedostane a dojde k strate celej istiny
transakcie.
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Swapy na urokovu sadzbu: Swap na urokovu sadzbu je
mimoburzovd dohoda medzi dvomi stranami, ktorda obvykle
zahffia vymenu pevného uroku za obdobie splatnosti v pripade
platby, ktora je zaloZend na indexe s pohyblivou sadzbou.
Nocionalna istina swapu na urokovu sadzbu sa nikdy nevymieria,
vymieniaju sa len pevné a pohyblivé sumy. Ked' sa terminy vyplaty
dvoch drokov zhoduju, obvykle sa vykondva jedno Cisté
zuctovanie. Riziko trhu pri tomto type nastroja je dané zmenou
referenénych indexov, ktoré sa pouZivaju na pevné a pohyblivé
vetvy. Kazda strana swapu na Urokovu sadzbu nesie Gverové riziko
protistrany a s cielom zmiernit toto riziko sa pouZiva zéruka.

Swapy na kreditné zlyhanie (CDS): Swapy na kreditné zlyhanie su
bilaterdlne financné zmluvy, v rdmci ktorych jedna protistrana
(,,kupujuci ochrany”) plati pravidelny poplatok za pripadnu platbu
od druhej protistrany (,predavajuci ochrany”) po kreditnej
udalosti referenéného emitenta. Kupujuci ochrany ziskava pravo
na vymenu konkrétnych dlhopisov alebo Uverov, ktoré vydal
referenény emitent, s predavajucim ochrany za jeho alebo ich
menovitu hodnotu, sihrnne do nociondlnej hodnoty zmluvy, a to
v Case, ked nastane kreditna udalost. Kreditnad udalost obvykle
znamend bankrot, platobnd neschopnost, ndtend spravu,
podstatnu nepriaznivd restrukturalizaciu dlhu alebo neplnenie
splatnych zavazkov. Swap na kreditné zlyhanie umoznuje prevod
rizika zlyhania a spaja sa s nim vyssie riziko nez s priamymi
investiciami do dlhopisov. Ak sa kreditna udalost nevyskytne,
kupujuci uhradi vSetky poZadované prirazky a swap sa skonci
v Case splatnosti bez dalSich platieb. Riziko kupujiceho je preto
obmedzené na hodnotu uhradenych prirdzok. Trh so swapmi na
kreditné zlyhanie moze byt niekedy menej likvidny ako dlhopisové
trhy. Podfond vstupujuci do swapov na kreditné zlyhanie musi byt
vzdy schopny spinit prikazy na spatnu kapu.

Swapy na celkovy vynos (TRS): Tieto zmluvy predstavujui kombinovany
derivét trhového a Uverového zlyhania a ich hodnota sa bude menit v
dosledku fluktudcii Urokovych sadzieb, ako aj v dosledku kreditnych
udalosti a Uverovych vyhliadok. TRS, ktorého sucastou je prijatie
celkového vynosu, ma podobny rizikovy profil ako skutocné
vlastnictvo podkladového referencného cenného papiera. Tieto
transakcie navySe mozu byt menej likvidné neZz swapy na urokovu
sadzbu, pretoze nedochadza k Standardizacii podkladového
referenéného indexu, ¢o moze negativne ovplyvnit schopnost
uzatvorit poziciu TRS alebo cenu, za ktord sa takéto uzatvorenie
uskutocni. Swapova zmluva je dohoda medzi dvomi stranami, a kazda
strana preto nesie riziko druhej protistrany, na zmiernenie ktorého sa
vytvori zaruka.

Opcie obchodované na burze a mimoburzové opcie: opcie su
komplexné nastroje, ktorych hodnota zavisi od mnohych
premennych, okrem iného aj od realizacnej ceny podkladu (v
porovnani so spotovou cenou, obidve ceny v Case transakcie s
opciou a nasledne potom), ¢asu do splatnosti opcie, typu opcie
(eurdpska, americka alebo iny typ) a volatility. Na trhovom riziku
vyplyvajucom z opcii sa najvyraznejSie podiela trhové riziko
spojené s podkladom, ked ma opcia skutocnu hodnotu (t. j. je ,bez
straty hodnoty”) alebo ked sa realizacna cena priblizuje cene
podkladu (,,takmer bez straty hodnoty“). Za tychto okolnosti bude
mat zmena hodnoty podkladu vyrazny vplyv na zmenu hodnoty
opcie. Vplyv budi mat aj dalSie premenné, pricom tento vplyv
bude pravdepodobne tym vacsi, ¢im bude realizacna cena dalej od
ceny podkladu. Na rozdiel od opénych zmliv obchodovanych na
burze (ktoré vybavuje kliringova spolo¢nost), si mimoburzové
opéné zmluvy vysledkom privatneho rokovania medzi dvomi
stranami a nie su Standardizované. Prislusné dve strany musia
niest Gverové riziko protistrany a s cieflom zmiernit toto riziko sa
pouziva zéruka. Likvidita mimoburzovej opcie méze byt nizsia nez
opcie obchodovanej na burze, o mdze mat negativny vplyv na
schopnost uzatvorit poziciu opcie alebo na cenu, za ktoru sa
takéto uzatvorenie uskutocni.
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Rizika vyplyvajlice zpouZivania SFT (vratane transakcii

poskytovania poziciek cennych papierov, transakcii
spatného odkupenia a reverzného spatného odkupenia)

S transakciami  poskytovania poZiciek cennych papierov,
transakciami spdtného odkupenia areverzného spatného
odkuipenia suvisia urcité rizikd. Nie je zarucené, Ze podfond
dosiahne ciel, pre ktory uzavrel takuto transakciu. PoZicané
cenné papiere mézu byt v pripade zlyhania protistrany alebo
prevadzkovej tazkosti vratené neskoro a len Ciastoéne, ¢o moze
obmedzit schopnost podfondu uskutoénit predaj cennych
papierov alebo vybavit prikazy na spatnd kipu. Expozicia
podfondu voéi jeho protistrane sa zmierni skutocnostou, Ze
protistrana pride o svoj kolateral, ak transakciu nevykona. Ak ma
kolateral formu cennych papierov, existuje riziko, Ze v pripade
jeho predaja sa nerealizuje dostatok finan¢nych prostriedkov na
vyrovnanie dlhu protistrany voci podfondu alebo nakup nahrad
za cenné papiere, ktoré sa protistrane pozicali. V pripade, Ze
podfond penazny kolateral reinvestuje, existuje riziko, Ze
investiciou sa ziska menej ako Urok splatny protistrane za
uvedené financné prostriedky aZe vrati menej ako vysku
finan¢nych prostriedkov, ktoré sa investovali. Takisto existuje
riziko, Ze sa investicia stane nelikvidnou, ¢im by sa obmedzila
schopnost podfondu ziskat spat svoje cenné papiere, ktoré
predstavuju p6zi¢ku, ¢o by mohlo obmedzit schopnost podfondu
uskutocnit predaj alebo vybavit Ziadosti o spatnu kdpu.

Hodnota poZianych cennych papierov sa moze zvysit. Prijata
zaruka preto nemusi byt viac dostatoéna na Uplné pokrytie
pohladavky podfondu za dodavku alebo spatné odkupenie
zaruky voli protistrane. Podfond méZe zaruku vloZit na
uloZené, viak nemusi plnit zavdzky. Po dokonéeni transakcie
nemusi byt uloZena zaruka k dispozicii v plnej vyske, aj ked' je
podfond povinny vrétit zaruku vo vyske, v ktorej bola pévodne
poskytnuta. Podfond méze byt preto povinny odskodnit straty,
ktoré vzniknu pri vklade zaruky.

Okrem toho si sprdva zaruk vyZaduje pouZivanie systémov
a urcitych definicii procesov. Zlyhanie procesov, ako aj ludské
alebo systémové chyby na urovni spravcovskej spolo¢nosti,
investi¢nych manazérov alebo tretich stran vo vztahu k sprave
zéruky, by mohli prinasat riziko, Ze aktiva, ktoré sluzia ako zéruka,
stratia hodnotu alebo nebudu postacovat na uUplné pokrytie
pohladavky podfondu za poskytnutie alebo spatny prevod zaruky
voci protistrane.

Riziko vyplyvajice zinvesticii do cennych papierov
zaistenych aktivami (ABS) a cennych papierov zaistenych
hypotékami (MBS)

Cenné papiere zaistené aktivami mozu zahfiiat subory cennych

automobily, hypotekarnych UGverov na byvanie aobchodné
priestory zaistenych hypotekarnymi obligaciami
a zabezpecenych dlhovymi obligaciami, vladou zaistenych
hypotekarnych cennych papierov akrytych dlhopisov. Tieto
cenné papiere mozu podliehat vaciemu kreditnému riziku, riziku
likvidity a Urokovej sadzby v porovnani's inymi cennymi papiermi
s pevnym vynosom, ako su dlhopisy vydavané podnikmi. ABS a
MBS opraviuju drzitelov na platby, ktoré primarne zavisia od
penazného toku vyplyvajuceho zo Specifikovaného suboru
finan¢nych aktiv.

ABS a MBS st &asto vystavené rizikim predizenia a pred¢asnej
platby, ktoré mézu mat vyznamny vplyv na nacasovanie a velkost
penaznych tokov platenych cennymi papiermi a moézu negativne
ovplyvnit vynosy cennych papierov.
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Riziko spojené s investiciami do zamenitelnych cennych
papierov

Zamenitelny cenny papier spravidla predstavuje dlhovy zavazok,
preferovanu akciu alebo iny rovnocenny cenny papier, pri ktorom sa
vyplacaju droky alebo dividendy a ktory drzitel méze zamenit pocas
vymedzenej lehoty za obycajné akcie. Hodnota zamenitelnych cennych
papierov moze stupat a klesat s trhovou hodnotou podkladovej akcie
alebo ako pri dlhovom cennom papieri sa méze menit spolu so zmenami
v urokovych sadzbach a tverovej kvalite emitenta. Zamenitelny cenny
papier ma sklon spravat sa skor ako akcia, ked'je cena podkladovej akcie
v porovnani s cenou konverzie vysokd (nakolko vécsia ¢ast hodnoty
cenného papiera spociva v moznosti konverzie), askér ako dlhovy
cenny papier, ked je cena podkladovej akcie v porovnani scenou
konverzie nizka (nakolko moZnost konverzie ma mensiu hodnotu).
KedZe jeho hodnotu méZe ovplyvriovat mnozstvo réznych faktorov,
zamenitelny cenny papier nie je taky citlivy vo¢i zmenam urokovej
sadzby ako podobny nezamenitelny dlhovy cenny papier avo
vSeobecnosti md mensi potencidl zisku alebo straty nez podkladova
akcia.

Riziko vyplyvajtce z investicii do podmienenych
prevoditelnych dlhopisov (,,CoCo“)

Podmienené prevoditelné dlhopisy su ista forma hybridného dlhového
cenného papiera, ktorého ciefom je bud automatickd konverzia na
kmeriové akcie, alebo znizenie hodnoty istiny v pripade vyskytu urcitych
»Spustacov” spojenych s regulaénymi kapitalovymi prahmi alebo ak to
regulacné organy vystavujucej bankovej institucie povazuju za
potrebné. CoCo budi mat jedine¢né vlastnosti tykajuce sa konverzie
kmeriovych akcii alebo poklesu hodnoty istiny, ktoré su prispésobené
vystavujlcej bankovej institlcii a jej regulacnym poziadavkam. Dalej su
uvedené niektoré dalSie rizika spojené s CoCo:

- Riziko Urovne spustaca: Urovne spustacov su rdzne a uréuju
vystavenie riziku konverzie v zavislosti od Struktlry kapitadlu
emitenta. SpustaCe konverzie budd uvedené v kazdom vydani
prospektu. Spusta¢ moZno aktivovat bud prostrednictvom
vyraznej straty kapitdlu, ako to je uvedené v C(itateli, alebo
zvySenim rizikovo véZzenych aktiv, ako to je stanovené v
menovateli.

- Riziko inverzie Struktdry kapitdlu: Na rozdiel od klasickej
kapitdlovej hierarchie moézu investori do CoCo utrpiet stratu
kapitalu vtedy, ked ju drZitelia kmenovych akcii neutrpia, napr.
ked dojde k aktivacii poklesu hodnoty istiny, ktory je vyraznym
spustatom. Ide o zasahy do normalnej hierarchie kapitalovej
Struktury, ked sa ocakava, Ze prvu stratu utrpia drZitelia
kmeriovych akcii. Menej pravdepodobné je to v pripade CoCo so
spustacmi s nizkou hodnotou, ked' drZitelia kmenovych akcii uz
stratu utrpeli. Coco so spustatmi s vysokou hodnotou moézu
navyse utrpiet straty nie v ¢ase ukonéenia ¢innosti, ale vedome
pred CoCo a kmeriovou akciou so spustatom s nizkou hodnotou.

- Rizikd likvidity a koncentracie: CoCo tvoria za normalnych
trhovych podmienok prevaine realizovatelné investicie, ktoré
mozno pohotovo predat. Struktira nastrojov je inovaéna, a teda
este nebola otestovana. Nie je jasné, ako sa budu spravat v
zatazovom prostredi, kde budu zakladné vlastnosti tychto
nastrojov podrobené testu. Nie je zname, ¢i trh bude emisiu
vnimat ako idiosynkraticki alebo systémovud udalost, ak jeden
emitent aktivuje spusta¢ alebo pozastavi kupdny. V druhom
pripade je mozny potencialny skodlivy vplyv na cenu a nestélost
celej triedy aktiv. Na nelikvidnom trhu méze byt navyse tvorba
ceny problematickejsia. Aj ked'je z pohladu jednotlivej spolo¢nosti
prostredie diverzifikované, charakter prostredia umozZnuje
sustredenie fondu v konkrétnom priemyselnom sektore a jeho
¢ista hodnota aktiv méZe byt v désledku tejto koncentracie drzieb
v porovnani s podfondom, ktory sa prelina vacsim poctom
sektorov, nestélejsia.

- Riziko ocenenia: Atraktivny vynos tohto typu nastroja nemusi byt
jedinym kritériom, na ktoré sa bude prihliadat pri ocefiovani a
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prijimani rozhodnutia o investovani. Ma byt vnimand ako
komplexna zaleZitost a rizikovd prirazka a investori budu
musiet dokladne zvazit vietky suvisiace rizikd.

- Riziko prediZenia kipnej opcie: Ked%e CoCo moéiu byt
emitované ako trvalé nastroje, investori nemusia ziskat
spat svoj kapital, ak to o¢akavaju k ddtumu stanovenom v
kupnej opcii, alebo kedykolvek.

- Riziko zrusenia kupdnov: V pripade niektorych typov
dlhopisov CoCo je vyplata kupénov nepovinnd a emitent ju
méze kedykolvek a na neurcity ¢as zrusit.

Riziko vyplyvajuce z investicii do problematickych a
zlyhavajucich cennych papierov

Problematické cenné papiere mozno definovat ako dlhové cenné
papiere, ktoré su oficidlne v restrukturalizacii alebo v stave
meskajucej platby a ktorych rating (zo strany najmenej jednej
vyznamnej ratingovej agentury) je nizsi ako CCC-. Investovanie do
problematickych cennych papierov méze byt pri¢inou dalsich
rizik podfondu. Takéto cenné papiere sa povazuju v prevaznej
miere za $pekulativne, pokial ide o schopnost emitenta vyplatit
urok a istinu alebo dodriat iné podmienky ponukanych
dokumentov pocas dlhého obdobia. Obvykle nie su zaistené a
mézu byt podriadené inym nesplatenym cennym papierom a
veritefom emitenta. Hoci takéto emisie budd mat
pravdepodobne urcité kvalitativne a ochranné vlastnosti,
prevazuje nad nimi vyraznd neistota alebo vyrazne rizikova
expozicia negativnym ekonomickym podmienkam. Podfond
preto moZe stratit celd svoju investiciu, méze byt nuteny prijat
hotovost alebo cenné papiere s hodnotou nizSou, neZ bola
hodnota jeho pévodnej investicie alebo méze byt ndteny prijat
platbu pocas predizeného obdobia. Ziskanie troku a istiny sa
mobze spdjat s dalSimi nakladmi daného podfondu. Vynosy
generované z investicii prislusného podfondu nemusia za
takychto  okolnosti znamenat adekvatnu kompenzaciu
akcionarov za prevzaté rizika.

Riziko spojené s cennymi papiermi podla pravidla 144A

Cenné papiere podla pravidla 144A st americké prevoditelné
cenné papiere  prostrednictvom  reZzimu  sukromného
umiestriovania (teda bez registracie v Komisii pre cenné papiere),
s ktorymi moze byt spojené ,registratné pravo” registrované
podla zakona o cennych papieroch, pricom takéto registracné
pravo umozriuje vymenu priamo na ekvivalentné dlhové cenné
papiere alebo na akcie. Predaj takychto cennych papierov podla
pravidla 144A je obmedzeny na kvalifikovanych institucionalnych
investorov (ako definuje zakon o cennych papieroch). Vyhodou
pre investorov mézu byt vy$Sie vynosy v désledku nizsich
poplatkov za spravu. Sirenie sekundarnych trhovych transakecii
cennych papierov podla pravidla 144A je viak obmedzené a k
dispozicii len pre kvalifikovanych institucionalnych investorov. To
by mohlo zvysit volatilitu cien cennych papierov a v extrémnych
podmienkach znizenie likvidity konkrétneho cenného papiera
podla pravidla 144A.

Riziko spojené s investiciami na rychlo sa rozvijajticich
trhoch

Podfond méze investovat na menej rozvinutych alebo rychlo sa
rozvijajucich trhoch. Tieto trhy mdzu byt volatilné a nelikvidné a
investicie podfondu na takychto trhoch sa mézu povazovat za
$pekulativne a méZu sa na ne vztahovat vyrazné oneskorenia s
realizaciou. Praktiky tykajlce sa realizacie transakcii s cennymi
papiermi na rychlo sa rozvijajucich trhoch su rizikovejsie ako
praktiky pouZivané na rozvinutych trhoch, ¢iasto¢ne preto, lebo
podfond bude musiet vyuZit maklérov a protistrany s nizSou
kapitalovou vybavenostou a Uschova a registracia aktiv moze byt
v niektorych Statoch nespolahlivd. Oneskorend realizacia by
mohla mat za nésledok stratu prileZitosti na investovanie, ak
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podfond nebude schopny ziskat alebo predat nejaky cenny papier.
Riziko vyraznych vykyvov v Cistej hodnote aktiv a riziko pozastavenia
odkupov v danych podfondoch méze byt vy$sie nez v podfondoch, ktoré
investuju na velkych svetovych trhoch. Okrem toho méze existovat aj
vyssie riziko politickej, hospodarskej, socidlnej a naboZenskej
nestability, neZ je obvyklé, ako aj negativne zmeny S$tatnych predpisov
a zakonov na rychlo sa rozvijajucich trhoch a mohlo by déjst k povinnej
akvizicii aktiv bez primeranej nahrady. Aktiva podfondu investujuceho
na takychto trhoch, ako aj prijem odvodeny z takéhoto podfondu, mézu
by tieZ nepriaznivo dotknuté vykyvmi v menovych kurzoch, devizovou
kontrolou a darfiovymi predpismi, v dosledku ¢oho méze cista hodnota
akcii daného podfondu podliehat vyraznej volatilite. Na niektorych z
tychto trhov sa nemusia uplatiovat Standardy a postupy v oblasti
uctovnictva, auditu a finanéného vykaznictva, ktoré by boli
porovnatelné so Standardmi a postupmi v rozvinutejsich Statoch a na
trhoch s cennymi papiermi v takychto $tatoch méze déjst k ne¢akanému
uzatvoreniu.

Riziko vyplyvajtice z investicii v Rusku

Investicie v Rusku v sucasnosti podliehaju ur¢itym zvySenym rizikam,
pokial' ide o vlastnictvo a Uschovu cennych papierov. V Rusku to
dokladaju zapisy v uctovnych knihach spolocnosti alebo jej registratora.
Ani depozitdr, ani akykolvek obchodny partner alebo efektivny
centralny depozitarsky systém, nebude mat v drzbe Ziadne certifikdty
predstavujuce vlastnictvo ruskych spolocnosti. V dosledku tohto
systému, nedostatku Statnej regulacie alebo uplatriovania a
nedostatocného zavedenia konceptu fiducidrnej povinnosti by
spolo¢nost mohla stratit svoju registraciu a vlastnictvo ruskych cennych
papierov z dévodu podvodu, nedbalosti alebo dokonca iba obycajného
dohladu zo strany vedenia bez uspokojivého pravneho opravného
prostriedku, ¢o mbéZe spdsobit, Ze akciondri utrpia oslabenie alebo
stratu investicii.

Niektoré podfondy mézu investovat zna¢nu €ast svojich Cistych aktiv do
cennych  papierov alebo podnikovych dlhopisov  vydanych
spolo¢nostami sidliacimi, usadenymi, pripadne pésobiacimi v Rusku,
ako aj pripadne do dlhovych cennych papierov vydanych ruskou vladou,
ako je popisané podrobnejsie v prislusnych popisnych listoch
podfondov. Investicie do cennych papierov a nastrojov penazného trhu,
ktoré nie su kotované na burzach alebo obchodované na regulovanom
trhu alebo na inom regulovanom trhu v ¢lenskom alebo inom State v
zmysle zékona z roku 2010, ktoré zahfnaju aj ruské prevoditelné cenné
papiere a nastroje pefiazného trhu, nesmu prekro¢it 10 % aktiv
prislusnych podfondov. Ruské trhy mézu byt vystavené aj rizikdm
likvidity, a likvidacia aktiv by preto mohla byt niekedy zdihavé alebo
zloZitd. Avsak investicie do cennych papierov a nastrojov periainého
trhu, ktoré su kotované alebo obchodované na ,,moskovskej devizovej
medzibankovej burze — v ruskom obchodnom systéme” (MICEX-RTS),
nie si obmedzené na 10 % aktiv prislusnych podfondov, kedZe takéto
trhy su uznané ako regulované trhy.

Rizika spojené s obchodovanim s investiciami s pevnym prijmom
prostrednictvom programu Bond Connect

Pokial to investi¢na politika podfondu povoluje, je mozné realizovat
investicie s pevnym prijmom v Cine prostrednictvom programu Bond
Connect. Investovanie do takéhoto trhu podlieha rizikdm investovania
na rozvijajucich sa trhoch vratane niektorych rizik zverejnenych v Casti
,Rizikd spojené s obchodovanim s cennymi papiermi v Cine
prostrednictvom systému Stock Connect”, konkrétne ,c. Rozdiel medzi
obchodnym driom a obchodnymi hodinami“, ,f. Obchodné naklady“, ,g.
Menové riziko RMB“, k. Miestne pravidla trhu, obmedzenie
zahraniénej drzby cennych papierov a povinnosti zverejfiovania“ a ,,i.
Dariové aspekty”. Potencidlnych investorov upozorriujeme, Ze program
Bond Connect je vo faze vyvoja, a preto nie su niektoré obmedzenia
vyskusané a mézu sa menit, o moze podfond nepriaznivo ovplyvnit.
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Rizikd vyplyvajlice z investicii v Cine prostrednictovm
systému Stock Connect

Okrem rizik uvedenych v oddiele ,Riziko spojené s investiciami
na rychlo sa rozvijajucich trhoch” investicie do cinskych akcii
triedy A podliehaju dalSim rizikovym faktorom. Akcionari by si
mali najma uvedomit, Ze systém Stock Connect je novy program
obchodovania. Jeho prislusné predpisy su nevyskusané a mozu
sa menit. Systém Stock Connect méze podliehat obmedzeniu
kvét, ktoré méze obmedzit schopnost podfondu dostatocne véas
obchodovat prostrednictvom systému Stock Connect. To méze
mat vplyv na schopnost podfondu efektivne implementovat
svoju investiénl stratégiu. Akcionari by mali dalej vziat na
vedomie, ze podla prislusnych predpisov méze byt cenny papier
stiahnuty z posobnosti systému Stock Connect alebo byt
pozastaveny. To mdZe negativne ovplyvnit schopnost podfondu
plnit si svoj investi¢ny ciel, napriklad ked investi¢ny spravca chce
kupit cenny papier, ktory bol stiahnuty z pdsobnosti prepojenia
systému Stock Connect.

a. Vycerpané kvoty

Ked' je prislusnd suhrnna bilancia kvét pre obchodovanie typu
Northbound niZsia ako denna kvéta, potom budi zodpovedajlce
nakupné prikazy na buduci obchodny der zastavené (predajné
prikazy budu stéle prijimané), kym sa suhrnna bilancia kvot
nevrati na Uroven dennej kvéty. Po vyéerpani dennej kvoty bude
prijatie zodpovedajucich prikazov ku kupe tiez okamZite
pozastavené a Ziadne dalSie prikazy ku kipe nebudd po zvySok
dna prijimané. Prikazy ku kupe, ktoré uz boli prijaté, nebudu
vyCerpanim dennej kvéty ovplyvnené, pricom prikazy k predaju
budu aj nadalej prijimané. V zavislosti od suhrnnej bilancie kvot
budu sluzby nakupu obnovené na nasledujici obchodny der.

Podla sucasnych cinskych pravidiel podiel jediného zahrani¢ného
investora v kétovanej spolocnosti (a to aj prostrednictvom inych
investi¢nych programov, ako je QFIl a RQFIl) nesmie prekrocit 10
% z celkového poctu vydanych akcii spolo¢nosti, zatial ¢o podiel
vSetkych zahrani¢nych investorov v akcidch triedy A kétovanej
spoloénosti nesmie prekrocit 30 % celkovych vydanych akcii. Ak
celkovy podiel zahrani¢nych investorov presiahne prahovu
hodnotu 30 %, dand investi¢na spolo¢nost SICAV alebo podfond
bude vyzvany, aby predal akcie pocas piatich obchodnych dni v
transakcii typu ,,posledny dnu, prvy von“.

Okrem toho SSE a SZSE ukladaju denny cenovy limit pre
obchodovanie s akciami a podielovymi fondmi s dennym
hornym/spodnym cenovym limitom 10 % a 5 % pre akcie v ramci
osobitného zaobchadzania. V niektorych pripadoch s vyssimi
vykyvmi cien si investori musia byt vedomy toho, Ze
obchodovanie s cennymi papiermi s vysokou volatilitou méze byt
pozastavené.

b. Stiahnutie opravnenych cennych papierov a obmedzenie
obchodovania

Cenné papiere mézu byt stiahnuté z rozsahu opravnenych akcii
na obchodovanie cez prepojenie burz ,Stock Connect” z ré6znych
doévodov a v takom pripade mozno cenné papiere iba predavat,
ale ich nakup je obmedzeny. To mdZe mat vplyv na investi¢né
portfélio alebo stratégie investicného manazéra. Na zaklade
mechanizmu prepojenia burz ,Stock Connect” mdze investicny
spravca len predavat &inske akcie triedy A, ale jeho dalsi ndkup
bude obmedzeny, ak: (i) ¢inske akcie triedy A nasledne prestanu
byt zlozkovym cennym papierom prislusnych indexov, (ii) ¢inska
akcia triedy A podlieha nasledne ,rizikovej pohotovosti ,, a/alebo
(iii) akcia triedy H zodpovedajuca ¢inskej akcii triedy A néasledne
prestane byt obchodovand na SEHK.
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c. Rozdiel medzi obchodnym diiom a obchodnymi hodinami

Vzhladom na rozdiely v Statnych sviatkoch medzi Hongkongom a
pevninskou Cinou alebo z inych dévodov, ako su zlé poveternostné
podmienky, mdZe na trhoch SSE, SZSE a SEHK déjst k malému rozdielu
v obchodnych drioch a obchodnych hodinach. Prepojenie burz ,Stock
Connect” bude fungovat iba v drioch, kedy su otvorené pre
obchodovanie vsetky trhy a ked' st banky na oboch trhoch otvorené v
zodpovedajucich drfioch zuctovania. Takie je moiné, Ze napriklad
nastanu pripady, kedy pdjde o normalny obchodny den na trhu
pevninskej Ciny, ale nebude moiné vykonavat akékolvek obchodovanie
s Cinskymi akciami triedy A v Hongkongu.

d. Obmedzenie v deri obchodovania

AZ na niekolko malo vynimiek nie je vo vSeobecnosti na trhu cinskych
akcii triedy A povolené denné (obratové) obchodovanie. Ak podfond
nakupuje cenné papiere prepojenia burz ,Stock Connect” v obchodny
deni (T), m6Ze byt schopny predat cenné papiere prepojenia burz ,Stock
Connect” az v defi T+1 alebo po rnom.

e. Bezochrany Fondom na odskodnenie investorov

Investovanie prostrednictvom obchodovania typu Northbound na
zaklade mechanizmu prepojenia burz ,Stock Connect” sa vykondva
prostrednictvom maklérov a podlieha rizikam nezaplatenia zavazkov zo
strany maklérov. Na investicie podfondu vykonané prostrednictvom
obchodovania typu Northbound sa nevztahuje hongkonsky Fond na
odskodnenie investorov, ktory bol zriadeny na odskodnenie investorov
akejkolvek ndrodnosti, ktori utrpia penainé straty v doésledku
platobného  zlyhania licencovaného  sprostredkovatela alebo
autorizovanej finan¢nej institucie v suvislosti s  produktmi
obchodovanymi na burze v Hongkongu. Vzhladom k tomu, Ze zéleZitosti
suvisiace s neplatenim pri obchodovani typu Northbound cez
prepojenie burz ,Stock Connect” nezahfriaju produkty kétované alebo
obchodované na SEHK alebo na burze Hong Kong Futures Exchange
Limited, nie su kryté Fondom na odSkodnenie investorov. Z tohto
dovodu je podfond vystaveny riziku neplnenia zavazkov zo strany
makléra(-ov), ktorého najme na obchodovanie s akciami triedy A
prostrednictvom mechanizmu prepojenia burz ,,Stock Connect”.

f. Obchodné naklady

Okrem platenia poplatkov a kolkov za obchodovanie v suvislosti s
obchodovanim s akciami triedy A musia podfondy, ktoré vykonavaju
obchodovanie typu Northbound, tiez zobrat do Gvahy akékolvek nové
portféliové poplatky a dane, ktoré stanovia prislusné organy.

g. Riziko meny RMB

Podfondy méZu v stlade so svojou investi¢nou politikou pdsobit na off-
shore trhu s RMB, ktory investorom umoZzriuje transakcie s CNH mimo
vnutrozemia Ciny. Vymenny kurz CNH je riadeny kolisavy vymenny kurz
zaloZzeny na ponuke a dopyte na trhu s odkazom na ké$ zahrani¢nych
mien. Kazdodenna obchodna cena CNH vodi inym hlavnym mendm na
medzibankovom devizovom trhu mdze kolisat v izkom pdsme okolo
stredovej hodnoty, ktort zverejiiuje CLR. Mena RMB v stcasnosti nie je
volne zamenitelnd a konvertibilita zCNH na CNY predstavuje riadeny
menovy proces, na ktory sa vztahuju kontrolné devizové politiky
arepatriaéné obmedzenia vlady CUR v koordinacii s Hongkonskym
menovym organom (HKMA).

Podla dominantnych predpisov platnych v CLR méze byt hodnota CNH
a CNY odlisnd kvoli niekolkym faktorom, okrem iného aj kvoli
spominanym kontrolnym devizovym politikdm a repatriacnym
obmedzeniam, a preto kolise. Okrem toho je moiné, Ze dostupnost
CNH bude obmedzenad a platby budd meskat kvoli regulatnym
obmedzeniam, ktoré uréi viada CLR.
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h. Skutocni vlastnici akcii ¢inskych akcii triedy ,A“ vrozsahu
programu Stock Connect

Cinske akcie triedy ,A“ budl v dribe po vyrovnani maklérmi
alebo depozitirmi ako ucastnikmi zu¢tovania na Uctoch
Hongkongského centrdlneho vyrovnavacieho a zucétovacieho
systému (dalej len ,CCASS“) vedeného Hongkongskou
spoloénostou pre cenné papiere a vyrovnanie (dalej len ,,HKSCC*)
ako ustrednym depozitdrom a mandatnym drZitelom cennych
papierov v Hongkongu. HKSCC ma zase v drzbe Cinske akcie
triedy ,,A“ vSetkych jej Ucastnikov prostrednictvom ,jediného
manddétneho, sihrnného, spolocného uctu cennych papierov” vo
svojom mene, registrovaného u centrdlneho depozitara cennych
papierov v Cine s nazvom ChinaClear. Vzhladom k tomu, 7e
HKSCC je len mandatnym drzitelom a nie skutoé¢nym vlastnikom
Cinskych akcii triedy ,,A“, v nepravdepodobnom pripade, ak sa
HKSCC stane predmetom likvidacie v Hongkongu, si akcionari
musia uvedomit, Ze &inske akcie triedy ,,A” nebudui povazované
za sUcast vieobecnych aktiv HKSCC uréenych na rozdelenie
veritefom, a to ani podla ¢inskeho prava. HKSCC vsak nebude
povinnd prijat akékolvek pravne kroky alebo vstupit do sudneho
konania s cielom vymahat akékolvek prava v mene investorov do
¢inskych akcii triedy ,,A“ v Cine. Zahrani¢ni investori, ako tieto
podfondy, ktoré investuji prostrednictvom mechanizmu
prepojenia burz ,Stock Connect”, ktori maju v drzbe Cinske akcie
triedy ,,A”“ cez HKSCC, st skutocnymi vlastnikmi tychto aktiv, a
preto su opravneni uplatiiovat svoje prava iba prostrednictvom
jediného mandatara.

i.  Kontrola pred realizovanim obchodu

Cinske zakony stanovuju, 7e SSE alebo SZSE mdiu odmietnuf
prikazy na predaj v pripade, Ze investor nemd na svojom ucte
dostatocné dostupné cinske akcie triedy A. SEHK uplatni
podobnu kontrolu pri vSetkych prikazoch k predaju cennych
papierov cez prepojenie burz ,Stock Connect” prostrednictvom
obchodovania typu Northbound na urovni registrovanych
ucastnikov burzy SEHK (dalej len ,ucastnici burzy“) s ciefom
zabezpecit, aby nedochéddzalo v ziadnemu nadmernému predaju
ktoréhokolvek jednotlivého ucastnika burzy (dalej len ,kontrola
pred realizovanim obchodu”). Okrem toho budd musiet investori
mechanizmu prepojenia burz ,Stock Connect” spifiat vietky
poZiadavky tykajuce sa kontroly pred realizovanim obchodu
ulozené prislusSnym reguldtorom, vladdou alebo orgdnom s
jurisdikciou, opravnenim alebo zodpovednostou v suvislosti s
programom ,Stock Connect” (dalej len ,,organy Stock Connect”).

Tato poziadavka na kontrolu pred realizovanim obchodu méze
vyzadovat dodavku cennych papierov ,Stock Connect” od
domdceho depozitdra alebo ciastkového depozitdra investora
pbsobiaceho prostrednictvom prepojenia burz ,Stock Connect”
Ucéastnikovi burzy, ktory bude driat a bezpeéne uloZi takéto
cenné papiere s ciefom zabezpedit, aby mohli byt zobchodované
v konkrétny denn obchodovania. Existuje riziko, Ze veritelia
Ucéastnika burzy sa moZzu snazit tvrdit, Ze tieto cenné papiere st
vo vlastnictve Ucastnika burzy a nie investora prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”, pokial nie je jasne uvedené, Ze
ucastnik burzy pésobi ako depozitar v stvislosti s tymito cennymi
papiermi v prospech investora prostrednictvom prepojenia burz
»Stock Connect”. Ked podfond obchoduje s ¢inskymi akciami
triedy A prostrednictvom makléra, ktory je ucastnikom burzy
a vyuziva pridruzeného makléra ako agenta zuétovania, potom
nie je nutnd Ziadna dodavka cennych papierov pred
uskutoénenim obchodu a vyssie riziko sa zmierniuje.

j.  Realizacné problémy

Obchody prostrednictvom mechanizmu prepojenia burz ,,Stock
Connect” mézu byt realizované v sulade s pravidlami ,Stock
Connect” prostrednictvom jedného alebo viacerych maklérov,
ktori mdzu byt menovani spolo¢nostou SICAV pre obchodovanie
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typu Northbound. Vzhladom na poZiadavky na kontrolu pred
realizovanim obchodu a tym aj na doddvku cennych papierov ,Stock
Connect” Gcastnikovi burzy pred uskutotnenim obchodu moze
investi¢ny manazér urcit, Ze je v zdujme podfondu uskuto¢nit obchody
na prepojeni bdrz ,Stock Connect” prostrednictvom makléra, ktory je
pridruzeny k ciastkovému depozitarovi SICAV, ktory je ucastnikom
burzy. V takejto situdcii, zatial' ¢o investiény manazér by mal poznat
svoje povinnosti pre najlepsiu realiziciu, nebude mat moZnost
obchodovat prostrednictvom viacerych maklérov a Ziaden prechod k
novému maklérovi nebude moiny bez primeranej Upravy dohdd
tykajucich sa Ciastkového depozitovania spolo¢nosti SICAV.

k. Miestne pravidld trhu, obmedzenie zahranicnej driby cennych
papierov a povinnosti zverejiiovania

Pri programe ,Stock Connect” podliehaju cinske akcie triedy A
koétovanych spolocnosti a obchodovanie s ¢inskymi akciami triedy A
pravidlam trhu a poZiadavkdm na zverejriovanie platnym na trhu s
Cinskymi akciami triedy A. Akékolvek zmeny v pravnych predpisoch a
politikdch platnych na trhu s ¢inskymi akciami triedy A alebo pravidlach
vo vztahu k mechanizmu prepojenia burz ,Stock Connect” mézu mat
vplyv na ceny akecii.

Podla sucasnych ¢inskych pravidiel, ak investor ma v drzbe az 5 % akcif
spolo¢nosti kétovanej na SSE alebo SZSE, potom musi zverejnit svoj
zaujem do troch pracovnych dni, pocas ktorych nesmie prebiehat
Ziadne obchodovanie s tymito akciami spolo¢nosti. NavySe podla
¢inskeho zdkona o cennych papieroch akcionar s drzbou vo vyske 5 %
alebo viac z celkového poctu vydanych akcii Cinskej kétovanej
spolo¢nosti (dalej len ,hlavny akcionar”) musi vratit vietky zisky ziskané
z nakupu a predaja akcii takejto ¢inskej kétovanej spoloénosti, ak k
obidvom transakcidm dojde pocas Siestich mesiacov. V pripade, Ze
podfond sa stava hlavnym akciondarom cinskej kdtovanej spolo¢nosti
prostrednictvom investicii do ¢inskych akcii triedy A prostrednictvom
prepojenia burz ,Stock Connect”, zisky, ktoré moZe podfond odvodit z
tychto investicii, mézu byt obmedzené, a tym moze byt vykonnost
podfondu nepriaznivo ovplyvnena. Podla sucasnych postupov
pevninskej Ciny podfondy ako skutoéni viastnici &inskych akeii triedy A
obchodovanych prostrednictvom prepojenia burz ,Stock Connect”,
nemoZzu vymenovat zastupcov k Gcasti na schddzach akcionarov v ich
mene.

.  Darové aspekty

MF, CSRC a SAT docasne zaviedli oslobodenie od c¢inskej dane
pravnickych os6b z kapitalovych ziskov nadobudnutych hongkonskymi
a zahrani¢nymi investormi z obchodovania s akciami triedy A
prostrednictvom mechanizmu prepojenia burz ,,Stock Connect”.

Trvanie obdobia docasného oslobodenia od dane nebolo stanovené a
je predmetom zrusenia zo strany ¢inskych dariovych tradov s alebo bez
predchadzajluceho upozornenia.

V pripade, Ze sa oslobodenie od dane zrusi alebo zmeni, existuje riziko,
Ze Cinske danové organy sa mozu usilovat o vyber dane z realizovanych
kapitalovych ziskov z investicii podfondu v Cine. Ak bude docasné
oslobodenie zru$ené, podfond bude podliehat ¢&inskemu zdaneniu,
pokial ide o zisky z jeho investicii, priamo alebo nepriamo, a vyslednu
dariovd povinnost by nakoniec museli znasat investori.

V zavislosti od dostupnosti platnej dafiovej zmluvy moézZe byt dariovd
povinnost zmiernend a v takomto pripade prejdu tieto zisky na
investorov.

Akcionari by sa vzhladom na svoje investicie do akéhokolvek podfondu
mali usilovat o ziskanie svojho vlastného dafového poradenstva z
hladiska ich pozicie.

m. Rizika zictovania, vyrovnania a tschovy

HKSCC a ChinaClear zaviedli medzi tymito dvoma burzami subjekty
zUctovania, z ktorych sa kazdy stane tcastnikom toho druhého s ciefom
ulah¢it zuétovanie a vyrovnanie cezhraniénych obchodov. Pri
cezhrani¢nych obchodoch iniciovanych na trhu ziGétovaci dom tohto
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trhu na jednej strane zGCtuje a vyrovnd sa s vlastnymi
zU&tovacimi Uéastnikmi a na druhej strane sa zaviaze pinit si
povinnosti zuctovania a vyrovnania svojich zuctovacich
ucastnikov so zuctovacim domom protistrany. Hongkonski a
zahrani¢ni investori, ktori ziskali cenné papiere mechanizmu
prepojenia burz ,Stock Connect” cez obchodovanie typu
Northbound, by si mali uchovat tieto cenné papiere na akciovych
uctoch svojich maklérov ¢i depozitarov vedenych v CCASS
(prevadzkovanom HKSCC).

n. Priorita prikazov

Obchodné prikazy sa zadavaju do cinskeho systému ,Stock
Connect” (dalej len ,,CSC”) v ¢asovom slede. Obchodné prikazy
nemozu byt menené, ale mézu byt zrusené a znovu zadané do
CSC ako nové prikazy na konci fronty. Kvoli obmedzeniam kvét
alebo inym trhovym zdsahom neexistuje Ziadna zdruka, Ze
obchody realizované prostrednictvom makléra budu dokoncené.

o. Riziko neplatenia zo strany ChinaClear

Institdcia ChinaClear vytvorila ramec pre riadenie rizik a
opatrenia, ktoré su schvalené a kontrolované zo strany CSRC.
Podla vseobecnych pravidiel CCASS, ak sa ChinaClear (ako
hostitelskd centrdlna protistrana) dostane do platobnej
neschopnosti, HKSCC bude v dobrej viere poZzadovat vratenie
nesplatenych cennych papierov ,Stock Connect” a prostriedkov
z ChinaClear prostrednictvom dostupnych pravnych kandlov a
prostrednictvom procesu likvidacie ChinaClear, ak je to mozné.

HKSCC zase prerozdeli ziskané cenné papiere alebo perainé
prostriedky ,Stock Connect” spat Ucastnikom zUctovania na
pomernom zdklade, ako stanovili prislusné orgény prepojenia
burz ,Stock Connect”. Aj ked' sa pravdepodobnost neplatenia zo
strany ChinaClear povaZuje za nizku, podfond by si mal byt
vedomy tejto mozZnosti a tejto potencidlnej expozicie eSte pred
vlastnym zapojenim sa do obchodovania typu Northbound.

p. Riziko tipadku HKSCC

Neplnenie alebo oneskorenie pri plneni povinnosti zo strany
HKSCC méze mat za nasledok nevyrovnanie alebo stratu cennych
papierov alebo penaznych prostriedkov ,Stock Connect” v
suvislosti s nimi a podfond a jeho investori mézu utrpiet v
dosledku toho straty.

g. Vlastnictvo cennych papierov ,Stock Connect”

Cenné papiere prepojenia burz ,Stock Connect” su zaknihované
a drzané HKSCC pre svojich drzitelov Uctov. Fyzicky vklad a vyber
cennych papierov ,Stock Connect” nie je pre podfondy v
obchodovani typu Northbound k dispozicii. Vlastnictvo, podiel a
narok podfondu na cenné papiere ,,Stock Connect” (¢i uz pravny,
spravodlivy ¢i iny) bude podliehat platnym poZiadavkam, vratane
pravnych predpisov tykajucich sa akéhokolvek zverejnenia
poZiadavky na urok alebo obmedzenia na podiely akcii zo strany
zahraniénych investorov. Nie je isté, ¢i by Cinske sudy uznali
vlastnicky podiel investorov, aby im umoznili viest pravne kroky
proti ¢inskym subjektom v pripade vzniku sporov.

Vyssie uvedené nemusi pokryvat vsetky rizikd spojené s
programom prepojenia burz ,Stock Connect” a vsetky vysSie
uvedené pravne predpisy, pravidla a nariadenia sa mozu zmenit.
Ide o komplexnu oblast préva a akcionari by si mali zabezpecit
nezdvislé odborné poradenstvo.

Rizika spojené s investiciami do dlhopisov s vysokym
vynosom

Podfondy investujuce do dlhopisov s vysokym vynosom su v

porovnani s tradiénymi investicnymi nastrojmi vystavené
podstatne vy$$im rizikdm. Pri investovani do podfondu
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investujuceho do dlhopisov s vysokym vynosom si mozné lverové
rizika tykajuce sa urocenych investicii.

V porovnani s dlhovymi cennymi papiermi investicného stupna su
dlhové cenné papiere s podinvesti¢nym stupriom (tiez oznac¢ované ako
,Vysoko vynosné“ alebo ,podradné” dlhopisy) s ratingom alebo bez
ratingu Spekulativne, predstavuju vacsie riziko zlyhania a mbézu
kedZe emitent nemusi byt schopny platit Groky a istinu v ¢ase splatnosti,
najma v Case oslabenia hospodarskych podmienok alebo zvySovania
urokovych sadzieb. ZniZenie ratingovych stupriov jediného emitenta
alebo suvisiacich podobnych emitentov, ktorych cenné papiere
podfond vlastni vo vyznamnych mnoZstvach, by mohlo podstatne a
neolakavane zvysit expoziciu podfondov vodi cennym papierom
podinvesti¢ného stupfia a s nimi spojené rizikd, najma riziko likvidity a
zlyhania. Trh s cennymi papiermi podinvesti¢ného stupfia moze byt
menej likvidny, a preto tieto cenné papiere moze byt tazsie ohodnotit
alebo predat za prijatelnd cenu, najma v ¢asoch volatility alebo poklesu
trhu. KedZe podfondy mdzZu investovat do cennych papierov
podinvesticného stupna, Uverové rizikd spoloc¢nosti su vysSie ako
uverové rizika fondov, ktoré kupuju len cenné papiere investicného
stupnia.

Riziko suvisiace s investiciami do dlhopisov bez ratingu (ktoré by
mohli zahfiiat aj dlhopisy s neinvestiénym stupfiom)

Podfondy méZu investovat do dlhopisov, ktoré nehodnotila nezavisla
ratingovd agentura. V takom pripade Gverovu kvalitu tychto dlhopisov
ur€iv ¢ase investovania spravcovskd spolo¢nost podla svojho interného
ratingu. Akékolvek dlhopisy, ktoré nemaju rating od nezdvislej
ratingove] agentury alebo v pripade, Ze emitent nie je hodnoteny
nezavislou ratingovou agentdrou, sa budu povaZovat za ,dlhopisy bez
ratingu”, a preto budd na Urovni podfondu obmedzené na zmiernenie
potencialneho Gverového rizika a rizika zlyhania.

Rizika udrzatelnosti

Rizika ohrozujuce udrzatelnost mdzu predstavovat bud' vlastné riziko,
alebo mézu mat vplyv na iné portféliové rizika, pricom mozu
vyznamnou mierou prispievat k celkovému riziku, konkrétne k trhovym
rizikam, rizikam likvidity, verovym rizikdm alebo operacnym rizikdm.

Posudenie rizik ohrozujucich udrzatelnost (v ¢ldnku 2 ods. 22 SDFR
(Nariadenie o zverejriovani informécii o udrzatelnom financovani) su
tieto rizikd definované ako environmentélna a socidlna udalost ¢i stav
alebo udalost ¢i stav v oblasti spravy a riadenia, ktoré by v pripade, Ze
nastanu, mohli mat skuto¢ny alebo potencialny zasadny negativny vplyv
na hodnotu investicie) je integrované do procesu rozhodovania
o investiciach prostrednictvom uplatiiovania kritérii pre zodpovedné
investovanie, ktoré su zalozené na normach spravcovskej spoloc¢nosti.
Tieto kritéria pre zodpovedné investovanie, ktoré su zalozené na
normach, su opisané v ,Stratégii zodpovedného investovania
spolocnosti NN IP“, kde je opisané aj ich uplatriovanie.

Proces posudzovania rizik sa vykondva ako sucast investi¢nej analyzy,
pricom sa zohladnuju vSetky prislusné rizika vratane rizik ohrozujucich
udrzatelnost. Toto posudzovanie zahffia, okrem iného, hodnotenie
rizikového profilu oblasti ESG (Zivotného prostredia, socidlnych otazok
a spravy), ato vyuZivanim udajov od externych poskytovatelov,
z ktorych sa niektori 3pecializuju na Udaje suvisiace s oblastou ESG
aratingy rizik spojenych stouto oblastou. V pripade investicii, pri
ktorych existuje naznak spravania alebo ¢innosti, ktoré nie su v sulade
s formulovanymi kritériami pre zodpovedné investovanie zalozenymi
na normach, spravcovska spolo¢nost rozhodne otom, & bude
s emitentom spolupracovat alebo ho vyluci z opravneného investi¢ného
prostredia podfondu. V désledku volby uplatnit kritéria — pre
zodpovedné investovanie — zaloZzené na normach sa moze investi¢né
prostredie podfondu |i8it od investicného prostredia indexu
(v relevantnych pripadoch).

Praktizovanie aktivneho vlastnictva je sucastou investi¢ného procesu
spravcovskej spoloc¢nosti a zohrdva vyznamnu Glohu pri minimalizacii
a zmierfiovani rizik ohrozujicich udrzatelnost, ako aj pri zvySovani
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dlhodobej ekonomickej a spolo¢enskej hodnoty emitenta
v priebehu ¢asu.

Dalsie informéacie tykajuce sa kritérii pre zodpovedné
investovanie, ktoré su zalozené na normach spravcovskej
spolo¢nosti, su  kdispozicii  k nahliadnutiu v ,Stratégii
zodpovedného investovania spolocnosti NN IP“ na adrese

www.nnip.com.
lIl. Investicné obmedzenia

Spolo¢nost sa vzaujme akciondrov as ciefom zaistit Siroku
diverzifikaciu rizik zavézuje re$pektovat nasledujice pravidla:

A. Opravnené investovanie

I.  Oprdvnené investovanie (iba do inych fondov nez si FPT)
1. Spolo¢nost mdze investovat aktiva kazdého podfondu do:

a.  prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
periazného trhu povolenych alebo obchodovanych na
regulovanom trhu vzmysle smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady ¢ 2004/39/ES z21. aprila 2004
o trhoch sfinanénymi nastrojmi v zneni neskorsich
predpisov a dodatkov,

b.  prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného
trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom trhu ¢lenského
Statu Eurdpskej unie, ktory je regulovany, funguje
pravidelne, je uzndvany a otvoreny pre verejnost;

c.  prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného
trhu oficidlne kétovanych na burze cennych papierov
nachadzajlcej sa v $tate, ktory nepatri do EU, alebo
obchodovatelnych na inom trhu nachadzajucom sa v
State, ktory nepatri do Eurdpskej unie, regulovanom,
bezne fungujicom a otvorenom pre verejnost, pokial sa
burza cennych papierov alebo trh nachadza v ¢lenskom
State Organizacie pre hospoddrsku spolupracu a rozvoj
(OECD), alebo v ktoromkolvek inom State Eurdpy,
Severnej Ameriky, Juinej Ameriky, Afriky, Azie alebo
Oceanie;

d. novo emitovanych prevoditelnych cennych papierov a
nastrojov penazného trhu pod podmienkou, Ze:

i. podmienky emisie zahfhaju zavdzok, Ze bude
podana Ziadost o prijatie na oficidlne kétovanie na
burze cennych papierov alebo na inom
regulovanom, bezne fungujicom, uznavanom trhu
pristupnom verejnosti aza predpokladu, Ze sa
takato burza alebo trh nachadza v ¢lenskom Stéate
Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD) alebo v ktorejkolvek inej krajine Eurdpy,
Severnej Ameriky, Juinej Ameriky, Afriky, Azie
alebo Oceanie;

ii. kdtovanie bude zabezpecené najneskér do
jedného roka po emisii;

e. jednotiek PKIPCP schvélenych v stlade so smernicou
PKIPCP  a/alebo inych  podnikov  kolektivheho
investovania v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 pism. a) ab)
smernice, ktoré sa nachadzaju v Cclenskom State
Eurdpskej Unie alebo vinom $tate, pod podmienkou, Ze:

tieto PKI su schvalené v sulade s legislativou, ktora
vyzaduje, aby tieto instittcie podliehali kontrole,
ktord Dozornd komisia pre financny sektor v
Luxemburgu (Commission de Surveillance du
Secteur Financier — CSSF) povaZuje za rovnocennu
kontrole predpisanej legislativou EU, a v pripade,
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Ze spolupraca medzi Uradmi je dostatocne zabezpecend;

ii.  Uroven ochrany poskytovana drzitelom jednotiek tychto
inych PKI je rovnocenna s Urovriou, ktord je zabezpecend
pre drzitelov jednotiek PKIPCP, a najma, Ze pravidla
predajov prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu su rovnocenné s poZiadavkami smernice
o PKIPCP;

iii.  aktivity tychto inych PKI sa uvddzaju v polroénych a
vyrocnych spravach, ktoré umoznujui zhodnotenie aktiv a
pasiv, ziskov a operdcii za dané obdobie;

iv.  podiel aktiv tychto PKIPCP alebo inych PKI, v ktorych sa
predpokladd nadobudnutie jednotiek, ktoré mozno v
stlade s ich stanovami celé investovat do jednotiek inych
PKIPCP alebo inych PKI, neprekracuje 10 %;

depozitov v Uverovych instituciach, ktoré su splatné na
pozZiadanie alebo moézZu byt vybraté aktorych splatnost je
maximalne 12 mesiacov pod podmienkou, Ze Uverova institucia
ma svoje sidlo v ¢lenskom State Eurdpskej unie, alebo ak sa
finanénym pravidlam, ktoré CSSF povaZuje za ekvivalentné
pravidlam stanovenym zakonmi EU,

derivatovych financnych ndéstrojov vratane rovnocennych
nastrojov zahffajucich platby v hotovosti, ktoré su
obchodovatelné na regulovanom trhu typu uvedenom vyssie
pod pismenami (a), (b) a(c), alebo obchodovatelnych volne
predajnych  derivatovych finanénych nastrojov (,volne
predajné derivaty“— OTC) pod podmienkou, Ze:

i podklad pozostava z néstrojov uvedenych v bode 1 alebo
finanénych indexov, urokovych sadzieb, zahrani¢nych
vymennych kurzov alebo mien, do ktorych PKIPCP méze
investovat v stlade so svojimi investi¢nymi cielmi;

ii.  zmluvné strany transakcii tykajucich sa volne predajnych
derivdtov  su  prvotriedne  finanéné  institucie
Specializujuce sa na takéto typy transakcii a tieto
institucie s podrobované dokladnej kontrole a

iii. volne predajné derivaty su podrobované spolahlivému
a kazdodennému overitelnému zhodnoteniu a mézu sa z
iniciativy spolo¢nosti predavat, zauctovat alebo pouzit vo
vyrovnavacom obchode kedykolvek av ich objektivnej
hodnote;

inych nastrojov penaziného trhu, ako su nastroje
obchodovatelné na regulovanom trhu, ktoré su likvidné a maju
hodnotu, ktord moZno kedykolvek presne urdit, za
predpokladu, Ze na emisiu alebo emitenta tychto nastrojov sa
vztahuju predpisy, ktoré zabezpecuju ochranu investorov a ich
Uspor a ak tieto ndstroje su:

i emitované alebo garantované uUradom Ustrednej,
regionalnej alebo miestnej spravy, narodnou bankou
Clenského Statu Eurdpskej unie, Eurdpskou centralnou
bankou, Eurdpskou Uniou alebo Eurdpskou investi¢nou
bankou, $tatom, ktory nie je ¢lenskym Statom EU, alebo
v pripade federalneho $tatu jednym z ¢lenov tvoriacich
federaciu, alebo medzindrodnou verejnou institiciou,
ktord tvori jeden alebo viacero c¢lenskych Statov
Eurdpskej Unie, alebo

ii. emitované spolo¢nostou, ktorej cenné papiere su
obchodovatelné na regulovanych trhoch uvedenych
vyssie pod pismenami (a), (b) a (c) alebo

iii. emitované alebo garantované instittciou podliehajicou
dokladnej kontrole podla kritérii definovanych zakonmi
Eurépskeho spolocenstva alebo instituciou, ktora
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podlieha a vyhovuje dékladnym pravidlam, ktoré
CSSF povaZuje za aspon také prisne ako pravidla
predpisované zakonmi EU, alebo

iv. emitované inymi subjektmi, ktoré patria ku
kategoriam schvdlenym CSSF, pokial investicie do
tychto nastrojov podliehaju predpisom o ochrane
investorov ekvivalentnym predpisom, ktoré su
uréené v odsekoch so zardzkami (i, ii, iii) a za
predpokladu, Ze emitentom je spolo¢nost s
kapitalom a finanénymi rezervami najmenej desat
miliénov eur (10 000 000 EUR), ktord poskytuje a
zverejniuje svoje rocné Uctovné suvahy v sulade so
Stvrtou smernicou 78/660/EHS, alebo je to subjekt,
ktory sa v skupine spolo¢nosti obsahujucej jednu
alebo viacero kétovanych spolocnosti venuje
financovaniu skupiny, alebo subjekt, ktory sa
venuje financovaniu konsolidaénych produktov
podporovanych bankovym financovanim;

i akcii emitovanych jednym podfondom alebo viacerymi
podfondmi spolo¢nosti za predpokladu, Ze:

i. cielovy podfond na oplatku neinvestuje do
podfondu investovaného do tohto cielového
podfondu;

ii. maximdlne 10% aktiv cielového podfondu, o
ktorych nadobudnuti sa uvaZuje, moZe byt
investovanych podla jeho investi¢nych cielov do
akcii inych cielovych podfondov spolo¢nosti;

iii. hlasovacie prava prindleziace k prislusSnym akciam
sa pozastavia, kym su vdribe investujuceho
podfondu a bez toho, aby bolo dotknuté riadne
spracovania na Uctoch a v pravidelnych spravach;

iv. kym su akcie ciefového podfondu v dribe
investujuceho podfondu, ich hodnota sa nezohladni
pre vypocet Cistych aktiv spolo¢nosti alebo pre tcel
overenia si minimalnej hrani¢nej hodnoty Ccistych
aktiv podla zakona z roku 2010;

v. nedochadza kzdvojeniu poplatkov za spravu,
upisanie alebo spatnu kdpu medzi tymi na GUrovni
podfondu, ktori investovali do ciefového podfondu,
a tymto cielovym podfondom;

j. jednotky hlavného PKIPCP alebo hlavného podfondu
tohto PKIPCP.

2. Okrem toho, spoloénost:

a. moze investovat maximalne 10 % Cistych aktiv do inych
prevoditelnych cennych papierov a nastrojov periazného
trhu, ako su nastroje uvedené vyssie v bode 1;

b. nemdiZe nakupovat drahé kovy ani certifikity
reprezentujuce tieto drahé kovy.

3. Spolo¢nost méze v kaidom podfonde vlastnit aj hotovost
ako doplnkové prostriedky.

Il.  Oprdvnené investovanie (plati iba pre FPT)

1. Opravnené aktiva

FPT investuju iba do jednej alebo viacerych z tychto kategorii
finan¢nych aktiv a iba za podmienok uvedenych nizsie:

a. nastroje penazného trhu vratane finanénych nastrojov
vydanych alebo zarucenych osobitne alebo spolocne
Eurépskou uniou, narodnymi, regionalnymi a miestnymi
spravami ¢lenskych Statov alebo ich centralnymi bankami,
Eurépskou centralnou bankou, Eurdpskou investi¢nou
bankou, Eurdpskym investicnym fondom, Eurdpskym
stabilizathym  mechanizmom, Eurdpskym ndstrojom
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finan¢nej stability, Ustrednym organom alebo centrdlnou bankou
tretej krajiny, Medzinarodnym menovym fondom,
Medzinarodnou bankou pre obnovu a rozvoj, Rozvojovou bankou
Rady Eurdpy, Eurdpskou bankou pre obnovu a rozvoj, Bankou pre
medzindrodné zuctovanie alebo akymikolvek inymi prislusnymi
medzindrodnymi finan¢nymi institdciami alebo organizaciami, ku
ktorym patri jeden alebo viac ¢lenskych statov,

b.  oprdvnené sekuritizacie a komercné cenné papiere kryté aktivami
(,ABCP"),

c.  vklady v iverovych instituciach,
d. financné derivatové nastroje,

e.  dohody o spatnom odkupeni, ktoré spiiiaji podmienky stanovené
v ¢lanku 14 nariadenia o FPT,

f. dohody o reverznom spatnom odkupeni, ktoré spifiaji podmienky
stanovené v ¢lanku 15 nariadenia o FPT,

g.  podielové listy alebo akcie inych FPT.
FPT nevykondvaju Ziadnu z tychto cinnosti:
a. investovanie do inych aktiv, ako su uvedené v odseku 1,

b.  kratkeho predaja ktoréhokolvek z tychto nastrojov: nastroje
penazného trhu, sekuritizacie, ABCP a podielové listy alebo akcie
inych FPT;

c.  priame alebo nepriame investovanie do kapitdlu alebo komodit, a
to aj prostrednictvom derivatov, certifikatov, ktoré ich zastupuju,
indexov zaloZenych na nich alebo akychkolvek inych prostriedkov
alebo nastrojov, ktoré by sposobili expoziciu voci nim,

d. uzatvéranie dohdéd o poZiciavani cennych papierov alebo o
vypozicke cennych papierov alebo akejkolvek inej dohody, ktora
by zatazila aktiva FPT,

e.  pozicky a vypozicky hotovosti.

FPT méZu vlastnit dopinkové likvidné aktiva v sulade s ods. 2 ¢lanku 50
smernice o PKIPCP.

2.  Opravnené nastroje pefiazného trhu

Nastroj periazného trhu je opravneny na investovanie zo strany FPT za

predpokladu, Ze spifia vietky tieto poziadavky:

a.  patrido jednej z kategorii nastrojov periazného trhu uvedenych v
pism. a), b), c) alebo h) ods. 1 ¢lanku 50 smernice o PKIPCP,

b.  vykazuje jednu z nasledujucich alternativnych charakteristik:
i ma zakonnu splatnost pri vydani 397 dni alebo mene;j,
iil. ma zostatkovu splatnost najmenej 397 dni,

c.  emitent nastroja periazného trhu a kvalita nastroja penazného
trhu dostali priaznivé hodnotenie,

d. ak FPT investuje do sekuritizacie alebo ABCP, podlieha urcitym
poziadavkam ustanovenym v ¢lanku 11 nariadenia o FPT.

Bez ohladu na vyssie uvedené pismeno b) moézu Standardné fondy
periazného trhu tieZ investovat do nastrojov penazného trhu so
zostatkovou splatnostou do zdkonného ditumu spatného odkupenia,
ktora je kratSia alebo rovnajica sa 2 rokom za predpokladu, Ze
zostavajuci ¢as do nasledujuceho datumu obnovenia Grokovej sadzby je
397 dni alebo menej. Na tento Ucel sa nastroje penaziného trhu s
pohyblivou urokovou sadzbou a nastroje penazného trhu s fixnou
sadzbou zaistené swapovou dohodou nastavia na sadzbu alebo index
penazného trhu.

Pismeno c) sa tu neuplatiiuje na nastroje periazného trhu vydané alebo
zarucené Eurdpskou uniou, Ustrednym organom alebo centralnou
bankou ¢lenského Statu, Eurdpskou centrdlnou bankou, Eurdpskou
investicnou bankou, Eurépskym stabilizachym mechanizmom alebo
Eurépskym finanénym stabilizacnym nastrojom.

3.  Opravnené sekuritizacie a ABCP

Sekuritizacia aj ABCP sa povaZzuju za opravnené pre investovanie zo
strany FPT za predpokladu, Ze sekuritizacia alebo ABCP su dostatocne
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likvidné, ziskali priaznivé hodnotenie a prestavuju niektoru z
tychto moznosti:

a.  sekuritizacia uvedend v ¢lanku 13 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2015/61,

b.  ABCP vydany programom ABCP, ktory:

i je plne podporovany regulovanou Uverovou
instituciou, ktora pokryva vsetky rizikd spojené s
likviditou, iverom a materidlnym rozriedenim, ako aj
existujice transakéné naklady a existujuce naklady
programu suvisiace s ABCP, ak je to potrebné, aby sa
investorovi zarucila Uplna platba akejkolvek sumy
podla ABCP,

ii. nejde o resekuritizaciu a expozicie, ktoré su zakladom
sekuritizdcie na Urovni kaZdej transakcie ABCP,
neobsahuju Ziadnu sekuritizacnu poziciu,

iii. nezahfria synteticku sekuritizaciu, ako je vymedzend v
¢lanku 242 bode 11 nariadenia (EU) &. 575/2013,

c. jednoduchd, transparentnda a S$tandardizovana (,STS“)
sekuritizécia alebo ABCP.

Kratkodoby FPT moéZe investovat do sekuritizacii alebo ABCP
uvedenych v odseku 1 vyssie, ak je splnend niektora z tychto
podmienok:

a.  zakonnd splatnost sekuritizacii uvedenych v odseku 1 pism.
a) pri emisii je 2 roky alebo menej a zostdvajlci ¢as do
nasledujuceho datumu obnovenia Urokovej sadzby je 397
dni alebo mene;j,

b.  zakonna splatnost pri emisii alebo zostatkovd splatnost
sekuritizacii alebo ABCP uvedenych v odseku 1 pism. b) a c)
je 397 dni alebo menej,

c.  sekuritizicie uvedené v odseku 1 pism. a) a c) su
amortizacnymi nastrojmi a maju WAL 2 roky alebo menej.

Standardny FPT moze investovat do sekuritizacii alebo ABCP
uvedenych v odseku 1 vyssie, ak je splnend niektora z tychto
podmienok:

a.  zakonnd splatnost pri emisii alebo zostatkova splatnost
sekuritizacii alebo ABCP uvedenych v odseku 1 pism. a), b)
a c) vyssie je 2 roky alebo menej a zostdvajlci ¢as do
nasledujiceho datumu obnovenia Urokovej sadzby je 397
dni alebo mene;j,

b.  sekuritizacie uvedené v odseku 1 pism. a) a c) su
amortizanymi nastrojmi a maju WAL 2 roky alebo mene;j.

Kritéria identifikujuce sekuritizacie STS a ABCP zahifiaju

minimalne:

a.  potziadavky tykajuce sa jednoduchosti sekuritizacie vratane
jej skuto¢ného charakteru predaja a dodrziavania noriem
tykajucich sa upisovania expozicii,

b.  poZiadavky tykajuce sa Standardizacie sekuritizacie vratane
poziadaviek na ponechanie rizika,

c. poziadavky tykajuce sa transparentnosti sekuritizacie
vratane poskytovania informacii potencialnym investorom,

d. vpripade ABCP, okrem poZiadaviek uvedenych v pismenach
a), b) a c) vyssie aj poziadavky tykajlice sa sponzora a
sponzorskej podpory programu ABCP.

4. Opravnené vklady v Gverovych instituciach

Vklad v Uverovej institucii je opravneny na investovanie zo strany
FPT za predpokladu, Ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a. vklad je splatny na poZiadanie alebo je moiné ho
kedykolvek vybrat,

b.  vklad bude splatny do najviac 12 mesiacov,

c.  Uverova institucia ma sidlo v ¢lenskom State alebo, ak ma

pravidlam obozretného podnikania, ktoré sa povazuju za
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5.

rovnocenné s pravidlami stanovenymi v prave Eurdpskej unie v
sulade s postupom ustanovenym v ¢lanku 107 ods. 4 nariadenia
(EV) &. 575/2013.

Opravnené financné derivatové nastroje

Financny derivatovy nastroj je opravneny na investovanie zo strany FPT
za predpokladu, Ze sa s nim obchoduje na regulovanom trhu uvedenom
v ¢lanku 50 ods. 1 pism. a), b) alebo c) smernice o PKIPCP alebo OTC a
za predpokladu, Ze su splnené vsetky nasledujice podmienky:

a.

6.

podkladovy nastroj derivatového nastroja pozostava z urokovych
sadzieb, devizovych kurzov, mien alebo indexov predstavujucich
jednu z tychto kategoérii,

derivatovy nastroj sluzi iba na zabezpecenie Urokovych alebo
kurzovych rizik spojenych s inymi investiciami FPT,

protistrany transakcii s mimoburzovymi derivatmi su institucie,
ktoré podliehaju obozretnej regulacii a dohladu, a patria do
kategdrii schvalenych prislusnym organom FPT,

volne predajné derivdty su podrobované spolahlivému
a kazdodennému overitelnému zhodnoteniu a mozu sa z iniciativy
FPT predavat, zauctovat alebo pouZit vo vyrovnavacom obchode
kedykolvek a v ich objektivnej hodnote,

Opravnené dohody o spdtnom odkupeni

Dohoda o spatnom odkiUpeni méze byt uzavretd zo strany FPT za
predpokladu, Ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a.

7.

pouZiva sa doCasne, najviac na sedem pracovnych dni, iba na ucéely

riadenia likvidity a nie na iné investi¢né Gcely, ako si uvedené v

pismene c) niZsie,

protistrana prijimajuca aktiva prevedené FPT ako kolateral podla

dohody o spatnom odklupeni nesmie predavat, investovat,

zakladat alebo inak prevadzat tieto aktiva bez predchadzajiceho

suhlasu FPT,

hotovost, ktord FPT ziskal v rdmci dohody o spatnom odkupeni,

moze byt:

i.  ulozena vo forme vkladu v stlade s ¢lankom 50 ods. 1 pism.
f) smernice 2009/65/ES alebo

ii.  investovana do aktiv uvedenych v ¢lanku 15 ods. 6, ale inak
sa nesmie investovat do oprdvnenych aktiv uvedenych v
¢lanku 9, prevadzat alebo inak opatovne vyuzivat,

hotovost, ktord FPT ziskal v ramci dohody o spatnom odkupeni,

nepresahuje 10 % jej aktiv,

FPT md prévo ukonéit dohodu kedykolvek po predchadzajicom

upozorneni, ktoré nie je dlhsie ako dva pracovné dni.

Opravnené dohody o reverznom spatnom odkuipeni

Dohoda o reverznom spitnom odklpeni méze byt uzavreta zo strany
FPT za predpokladu, Ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a.

FPT md prévo ukonéit dohodu kedykolvek po predchadzajicom
upozorneni, ktoré nie je dlhsie ako dva pracovné dni,

trhova hodnota aktiv prijatych v rdmci dohody o reverznom
spatnom odkupeni sa vidy rovna najmenej hodnote vyplatenej
hotovosti.

Aktiva, ktoré prijme FPT ako sucast dohody o reverznom spitnom
odkdpeni, st nastroje periazného trhu, ktoré spliaju urcité kritéria
opravnenosti podla ¢lanku 10 nariadenia o FPT:

Viada

Belgicko
Kanada
Francuzsko
Nemecko
Holandsko
Svédsko
Svajdiarsko
Velka Britania
USA

O 00O O0OO0OO0OO0OOo0OOo
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o Daénsko
o Noérsko
o Finsko

o Opravneni nadnarodni emitenti

Azijska rozvojova banka

Rozvojova banka Rady Eurépy

Eurofima

Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj
Eurdpska investi¢na banka

Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj
o Medzindrodna finan¢na spoloénost

O O 0O 0 O o

Aktiva prijaté FPT v ramci dohody o reverznom spatnom
odkupeni sa nemézu predavat, reinvestovat, zastavit, ani inak
prevadzat.

FPT nedostdva sekuritizacie a ABCP v rdmci dohody o reverznom
spatnom odkupeni.

Aktiva prijaté FPT ako sucast dohody o reverznom spdtnom
odkupeni musia byt dostatotne diverzifikované s maximélnou
expoziciou voc¢i danému emitentovi vo vyske 15 % Cistej hodnoty
aktiv FPT, s vynimkou pripadov, ked tieto aktiva maju formu
nastrojov pefiazného trhu, ktoré spifiaju poziadavky stanovené v
¢lanku 17 ods. 7 nariadenia o FPT. Okrem toho aktiva prijaté FPT
v ramci dohody o reverznom spatnom odkupeni vydava subjekt,
ktory je nezavisly od protistrany, a oCakava sa, Ze nebude
vykazovat vysoku korelaciu s vykonom protistrany.

FPT, ktory uzavrie dohodu o reverznom spatnom odkupeni,
zabezpeci, aby bol schopny kedykolvek ziskat spat celd sumu
hotovosti bud na zdklade casového rozliSenia, alebo podla
trhovej hodnoty. Ak sa hotovost da kedykolvek vrétit na zaklade
trhovej hodnoty, na vypocet Cistej hodnoty aktiv FPT sa pouZije
trhova hodnota dohody o reverznom spatnom odkupeni.

FPT méze v ramci dohody o reverznom spatnom odkupeni prijat

iné likvidné prevoditelné cenné papiere alebo nastroje

pefiazného trhu nez su tie, ktoré spifiaju poziadavky stanovené v

¢ldanku 10 nariadenia o FPT, za predpokladu, Ze tieto aktiva

splfiaju jednu z tychto podmienok:

a. su vydané alebo zarucené Eurdpskou uniou, ustrednym
organom alebo centrdlnou bankou clenského Statu,
Eurépskou centralnou bankou, Eurdpskou investi¢nou
bankou, Eurépskym stabilizacnym mechanizmom alebo
Eurépskym  financnym  stabilizacnym nastrojom za
predpokladu, Ze bolo prijaté priaznivé hodnotenie,

b.  su vydané alebo zarucené ustrednym organom alebo
centralnou bankou tretej krajiny za predpokladu, Ze bolo
prijaté priaznivé hodnotenie.

Aktiva prijaté ako sucast dohody o reverznom spatnom odkupeni

v sulade s prvym pododsekom tohto odseku sa zverejiuju

investorom FPT v stlade s ¢&lankom 13 nariadenia (EU)

2015/2365.

Aktiva prijaté ako sucast dohody o reverznom spatnom odkupeni
v sulade s prvym pododsekom tohto odseku musia spliat
poZiadavky ¢lanku 17 ods. 7 nariadenia o FPT.

8. Opravnené podielové listy alebo akcie FPT

FPT mdZe nadobudat podielové listy alebo akcie ktoréhokolvek

iného FPT (,cielovy FPT“) za predpokladu, Ze su splnené vsetky

tieto podmienky:

a. najviac 10 % aktiv cielového FPT nie je podla investi¢nych
pravidiel alebo stanov spolo¢nosti mozné investovat
spoloc¢ne do podielovych listov alebo akcii inych FPT,

b. cielovy FPT nevlastni podielové listy alebo akcie v
nadobuddajicom FPT.

FPT, ktorého podielové listy alebo akcie boli nadobudnuté,
neinvestuje do nadobudajuceho FPT pocas obdobia, v ktorom
nadobudajuci FPT vlastni v iom podielové listy alebo akcie.
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FPT moZe nadobudat podielové listy alebo akcie inych FPT za
predpokladu, Ze nie viac ako 5 % svojich aktiv je investovanych do
podielovych listov alebo akcii jedného FPT.

FPT moze celkovo investovat najviac 17,5 % svojich aktiv do podielovych
listov alebo akcii inych FPT.

Podielové listy alebo akcie inych FPT st opravnené na investovanie zo
strany FPT za predpokladu, Ze st splnené vsetky tieto podmienky:

a. cielovy FPT je povoleny podla nariadenia o FPT,

b.  akje ciefovy FPT riadeny, priamo alebo na zaklade poverenia, tym
istym sprdvcom ako spravca nadobudajiceho FPT alebo
akoukolvek inou spolo¢nostou, s ktorou je spravca
nadobudajuceho FPT prepojeny spoloénym riadenim alebo
kontrolou alebo podstatnou priamou alebo nepriamou Géastou,
potom spravca cielového FPT alebo tato ina spolo¢nost nemoze
Uctovat poplatky za upisanie alebo spitné odkipenie z dévodu
investicie zo strany nadobudajiceho FPT do podielovych listov
alebo akcii ciefového FPT,

c.  akFPTinvestuje 10 % alebo viac svojich aktiv do podielovych listov
alebo akcii inych fondov pernazného trhu:

i v prospekte daného FPT sa zverejni maximalna vyska
administrativnych poplatkov, ktoré sa mozu uctovat
samotnému FPT a ostatnym FPT, do ktorych investuje a

ii. vo vyronej sprave sa bude uvadzat maximalny podiel
administrativnych poplatkov Gctovanych samotnému FPT a
ostatnym FPT, do ktorych investuje.

FPT, ktory je PKIPCP schvélenym v sulade s ¢lankom 4 ods. 2 nariadenia
o FPT, m6ze nadobudat podielové listy alebo akcie v inych FPT v stlade
s ¢lankom 55 alebo 58 smernice o PKIPCP za tychto podmienok:

a. FPT sa preddva vyluéne prostrednictvom systému sporenia
zamestnancov podla vnutroStitneho prdva, ktory ma ako
investora iba fyzické osoby,

b.  systém sporenia zamestnancov uvedeny v pismene a) vyssie
umoziiuje investorom spatne vyplatit svoju investiciu len za
obmedzujucich podmienok spatného odkupenia, ktoré su
stanovené vo vnutrostatnom prave, pricom k spatnému
odkdpeniu méze dojst iba za urcitych okolnosti, ktoré nesuvisia s
vyvojom na trhu.

Kratkodobé FPT mozu investovat iba do podielovych listov alebo akcii
inych kratkodobych FPT.

B. Investicné limity

I. Investiéné limity (iba do inych fondov neZ st FPT)
1. Spolo¢nost nemdze investovat:

a. viac ako 10 % z Cistych aktiv kazdého podfondu do cennych
papierov alebo nastrojov pefazného trhu emitovanych
jedinym subjektom;

b.  viac ako 20 % z Cistych aktiv kazdého podfondu do depozitov
ulozenych v tom istom subjekte.

2. Riziko protistrany spolo¢nosti pri transakcii s mimoburzovymi
derivatmi nemoze prekrocit 10 % Cistych aktiv kazdého podfondu,
ak protistranou je Gverova institucia uvedend v Casti lll ,,Doplnkové
informacie”, v kapitole Il ,Investicné obmedzenia” v oddiele A
,Vhodné investovanie” v bode 1 pism. f), alebo v inych pripadoch
5 % Cistych aktiv prislusného podfondu.

a.  Celkova hodnota cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu
kazdého emitenta, do ktorych sa investuje viac ako 5 % z Cistych
aktiv daného podfondu, neméze prekrocit 40 % hodnoty tychto
Cistych aktiv. Toto obmedzenie sa netyka depozitov uloZzenych
v Uverovej institdcii, ktora podlieha finanénej kontrole,
a transakcii s volne predajnymi derivatmi s tymito institiciami.
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b. Bez toho, aby boli dotknuté jednotlivé obmedzenia,
ktoré su stanovené vyssie v bodoch 1 a 2, spolo¢nost
nemdze kombinovat:

investicie do prevoditelnych cennych papierov
alebo nastrojov penainého trhu emitovanych
jednym subjektom,

ii.  depozity uloZzené v jednom subjekte alebo

iii.  rizikd vyplyvajuce z transakcii s volne predajnymi
derivatmi s jednym subjektom

v hodnote viac ako 20% zcistych aktiv kazidého
podfondu.

c.  Limit 10 % stanoveny vyssie v bode 1 (a) sa moze zvysit
maximalne na 35 %, ak su prevoditelné cenné papiere
alebo ndstroje penazného trhu emitované alebo
garantované clenskym Statom Eurdpskej unie, jeho
miestnou verejnou spravou, $statom, ktory nie je clenom
EU, alebo medzinarodnymi verejnymi organizaciami, do
ktorych patri jeden alebo viacero ¢lenskych Statov.

d. Limit 10% stanoveny vy$Sie vbode 1 (a) sa mobie
v pripade niektorych dlhopisov zvysit maximalne na
25 %, ak su dlhopisy emitované Gverovou instituciou,
ktord ma sidlo vclenskom State Eurdpskej unie
a v zmysle zakona podlieha Specialnej verejnej kontrole,
ktorej ciefom je chranit drZitefov tychto dlhopisov.
Prijmy pochadzajice z emisii tychto dlhopisov sa
predovsetkym musia investovat v stlade so zakonom do
aktiv, ktoré pocas celej doby platnosti dlhopisov
dostatoc¢ne pokryvaju zavazky z toho plynice a maju
prednostné pravo na vyplatenie kapitdlu a vyplatenie
vzniknutych drokov v pripade insolventnosti emitenta.
Pokial' spolo¢nost vlozi viac ako 5% z¢istych aktiv
jedného podfondu do dlhopisov uvedenych vtomto
odseku a emitovanych jednym emitentom, celkova
hodnota tychto vkladov nemdze prekrocit 80 % hodnoty
Cistych aktiv prislusného podfondu spolo¢nosti.

e.  Prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného trhu
uvedené vyssie v bode 3 (c) a (d) sa nebert do uvahy,
ked'sa uplatriuje limit 40 % uvedeny v bode 3 (a).

f. Limity uvedené vyssie v bodoch 1, 2 a 3 (a), (b), (c) a (d)
sa nemdOzu kombinovat. Investicie do prevoditelnych
cennych papierov alebo do nastrojov pefiazného trhu
emitovanych jednym subjektom, do depozitov alebo do
derivatovych ndstrojov tohto subjektu v stlade s bodmi
1, 2 a3 (a), (b), (c) a(d) vyssie nemodzu teda celkovo
prekrocCit 35 % z Cistych aktiv prislusného podfondu
spolocnosti.

4. Spolocnosti, ktoré su zdruzené scielom konsolidacie

ucétovania v zmysle smernice 83/349/EHS z 13. juna 1983
alebo vsulade suznavanymi medzinarodnymi uctovnymi
pravidlami, sud pri vypocte limitov uvedenych vyssSie
povaZzované za jeden subjekt.

5. Spolo¢nost ma pravo vkaidom zo svojich podfondov
kumulativne investovat do vysky 20 % zo svojich istych aktiv
do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov periazného
trhu tej istej skupiny.

a.  Odchylne od obmedzeni uvedenych vyssie a bez vplyvu
na obmedzenia stanovené niziie vbode 9 sa limity
uvedené vyssie v bodoch 1 aZz 5 zvySuju na maximalne
20% pre vklady do akcii a/alebo do dlhopisov
emitovanych jednym subjektom, ak cielom investi¢nej
politiky podfondu je zopakovat zloZenie istého indexu
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akcii a dlhopisov, ktory je uznany CSSF podla nasledujucich
kritérii:

i zloZenie indexu je dostatoc¢ne diverzifikované;

ii. index predstavuje reprezentativny Standard trhu, na
ktory sa odvoldva;

iii. je zverejneny vhodnym spdsobom.

b.  Limit stanoveny vyssie sa zvySi na 35%, ak si to vyZaduju
mimoriadne okolnosti na trhoch, najmd@ na trhoch
regulovanych, na ktorych maju velkd prevahu niektoré
prevoditelné cenné papiere alebo niektoré nastroje periazného
trhu. Investicia do vySky tohto limitu je povolend iba pre
jedného emitenta.

7. Ako vynimku z obmedzeni uvedenych vyssie v bodoch 1 az 5 ma
spoloénost pravo investovat podla principu tykajiceho sa
rozdelenia rizik az 100 % z cCistych aktiv kazdého podfondu do
prevoditelnych cennych papierov a nastrojov petiazného trhu
emitovanych alebo garantovanych ¢lenskym Statom Eurdpskej
unie alebo Organizaciou pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD), verejnou miestnou spravou clenského Statu Eurdpskej
clenom je jeden alebo niekol'ko ¢lenskych Statov Eurépskej unie,
pod podmienkou, Ze tieto prevoditelné cenné papiere a nastroje
peniainého trhu patria najmenej k Siestim roznym emisiam a Ze
prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu patriace
do tej istej emisie neprekracuju 30 % z Cistych aktiv prislusného
podfondu.

a. Spolo¢nost moéze vkazdom podfonde nadobudat jednotky
PKIPCP a/alebo inych PKI uvedenych v Casti Ill ,Doplnkové
informacie”, v kapitole Il ,,Investi¢né obmedzenia“ v oddiele A
,Vhodné investovanie” v bode 1 pism. e), pod podmienkou, Ze
neinvestuje viac ako 20 % svojich Cistych aktiv do jedného
PKIPCP alebo iného PKI. Ak by bolo potrebné aplikovat tento
investicny limit, kazdy podfond PKI zloZeny zviacerych
podfondov sa musi povaZovat za samostatného emitenta pod
podmienkou, Ze je zabezpeceny princip rozdelenia zévazkov
réznych podfondov vzhladom na tretie strany.

b.  Vklady do inych jednotiek PKI ako PKIPCP nemdzu prekrocit
celkovo 30% 1z Cistych aktiv kazdého podfondu. Pokial
spolo¢nost ziska jednotky PKIPCP alebo inych PKI, aktiva tychto
PKIPCP alebo inych PKI sa nekombinuju s ciefom vypoctu
limitov stanovenych vyssie v bodoch 1, 2, 3,4 a 5.

c.  Pokial spoloénost investuje do jednotiek inych PKIPCP a/alebo
inych PKI, ktoré su spravované priamo alebo formou
zastupovania tou istou spravcovskou spolo¢nostou alebo
akoukolvek inou spolonostou, sktorou je spravcovska
spoloc¢nost spojend prostrednictvom spolocnej spravy alebo
kontroly alebo priamou alebo nepriamou u&astou, uvedena
spravcovska spolo¢nost alebo ina spolo¢nost nemdze uétovat
poplatky za upisanie alebo odkupenie za investicie spolo¢nosti
v jednotkach takychto inych PKIPCP a/alebo PKI.

9. V Ziadnom z podfondov nemdze spoloénost nadobudnut:

a.  akcie spojené s pravom hlasovat, ktoré jej umoZzriuju vyznamne
ovplyvriovat spravu emitenta;

b.  okrem toho spolo¢nost nemdze nadobudnut viac ako:

i 10 % akcii jedného emitenta, ktoré nezakladaju pravo
hlasovat;

ii. 10 % dlhopisov jedného emitenta;
iii. 25 % jednotiek jedného PKIPCP alebo iného PKI;

iv. 10 % ndstrojov pefiazného trhu jedného emitenta.
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Limity stanovené v odsekoch vyssie (ii, iii, iv) sa
nemusia dodrzat pri nadobudnuti, ak sa v tomto
Case nedd vypocitat hruba suma dlhopisov
a nastrojov penazného trhu alebo dCistd suma
emitovanych cennych papierov.

Obmedzenia uvedené v pismenach a) a b). vyssSie
uvedené sa nevztahuju na:

prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného
trhu emitované alebo garantované clenskym
Stdtom Eurdpskej Unie alebo jeho verejnou
miestnou spravou;

ii.  prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného
trhu emitované alebo garantované Statom, ktory
nepatri do Eurdépskej unie;

iii. prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného
trhu emitované medzindrodnymi organizaciami,
ktorych ¢lenom je jeden alebo niekolko ¢lenskych
Statov Eurdpskej Unie;

iv. akcie, ktoré vlastni spolo¢nost ako kapital
spolocnosti v State, ktory nie je clenom Eurdpskej
Unie, ktorda investuje svoje aktiva najma do
cennych papierov emitentov tohto Statu, pokial
vsulade slegislativou tohto S$tatu takato ucast
predstavuje pre spolo¢nost jedini moZznost
investovat do cennych papierov emitentov tohto
Statu. Tato vynimka sa vsak uplatriuje iba pod
podmienkou, Ze spolo¢nost $tatu, ktory nie je
¢lenom Eurdpskej unie, respektuje vo svojej
investi¢nej politike limity stanovené nariadeniami
uvedenymi v Casti B s vynimkou bodov 6 a 7. V
pripade prekrocenia limitov stanovenych v Casti B
s vynimkou limitov uvedenych v bodoch 6, 7a 9 sa
analogicky pouZije ¢lanok 49 zakona z roku 2010;

v. akcie, ktoré vlastni jedna alebo viacero
investicnych spoloc¢nosti v kapitdle dcérskych
spolo¢nosti, ktoré vyhradne vich prospech
vykonavaju v krajine, kde sa nachadza dcérska
spoloénost, spravcovské, poradné a obchodné
aktivity tykajuce sa spatnej kupy jednotiek na
Zziadost drzitelov.

Pokial' ide o transakcie spojené s derivatmi, spolo¢nost bude
re$pektovat limity aobmedzenia stanovené v Casti
Il ,Doplnkové informacie“, v kapitole IV ,Techniky
a nastroje” uvedenej dalej.

Spolo¢nost sa nemusi pri vykone upisovacich prav spojenych
s prevoditelnymi cennymi papiermi alebo néstrojmi
peniazného trhu, ktoré su sucastou aktiv tychto podfondov,
prispdsobit vyssie uvedenym investi¢nym limitom.

Ak ddjde k prekroceniu limitov nezavisle od vole spolo¢nosti
alebo ako nasledok vykonu upisovacich prav, hlavnym
ciefom spoloénosti pri predajnych operdcidch musi byt
vyrieSenie tejto situacie so zohladnenim zdujmov
akcionarov.

Ak je emitentom pravnicka osoba s viacerymi podfondmi a
aktiva jedného podfondu vyplyvaju vyhradne z préava
investorov spojenych stymto podfondom alebo tych
veritelov, ktorych finan¢né poziadavky vznikli v stvislosti so
vznikom, fungovanim alebo likvidaciou tohto podfondu,
kazdy podfond sa povaZuje za samostatného emitenta v
pripade, ked je potrebné uplatnit pravidld tykajluce sa
rozdelenia rizik uvedenych v ¢asti B s vynimkou bodov 7 a 9.
Vyssie uvedené investicné limity sa uplatiiuji vSeobecne,
pokial popisné listky podfondov nepredpokladaju
prisnejsie pravidla.
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1.

V pripade stanovenych prisnejsich pravidiel sa nevyZaduje, aby sa
tieto pravidld dodrziavali posledné mesiace pred likvidaciou alebo
zluc¢enim podfondu.

Investicné limity (plati iba pre FPT)
1. Diverzifikacia
FPT nesmie investovat viac ako:

a.  5%svojich aktiv do nastrojov peniazného trhu, sekuritizécii a ABCP
vydanych tym istym organom,

b. 10 % svojich aktiv do vkladov tej istej Uverovej institucie. Pokial
Struktura bankového sektora v ¢lenskom state, v ktorom ma FPT
sidlo, je takd, Ze na splnenie tejto poZiadavky diverzifikacie
neexistuju dostatocné Zivotaschopné Uverové institlcie a pre FPT
nie je to ekonomicky uskutoénitelné robit vklady v inom ¢lenskom
State, v takom pripade moze uloZit az 15 % svojich aktiv v tej istej
Uverovej institucii.

FPT s variabilnou CHA méZe investovat a7 10 % svojich aktiv do

nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP vydanych tym istym

subjektom za predpokladu, Ze celkovd hodnota tychto nastrojov

pefiazného trhu, sekuritizacii a ABCP drzanych FPT s variabilnou CHA v

kazdom vydévajicom organe, do ktorého investuje viac ako 5 % svojich

aktiv, nepresiahne 40 % hodnoty jeho aktiv.

Suhrn vsetkych expozicii FPT voci sekuritizicidm a ABCP nesmie
prekrocit 20 % aktiv FPT, priom aZz 15 % aktiv FPT mdZe byt
investovanych do sekuritizacii a ABCP, ktoré nespifiaju kritéria pre
identifikaciu sekuritizacii STS a ABCP.

Celkova rizikova expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyvajuca z
transakcii s mimoburzovymi derivatmi, ktoré spliiaji podmienky
stanovené v ¢lanku 13 nariadenia o FPT, nepresiahne 5 % aktiv FPT.

Celkovda suma hotovosti poskytnuta tej istej protistrane FPT v dohodéch
o reverznom spatnom odkupeni nepresiahne 15 % aktiv FPT.

FPT nesmie kombinovat niektoré z nasledujicich moznosti, ak by to
viedlo k investicii vy$sej ako 15 % jeho aktiv do jedného organu:

a. investicie do nastrojov penazného trhu, sekuritizacie a ABCP
vydané tymto organom,

b.  vklady v takejto institucii a/alebo

c. mimoburzové finanéné derivatové nastroje, ktoré tento organ
vystavuju riziku protistrany.
Ak je Struktura financného trhu v clenskom State, v ktorom ma FPT sidlo,

potom FPT méze kombinovat typy investicii uvedené v pismendach a. az
c. do jedného organu az do maximalnej investicie 20 % svojich aktiv.

Prislusny orgédn FPT mdZe povolit FPT, aby v sulade so zdsadou
rozdelenia rizika investoval az 100 % svojich aktiv do réznych nastrojov
penazného trhu vydanych alebo zarucenych osobitne alebo spolocne
Eurdpskou Uniou, vnutrostatnymi, regionalnymi a miestnymi spravami
Clenskych statov alebo ich centralnymi bankami, Eurépskou centralnou
bankou, Eurépskou investicnou bankou, Eurdpskym investicnym
fondom, Eurdpskym stabilizatlhym mechanizmom, Eurdpskym
nastrojom finan¢nej stability, Medzinarodnym menovym fondom,
Medzinarodnou bankou pre obnovu a rozvoj, Rozvojovou bankou Rady
Eurdpy, Eurdpskou bankou pre obnovu a rozvoj, Bankou pre
medzindrodné zuctovanie alebo akymikolvek inymi prislusnymi
medzindrodnymi finanénymi instituciami alebo organizaciami, ku
ktorym patri jeden alebo viac ¢lenskych Statov, Prvy pododsek sa
uplatriuje, len ak su splnené vietky tieto poziadavky:

a. FPT ma v drzbe nastroje periazného trhu od najmenej Siestich
réznych emisii emitenta,

b.  FPT obmedzuje investiciu do néstrojov periazného trhu z tej istej
emisie na maximdlne 30 % jej aktiv,

c. FPT vo svojich Statutoch alebo zakladajucich dokumentoch
vyslovne odkazuje na vsetky spravy, institucie alebo organizacie
uvedené v prvom pododseku, ktoré vydavaju alebo garantuju
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osobitne alebo spolocne nastroje penazného trhu, do
ktorych ma v imysle investovat viac ako 5 % svojich aktiv,

d. FPT zahfia do svojho prospektu a marketingovych
oznameni jasné upozornenie na pouZitie vynimky a uvadza
vsetky spravy, institucie alebo organizacie uvedené v prvom
pododseku, ktoré vydavaju alebo garantuju osobitne alebo
spolofne nastroje periainého trhu, do ktorych chce
investovat viac ako 5 % jej aktiv.

FPT méze investovat najviac 10 % svojich aktiv do dlhopisov
vydanych jednou Gverovou instituciou, ktora ma sidlo v clenskom
State a zo zakona podlieha osobitnému verejnému dohladu
zameranému na ochranu drzitefov dlhopisov. Najmd sumy
odvodené z emisie tychto dlhopisov sa investuju v sulade so
zakonom do aktiv, ktoré su pocas celého obdobia platnosti
dlhopisov schopné pokryt pohladavky spojené s dlhopismi, a
ktoré by sa v pripade zlyhania emitenta prednostne pouZili na
Uhradu istiny a platbu naakumulovaného uroku.

Ak FPT investuje viac ako 5 % svojich aktiv do dlhopisov vydanych
jednym emitentom, celkova hodnota tychto investicii
nepresiahne 40 % hodnoty aktiv FPT.

FPT méZe investovat najviac 20 % svojich aktiv do dlhopisov
vydanych jednou Uverovou instituciou, ak su splnené poZiadavky
stanovené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f) alebo ¢lanku 11 ods. 1 pism.
c) delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 vratane vietkych
moznych investicii do aktiv uvedenych v odseku 8.

Ak FPT investuje viac ako 5 % svojich aktiv do dlhopisov vydanych
jednym emitentom, celkovd hodnota tychto investicii
nepresiahne 60 % hodnoty aktiv FPT vratane pripadnych
investicii do aktiv uvedenych v odseku 8 vyssie, pri dodrzani
obmedzeni stanovenych v tomto odseku.

Spolocnosti, ktoré su zahrnuté do tej istej skupiny na ucely
konsolidovanych u¢tovnych zavierok podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o ro¢nych
finan¢nych vykazoch, konsolidovanych finanénych vykazoch a
suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, alebo v sulade s
uznavanymi medzinarodnymi G¢tovnymi pravidlami, sa na ucely
vypoctu limitov uvedenych v odsekoch 1 aZ 6 povazuju za jediny
organ.

2. Koncentracia

FPT nesmie vlastnit viac ako 10 % néstrojov periazného trhu,
sekuritizacii a ABCP vydanych jedinym subjektom. Limit
stanoveny v odseku 1 sa nesmie uplatiiovat na drzby néstrojov
penazného trhu vydanych alebo zaruc¢enych Eurdpskou uniou,
narodnymi, regionalnymi a miestnymi spravami ¢lenskych Statov
alebo ich centralnymi bankami, Eurépskou centralnou bankou,
Eurdpskou investi¢nou bankou, Eurépskym investi¢cnym fondom,
Eurépskym stabilizaénym mechanizmom, Eurépskym nastrojom
financnej stability, Ustrednym organom alebo centralnou bankou
tretej krajiny, Medzinarodnym menovym fondom,
Medzinarodnou bankou pre obnovu a rozvoj, Rozvojovou
bankou Rady Eurdpy, Eurépskou bankou pre obnovu a rozvoj,
Bankou pre medzinarodné zuc¢tovanie alebo akymikolvek inymi
prislusnymi medzinarodnymi finanénymi institiciami alebo
organizaciami, ku ktorym patri jeden alebo viac ¢lenskych Statov,

3.  Pravidla portfélia pre kratkodobé FPT

Kratkodoby FPT musi neustale splfiat vietky tieto poZiadavky na
portfélio:

a. jeho portfédlio ma mat WAM najviac 60 dni,

b.  jeho portfélio ma mat WAL najviac 120 dni,

c.  pokial ide o FPT s CHA s nizkou volatilitou a FPT s CHA
uloZenych vo verejnom dlhu, najmenej 10 % ich aktiv musi
sa skladat z aktiv s dennou splatnostou, dohdd o reverznom
spatnom odkupeni, ktoré je mozné ukonéit vypovedou s
dizkou jeden pracovny defi, alebo z hotovosti, ktoru je
mozné vybrat na zaklade oznamenia doruc¢eného jeden
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pracovny defi vopred. FPT s CHA s nizkou volatilitou alebo FPT s
CHA ulozenych vo verejnom dlhu nesmu nadobudat Ziadne iné
aktivum ako je aktivum s dennou splatnostou za predpokladu, ze
by takato akvizicia viedla k tomu, Ze FPT by investoval menej ako
10 % svojho portfélia do aktiv s dennou splatnostou,

d.  pokial ide o kratkodobé FPT s variabilnou CHA, najmenej 7,5 % ich
aktiv musi sa skladat z aktiv s dennou splatnostou, dohéd o
reverznom spatnom odkdpeni, ktoré je mozné ukoncit vypovedou
s dizkou jeden pracovny defi, alebo z hotovosti, ktort je mozné
vybrat na zéklade oznamenia dorué¢eného jeden pracovny den
vopred. Kratkodoby FPT s variabilnou CHA nesmie nadobudat
Ziadne iné aktivum ako je aktivum s dennou splatnostou za
predpokladu, Ze by takdto akvizicia viedla k tomu, Ze FPT by
investoval menej ako 7,5 % svojho portfélia do aktiv s dennou
splatnostou; zverejni sa v ramci limitov a pojmov v prospekte,

e. pokial ide o FPT s CHA s nizkou volatilitou a FPT s CHA uloZenych
vo verejnom dlhu, najmenej 30 % ich aktiv musi sa skladat z aktiv
s tyzdennou splatnostou, dohéd o reverznom spatnom odkudpeni,
ktoré je mozné ukontit vypovedou s dizkou pat pracovnych dni
alebo z hotovosti, ktord je mozné vybrat na zéklade oznamenia
doruceného pat pracovnych dni vopred. FPT s CHA s nizkou
volatilitou a FPT s CHA ulozenych vo verejnom dlhu nesmu
nadobudat Ziadne iné aktivum ako je aktivum s tyZdennou
splatnostou za predpokladu, Ze by takéto akvizicia viedla k tomu,
Ze FPT by investoval menej ako 30 % svojho portfélia do aktiv s
tyzdennou splatnostou,

f. pokial ide o kratkodobé FPT s variabilnou CHA, najmenej 15 % ich
aktiv musi sa skladat z aktiv s tyzdennou splatnostou, dohdd o
reverznom spatnom odkdpeni, ktoré je mozné ukoncit vypovedou
s dizkou pat pracovnych dni, alebo z hotovosti, ktori je mozné
vybrat na zaklade ozndmenia doruceného pat pracovnych dni
vopred. Kratkodoby FPT s variabilnou CHA nesmie nadobudat
Ziadne iné aktivum ako je aktivum s tyZdennou splatnostou za
predpokladu, Ze by takdto akvizicia viedla k tomu, Ze FPT by
investoval menej ako 15 % svojho portfélia do aktiv s tyZdennou
splatnostou; zverejni sa v ramci limitov a pojmov v prospekte,

g.  na ucely vypocltu uvedeného v pismene e) mézu byt do aktiv s
tyzdennou splatnostou vo FPT s CHA s nizkou volatilitou a FPT s
CHA uloZenych vo verejnom dlhu az do vysky 17,5 % svojich aktiv
zahrnuté tieZ aktiva uvedené v ¢lanku 17 ods. 7 nariadenia o FPT,
ktoré su vysoko likvidné, moézu byt spatne odkipené a
vysporiadané do jedného pracovného dria a maju zostatkovu
splatnost az 190 dni,

h.  na ucely vypottu uvedeného v bode f) mézu byt do aktiv s
tyzdennou splatnostou kratkodobého FPT s variabilnou CHA tie7
zahrnuté nastroje penazného trhu alebo podielové listy, alebo
akcie inych FPT az do vysky 7,5 % jeho aktiv za predpokladu, Ze sa
daju spatne odkupit a vysporiadat do piatich pracovnych dni.

Na ucely bodu b) prvého pododseku musi kratkodoby FPT pri vypocte
splatnosti WAL cennych papierov vratane Strukturovanych finan¢nych
nastrojov vychadzat zo zostatkovej splatnosti az do zakonného
spatného odkupenia nastrojov. Avsak v pripade, Ze finan¢ny ndstroj
obsahuje opciu s prdvom predaja, kratkodoby FPT moZe zaloZit vypocet
splatnosti na datume uplatnenia opcie s pravom predaja
namiesto na zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak su
vzdy splnené vsetky nasledujuce podmienky: technické
sa zverejnia v prospekte,

i kratkodoby FPT moZe volne uplatnit opciu s prdvom predaja
v deri jej uplatnenia,

ii. realizana cena opcie s pravom predaja sa priblizuje
ocakdvanej hodnote néstroja v den uplatnenia,

jii. investi¢na stratégia kratkodobého FPT naznacuje, Ze existuje

vysokd pravdepodobnost, Ze opcia bude uplatnena v deri
uplatnenia.
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Pri vypocte WAL pre sekuritizacie a ABCP moze kratkodoby FPT
namiesto toho v pripade amortiza¢nych nastrojov zaloZit vypocet
splatnosti na jednej z tychto moZnosti:

i zmluvny amortizaény profil takychto nastrojov,

iil amortizacny profil podkladovych aktiv, z ktorych
vyplyvaju penazné toky na spatné odkupenie takychto
nastrojov.

Ak sa uvedené limity prekrocia z dévodov mimo kontroly zo
strany FPT alebo v dosledku vykonu prav na upisanie alebo
spatné odkupenie, tento FPT prijme napravu tejto situacie ako
prioritny ciel, pricom ndleZite zohladni zaujmy svojich
podielnikov alebo akcionarov.

FPT s variabilnou CHA, FPT s CHA uloZenych vo verejnom dlhu a
FPT s CHA s nizkou volatilitou mézu mat podobu kratkodobého
FPT.

4.  Pravidla portfdlia pre Sstandardné FPT

Standardny FPT musi neustale spifiat vietky tieto poziadavky:
a.  jeho portfdlio musi mat WAM najviac 6 mesiacov,

b.  jeho portfélio musi mat vidy WAL najviac 12 mesiacov,

c. najmenej 7,5 % ich aktiv sa musi skladat z aktiv s dennou
splatnostou, dohdd o reverznom spatnom odkupeni, ktoré
je mozné ukonéit vypovedou s dizkou jeden pracovny def,
alebo z hotovosti, ktord je moziné vybrat na zdklade
oznamenia doruéeného jeden pracovny den vopred.
Standardny FPT nesmie nadobudat Ziadne iné aktivum ako
je aktivum s dennou splatnostou za predpokladu, Ze by
takato akvizicia viedla k tomu, Ze by FPT investoval menej
ako 7,5 % svojho portfdlia do aktiv s dennou splatnostou,

d. najmenej 15 % ich aktiv musi sa skladat z aktiv s tyZdennou
splatnostou, dohdd o reverznom spatnom odkupeni, ktoré
je mozné ukonit vypovedou s dizkou pat pracovnych dni,
alebo z hotovosti, ktord je moiné vybrat na zdklade
ozndmenia doru¢eného pat pracovnych dni vopred.
Standardny FPT nesmie nadobudat Ziadne iné aktivum ako
je aktivum s tyZzdennou splatnostou za predpokladu, Ze by
takato akvizicia viedla k tomu, Ze by FPT investoval menej
ako 15 % svojho portfélia do aktiv s tyzdennou splatnostou,

e. na ucely vypoltu uvedeného v pismene (d) mézu byt
nastroje penazného trhu alebo podielové listy alebo akcie
inych FPT tieZ zahrnuté do aktiv s tyZzdennou splatnostou az
do vysky 7,5 % jeho aktiv za predpokladu, Ze sa daju spatne
odkupit a vysporiadat do piatich pracovnych dni.

Na ucely bodu b. musi Standardny FPT pri vypocte splatnosti

cennych papierov vratane strukttrovanych finan¢nych nastrojov

vychadzat zo zostatkovej splatnosti WAL az do zakonného
spatného odkupenia nastrojov. Avsak v pripade, Ze financny
nastroj obsahuje opciu s prdvom predaja, Standardny FPT mdze
zaloZit vypocet splatnosti na datume uplatnenia opcie s pravom
predaja namiesto na zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak su
vzdy splnené vsetky nasledujice podmienky:
i Standardny FPT moze volne uplatnit opciu s pravom
predaja v den jej uplatnenia,
iil realiza¢na cena opcie s pravom predaja sa priblizuje
ocakdvanej hodnote néstroja v den uplatnenia,
iii. investi¢na stratégia Standardného FPT naznaduje, Ze
existuje vysokd pravdepodobnost, Ze opcia bude
uplatnend v den uplatnenia.

Narozdiel od druhého pododseku moéZe Standardny FPT pri
vypocte WAL pre sekuritizacie a ABCP namiesto toho v pripade
amortizacnych néstrojov zaloZit vypocet splatnosti na jednej z
tychto mozZnosti:

i zmluvny amortizacny profil takychto nastrojov,
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iil. amortizacny profil podkladovych aktiv, z ktorych vyplyvaji
peniazné toky na spatné odkupenie takychto nastrojov.

Ak sa uvedené limity prekrocia z dévodov mimo kontroly zo strany
Standardného FPT alebo v dosledku vykonu prav na upisanie alebo
spatné odkupenie, tento FPT prijme ako prioritny ciel ndpravu tejto
situdcie, pricom nalezZite zohladni zaujmy svojich podielnikov alebo
akcionarov.
Standardny FPT nemé formu FPT s CHA uloZenych vo verejnom dlhu
alebo FPT s CHA s nizkou volatilitou.

5.  Postup interného posudzovania tverovej kvality

Spravcovska spolocnost zaviedla proces interného posudzovania
uverového rizika s cielom riadit profil Gverového rizika podfondov
spolocnosti prostrednictvom posudzovania Uverovej kvality v sulade s
poZiadavkami nariadenia o FPT.

Hlavnym cielom procesu posudzovania Uverovej kvality je zabezpetit,
aby protistrany, emitenti a charakteristiky nastrojov v drzbe FPT mali
akceptovatelnd dverovu kvalitu v sulade s prislusSnymi zakonmi a
predpismi.

Spravcovska spolocnost zabezpecuje, aby boli informacie pouZité pri
uplatiiovani interného postupu posudzovania Uverovej kvality
dostatocne kvalitné, aktudlne a pochddzali zo spolahlivych zdrojov.

Postup interného posudzovania je zaloZeny na obozretnych,
systematickych a nepretrzitych metodikach posudzovania. Pouzité
metodiky podliehaju validacii zo strany spravcovskej spolo¢nosti na
zaklade historickych skusenosti a empirickych dokazov vratane
spadtného testovania.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje, aby postup interného
posudzovania Uverovej kvality bol v sulade so vsetkymi tymito
vseobecnymi zasadami:

a. zavedie sa ucinny postup ziskavania a aktualizacie relevantnych
informacii o emitentovi a charakteristikach néstroja,

b.  prijmu a vykondvaju sa primerané opatrenia na zabezpecenie
toho, aby sa interné posudzovanie Uverovej kvality zakladalo na
dokladnej analyze relevantnych a dostupnych informacii a aby
obsahovalo vsetky prislusné hnacie faktory, ktoré ovplyviuju
uverovu bonitu emitenta a Uverovu kvalitu néstroja,

c. postup interného posudzovania Uverovej kvality sa priebezne
monitoruje a vietky hodnotenia tverovej kvality sa preskimavaju
najmenej raz rocne,

d. hoci sa neuplatriuje nadmerné spoliehanie sa na externé ratingy,
ak doéjde k podstatnej zmene, ktord by mohla mat vplyv na
existujuce hodnotenie nastroja, spravcovskd spolo¢nost vykond
nové hodnotenie Uverovej kvality pre nastroj perazného trhu,
sekuritizacie a ABCP,

e. spravcovskd spolotnost preskimava metodiky posudzovania
uverovej kvality najmenej raz ro¢ne, aby zistila, ¢i su nadalej
vhodné pre sucasné portfélio a vonkajsSie podmienky, a
preskimanie posle prislusnému organu spravcovskej spolo¢nosti.
Ak sa spravcovska spolo¢nost dozvie o chybach v metodike
posudzovania Uverovej kvality alebo pri jej uplatiiovani, tieto
chyby okamZite opravi,

f. v pripade zmeny metodik, modelov alebo klu¢ovych predpokladov
pouzitych v postupe interného posudzovania Uverovej kvality
spravcovska spolo¢nost ¢o najskdr preskima vsetky dotknuté
interné ratingy kvality.

6. Interné posudzovanie tverovej kvality

V sulade s nariadenim o FPT sprivcovska spolo¢nost zaviedla,
implementovala a désledne uplatiiuje obozretny postup interného
posudzovania Uverovej kvality (,,proces”).

Vlastnikom tohto procesu je predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti
luxemburského fondu v spolo¢nosti NN Investment Partners B.V. .

Za spravu portfélia FPT v ramci spolo¢nosti NN Investment Partners B.V
je zodpovedny finanény tim (treasury).
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Finanéné oddelenie je sucastou Rieseni pevného vynosu (Fixed
Income Solutions (FIS)) a veduci tohto oddelenia je ¢lenom
Investicného timu pre riadenie (MTI), ktorému predseda
investi¢ny riaditel (ClO) spolo¢nosti NN Investment Partners B.V.

Posudzovanie Uverovej kvality vykonavaju analytici, ktori su
sucastou $pecializovaného oddelenia pevnych vynosov, ktorého
veduci je tiez su¢astou MTI a je priamo podriadeny CIO.

Kontrola investicnych obmedzeni (IRC): IRC zodpovedd za
stanovenie sprdvnych limitov, pravidiel a monitorovania v
obchodnom systéme. V suvislosti s tymto procesom IRC
zodpovedd za aktualizdciu zoznamu povolenych emitentov po
ziskani schvalenia zo strany Riadenia rizik a protistran (CCRM).
IRC zodpovedd za monitorovanie limitov pred realizaciou
obchodu a po riom a v pripade, Ze dojde k poruseniu,
spolupracuje s prislusSnymi oddeleniami. Ak sa IRC dozvie o
externom ratingu podfondu neinvesticného stupna alebo
emitenta, ktory nie je na zozname povolenych emitentov,
okamZite to predloZi manazérovi portfélia.

Riadenie investi¢nych rizik (IRM): Riadenie investi¢nych rizik sa
zodpovedd vedicemu riadenia rizik spolo¢nosti NN Investment
Partners B.V. Vykazovanie poskytuje prehlad vsetkych pozicii
(vratane emitentov a externych ratingov), prislusny zoznam
povolenych emitentov (vratane internych ratingov) a spravy IRC
o poruseniach pocas vykazovaného obdobia, a v pripade potreby
aj vystrazné upozornenia. Tieto spravy sa vypracovavaju aspon
Stvrtrotne a umoZnuju  vSetkym zGCastnenym  stranam
monitorovat U¢innost tohto rdmca.

Riadenie kreditného rizika a rizika protistrany (CCRM): CCRM je
zodpovedné za schvélenie povoleného zoznamu emitentov
(alebo za pridanie emitentov do povoleného zoznamu
emitentov). Aby mohlo byt schvélenie udelené, tim skontroluje
ramec podpory vlady (ak je to pouZitelné) a/alebo preskima
nezdvislé interné a externé ratingy (pre podniky aj financné
spolocnosti). V pripade, Ze sa interny rating odchyli o 2 alebo viac
stupriov od druhého najlepsieho externého ratingu, oddelenie
CCRM sa spoji s analytikmi a bud’ validuje interny rating, alebo
odporuca iny rating. V pripade, Ze interny rating alebo akykolvek
externy rating bude zniZeny pod investi¢ny stuper (alebo podla
nazoru CCRM by interny rating mal byt niz$i ako investi¢ny
stupeni), potom bude emitent odstraneny zo zoznamu
povolenych emitentov. O tomto rozhodnuti bude informovany
manazér portfélia a analytici. Vo vSeobecnosti nie je ratingové
odportcanie zo strany oddelenia CCRM zavazné, ale jeho
rozhodnutie o prijati zoznamu je zavazné. V pripade nezhody
medzi manazérom portfdlia, analytikmi a/alebo oddelenim
CCRM mozu byt kone¢né rozhodnutia prenechané na MTl alebo,
ak sa to povazuje za potrebné, na veduceho finanéného riadenia
rizik. Okrem toho oddelenie CCRM kazdy mesiac vykonava
kontrolu ,signalu véasného varovania“, ktory vyhladava (trhovo)
odvodené pravdepodobnosti zlyhania. Ak to oddelenie CCRM
povaZuje za potrebné, tim kontaktuje manazéra portfélia a
analytikov, aby koordinovali prislusné nasledné kroky. Okrem
toho oddelenie CCRM zodpoveda za poskytovanie poZzadovanych
alebo proaktivnych rad MTI vyplyvajicich z ich zodpovednosti za
dohlad druhej linie. Takéto poradenstvo by mohlo zahffat, ale
neobmedzuje sa iba na, modely, Udaje, proces, limity atd.
Poradenstvo zo strany CCRM pre MTI nie je zavazné, avsak ak sa
nim MTI nebude riadit alebo to riadne nezdévodni, CCRM to
méze predloZit vedicemu oddelenia riadenia finanénych rizik
alebo riaditelovi pre rizika.

Spravcovska spolocnost priebezne monitoruje interné postupy
posudzovania Gverovej kvality.

KedZe vyznam a dostupnost roznych kritérii sa moze v priebehu
¢asu menit, nase interné postupy posudzovania Gverovej kvality
su navrhnuté tak, aby sa prisposobili zmendm v oblasti relativnej
doleZitosti pouZzitych kritérii.

Investi¢ny proces je centralizovany a je obmedzeny zoznamom
povolenych emitentov ,money good”. Pred investovanim do
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cennych papierov sa musi manazér portfélia presvedcit, ¢i sa emitent
nachddza na zozname povolenych emitentov.

Za zostavenie a navrhnutie zoznamu povolenych emitentov su
zodpovedni manazéri portfélia. Na prijatie do zoznamu povolenych
emitentov musi mat cenny papier externy rating aj interny rating
investicného stupna. V pripade, Ze neexistuje externy rating, investicia
nie je povolend. V pripade, Ze existuje externy rating, ale neexistuje
interny rating, manazér portfdlia by sa mal spojit s analytikom a
poziadat o interny rating. AZ potom, ako analytik zriadi interny rating a
povazuje investiciu za ,money good“ na vykonanie investicie na
periaznom trhu, moéze byt emisia (emitent) pridana(-y) do zoznamu v
stlade s normami, postupmi a kontrolami kvality spolocnosti NN
Investment Partners B.V. .

Na uréenie oprdvnenych emitentov a emisii sa pouZivaju rbzne

kvantitativne a kvalitativne kritéria, pricom sa zohladruje kratkodoba

povaha nastrojov pefiazného trhu, Uverové riziko emitenta, relativne

riziko zlyhania emitenta a nastroja a kvalitativne ukazovatele o

emitentovi nastroja, a to aj vo svetle makroekonomickej situacie a

situdcie na finan¢nom trhu.

Analytici Gverového prieskumu uplatiiuju kritéria na kvantifikaciu

uverového rizika a relativneho rizika zlyhania emitenta a daného

ndstroja. Zameriavaju sa na analyzu finanénych a trhovych udajov vo
vztahu k emitentovi a emisii s cielom urcit a sledovat hlavné faktory
uverového rizika.

Kritéria pouZité na kvantifikaciu Uverového rizika zahfiaju, ale nie su

obmedzené na:

e informdcie o cenach dlhopisov vratane Uverovych rozpati a
oceniovania porovnatelnych ndstrojov s pevnym vynosom a
suvisiacich cennych papierov,

e ocenovanie nastrojov periazného trhu tykajucich sa emitenta,
nastroja alebo priemyselného odvetvia,

e informdcie o oceriovani swapov na Uverové zlyhanie vratane
rozpati swapov na Uverové zlyhanie pri porovnatelnych ndastrojoch,

e Statistika zlyhania tykajuca sa emitenta, nastroja alebo
priemyselného odvetvia,
e financné indexy tykajuce sa geografického umiestnenia,

priemyselného odvetvia alebo triedy aktiv emitenta alebo nastroja,

e financné informacie tykajuice sa emitenta vratane ukazovatelov
ziskovosti, irokového krytia, metrik pakového efektu a oceriovania
novych emisii vratane existencie podriadenejSich cennych
papierov.

V rdmci kvalitativnej analyzy Uverového rizika emitenta Gverovi analytici

skimaju pocetné kritéria tykajuce sa financnej situacie emitenta, jeho

zdrojov likvidity, schopnosti emitentov reagovat na buduce trhové

alebo Specifické udalosti emitenta vratane velmi nepriaznivej situdcie a

sily odvetvia emitenta v ramci hospodarstva vo vztahu k hospodarskym

trendom a konkurenénému postaveniu emitenta v tomto odvetvi.

Analyza kvalitativnych kritérii uréuje riziko vo vztahu k emitentovi
daného nastroja v zdvislosti od typu emitenta a typu emisie. V tejto
analyze Uverovi analytici zohladriuju vSetky Strukturdlne aspekty
prislusnych nastrojov a skimaju podmienky makroekonomického a
finanéného trhu, ktoré mdzu ovplyvnit emitenta nastroja:

e analyzu relevantného trhu (trhov) vrdtane stupria objemu a
likvidity tychto trhov,

e neobmedzend analyzu vratane rozsahu explicitnych a
podmienenych zavazkov a vysky devizovych rezerv v porovnani s
devizovymi zavazkami,

e analyzu riadiaceho rizika tykajuceho sa emitenta vratane
podvodov, spravnych pokut, sidnych sporov, financnych Uprav,
mimoriadnych poloZiek, obratu manazmentu, koncentracie dlznika
a kvality auditu,

e  vyskum tykajuci sa cennych papierov v sektore emitenta alebo trhu,

e v pripade potreby analyzu Uverovych ratingov alebo ratingovych
vyhladov vydanych emitentovi nastroja zo strany ratingovej
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agentury, ktorad je registrovand v ESMA a bola vybrand
spravcom FPT, ak je to vhodné pre konkrétne investi¢né
portfélio FPT.

Pokial ide o expoziciu voci sekuritizacii, analyza zahfna Gverové
riziko emitenta a Uverové riziko ktoréhokolvek z podkladovych
aktiv a v pripade Struktdrovanych finan¢nych nastrojov analytik
zahrnie aj vlastné operacné riziko a riziko protistrany
Strukturovaného finanéného nastroja.

V sulade s nariadenim sa rating bude aktualizovat najmenej raz
rocne.

Interny Uverovy rating emitenta sa okamzite prehodnoti v
pripade vyznamnych zmien tykajlcich sa emitenta alebo emisie,
ako je vyznamnd udalost finanéného alebo riadiaceho charakteru
alebo ina udalost, alebo v pripade nahleho zniZenia ratingu alebo
vyhladu zo strany ratingovej agentury, ktoré by mohlo mat vplyv
na existujuce hodnotenie nastroja tak, ako je uvedené podla
¢lanku 19 ods. 4 pism. d) nariadenia o FPT. Vyznamnu zmenu
mozno definovat ako negativnu finanénd udalost alebo
zmysluplné zniZenie ratingu zo strany externej ratingovej
agentury, ale nie je to nijako limitované. To by mohlo viest k
prijatiu opatreni tykajucich sa akéhokolvek konkrétneho nastroja
pre prislusného emitenta v rdmci portfdlia. Medzi prijaté
opatrenia patri predaj vsetkych podielov alebo udrZiavanie
podielov do splatnosti bez zvySenia alebo reinvestovania do
emitenta alebo konkrétnych ndstrojov vydanych prislusSnym
emitentom. Toto rozhodnutie sa prijme na zaklade najlepsieho
zaujmu akciondrov podfondu.

C. Vypoizicky, pozicky a zaruky
1. Spoloénost nemd pravo vypozic¢iavat si. Vynimoéne si

spolo¢nost méze pozi¢at do vysky 10 % zo svojich Cistych
aktiv, ak sa ide o docasné vypozicky.

2. Spoloénost vsak méze nadobudnut zahraniénd menu pre

kazdy podfond prostrednictvom vzadjomnej p6zicky (back-to
back loan).

3. Spolo¢nost  nemdie  vykondvat  kratke  predaje
prevoditelnych cennych papierov, nastrojov peniazného trhu
ani inych financnych nastrojov uvedenych v casti Il
,Dopliujice informacie, v kapitole Il ,Investicné
obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné investovanie” v bode 1
pism. e), f) a g).

4. Spolo¢nost nemdze poskytovat Gvery ani zaruky v prospech
tretich strdn. Toto obmedzenie nebrani prisluSnym
inStiticiam ziskat prevoditelné cenné papiere, ndstroje
penazného trhu alebo iné financné nastroje uvedené v Casti
Il ,Dopliiujuce informacie“, v kapitole Il ,Investi¢né
obmedzenia“ v oddiele A ,Vhodné investovanie” v bode 1
pism. e), g) a h), ktoré nie su Uplne splatené.

IV. Metddy a nastroje

A. Vseobecné ustanovenia

1. Na ucel acinnej spravy portfélia a/alebo na ochranu svojich
aktiv a zavazkov spolo¢nost, spravcovska spolo¢nost alebo
investicny manazér moze podla potreby zabezpedit, aby
podfond  vyuZival  techniky  anastroje  suvisiace
s prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi pefiazného
trhu.

a. Vpripade investicii do derivatovych finanénych
nastrojov nesmie celkové riziko zakladnych nastrojov
presiahnut investi¢né limity stanovené v &asti s ndzvom
,Investicné limity” vyssie. Investicie do derivatov na
zédklade indexov treba vziat do Uvahy v pripade
investi¢nych limitov stanovenych v bodoch 1, 2, 3,4 a5
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v Casti Il ,Doplrujuce informacie”, v kapitole Il ,Investi¢né
obmedzenia“, oddiele B , Investi¢né limity” vyssie.

b. Ak prevoditelny cenny papier alebo nastroj periazného trhu
obsahuju derivat, tento sa musi zohladnit pri dodrZiavani
pravidiel stanovenych v tejto ¢asti.

Rizika sa pocitaju so zohladnenim usmerneni uvedenych v zdkone
zroku 2010 a suvisiacich predpisov alebo obeznikov vydanych
CSSF. Pokial' ide o globdlne vystavenie suvisiace s derivativnymi
finanénymi néstrojmi, méZe sa vypocitat postupom hodnoty
vystavenej riziku (VaR) alebo pomocou pristupu zaloZeného na
zavazkoch.

2. Spravcovska spoloénost vypoéita celkovi expoziciu kazdého
podfondu podla prislusnych zdkonov a predpisov. Spravcovska
spoloénost pre kazdy podfond vyuZije bud' pristup zaloZeny na
zavazkoch, pristup relativnej hodnoty vystavenej riziku (VaR) alebo
pristup absolutnej hodnoty vystavenej riziku (VaR). Pre podfondy,
v ktorych sa pouZiva pristup relativnej alebo absoltutnej hodnoty
vystavenej riziku, je o¢akdavand maximélna uroveri pakového efektu
uvedena tabulke nizsie. Pre podfondy, v ktorych sa pouZiva pristup
relativnej hodnoty vystavenej riziku, je navySe dalej uvedené
prislusné referenéné portfélio.

Ocakdvana uroveri pdkového efektu je vyjadrena ako pomer medzi
expoziciou pozicii podfondu trhovému riziku a jeho Cistej hodnoty
aktiv. Pomer je vyjadreny ako percento vypocitané podla
zavazkovej metddy (,Cisty pristup”) a metddy suctu nocionalnych
hodnét (,hruby pristup®). Zatial ¢o Cisty pristup prihliada na
dohody o zapoditani a zaisteni, hruby pristup na takéto dohody
neprihliada, a preto vyvolava vysledky, ktoré su vo vSeobecnosti
vy$sie anemusia byt nevyhnutne reprezentativne z hladiska
ekonomickej expozicie. Bez ohladu na poufZity pristup je o¢akdvana
uroven pakového efektu ukazovatefom a nie regulacnym
obmedzenim. Uroveri pakového efektu podfondu méze byt vyssia,
nez sa ocCakavalo, pokial zostane v sulade s jeho rizikovym profilom
a v sulade s jeho limitom VaR. V zavislosti od pohybov na trhu méze
olakavand uroven pakového efektu priebezne kolisat. Ak sucastou
portfélia nie su Ziadne derivatové pozicie, zakladna hodnota
pakového efektu je ,0“ (t. j. 0 %).

Ocakdvana uroveri paky je ukazovatel, ktorého cielom je vykonat
aproximaciu vplyvu pouZitia derivatovych nastrojov na celkové
trhové riziko daného podfondu. Uplny prehlad rizikového profilu
kazdého podfondu je uvedeny v ¢asti o rizikovom profile, ktora sa
nachadza v popisnom listku kazdého podfondu.

3. Za ziadnych okolnosti nespdsobi pouZivanie transakcif
v suvislosti s derivdtovymi ndastrojmi alebo inymi
technikami a finanénymi nastrojmi to, Ze sa
spoloénost, spravcovska spolocnost alebo investi¢ny
manazér podla okolnosti odklonia od investicnej
politiky stanovenej pre kazidy podfond v tomto
prospekte.

Akcionarov informujeme, e v stlade s nariadenim (EU) &. 2015/2365 st
informacie o type aktiv, na ktoré sa mdzu vztahovat TRS a SFT, ako aj o
maximalnych a predpokladanych podieloch, ktoré sa na ne mézu
vztahovat, zverejnené v tabulke priloZenej ako Priloha | k tomuto
prospektu.
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Nazov podfondu (s
poutZitim pristupu VaR)

Pristup VaR

Ocakavana
maximalna troven
pakového efektu
(Zavazok)

Ocakavana
maximalna droven
pakového efektu
(Sucet nociondlnych
hodnét)

Referencné portfdlio

NN (L) Alternative Beta

NN (L) Asian Debt (Hard
Currency)

NN (L) Asian High Yield

NN (L) Commodity
Enhanced

NN (L) Corporate Green
Bond

NN (L) Emerging Markets
Corporate Debt

NN (L) Emerging Markets
Debt (Hard Currency)

NN (L) Emerging Markets
Debt (Local Bond)

NN (L) Emerging Markets
Debt (Local Currency)

NN (L) Emerging Markets
Debt Short Duration (Hard
Currency)

NN (L) Euro Fixed Income

NN (L) Euro Covered Bond

NN (L) Euro Credit

NN (L) Euro Income

NN (L) Euro Long Duration
Bond

NN (L) Euro Sustainable
Credit

NN (L) Euro Sustainable
Credit (excluding
Financials)

NN (L) Euromix Bond

NN (L) European High
Yield

NN (L) First Class Multi
Asset

NN (L) First Class Multi
Asset Premium

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

Absolutna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Absolutna VaR

Absolutna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Absolutna VaR

Absolutna VaR

125%

35%

25%

150 %

50 %

50 %

50 %

175 %

250 %

50 %

150 %

25%

100 %

35%

75 %

25%

25%

25%

25%

35%

400 %

150 %

200 %

200 %

150 %

75 %

200 %

200 %

400 %

500 %

100 %

250 %

100 %

200 %

150 %

150 %

100 %

100 %

50 %

200 %

300 %

650 %

JP Morgan Asia Credit
(JACI)

ICE BofA Asian Dollar High
Yield Corporate
Constrained Index (20 % Ivl
4 sektor 3 % limit
emitenta)

Bloomberg Commodity
Total Return (BCOMTR)

Bloomberg Barclays MSCI
Euro Green Bond: Firemny
index s 5 % indexom
emitenta

J.P. Morgan Corporate
Emerging Market Bond
(CEMBI) Diversified

J.P. Morgan Emerging
Market Bond (EMBI)
Global Diversified
J.P. Morgan Government
Bond-Emerging Market
(GBI-EM) Global
Diversified

Bloomberg Barclays Euro
Aggregate
Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate Securitized
Covered

Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate

MSCI EMU

Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 10+Y
Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate Corporate

Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate Corporate ex
financials
Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Treasury AAA 1-
10y
ICE BofAML European
Currency High Yield
Constrained, ex
Subordinated Financials
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NN (L) First Class Stable
Yield Opportunities

NN (L) First Class Yield
Opportunities

NN (L) Frontier Markets
Debt (Hard Currency)

NN (L) Global Bond
Opportunities

NN (L) Global High Yield

NN (L) Global Inflation
Linked Bond

NN (L) Global Investment
Grade Credit

NN (L) Green Bond

NN (L) Green Bond Short
Duration

NN (L) Multi Asset Factor
Opportunities

NN (L) Multi Asset High
Income

NN (L) Social Bond

NN (L) Sovereign Green
Bond

NN (L) US Credit
NN (L) US Factor Credit

NN (L) US High Yield

Absolutna VaR

Absolutna VaR

Relativna VaR

Absolutna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Absolutna VaR

Absolutna VaR

Absolutna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

Relativna VaR

100 %

100 %

50 %

900 %

25%

300 %

50 %

50 %

50 %

1150 %

100 %

50 %

50 %

50 %

150 %

25%

400 % -

400 % -

J.P. Morgan Next
200 % Generation Markets
(NEXGEM) ex Argentina

1400 % -

Bloomberg Barclays High

Yield 70% US 30% Pan-

European ex Fin Subord
2% Issuer Capped

200 %

Bloomberg Barclays World
500 % Gvt Inflation-Linked All
Maturities EUR (zaistené)

Bloomberg Barclays Global

0,
200% Aggregate Corporate
75 % Bloomberg Barclays MSCI
? Euro Green Bond (NR)*
175 % -
1300 % -
200 % -
iBoxx EUR Investment
75 % Grade Social Bonds (10%
Issuer Cap)
Bloomberg Barclays MSCI
75 % Euro Green Bond Treasury
? and Government-
Related*!
Bloomberg Barclays US
2 0,
00% Aggregate Corporate
Bloomberg Barclays US
0,
200% Aggregate Corporate
200 % ICE BofAML US High Yield
0

Constrained TR

* 0d 30. juna 2022 bude platnou referenc¢nou hodnotou index Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR) 10% Capped Index.
*10d 30. juna 2022 bude platnou referenénou hodnotou index Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond Treasury and Government-Related

10% Capped Index.

B. Obmedzenia vztahujiice sa na SFT (vratane transakcii
poziciavania cennych papierov, odkipenia aspatného
odkupenia cennych papierov) a na swapy na celkovy
vynos

Spolo¢nost sa méze vo vztahu k aktivam kazdého podfondu na
ucely generovania dalSieho prijmu zvySenim celkovej vynosnosti
podfondov zapojit do SFT, za predpokladu, Ze takéto transakcie
budu v sulade s platnymi zdkonmi a predpismi vratane obeZnika
CSSF 08/356 a 14/592, ktoré mozu byt prileZitostne zmenené alebo
doplnené.

V kontexte SFT budu podfondy poZi¢iavat cenné papiere v zévislosti
od dopytu po poZziciavani cennych papierov na trhu. Tento dopyt sa
liSi v zavislosti od protistrany, triedy aktiv a od trhu ovplyvneného
faktormi, ako su likvidita, stratégie zaistenia a efektivnost
vysporiadania. Tieto faktory sa v priebehu ¢asu menia v désledku
celkovej dynamiky trhu (napr. menovd politika) a zmien v
investi¢nych a obchodnych stratégiach protistran alebo podfondov.
Prijem z potZi¢iavania cennych papierov a vyuzitie (% z pozi¢anych
AUM) sa mozu lisit v zavislosti od triedy aktiv a od podfondu.

Ak podfond vstupi do SFT, musi sa zabezpecit, aby bolo kedykolvek
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mozné ziskat spat cell hotovost alebo cenny papier, ktory sa
pozical alebo predal a aby bolo moZné vypovedat kazdu uzatvorenu
zmluvu o poZzi¢ani cennych papierov alebo spatnom odkuipeni. Musi
sa tieZ zabezpedit, aby bol objem transakcii na takej urovni, aby
podfond vidy dokdzal splnit svoje zévazky odkupu voéi svojim
akcionarom. PouZivanie SFT by navy$e nemalo viest k zmene
investicného ciela podfondu ani k vyraznym dals$im rizikam v
porovnani s rizikovym profilom uvedenym v popisnom listku
podfondu.

Spravcovska spolo¢nost vykonava dohlad nad programom a banky
Goldman Sachs International a Goldman Sachs Bank USA boli
ustanovené za sprostredkovatela pre pozi¢iavanie cennych
papierov spolocnosti. Banky Goldman Sachs International Bank a
Goldman Sachs Bank USA nie su prepojené ani so spravcovskou
spolo¢nostou, ani s depozitarom.

Kazdy podfond méze pozitiavat/predavat cenné papiere zahrnuté
v jeho portféliu diznikovi/kupujicemu (,protistrana®) bud priamo,
alebo prostrednictvom Standardizovaného poéZickového systému
organizovaného uzndvanou kliringovou instituciou alebo
prostrednictvom pozickového systému organizovaného finanénou
instituciou podliehajicou prisnym pravidlam dohladu CSSF ako
ekvivalent tych, ktoré su predpisané pravom Eurdpskeho
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spolocenstva a $pecializované v tomto druhu transakcii. Protistrana
pri SFT a swapoch na celkovy vynos musi byt vysokej kvality a musi
dodrziavat poziadavky na ,finan¢nu protistranu” podla ¢lanku 3
nariadenia (EU) 2015/2365 (t. j. protistrana musi mat aspoii jedno
hodnotenie investi¢ného stupria od agentury Fitch, Moody’s alebo
Standard & Poor’s, musi byt Struktirovana ako verejnd spolo¢nost
s ru¢enim obmedzenym a registrované sidlo materskej spolo¢nosti
sa musi nachddzat v $tatoch OECD) a musia sa na fu vztahovat
pravidld obozretného dohladu, ktoré bude CSSF povaZzovat za
rovnaké ako pravidla, ktoré predpisuje pravo Eurdpskeho
spolocenstva. Ak vyssie uvedena financna institucia kond na vlastny
Ucet, bude sa povazovat za protistranu dohody o pozi¢ani cennych
papierov/swapoch na celkovy vynos. Daldie informacie
o protistrane(-ach) su k dispozicii vo vyro¢nej sprave, ktori mozno
ziskat bezplatne v sidle spoloénosti.

Aby sa predislo pochybnostiam, podfondy, ktoré sa kvalifikuju ako
FPT, nebudu uzatvarat transakcie poZi¢iavania cennych papierov.

Zucastnenému podfondu sa vrati 100 % vynosov z SFT po odratani
Cistej vysky priamych a  nepriamych  prevadzkovych
nékladov/poplatkov, ktoré pokryva pevny servisny poplatok.
Prevadzkové naklady/poplatky, ktoré vzniknd pri pouZivani SFT,
nemaju podstatny vplyv (t. j. menej ako 1 %) na pevny servisny
poplatok zuc¢astneného podfondu.

Podobne ako pri SFT sa 100 % vynosov z celkovych vynosovych
swapov vrati ziéastnenému podfondu.

Ziaden z podfondov nevstipi do transakcii spatného predaja a
spatnej kupy.

Cenné papiere pouzité v kontexte SFT a celkovych vynosovych
swapov udrZiava depozitar a jeho depozitna siet.

Spravcovska spoloénost, sprostredkovatel pre pozZi¢iavanie
cennych papierov, investi¢ni manazéri, depozitar a Ustredny
administrativny zastupca mozu mat v priebehu svojho
obchodovania potencidlne konflikty zaujmov s fondom, ked'
vykonavaju transakcie poZiCiavania cennych papierov, spatného
odkupenia alebo reverzného spatného odkupenia, napriklad:

- Depozitar alebo sprostredkovatel pre poZic¢iavanie cennych
papierov mézu byt motivovani zvySovat alebo zniZovat
objem cennych papierov na Uver alebo pozi¢iavat konkrétne
cenné papiere, aby vytvorili dodato¢né prijmy prispdsobené
riziku pre seba a/alebo pre svoje pridruzené spoloénosti;
alebo

- Depozitar alebo sprostredkovatel pre pozZic¢iavanie cennych
papierov mézu byt motivovani poskytovat Uvery klientom,
ktori by spolo¢nosti poskytli viac vynosov.

Spravcovska spoloénost, sprostredkovatel pre poZi¢iavanie
cennych papierov, investicni manazéri, depozitar a Ustredny
administrativny zastupca budu brat do uUvahy svoje prislusné
povinnosti voci fondu a akcionarom pri vykonavani transakcii, pri
ktorych mozu vzniknat konflikty alebo potencidlne konflikty
zaujmov. V pripade, Ze takyto konflikt vznikne, kazdd z takychto
0s6b sa zaviazala alebo sa na Ziadost fondu zaviaze vynaloZit
primerané Usilie na spravodlivé vyriesenie akéhokolvek takéhoto
konfliktu zdujmov (so zretelom na svoje prislusné zavazky a
povinnosti) a zabezpedit, aby sa s fondom a akcionarmi
zaobchddzalo spravodlivo.

V ase tohto prospektu spravcovska spolotnost preskimala a
vylucdila potencialne konflikty zaujmov s protistranami.

C. Sprava zaruky pre transakcie s OTC derivatmi (vratane
swapov na celkovy vynos) aSFT (vratane transakcii
poZi¢iavania cennych papierov, spitného odktpenia
areverzného spitného odkupenia)

S cielom znizit riziko protistrany vyplyvajice z mimoburzovych
derivatovych transakcii a SFT moézZe spolotnost zaviest systém
zaruky (,collateral”) tykajdci sa zmluvnej strany. Takyto proces
zavadzania zéaruky bude v sulade so zakonmi a predpismi vratane
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obeznika CSSF 08/356 a 14/592, ktoré mozu byt prileZitostne
zmenené alebo doplnené.

Spoloénost musi kazdy defi vykonavat ocerovanie prijatého
kolateralu a vymenu (vratane varia¢nej marze) vykonavat denne. Je
potrebné vziat na vedomie, Ze medzi expoziciou derivatu a sumou
zaruky, ktord bola prijatd alebo odosland v suvislosti stouto
expoziciou, existuje minimalne prevadzkové omeskanie v dizke do
dvoch pracovnych dni.

Kolateral musi mat bezne podobu:

1. likvidné aktiva, ktoré zahffiaju nielen hotovost a kratkodobé
bankové certifikdty, ale aj nastroje penazného trhu;

2. dlhopisy vydané alebo garantované statom s vysokym
hodnotenim.

3. dlhopisy vydané alebo garantované prvotriednymi emitentmi
ponukajucimi primeranu likviditu alebo

4. akcie prijaté na obchodovanie alebo obchodované na
regulovanom trhu S$tatu svysokym hodnotenim pod
podmienkou, Ze tieto akcie budu zahrnuté do hlavného indexu.

Kazdy podfond sa musi uistit, Ze je schopny uplatfiovat svoje prava
z kolaterdlu v pripade vyskytu udalosti, ktora si to vyzaduje. Preto
musi byt kolateral k dispozicii kedykolvek bud priamo, alebo
prostrednictvom  sprostredkovatela  prvotriednej financnej
institucie alebo dcérskej spolo¢nosti v uplnom vlastnictve tejto
intitucie takym spésobom, aby bol podfond schopny privlastnit si
alebo realizovat aktiva poskytnuté ako kolaterdl bez oneskorenia,
ak protistrana neplni svoje povinnosti.

Spolo¢nost zabezpedi, aby zéruka prijatd v rdmci transakcii s OTC
derivatmi a SFT splniali tieto podmienky:

1. Aktiva prijaté ako zdruka budu vtrhovej cene. Scielom
minimalizovat riziko, Ze hodnota zaruky v drzbe podfondu
bude nizsia nez expozicia voci protistrane, na zaruku prijatd v
priebehu mimoburzovych derivatov a SFT. Zrazka predstavuje
zlavu uplatnend na hodnotu aktiva zaruky ajej cielom je
absorbovat nestalost hodnoty zaruky medzi dvomi vyzvami
na dodato¢né vyrovnanie alebo pocas ¢asu potrebného na
likvidacii istoty. Obsahuje prvok likvidity z hladiska
zostdvajucej lehoty platnosti a prvok kvality Gveru z hladiska
ratingu cenného papiera. Politika zrazok zohladnuje
vlastnosti prislusnej triedy aktiv vratane Uverového
postavenia emitenta zaruky, cenovl nestédlost zaruky
amoziny nesulad mien. Zrézky aplikované na hotovost,
vysokokvalitné vladne a firemné dlhopisy su vo vieobecnosti
v rozmedzi 0 az 15 % a zrazky aplikované na akciu v rozmedzi
10 az 20 %. Vo vynimocnych trhovych podmienkach mozno
uplatnit odlisnd Uroven zrazky. Na zdklade rémca dohdod
platnych s prislusnou protistranou, ktoré mozu alebo
nemusia zahffiat minimalne prevadzané sumy, je zdmerom
to, aby kazdy prijaty kolateral mal hodnotu upravenu podla
zrazkovej politiky, ktora je rovnakd alebo je vysSia ako
expozicia voci prislusnej protistrane, ak je to vhodné.

2. Prijatd zéruka musi byt dostato¢ne likvidna (napr. prvotriedne
Statne dlhopisy alebo hotovost), aby mohol predaj prebehnut
rychlo za cenu podobnu jej oceneniu pred predajom.

3. Prijaté zaruky budu v Uschove Depozitara alebo Ciastkového
depozitara spolocnosti za predpokladu, Ze Depozitar
delegoval Uschovou zaruky na takéhoto Ciastkového
depozitara a depozitdr bude nadalej niest zodpovednost v
pripade, ak dojde k strate zaruky zo strany ciastkového
depozitara.

4.  Prijatd zaruka bude v sulade s poziadavkou na koreldciu
a diverzifikaciu, ktoré su definované v obeZniku CSSF 14/592.
Pocas trvania dohody nemozno predat, dalej investovat alebo
zaloZit nehotovostnu zéruku. Hotovost prijata ako kolaterdl sa
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moZe znova investovat v sulade s pravidlami diverzifikacie
uvedenymi v ods. 3) ¢lanku 43 vyssie uvedeného obeznika
CSSF  vyluéne do oprdvnenych bezrizikovych aktiv,
predovsetkym do kratkodobych fondov periazného trhu (ako
su definované v usmerneniach k spoloc¢nej definicii
europskych fondov penazného trhu) a jednodrovych vkladov
u subjektov predpisanych v ¢lanku 50 (f) smernice o PKIPCP a
na zvyskovej urovni do vysoko kvalitnych $tatnych dlhopisov.

Dalsie informacie o zaruke prijatej jednotlivymi podfondmi su
uvedené vo vyrocnej sprave, ktora je kdispozicii bezplatne
v registrovanom sidle spolo¢nosti.

Aby sa predislo pochybnostiam, ustanovenia tohto oddielu sa
uplatiiuju aj na FPT, pokial' nie su nezlucitelné s ustanoveniami
nariadenia o FPT.

D. Pooling

Ak to povoluju pravidld investovania podfondu, moze si
spravcovska spolo¢nost na ucel Gc¢innej spravy portfélia vybrat, ze
sa bude podielat na sprave ¢asti alebo vsetkych aktiv dvoch alebo
viacerych podfondov v ramci spoloc¢nosti alebo mimo nej. V takych
pripadoch sa budu akcie réznych podfondov spravovat spoloéne.
Aktiva pod spolo¢nou spravou sa nazyvaju ,pool”, pricom sa také
»,pools” pouZivaju vyhradne na interné Uucely spravy. Tieto
opatrenia tykajuce sa poolingu su administrativnym prostriedkom
ur¢enym na zniZenie prevadzkovych poplatkov a inych vydavkov
a zédroven na umoznenie Sirsej diverzifikicie investicii. Opatrenia
poolingu nemenia zakonné prava a povinnosti akcionarov. Pools
netvoria samostatné subjekty anie su pre investorov priamo
dostupné. Kazdy zo spolocne spravovanych podfondov ma nadalej
narok na svoje Specifické aktiva. Ak sa do poolu dostanu aktiva viac
ako jedného podfondu, aktiva priraditelné kjednotlivym
zGcCastnenym podfondom sa na tvod urcia s odkazom na tvodnu
alokaciu aktiv do poolu. Nasledne sa zloZenie aktiv bude odliSovat
podla tvodnych alokacii alebo vyberov. Aktiva kazdého podfondu
su jasne identifikovatelné asu ohranicené v kruhoch, takie v
pripade likvidacie podfondu je mozné urcit hodnotu takych aktiv.
Narok kazdého zucastneného podfondu na spolo¢ne spravované
aktiva sa uplatriuje so zretelom na kazdé jednotlivé aktivum
v takom poole. Dodatocné investicie uskuto¢nené v mene spolo¢ne
spravovanych podfondov budu alokované kaidému podfondu
vsulade sich prislusnym narokom, pricom predané aktiva sa
zdanuju podobne ako aktiva priraditelné kazdému zucastnenému
podfondu. MézZe sa pouzit Swinging Single Pricing (v sulade s
ustanoveniami ¢asti Ill: Dodato¢né informacie, kapitola X. Cistd
hodnota aktiv). Sprdvna rada spolocnosti prijima rozhodnutia
o pouZzivani poolingu a vymedzi jeho obmedzenia.

V. Riadenie spolo¢nosti

A. Vymenovanie spravcovskej spolocnosti

Spolo¢nost vymenovala spolo¢nost NN Investment Partners B.V.,
aby konala ako jej spravcovska spolo¢nost v stlade so smernicou o
PKIPCP, ktora zahfria okrem iného aj kaZdodenné cinnosti
spolocnosti a kolektivnu spravu portfélia aktiv spolo¢nosti.

NN Investment Partners B.V. je sikromna spoloc¢nost s ru¢enim
obmedzenym zaloZend v sulade s pravnymi predpismi v Holandsku.
NN Investment Partners B.V. ma svoje sidlo v Haagu, Holandsku
aadresu na: Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Haag. Subjekt je
zaregistrovany v holandskom obchodnom registri pod cislom
27132220.

V3etky akcie v spolo¢nosti NN Investment Partners B.V. st v drzbe
spolo¢nosti NN Investment Partners International Holdings B.V. NN
Investment Partners B.V. je si¢astou skupiny NN, skupiny na spravu
poistenia a investicii, ktord pdsobi vo viac ako 18 krajinach, so
silnym zastUpenim v mnohych eurdpskych krajinach a Japonsku.
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K 8. junu 2015 dosahoval jej splateny kapital 193 385 EUR, akcie su
splatené v plnom rozsahu. Spravna rada spravcovskej spolo¢nosti
ma nasledujuce zloZenie:

- Pan Satish Bapat
Generdlny riaditel

- Pan Martijn Canisius
Riaditel financii a rizik

- Pan Valentijn van Nieuwenhuijzen
Investicny riaditel

- Pani Hester Borrieova
Riaditel pre vztahy s klientmi

- Pani Marieke Grobbeova
Riaditel pre ludské zdroje

- Pan Bob van Overbeek
Veduci prevddzkovy riaditel

Pre vietky situdcie suvisiace s tymto prospektom zvolili konatelia
spravcovskej spolocnosti sidlo na adrese spolo¢nosti NN
Investment Partners B.V.

Spravcovska spolo¢nost vymenovala pracovnika proti praniu
Spinavych penazi a terorizmu.

Firemny ciel' spolo¢nosti NN Investment Partners B.V. zahfna
spravu portfélia v mene tretich strdn vratane podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) a alternativnych investi¢nych fondov (AIF).

NN Investment Partners B.V. je v Holandsku schvalena Autoriteit
Financiéle ~Markten (,AFM“) ako sprdvca alternativnych
investi¢nych fondov a ako spravcovska spoloénost PKIPCP. Okrem
toho je NN Investment Partners B.V. AFM opravnena vykondvat
diskre¢né riadenie portfélia, poskytovat investi¢né poradenstvo a
prijimat a zasielat objednavky v ramci finanénych néstrojov. NN
Investment Partners B.V. podsobi ako urcend spravcovskd
spolo¢nost spolo¢nosti na cezhrani¢nej baze, ktord méze slobodne
poskytovat sluzby v ramci smernice o PKIPCP.

V suvislosti s vykonavanim hlasovacich prav v mene spoloc¢nosti
prijala spravcovska spoloénost politiku o hlasovani, ktord mézete
ziskat bezplatne na poZiadanie v sidle spravcovskej spolo¢nosti,
alebo ktora je k dispozicii na nahliadnutie na tejto webovej lokalite:

www.nnip.com

V sulade s aktualne platnou legislativou a predpismi a na zaklade
schvalenia spravnou radou spolocnosti, a ako je dalej opisané v
prospekte, je spravcovska spolo¢nost opravnend postupit vietky
svoje povinnosti alebo ich ¢ast inym spolo¢nostiam tak, ako uznd za
vhodné, pod podmienkou, Ze sprivcovska spolo¢nost zostava
nadalej zodpovedna sa kroky a chyby tychto poverencov, pokial ide
o ulohy, ktoré jej boli zverené, akoby iSlo o Ciny alebo chyby
samotnej spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost prijala politiku v oblasti odmeriovania,
ktora podrobne uvadza vseobecne zasady odmeriovania, riadenia,
ako aj odmeriovania personalu a prislusné kvantitativne
informacie, ktoré mozno ziskat bezplatne na poZiadanie v sidle
spravcovskej spolo¢nosti alebo na nasledujicej webovej lokalite:

www.nnip.com
Pri stanovovani a uplatiovani politiky odmerovania musi
spravcovska spolo¢nost dodrziavat platné poZiadavky stanovené v

holandskom zakone o finanénom dohlade (Wet op het financieel
toezicht, Wft) a okrem iného aj tieto zasady:

1.  zasady a prax odmenovania su v sulade s riadnym a uc¢innym
riadenim rizik a nepodnecuju k riskovaniu, ktoré je v rozpore
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s rizikovymi profilmi, pravidlami alebo stanovami PKIPCP,
ktoré spravcovska spoloénost spravuje,

2. zasady odmeriovania su v sutlade s obchodnou stratégiou,
cielmi, hodnotami a zaujmami spravcovskej spolo¢nosti a
PKIPCP, ktoré spravuje, ako aj investormi do takych UCITS a
zahffia opatrenia na zabranenie vzniku konfliktu zaujmov,

3.  posudzovanie vysledkov je stanovené formou viacro¢ného
ramca vhodného pre holdingové obdobie, ktoré je
odporuéené investorom do PKIPCP  spravovanych
spravcovskou spoloénostou s cielom zabezpelit, aby sa
proces hodnotenia zakladal na dlhodobejsich vysledkoch
PKIPCP a ich investi¢nych rizikdch a skuto¢né vyplacanie
vykonnostnych zloZiek odmerovania bolo rozloZené na
rovnaké obdobie a

4. pevné a variabilné zlozky celkového odmeriovania su
primerane vyvazené a pevna zlozka predstavuje dostatocne
vysoky podiel na celkovej odmene tak, aby bolo moiné
uplatriovat Uplne pruznd politiku pouZivania pohyblivych
zloZiek odmeny.

Zasady odmeniovania su upravené v doésledku oc¢akavaného vyvoja
reguldcie v oblasti odmeriovania.

Nasledujuce informécie su dostupné na webovej lokalite
spravcovskej spolo¢nosti: www.nnip.com:

fotokdpiu povolenia spravcovskej spolocnosti;

stanovy spravcovskej spolo¢nosti;

stanovy depozitara;

vypisy z obchodného registra tykajuce sa spravcovskej

spolocnosti, spolo¢nosti a depozitdra;

e.  rocnu Uctovnu zévierku a spravu o hospodareni spravcovskej
spolo¢nosti a spolocnosti (vratane podfondov) a pripojené
vyhldsenia nezévislého auditora;

f. polroént Uétovnu zavierku spravcovskej spolocnosti a

spolo¢nosti (vratane podfondov);

fotokdpiu dohody s depozitarom;

fotokdépiu vyhlaseni auditora o tom, Ze spravcovska

spolo¢nost a depozitar splfiaju poziadavky na vlastné zdroje;

i mesacny prehlad o (i) hodnote investicii jednotlivych
podfondov, (ii) zloZeni investicii; (iii) celkovom pocte
emitovanych anesplatenych akcii podla jednotlivych
podfondov a tried akcii a (iv) najnovsiu ¢istu hodnotu aktiv
akcii kazdej triedy akcii a datum, ku ktorému bola stanoven3;

j. prospekt, pripadny dodatok a dokumenty s klu¢ovymi
informaciami pre investorov,

k. navrh na zmenu a doplnenie podmienok platnych pre
spoloénost alebo podfond a akékolvek odchylky od nich, ak sa
zmena odchyluje od zverejneného navrhu,

. zvolanie zhromazdenia akciondrov.

o0 oTw

s o

Ak spravcovskd spolo¢nost poziada AFM o zruSenie povolenia,
spravcovska spolo¢nost o tom informuje akcionarov.

Spravcovska spolo¢nost poskytne za Ghradu fotokdpiu informacii
uvedenych vyssie v bode i) a informdcie, ktoré musi spravcovska
spolo¢nost a depozitar podla uplatnitelnych pravnych predpisov
vyplnit v obchodnom registri.

Spravcovska spolo¢nost bezplatne poskytne stanovy spravcovskej
spolocnosti.

Pre spravcovsku spolo¢nost je k tomuto prospektu k dispozicii
registracny dokument, ktory je dostupny na webovej lokalite
www.nnip.com. Kodpia registraéného dokumentu je bezplatne k
dispozicii v kancelarii spravcovskej spolocnosti. Zmeny a doplnenia
registra¢ného dokumentu vyzaduju schvalenie AFM.
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Spravcovska spolo¢nost v sicasnosti spravuje luxemburské PKIPCP
a AIF Strukturované ako podielové fondy (FCP) a investicné
spolocnosti s variabilnym zakladnym kapitalom (SICAV), ako aj
holandské PKIPCP a AIF Struktirované ako verejné spolo¢nosti s
ruenim obmedzenym (NV) s variabilnym kapitdlom a fondy na
spolocné akcie. (fondsen voor gemene rekening).

Aktudlny zoznam spravovanych investi¢nych fondov je k dispozicii
na webovej lokalite spravcovskej spolo¢nosti www.nnip.com.
MoéZu byt predavané profesiondlnym alebo neprofesionalnym
investorom.

Spravcovska spolo¢nost, ktord kona ako spravca PKIPCP alebo AIF,
bude konat v najlepsom zaujme PKIPCP a AIF alebo investorov v
ramci neho a integrity trhu.

Spravcovska spoloénost by sa pri hodnoteni kvality aktiv
spolo¢nosti nemala vylucne alebo systematicky spoliehat na
uverové ratingy vydané ratingovymi agentirami, preto ma
spravcovska spoloénost zavedeny interny ratingovy systém, ktory
jej umozriuje prehodnocovat rating vydany ratingovymi
agentdrami a/alebo nezévisle vydavat vlastny rating.

B. Spravcovsky poplatok/pevny servisny poplatok

1. V sulade s podmienkami vymenovania spolo¢nosti NN
Investment Partners B.V. spoloénostou spolo¢nost zaplati
spolo¢nosti NN Investment Partners B.V. rocny poplatok za
spravu vypocitany z priemernych Cistych aktiv podfondu, ako
sa uvadza v informacnom liste tykajucom sa kazdého
podfondu. Tento poplatok sa vyplaca mesaéne na konci
obdobia.

2. Ako sa uvadza vyssie v Casti | ,,Zakladné informdcie tykajuce sa
spolocnosti“ v kapitole IV ,,Poplatky, provizie a dane” v oddiele
A ,,Poplatky hradené spoloénostou”, bola zavedend $truktdra
pevnych servisnych poplatkov.

VI. Podinvesticni manazéri

Na ucely efektivnosti mbze spravcovskd spoloénost na vlastné
naklady delegovat &innosti spravy portfélia roznych podfondov na
tretie strany (,investicny manazér”), pritom si zachovava
zodpovednost, kontrolu a koordinaciu.

Akykolvek odkaz na spolotnost NN Investment Partners B.V.
konajucu ako investiény manazér sa povazuje za odkaz na
spolo¢nost NN Investment Partners B.V. pdsobiacu vo funkcii
spravcovskej spolo¢nosti.

VII. Depozitar, registrator a zastupca pre prevody,
platobny zastupca a uUstredny administrativny
zastupca

A. Depozitar

Spolo¢nost vymenovala spoloénost Brown Brothers Harriman
(Luxemburg) S.C.A. (dalej len ,BBH“) za depozitdra svojich aktiv
(dalej len ,,depozitar”) v sulade s podmienkami dohody o uloZeni
do depozitu, ktord moze byt pripadne upravena (dalej len ,,dohoda
o uloZzeni do depozitu“). Spolo¢nost BBH je zapisand v
luxemburskom obchodnom registri (RCS) pod cislom B-29923 a
vznikla dna 9. februdra 1989 podla luxemburskych zakonov.
Spolo¢nost je opravnend vykonavat bankové &innosti v sulade s
podmienkami luxemburského zdkona z 5. aprila 1993 o sektore
financ¢nych sluZieb, v zneni neskorSich predpisov a pripadnych
dodatkov. Spolo¢nost BBH je banka organizovana ako ,société en
commandite  par actions“ podla pravneho  poriadku
Luxemburského velkovojvodstva a vedie svoje sidlo na adrese 80
Route d'Esch, L-1470 v Luxembursku.
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Spolo¢nost BBH zaviedla zodpovedajicu firemnu spravu a riadenie
a uplatriiuje podrobné podnikové zdsady vyzadujlce, aby zésady a
postupy vSetkych odvetvi jej podnikania boli v stlade s platnymi
zakonmi a predpismi. Struktira riadenia a zasady spolo¢nosti BBH
su stanovené a monitorované jej predstavenstvom, vykonnym
vyborom (vratane povereného vedenia), ako aj oddeleniami
dohladu nad dodrziavanim predpisov, vykonavania internych
auditov a riadenia rizik.

Spolo¢nost BBH prijme vietky primerané kroky na zistenie a
zmiernenie pripadného konfliktu zaujmov. Tieto kroky zahfniaju
zavedenie svojich zasad v oblasti konfliktu zaujmov, ktoré su
primerané z hladiska rozsahu, zloZitosti a povahy jej ¢innosti. Tato
zésada uréuje okolnosti, ktoré vyvolaju alebo mézu viest k vzniku
konfliktu zdujmov, a zahffia postupy, ktoré je potrebné dodrzat, a
opatrenia, ktoré je potrebné prijat pre riadenie pripadného
konfliktu zaujmov. Depozitar vedie a sleduje register konfliktov
zaujmov.

KedZe spolo¢nost BBH pdsobi tieZz ako Registrator a zastupca pre
prevody, platobny zdstupca a Ustredny administrativny zastupca
pre spoloénost, boli zriadené vhodné zasady a postupy, ktoré
spolo¢nost BBH udrZiava vo vztahu k riadeniu konfliktov zaujmov,
ktoré moZu vzniknut prostrednictvom poskytovania sluZieb
spolocnosti z jej strany ako depozitéra, registratora a zastupcu pre
prevody, platobného zastupcu a Ustredného administrativneho
zastupcu.

Spolo¢nost BBH zaviedla zodpovedajtice oddelenie sluZieb uloZenia
do depozitu a administrativnych sluZieb, vratane procesov
eskaldcie a spravy. Za tymto Ucelom je funkcia depozitara
hierarchicky a funkéne oddelend od oddelenia spravy a sluzieb
registratora.

Podla zasady konfliktov zaujmov spolo¢nosti BBH musia byt vietky
zdvazné konflikty zdujmov zahfnajuce interné alebo vonkajsie
strany, bezodkladne zverejnené, predloZené vrcholovému
manaZzmentu, zaregistrované, zmiernené alebo im musi byt
zabranené. V pripade, Ze sa konfliktu zaujmov nedd vyhnut, musi
spolotnost BBH viest a prevadzkovat ucinné organizaéné a
administrativne Ukony s cielom prijat vietky primerané opatrenia,
aby spravne (i) oznamila konflikty zdujmov spoloc¢nosti, ako aj (ii)
riadila a monitorovala takéto konflikty.

Spolo¢nost BBH zaisti, aby v3etci zamestnanci boli informovani,
Skoleni a upozorneni tykajucich sa platnych zésad a postupov o
konfliktoch zaujmov a o tom, Ze Ulohy a povinnosti s oddelené
vhodnym spdsobom, aby sa zabranilo vzniku problémov.

Depozitar prevezme svoje funkcie a zodpovednosti v ulohe
depozitara fondu v sulade s ustanoveniami dohody o uloZeni do
depozitu, so zédkonom z roku 2010 a s prislusnymi luxemburskymi
zakonmi, pravidlami a predpismi tykajucimi sa (i) Uschovy
finanénych nastrojov spolo¢nosti, ktoré musia byt drzané v
uschove, a dohladu nad ostatnymi aktivami spolo¢nosti, ktoré nie
si v Uschove alebo nemdiZu byt v Uschove, (i) sledovania
penaznych tokov spolo¢nosti a (iii) nasledujucich povinnosti
vykonavania dohladu:
i. zabezpeclenie toho, aby sa predaj, emisia, spatny odkup,
umorenie a zrusenie akcii uskuto¢rovali v sulade so stanovami
a platnymi luxemburskymi zakonmi, pravidlami a predpismi,

ii. zabezpecenie toho, aby bola hodnota akcii pocitand v sulade
so stanovami a platnymi luxemburskymi zakonmi, pravidlami a
predpismi,

iii. zabezpecenie toho, aby bola pri transakciach zahrnujicich
majetok spolocnosti akakolvek odplata poukazana spolo¢nosti
v obvyklych lehotach,

iv. zabezpecenie toho, aby vynosy spolo¢nosti boli uplatiiované v
sulade so stanovami a platnymi luxemburskymi zakonmi,
pravidlami a predpismi a
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v. zabezpecenie toho, aby pokyny od spolo¢nosti neboli v
rozpore so stanovami a platnymi luxemburskymi zdkonmi,
pravidlami a predpismi.

Depozitar by mal mat v ischove vietky finan¢né nastroje, ktoré mu
mézu byt fyzicky dodané, ako aj vsetky finanéné ndéstroje
spolocnosti, ktoré:

- mobZiu byt registrované alebo vedené na Ucte priamo alebo
nepriamo v mene depozitdra,

- st iba priamo registrované u samotného emitenta alebo jeho
zastupcu v mene depozitéra,

- sU drzané tretimi stranami, ktorym su cinnosti Uschovy
postupené.

Depozitar by mal zabezpetit, aby riziko Uschovy bolo spréavne
postidené a povinnosti vykonania hibkového overenia a oddelenia
boli dodrZiavané v celom retazci Uschovy s cielom zabezpetit, aby
financné nastroje zverené do Uschovy boli po celd dobu
predmetom naleZitej starostlivosti a ochrany.

Depozitdr by za kazdych okolnosti mal mat uceleny prehlad o
vsetkych aktivach, ktoré nie su finanénymi nastrojmi, ktoré je
potrebné mat v Uschove, a musi overit vlastnictvo a viest zaznamy
o vsetkych aktivach, pri ktorych je presvedceny, Ze spolocnost je ich
vlastnikom.

V sulade so svojimi zdvazkami o vykondvani dohladu depozitar
zriadi vhodné postupy na overenie na ex-post baze, Ze investicie
spolo¢nosti st v sulade s investicnymi cielmi a politikami
spolo¢nosti a podfondov, ako je popisané v prospekte a v
stanovach azabezpeclenie toho, aby prislusné investicné
obmedzenia boli splnené.

Depozitar tieZ riadne sleduje penazné toky spolocnosti tak, aby
okrem iného zabezpecil, Ze vsetky platby vykonané zo strany
investorov alebo v ich mene pri Upise akcii spolo¢nosti boli prijaté
a vsetky hotovostné prostriedky boli rezervované na jednom alebo
viacerych uctoch, ktoré boli otvorené v opravnenej bankovej
institucii.

V sulade s ustanoveniami dohody o uloZeni do depozitu, so
zakonom z roku 2010 a platnymi luxemburskymi zdkonmi,
pravidlami a predpismi depozitar méze za urcitych podmienok a za
Ucelom Ucinného vykondavania svojich povinnosti delegovat na
jedného alebo viac obchodnych partnerov ¢as od ¢asu menovanych
depozitirom Cast alebo vSetky svoje povinnosti zabezpelenia
uschovy s ohladom na finanéné nastroje, ktoré musia byt v drzané
v Uschove (t. j. finan¢né nastroje, ktoré mozno registrovat na ucet
financnych nastrojov vedeny v evidencii depozitara a vsetky
finanéné nastroje, ktoré moézu byt fyzicky doru¢ené depozitérovi).
Na tento ucel depozitar pripravil a udrZiava primerané postupy,
ktorych cielom je vyberat, sledovat a dohliadat nad
poskytovatelom(-mi) tretej strany najvyssej kvality na kazdom trhu
v sulade s miestnymi zdkonmi a predpismi. Zoznam tychto
obchodnych partnerov (a pripadne ich ciastkovych poverencov),
ako aj konflikty zdujmov, ktoré modzu vyplyvat z takéhoto
postupenia, musi byt akcionarom k dispozicii na poZiadanie alebo
na nasledujucich webovych lokalitach:

https://nnip.com

Zoznam obchodnych partnerov moéze byt z &asu na das
aktualizovany.

Pri vybere avymenovani obchodného partnera musi depozitar
uplatriovat vsetky néleZité zru¢nosti, starostlivost a opatrnost, ako
to vyZaduju prislusné luxemburské zakony, pravidla a predpisy, aby
zaistil, Ze aktiva spolocnosti zveri iba tomu obchodnému
partnerovi, ktory méZe poskytovat primerand Uroveri ochrany.
Depozitar tie? pravidelne postdi, & obchodni partneri spifiaju
platné pravne a regulatné poZiadavky a bude vykonavat priebezny
dohlad nad kazdym obchodnym partnerom na zabezpecenie toho,
aby ich povinnosti boli aj nadalej vykonavané zodpovedajucim
spésobom.
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Ak pravne predpisy tretej krajiny vyZaduju, aby boli urcité financné
nastroje drzané v Uschove miestnym subjektom, a Ziadne miestne
subjekty nespifiaju poziadavky na posttipenie stanovené v zdkone z
roku 2010, moze depozitdr postupit svoje Glohy na takyto miestny
subjekt len v rozsahu vyZzadovanom zdkonmi prislusnej tretej
krajiny a iba tak dlho, kym neexistuju miestne subjekty, ktoré by
spifali poziadavky na postipenie. Zodpovednost depozitara
nesmie byt ovplyvnenda akymkolvek takymto postipenim.
Depozitar je zodpovedny voci spolo¢nosti alebo jej akciondrom v
sulade s ustanoveniami prislusnych luxemburskych zakonov,
pravidiel a predpisov.

Potencialne riziko konfliktu zdujmov mdZe nastat v situaciach, kedy
obchodni partneri mézu uzavriet alebo mat samostatné obchodné
alebo podnikatelské vztahy s depozitarom paralelne so vztahom
postipenia Uschovy. Pri vykone svojej Cinnosti mdéZu medzi
depozitdrom a obchodnymi partnermi vzniknut konflikty zdujmov.
V pripade, Ze obchodny partner musi mat skupinové prepojenie s
depozitirom, potom sa depozitdr zavdzuje oznalit pripadné
potenciadlne konflikty zdujmov vyplyvajuce z tohto prepojenia a
prijat vSetky primerané opatrenia na zmiernenie tychto konfliktov
zaujmov.

Depozitar nepredpoklada, Zze by mali existovat nejaké konkrétne
konflikty zaujmov vznikajuce v doésledku postipenia na
akéhokolvek obchodného partnera. Depozitar bude informovat
spoloc¢nost alebo spravcovsku spolo¢nost o akomkolvek takomto
rozpore, ak by taky mal vzniknut.

Do tej miery, v akej akékolvek iné potencidlne konflikty zaujmov
tykajlce sa depozitara existuju, tie boli identifikované, zmiernené
ariesené v sulade so zadsadami a postupmi depozitéra.

Aktudlne informacie o povinnostiach vykonavania Uschovy
depozitarom a konfliktoch zaujmov, ktoré mézu vzniknut, mozno
ziskat zadarmo a na poziadanie od depozitéra.

Zéakon z roku 2010 stanovuje objektivhu zodpovednost depozitara
v pripade straty financnych nastrojov drZanych v dschove. V
pripade straty tychto finanénych nastrojov depozitar vrati
spolocnosti financné nastroje rovnakého typu v zodpovedajucom
rozsahu, pokial sa nepreukaze, Ze strata vznikla v dosledku
vonkajsich okolnosti mimo jeho primeranej kontroly, ktorych
dosledkom by sa nebolo dalo predist napriek akémukolvek
vynaloZzenému Usiliu. Akciondri su informovani, Ze za urcitych
okolnosti sa finanéné nastroje drzané spolo¢nostou vo vztahu k
spolo¢nosti nebudu povazovat za finan¢né nastroje, ktoré maju byt
drzané v Uschove (t. j. finan¢né néstroje, ktoré mozno zaregistrovat
na Ucte finanénych nastrojov vedenom v evidencii depozitara a
vsetky finanéné nastroje, ktoré mozZu byt fyzicky dorucené
depozitarovi), aby tak depozitdir mohol byt zodpovedny vodi
spolocnosti alebo akcionarom za straty, ktoré utrpeli v dosledku
nedbanlivosti alebo zdmerného neplnenia povinnosti zo strany
depozitara v sulade s platnymi luxemburskymi zakonmi, pravidlami
a predpismi.

Na zaklade dohody o uloZeni depozitu spolo¢nost BBH prijme
poplatok splatny kazdym podfondom spolocnosti tak, ako je
uvedené v Castil, v kapitole IV ,,Poplatky, provizie a dane”, v oddiele
A ,,Poplatky hradené spolo¢nostou”.

B. Sprdvca registra a zastupca pre prevody

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (dalej len ,,BBH")
ako sprdvca registra azastupca pre prevody zodpovedd
predovsetkym za emisiu a predaj akcii spolo¢nosti, vedenie registra
akcionarov a prevody akcii spolo¢nosti na akcionarov, zastupcov a
tretie strany.

Podpisom Ziadosti investor uzndva a suhlasi s tym, Ze jeho udaje
(t. j. meno, priezvisko, Udaje o adrese, $tatna prislusnost, Cisla Uctu,
e-mail, telefénne Cislo atd") ziskané prostrednictvom ziadosti budu
zdiefané na cezhrani¢nej baze vsulade so zdkonmi o ochrane
udajov uplatnitefnymi v Luxemburskom velkovojvodstve a
vSseobecnym nariadenim o ochrane Udajov spravcovskou

NN (L) — Prospekt z 1. juna 2022

spolo¢nostou a medzi réznymi subjektmi v ramci skupiny BBH na
ucely vykonu sluzieb zmluvne dohodnutych s investorom, ktoré su
vyZzadované v sulade s prisluSnymi zakonmi a predpismi. Suhlas
investora so spracovanim jeho Udajov na cezhrani¢nej baze,
vyjadreny podpisanim Ziadosti, méze zahfnat spracovanie udajov
subjektmi nachadzajucimi sa v krajinach mimo Eurdépskeho
hospodarskeho priestoru, ktoré nemusia mat rovnaké zakony
o ochrane Udajov ako Luxemburské velkovojvodstvo. Spracovanie
osobnych (dajov uvedenymi subjektmi méze prechadzat cez
krajiny a/alebo sa spracivat v krajindch, ktorych poZiadavky na
ochranu Udajov sa nemusia povazovat za rovnocenné
s poziadavkami v Eurépskom hospodarskom priestore. V takomto
pripade sa zavedu vhodné ochranné opatrenia na zabezpecenie
primeranej Urovne ochrany, napriklad zavedenim Standardnych
ustanoveni o ochrane tdajov prijatych Komisiou EU.

C. Platobny zastupca

Ako hlavny platobny zastupca je spolo¢nost Brown Brothers
Harriman (Luxemburg) S.C.A. (dalej len ,BBH”) zodpovedna za
rozdelenie prijmov a dividend akciondrom.

D. Ustredny administrativny zastupca

Spolo¢nost ~ BBH bola  vymenovana za ustredného
administrativneho zastupcu spolo¢nosti. V ramci tejto funkcie
spolo¢nost BBH plni nasledujice administrativne povinnosti
pozadované na zdklade luxemburského prava: vypracovanie
uctovnej zavierky vedenie Ucétovnictva a vypocet Cistej hodnoty
aktiv akcii spolocnosti, spracovanie prikazov na upisanie, spatna
kapa akonverzia akcii, prijimanie platieb, udrZiavanie registra
akcionarov spolo¢nosti a priprava adohlad nad posielanim
vyhlaseni, sprdv, ozndmeni ainych dokumentov akcionarom.
Spolo¢nost BBH kona aj ako domaci zastupca spolo¢nosti.

VIIIL. Distributori:

Spolo¢nost moéze uzavriet dohody s distribltormi na trhu a akcie
kazdého podfondu umiestnit v réznych krajinach po celom svete s
vynimkou krajin, kde takato ¢innost nie je povolena.

Spolo¢nost a distributori zabezpetia, aby spifiali vietky povinnosti,
ktoré su na nich kladené zakonmi, nariadeniami a smernicami
o boji proti praniu $pinavych perazi, a v moznom rozsahu prijmu
opatrenia na to, aby sa tieto povinnosti dodrziavali.

IX. Akcie

Akciovy kapitdl spolo¢nosti sa vidy rovna aktivam zastupenych
akciami, ktoré st v obehu, v réznych podfondoch spoloc¢nosti.

Kazda fyzickd alebo pravnicka osoba méze ziskat akcie spolo¢nosti
v sulade sustanoveniami casti | ,Zakladné informacie o
spolo¢nosti“, kapitoly 11l ,,Upisy, spatné kipy a konverzie“.

Akcie st emitované bez nominalnej hodnoty a pri upisovani musia
byt Uplne splatené. Sucasni akcionari nemaju pri emisii novych akcii
prednostné pravo na upis.

Spravna rada modie pre kazdy podfond emitovat jednu alebo
viacero tried akcii. M6Zu byt uréené pre Specidlnu skupinu
investorov, napriklad investorov z konkrétnej krajiny alebo oblasti
alebo instituciondlnym investorom.

Kazda z tried sa mézZe lisit od inej triedy Struktdrou nékladov,
vyskou zakladnej investicie, referenénou menou, v ktorej je
vyCislend Cistd hodnota aktiv, alebo inym prvkom v sulade
s ustanoveniami Casti 1l kapitoly ,Triedy akcii“. Spravna rada
spoloc¢nosti moze pre urcitd triedu akcii, konkrétny podfond alebo
v spolo¢nosti urcit povinnosti tykajlce sa zdkladnej investicie.
Spravna rada spolo¢nosti méze vytvorit dalSie triedy a urcit ich
nazov a charakteristické znaky. Tieto dalSie triedy akcii su
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vymedzené na popisnych listkoch podfondov, do ktorych tieto nové
triedy patria.

Referenéna mena je referencnd mena podfondu (alebo pripadne
jeho triedy akcii), ktord viak nemusi zodpovedat mene, v ktorej su
investované Cisté aktiva podfondu v akomkolvek okamihu. Ak sa
pouzije mena v ndzve podfondu, toto odkazuje len na referen¢nu
menu podfondu aneznamend to menovlu tendenciu vramci
portfélia. Jednotlivé triedy akcii méiu mat rdzne menové
denominacie, ktoré urcuju menu, vktorej je vyjadrend Cistd
hodnota aktiv na akciu. Tieto sa odliSuju od zaistenych tried akcii.
Po kazdej distribucii dividend z distribuénych akcii sa ¢ast €istych
aktiv triedy akcii pridelenych distribu¢nym akcidam zniZzi o sumu
rovnu vyske distribuovanych dividend. Takto sa zniZi percentualny
podiel ¢istych aktiv pridelenych distribuénym akciam, pri¢om ¢ast
Cistych aktiv  pridelenych kapitalizatlnym akciam  zostane
nezmenena.

Kazda vyplata dividend spbsobi ndrast pomeru medzi hodnotou

kapitalizaénych akcii a hodnotou distribu¢nych akcii prislusnej
triedy akcii a podfondu. Tento pomer sa nazyva parita.

Vsetky akcie jedného podfondu su rovnocenné vo vztahu
k dividendam, ako aj k vynosu zlikvidacie a spatnej kupy (s
vyhradou prdv tykajucich sa distribucnych akcii a kapitaliza¢nych
akcii vzhladom na aktualnu paritu).

Spolo¢nost méze rozhodnut o vydani zlomkov akcii. Zlomky akcii
neopraviuju drzitelov hlasovat, ale umoZiuji im Umerne
participovat na Cistych aktivach spolocnosti. Iba celd akcia, bez
ohladu na jej hodnotu, dava pravo hlasovat.

Spolocnost upozorriuje akcionarov na to, Ze akykolvek akcionar
bude méct Uplne vykonavat svoje prava akciondra priamo vo i
spoloénosti a nebude mat Ziadne priame zmluvné préva voci
zastupcom spolocnosti a prileZitostne vymenovanej spravcovskej
spoloénosti. VSetci akciondri budd moct vykonadvat pravo
zUCastfiovat sa na valnych zhromaZdeniach, ak je investor
registrovany vo vlastnom mene v registri akcionarov spolo¢nosti.
V pripadoch, ked' investor investuje v spolo¢nosti prostrednictvom
sprostredkovatela investujiceho v spolo¢nosti pod vlastnym
menom, ale ako zastupca investora, nemusi vidy byt mozné, aby
akcionar vykonaval urdité prava akciondara priamo voci spolo¢nosti.
Investorom odport¢ame, aby vyhladali poradenstvo tykajuce saich
prav.

Akcie budu emitované v registrovanej forme. Akcie Ziadnej triedy
akcii spolo¢nosti sa uz nebudu vydavat vo forme na dorucitela.
Akcie sa tiez moéiu drzat aprevadzat cez ucty vedené
v clearingovych systémoch.

V sulade s luxemburskym zakonom z 28. jula 2014 tykajucim sa
imobilizacie akcii na drzitela a jednotiek a vedenia registra akcii na
meno a registra imobilizovanych akcii na drzitela, boli fyzické akcie
na drzitela, ktoré neboli uloZzené najneskér do 18. februara 2016,
zrusené a prijmy suvisiace s takymto zrusenim boli uloZzené u Caisse
de Consignation.

X. Cista hodnota aktiv

1. Cistd hodnota aktiv (iba do inych fondov nez sii FPT)

Cista hodnota aktiv akcii v kazdej triede akcii kazdého podfondu
spolocnosti sa vyjadruje v mene uréenej spravnou radou. Tato Cista
hodnota aktiv sa zdsadne urcuje najmenej dvakrat mesacne.

Spravna rada spolo¢nosti v sulade s platnou legislativou uréuje dni
oceriovania a metddy pouzivané na zverejnenie Cistej hodnoty
aktiv.

Spolo¢nost zamysla nepoditat Cistd hodnotu aktiv podfondu v dni,
ked nie je moiné zacenit podstatni cast podkladovych aktiv
podfondu z dévodu obmedzeni v obchodovani alebo zatvorenia
jedného alebo niekolkych relevantnych trhov. Zoznam dni, ktoré
nie su dnami ocefiovania, bude k dispozicii od spravcovskej
spolo¢nosti na poziadanie.
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1. Aktiva spolo¢nosti zahffaju:

a. kazdu hotovost v pokladni alebo na utoch vratane
pripisanych a este nepripisanych urokov;

b.  vSetky zmenky, dlZzobné Upisy a pohladavky vratane
akychkolvek eSte nevyplatenych vynosov z predaja
cennych papierov,

c. vsetky cenné papiere, kmeriové akcie, dlhopisy,
terminované zmenky, neumoritelné dlhopisy, opcie alebo
upisovacie prava, opcné listy, ndastroje penainého trhu
a vietky dalsie investicie a prevoditelné cenné papiere,
ktoré spoloénost vlastni,

d. vSetky dividendy a distribucie splatné spolo¢nosti v
hotovosti alebo formou akcii a podielov (spolo¢nost viak
moZe urobit Upravy, aby zobrala do Uvahy akékolvek
pohyby trhovej hodnoty prevoditelnych cennych papierov
vyplyvajucich z takych operdcii, ako je napriklad
obchodovanie bez dividend alebo bez poplatkov);

e. vsetky pripisané uroky a uroky, ktoré budu pripisané zo
vsetkych cennych papierov prindsajiacich uroky, ktoré
patria Spoloc¢nosti, ak tieto uroky nie st zahrnuté v istine
tychto cennych papierov;

f. naklady na zaloZenie spolo¢nosti, pokial este neboli
amortizovang;

g.  vietky ostatné aktiva bez ohladu na ich povahu vratane
vynosov zo swapovych operacii a zalohovych platieb.

2. Zavazky spolocnosti zahfiiaju:
a.  vsetky vypozicky, splatné ucty a dlzné sumy;

b.  vSetky zndme zdavazky, splatné alebo nesplatné, vratane
zmluvnej zodpovednosti splatnej v hotovosti alebo formou
aktiv vratane sumy za vsetky este nevyplatené dividendy
priznané spolo¢nostou;

c. vsetky rezervy na dan zkapitdlovych vynosov adan
z prijmu do dfia ocefovania, ako aj vsetky dalSie rezervy
schvdlené alebo povolené spravnou radou,

d.  vSetky dalSie zavazky spolo¢nosti bez ohladu na ich povahu
s vynimkou zavazkov, ktoré predstavuju akcie spolo¢nosti.
Pri urovani vysky tychto zavazkov bude spolo¢nost brat do
Uvahy vsetky vydavky, ktoré musi zaplatit a ktoré zahfriaju
naklady na zaloZenie, poplatky splatné spravcovskej
spolocnosti, investicnym manazérom alebo poradcom,
uctovnikom, depozitdrovi aobchodnym partnerom,
Ustrednému administrativnemu zastupcovi, spravcovi
registra, zastupcovi pre prevody a platobnym zastupcom,
distributérom a stalym zastupcom v krajinach, v ktorych je
spolo¢nost registrovana, a vietkym ostatnym zastupcom
zamestndvanym spolo¢nostou, naklady na pravnu pomoc
a auditorské sluzby, naklady na propagaciu, tla¢, spravy
a publikacie vratane nakladov na reklamu, pripravu a tla¢
prospektov, klUicovych informacii pre investorov,
vysvetlujucich vyhlaseni, registracnych vykazov, vyro¢nych
a polrocnych sprav, dane alebo dalSie odvody a vsetky
dalSie prevadzkové naklady, vratane poplatkov za kdpu
apredaj aktiv, urokovych, bankovych a maklérskych
poplatkov, postovného a poplatkov za telefon a telex,
pokial uz nie su zahrnuté vramci pevného servisného
poplatku. Spolo¢nost méze vypoditat administrativne
naklady a dalsie opakujtice sa alebo pravidelné poplatky na
zaklade sumy odhadnutej za predchddzajuci rok alebo iné
obdobie a méze vopred urdit proporcionalne naklady pre
kazdé takéto obdobie.

3. Hodnota aktiv sa uréuje nasledujicim spésobom:
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a.  akakolvek hotovost v pokladni alebo na Gétoch, diskontné
zmenky, zmenky azmenky splatné pri predlozZeni,
pohladavky, preddavky na vydavky, dividendy splatné v
hotovosti auroky priznané alebo splatné podla
predchddzajucich ustanoveni, ale zatial' neprijaté, budu
ocenené so zohladnenim celej hodnoty v pripade, pokial
nie je pravdepodobné, Ze cela tato suma nebude vyplatena
alebo prijatd, pricom v takom pripade sa pri urcovani
hodnoty pouZije zrazka, ktoru spravna rada spolocnosti
bude povaZovat za primerand na to, aby sa zohladnila
skutoéna hodnota tychto aktiv.

b. ocenenie aktiv spolo¢nosti v pripade prevoditelnych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu alebo
odvodenych produktov kétovanych na oficidlnych burzéch
alebo  obchodovatelnych na  akomkolvek inom
regulovanom trhu bude zaloZené na najnoviej znamej
cene na hlavhom trhu, na ktorom sa tieto cenné papiere,
nastroje penainého trhu alebo odvodené produkty
obchoduji, uvedenej v zozname uznavanej kotovacej
sluzby schvélenej spravnou radou spolocnosti. Ak takéto
ceny nezodpovedaju objektivnej hodnote, ocenia sa tieto
cenné papiere, nastroje penazného trhu alebo derivaty a
dalSie autorizované aktiva na zaklade predpokladanych
predajnych cien, ktoré v dobrej viere urci spravna rada
spolocnosti.

c. cenné papiere anastroje pefazného trhu, ktoré nie su
kétované alebo obchodovatelné na Ziadnom regulovanom
trhu, sa ocenia na zaklade poslednej zndmej ceny, ak tato
cena zodpovedd ich skutocnej hodnote. V takom pripade
bude ocenenie zaloZené na predpokladanej predajnej cene
cenného papiera, ktoré v dobrej viere urci spravna rada
spolocnosti.

d. pre kratkodobé prevoditelné cenné papiere v urcitych
podfondoch spolo¢nosti sa moéZe na ocenenie pouZit
metdda amortizacnej ceny. Tato metdda spociva v oceneni
cenného papiera podla jeho ceny, preto sa predpoklada
sUstavna amortizacia do doby splatnosti kazdej zlavy alebo
prirdzky nezavisle od vplyvu pohybu uUrokovej sadzby na
trhovl hodnotu cenného papiera. Aj ked tato metdda
zabezpecuje spolahlivé ocenenie, hodnota urcend
metddou amortizacnej ceny moze byt niekedy vyssia alebo
nizsia ako cena, ktoru by podfond ziskal predajom cennych
papierov. V  pripade niektorych  kratkodobych
prevoditelnych cennych papierov sa vynos akciondra moze
mierne li8it od wvynosu, ktory by mohol ziskat od
podobného podfondu, v ktorom sa cenné papiere portfélia
ocenuju na zaklade trhovej hodnoty.

e. hodnota investicii vinvesticnych fondoch sa pocita na
zaklade posledného znameho ocenenia. Investicie
v investi¢nych fondoch sa vo vSeobecnosti oceriuju podla
metdd stanovenych pre jednotlivé investi¢né fondy. Tieto
ocenenia obycajne zabezpecuje spravca fondu alebo
zastupca povereny oceriovanim tohto investi¢ného fondu.
Aby sa zabezpecila konzistentnost ocefiovania kazdého
podfondu, ak sa ¢as, v ktorom sa vykonal vypocet ocenenia
investicného fondu, nezhoduje sdriom ocefovania
daného podfondu a ak sa urdci, Ze od vypoctu sa ocenenie
vyznamne zmenilo, méZe sa Cistd hodnota aktiv upravit,
aby zodpovedala tymto zmenam, spbsobom, ktory
v dobrej viere urci spravna rada spoloc¢nosti.

f. ocenenie swapov sa zaklada na ich trhovej hodnote, ktora
zavisi od viacerych parametrov, ako je napriklad trover a
nestalost podkladovych indexov, trhové drokové miery
alebo zostavajica doba trvania swapu. Kazda uprava
pozadovana v suvislosti s emisiami alebo spatnou kipou sa
uskutoéni zvysenim alebo znizenim swapov
obchodovanych na urovni trhovej hodnoty.
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g. ocenovanie mimoburzovych derivatov, ako su futurity,
forwardy alebo opcie neobchodované na burze alebo inom
regulovanom trhu, bude zaloZené na ich Cistej likvidacnej
hodnote uréenej podla zdsad stanovenych spravnou radou
spolocnosti spdsobom, ktory sa konzistentne uplatriuje pre
vietky typy zmluv. Cista likvidaéna hodnota pozicie
derivadtu zodpovedda nerealizovanému zisku alebo strate
prislusnej pozicie. Toto ocenenie sa zaklada alebo sa riadi
uznavanym a na trhu bezne pouzivanym modelom.

h.  vSetky ostatné aktiva uvaZlivo avdobrej viere oceni
spravna rada spoloc¢nosti v sulade so vSeobecne prijatymi
zasadami a postupmi ocefiovania.

Spravna rada spolo¢nosti méze podfa vlastného uvazenia schvalit
pouzitie inej metddy oceriovania, ak dospeje k zaveru, Ze takého
ocenovanie lepsie odraza skuto¢nu hodnotu aktiv spoloénosti.
Ocenenie aktiv a zavazkov spolocnosti vyjadrenych v cudzich
menach sa prevedie na referen¢nd menu prislusného podfondu na
zaklade najnovsieho zndmeho vymenného kurzu.

Vsetky predpisy sa budu interpretovat avsetky ocenenia sa
vykonaju v sulade so vSeobecne prijatymi tictovnymi zdsadami.

Kazdému podfondu spoloc¢nosti sa urci zodpovedajuca rezerva na
vzniknuté vydavky podfondu ado uvahy sa vezmu akékolvek
mimobilanéné zavazky podla poctivych a uvazlivych kritérii.

Pre kazdy podfond a pre kazdu triedu akcii sa urci ¢ista hodnota
aktiv na akciu v mene ur¢enej na vypocet Cistej hodnoty aktiv pre
prislusnu triedu akcii tak, Ze cista hodnota aktiv prislusnej triedy
akcii platnd v deri oceriovania, ktora zahffia aktiva danej triedy akcii
minus vsetky zavazky pripisané tejto triede akcii, sa vydeli poctom
emitovanych akcii a nesplatenych akcii danej triedy.

Ak v podfonde existuje niekolko tried akcii, Cista hodnota aktiv na
akciu v danej triede akcii sa vidy rovna sume ziskanej vydelenim
podielu cistych aktiv tejto triedy akcii celkovym poc¢tom akcii tejto
triedy akcii, a to vydanych a v obehu.

Kazda akcia, ktora je pripravend na spatnu kdpu podla kapitoly 1l
,Upisy, spatné kupy a konverzie“ &asti | prospektu (,Zakladné
informacie o spolocnosti“), sa bude povaZovat za emitovanu a
existujucu akciu az dovtedy, kym sa neuzavrie den ocefnovania
platny pre spatnu kupu tejto akcie a do ¢asu ukoncenia spatnej
kupy sa bude povaZovat za zavazok spolocnosti.

Vsetky akcie, ktoré ma spolo¢nost emitovat v sulade s prijatymi
Ziadostami o Upis, sa budu povaZovat za emitované s G¢innostou od
uzatvorenia dna oceriovania, kedy bola urcena ich emisna cena, a
tdto cena sa bude povazovat za pohladavku spoloc¢nosti, kym
spolo¢nost tuto sumu neziska.

V3etky ndkupy a predaje prevoditelnych cennych papierov zmluvne
dohodnutych spolo¢nostou sa v rozsahu, v akom je to mozné,
spracuju v den ocerovania.

Transakcie vratane transakcii vV nepenaznej forme
v ramci podfondu alebo mimo neho mézu spésobit ,oslabenie”
aktiv fondu, lebo cena, za ktoru investor kupuje alebo predéva
akcie v podfonde, nemusi Uplne odzrkadlovat obchod ainé
naklady, ktoré vznikaju, ked musi investi¢ny manazér obchodovat
scennymi papiermi, aby uspokojil penazné prirastky a ubytky.
S cielom zniZit tento vplyv a zlepsit ochranu existujucich akciondrov
sa mdze pouZit mechanizmus zndmy ako Swinging Single Pricing
(,SSP“) podla uvéZenia spravnej rady na kazdy z podfondov
spolocnosti. S pouZitim mechanizmu SSP sa ¢istd hodnota aktiv
prislusného podfondu méZe upravit o sumu nazvanu swing factor
s cieflom kompenzovat naklady na transakcie vyplyvajuce z rozdielu
medzi prirastkami a Ubytkami (dalej len ,cisté kapitalové toky”).
V pripade, Ze Cisty kapitalovy tok presiahne vopred stanoveny
percentualny podiel Cistej hodnoty aktiv podfondu (,hrani¢nd
hodnotu”), automaticky sa spusti SSP. V pripade Cistych
kapitdlovych prirastkov sa swing factor méze pridat k prislusnej
Cistej hodnote aktiv fondu, aby sa zohladnili uskutocnené Upisy,
pricom v pripade Cistych kapitdlovych Gbytkov sa mdZe swing
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factor odpoditat z prislusnej Cistej hodnoty aktiv podfondu, aby sa
zohladnili poZadované spatné kupy. V oboch pripadoch sa na
vsetkych nakupujucich a odpredavajucich investorov v konkrétny
datum uplatriuje rovnaka ¢istd hodnota aktiv.

O urovni hrani¢nych hodnét ao tom, ¢i akedy sa uplatnia, sa
rozhodne na zaklade urcitych parametrov, ktoré okrem iného moézu
zahffiat velkost podfondu, likviditu podkladového trhu, na ktorom
prislusny podfond investuje, hotovostné riadenie prislusného
podfondu alebo typ nastrojov, ktoré sa pouZivaju na riadenie
Cistych kapitalovych prirastkov/ubytkov. Koeficient kolisania
vychadza okrem iného z ocakdvaného rozdielu medzi dopytom a
ponukou, z Cistych sprostredkovatelskych provizii, z fiskdlnych
poplatkov a z akychkolvek vstupnych alebo vystupnych poplatkov
platnych v pripade finanénych nastrojov, do ktorych méze prislusny
podfond investovat.

Maximalny koeficient kolisania predstavuje 1,50 % Ccistej hodnoty
aktiv prislusného podfondu s vynimkou podfondov investujucich do
nastrojov s fixnym ziskom, ktoré mézu vyuzivat maximalny swing
factor na drovni 3,00 %.

Vo vynimocnych trhovych podmienkach, resp. v pripade velkych
objemov Upisov a prikazov na spatné kupy a konverzie s moznym
nepriaznivym  dopadom na zaujmy akciondarov = moze
predstavenstvo na zdklade vlastného uvazenia odsuhlasit do¢asné
zvySenie koeficientu kolisania nad jeho maximalnu hodnotu.
Vynimo¢né trhové podmienky mézeme charakterizovat okrem
iného ako obdobia zvySenej volatility trhu, nedostatocnej likvidity,
problémov v sprostredkovatelskej ¢innosti obchodnych zastupcov,
nepredvidatelnych obchodnych podmienok, roztrisenych trhov a
nesuladu medzi trhovymi cenami a vysledkami oceriovania, pricom
mozu byt dosledkom vys$sej moci (ako napr. vojenskych zésahov,
odvetvovych opatreni, obcianskych nepokojov a kybernetickych
sabotazi).

Kazdy podfond moze uplatriovat iny swing factor vzhladom na
uvedeny maximalny swing factor a uroven hrani¢nej hodnoty.
ROzne urovne hrani¢nych hodnét a swing factors sa pravidelne
reviduju a mézu sa upravovat. V pripade jednotlivych podfondov
méze prislusna hrani¢na hodnota znamenat to, Ze sa SSP uplatiuje
zriedka alebo vébec. Predstavenstvo zaviedlo adekvatny proces
rozhodovania, ktorého Ulohou je zabezpeit, aby sa v prislushom
podfonde poufZil vhodny koeficient kolisania. V3etky podfondy s
vynimkou podfondu NN (L) Euro Liquidity pouZivaju mechanizmus
SSP.

Sucasné urovne prahov a koeficientov kolisania ,swing factor”
kazdého podfondu su zverejnené a aktualizované na webovych
strankach: www.nnip.com.

Cisté aktiva spolo¢nosti sa v zasade budu rovnat stétu Cistych aktiv
vsetkych podfondov v pripade potreby prevedenych na
konsolidaéni menu spolo¢nosti na zéklade najnovsich znamych
vymennych kurzov.

Ak sa nekonalo so zlym umyslom, nedoslo k hrubej nedbanlivosti
alebo ocividnej chybe, kazdé rozhodnutie spojené s vypoctom Cistej
hodnoty aktiv prijaté spravnou radou spoloc¢nosti alebo akoukolvek
bankou, spolo¢nostou alebo inou organizaciou, ktord spravna rada
spolocnosti poverila vypoctom Cistej hodnoty aktiv, je definitivne a
zdvazné pre spolocnost a suéasnych, byvalych alebo buducich
akcionarov.

Cistd hodnota aktiv (plati iba pre FPT)

Cista hodnota aktiv akcii v kazdej triede akcii kazdého podfondu
spolocnosti, ktory sa kvalifikuje ako FPT, sa vyjadruje v mene
uréenej spravnou radou spolocnosti.

V pripade FPT v sulade s nariadenim o FPT sa Cistd hodnota aktiv
urci kazdy den a zverejni sa najmenej raz denne vo verejnej casti
webovej lokality: www.nnip.com.

Pri FPT sa Cistd hodnota aktiv na jednu akciu zaokruhluje na najblizsi
bazicky bod alebo jeho ekvivalent, ak sa tato Cistd hodnota aktiv
zverejni v menovej jednotke.
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Okrem pravidiel ocefiovania opisanych v odseku | vysSie sa Cista
hodnota aktiv na jednu akciu FPT vypocita osobitne takto.

Aktiva FPT sa oceruju najmenej raz denne. Aktiva FPT sa oceriuju
podla potreby trhovou hodnotou. Ak sa pouziva trhova hodnota:

a. aktivum FPT sa ocefiuje na obozretnejSej strane ponuky,
pokial nie je mozné aktivum uzavriet na strednom trhu,

b.  pouZivaju sa iba trhové udaje dobrej kvality. Takéto udaje sa
hodnotia na zaklade vsetkych tychto faktorov:

i pocet a kvalita protistran,
ii.  objem a obrataktiv FPT na trhu,

ii.  velkost emisie a Cast emisie, ktord FPT planuje kupit alebo
predat.

Ak nie je moZné pouZit trhové ocenenie alebo trhové udaje nie su
dostatocne kvalitné, majetok FPT sa oceriuje konzervativnym
spésobom pouZitim ocefiovania na zaklade modelu. Tento model
presne odhaduje vnutornu hodnotu aktiva FPT na zaklade vSetkych
nasledujucich aktualnych klticovych faktorov:

a. objem a obrat tohto aktiva na trhu,

b.  velkost emisie a Cast emisie, ktord FPT planuje kupit alebo
predat,

[ trhové riziko, riziko Grokovej sadzby, Uverové riziko spojené
s aktivom.

Pri  pouZiti ocerovania na zadklade modelu sa metdda
amortizovanych nakladov nepoufZije.

FPT vypodita Cistu hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu ako
rozdiel medzi suctom vSetkych aktiv FPT a suctom vsetkych
zavazkov FPT ocenenych v sulade s trhovymi cenami alebo
modelom, pripadne obidvoma sp6sobmi, alebo vydelenych
poctom nesplatenych podielov alebo akcii FPT.

XI. Docasné pozastavenie vypoctu Cistej hodnoty
aktiv a nasledné pozastavenie obchodovania

Spravna rada ma pravo dodasne pozastavit vypocet istej hodnoty
aktiv na akciu jedného alebo viacerych podfondov alebo tried akcii
alebo emisiu, spatnu kudpu akonverziu akcii v nasledujucich
pripadoch:

1. Ak je burza alebo iny regulovany, pravidelne fungujuci,
uznavany a verejnosti pristupny trh, ktory poskytuje
koétovanie podstatnej Casti aktiv jedného alebo viacerych
podfondov, z iného dévodu a na iné obdobie, ako st beiné
sviatky, alebo ak su na tejto burze alebo trhu transakcie
pozastavené alebo podliehaju obmedzeniam alebo sa nedaju
realizovat v pozadovanych objemoch.

2. Vpripade zlyhania beZne pouzivanych komunikaénych
prostriedkov vyuZivanych na urcenie hodnoty investicii
spolocnosti alebo aktualnej hodnoty vymeny investicii alebo ak
z akéhokolvek dévodu hodnoty investicii nemézu byt uréené
dostatocne rychlo a presne.

3. Pokial obmedzenia tykajlce sa vymeny alebo prevodu kapitalu
brania jednému alebo viacerym podfondom vo vykondvani
transakcii alebo ak transakcie tykajuce sa kupy a predaja
vmene podfondu nemoézu byt uskutofnené s pouZitim
beznych vymennych kurzov.

4. Ak faktory vyplyvajuce okrem iného z politickej, ekonomickej,
vojenskej alebo menove;j situacie, ktoré spolo¢nost nemdoze
kontrolovat, niest za ne zodpovednost ani ich ovplyvnit,
neumoziuju disponovat s aktivami a beinym alebo
zodpovedajicim spdsobom urit ¢istu hodnotu aktiv.
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5. Ako désledok pripadného rozhodnutia zrusit jeden, viacero
alebo vietky podfondy spolocnosti.

6. Aktrh meny, v ktorej je vyjadrend podstatna ¢ast aktiv jedného
alebo viacerych podfondov, je zatvoreny z iného dévodu a na
iné obdobie, ako su beZné sviatky, alebo ak su na tomto trhu
transakcie pozastavené alebo podliehaju obmedzeniam.

7. S cielom stanovit vymennu paritu v savislosti s vkladom aktiv,
rozdelenim alebo inou restrukturalizacnou operaciou v rdmci
jedného alebo viacerych podfondov.

8. Vpripade zluéenia podfondu sinym podfondom spolocnosti
alebo inym PKIPCP alebo PKI (alebo jeho podfondom) za
predpokladu, Ze takéto pozastavenie je v zdujme akcionarov.

9. Vpripade napdjajiceho sa podfondu spolo¢nosti, ak sa
pozastavi vypocet Cistych aktiv hlavného podfondu alebo
hlavného PKIPCP.

Aby sa navyse zabranilo moZnosti postupu Market Timing, ktory
vznika pri vypocte Cistej hodnoty aktiv na zaklade trhovych cien,
ktoré uZz nie su platné, spravna rada je opravnena docasne
pozastavit emisiu, spatnd kipu a konverziu akcii jedného alebo
viacerych podfondov.

V kazdom z vys$Sie uvedenych pripadov budu prijaté Ziadosti
vyplatené v prvej Cistej hodnote aktiv platnej po uplynuti doby
pozastavenia.

Vo vynimoénych pripadoch, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit
zaujmy akcionarov, ako napriklad v pripade prikazov na upisanie,
spatnu kupu alebo konverziu velkych objemov alebo v pripade
nedostatku likvidity na trhoch si spravna rada spolo¢nosti
vyhradzuje pravo stanovit ¢istd hodnotu aktiv akcii spolo¢nosti az
po realizovani poZadovanych ndkupov a predajov cennych
papierov vmene spolo¢nosti. (V pripade umorovania ,velké
objemy” znamenaju, Ze celkova hodnota akcii vo vSetkych
Ziadostiach o spatné odkupenie v jeden deri obchodovania
presahuje 10 % celkovej Cistej hodnoty aktiv podfondu v ten isty
den obchodovania.) V tomto pripade sa vietky upisania, spatné
odkupy a prepocty, ktoré su v sucasnosti v procese vybavovania,
vykonaju na zéklade jedinej Cistej hodnoty aktiv.

Docasné pozastavenie vypoctu Cistej hodnoty aktiv a vyplyvajuce
pozastavenie obchodovania s akciamijedného alebo viacerych
podfondov bude oznamené akymkolvek vhodnym spdsobom,
konkrétnejsie uverejnenim v tlaci, pokial spravna rada spolo¢nosti
nepovazuje uverejnenie za nepotrebné z dévodu kratkeho trvania
pozastavenia.

Takéto rozhodnutie o pozastaveni bude ozndmené vsetkym
akcionarom Ziadajucim o Upis, spatnu kdpu alebo konverziu akcii.
Opatrenia na pozastavenie sa mdzu obmedzit na jeden alebo viac
podfondov.

XIl. Pravidelné spravy

Vyrocné spravy vratane Uuctovnych udajov budd osvedéené
auditorom. Auditovand sprava spolocnosti bude v sulade so
vSeobecne uznavanymi uétovnymi zasadami (,,Lux GAAP“). Vyro¢né
apolrocné spravy budl spristupnené akcionarom v sidle
spolocnosti.

Vyrocné spravy budu zverejnené do Styroch mesiacov od konca
finan¢ného roka.

Polro¢né spravy budu zverejnené do dvoch mesiacov od konca
polro¢ného obdobia.

Tieto pravidelné spravy obsahuju vSetky financné informacie
tykajlce sa kazdého z podfondov, zloZenia a vyvoja ich aktiv, ako aj
konsolidovanej situdcie vyjadrenej v eurach, ako aj prislusné
informdcie o odmerovani.
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Xlll. Valné zhromazdenia

Vyro¢né valné zhromazdenie akcionarov sa kond v Luxemburgu
vsidle spolocnosti alebo na inom mieste v Luxembursku
spresnenom v pozvanke, $tvrty Stvrtok v januéri o 14.00 hodine SEC
kazdy kalendarny rok. Ak tento der nie je pracovnym driom,
vyro¢né valné zhromaZdenie sa uskutocni nasledujici pracovny
den. Ak sa spravna rada so zvrchovanou mocou rozhodne, Ze platia
vynimo¢né okolnosti, méze sa vyroéné valné zhromazdenie konat
v zahranidi.

Iné valné zhromazdenia sa moéZu pre jeden alebo viacero
podfondov konat na mieste a v defi uréeny v pozvénke.

Pozvanky na kazdé valné zhromaZdenie musia obsahovat program
a byt vo forme ozndmeni zapisanych v RCS a zverejnenych v spise
RESA a novinach publikovanych v Luxembursku aspori patnast (15)
dni pred zhromaidenim. Pozvanky je potrebné dorudit
zaregistrovanym  akciondrom aspon osem (8) dni pred
zhromazdenim. Pokial prijemcovia jednotlivo neodsuhlasili
dorucenie pozvanky inym faxovym, elektronickym alebo fyzickym
spésobom dorucenia (okrem iného faxom, telexom alebo e-
mailom), musi sa takéto dorucenie uskutoénit prostrednictvom
posty. Spinenie tejto formality sa nedokladuje.

Ked' su vsetky akcie akciami na meno, spolo¢nost moze na kazdé
valné zhromaZdenie odoslat pozvanky aspori osem (8) dni pred
zhromazdenim iba doporu¢enym listom, bez zaujatia voci inym
fyzickym alebo elektronickym sp6sobom komunikdacie, ktorti musia
jednotlivi prijemcovia individudlne prijat a zarucit upozornenie.
Ustanovenia predpisujlice zverejnenie pozvanok na platforme
RESA alebo v luxemburskych novinach v takom pripade neplatia.

V pripade, Ze podfond spolo¢nosti investuje do akcii vydanych
jednym alebo niekolkymi inymi podfondmi spolo¢nosti, hlasovacie
prava naleziace k prisluSnym akciam sa pozastavia, kym st v drzbe
investujuceho podfondu a bez toho, aby bolo dotknuté spravne
spracovanie v U¢tovnictve a pravidelnych spravach.

PoZiadavky tykajuce sa zvolavajucej ucasti, kvdra, realizicie a
vacsiny na kazdom valnom zhromaZdeni su ustanovené v
luxemburskom zdkone z 10. augusta 1915 v zneni neskorsich
predpisov a v stanovach spolo¢nosti.

XIV. Dividendy

Valné zhromazdenie na navrh spravnej rady spoloc¢nosti urci vysku
dividendy v rdmci zakonnych obmedzeni a prislusnych ustanoveni
stanov, pricom sa chdpe, Ze spravna rada spolocnosti moze
distribuovat zalohové dividendy.

Méze sa rozhodnut o distribucii 1) realizovanych kapitalovych
vynosov a inych prijmov, 2) nerealizovanych kapitalovych vynosov
a 3) kapitalu v sulade s ¢lankom 31 zédkona z roku 2010.

Za Ziadnych okolnosti sa nemozu uskutocnit distribdcie, ak by
sposobili, Ze Cisté aktiva vSetkych podfondov spolocnosti by klesli
pod 1 250 000 EUR, pretoze tato vyska je zakonom pozadovanym
minimalnym kapitdlom. Spravna rada urci v sulade so zdkonom
datumy a miesta, kde sa budu dividendy vyplacat, ako aj spdsob,
akym bude vyplacanie oznamené akcionarom.

Dividendy nevyZiadané do piatich rokov odo dna, ked sa zacali
vyplacat, budd preml¢ané a pripadnu triedam akcii vydanych vo
vztahu k prislusnym podfondom spoloénosti.

Ak sa dividendy vyplatené triedou akcii ,Y“ reinvestuju, prislusny
akcionar ziska dalSie akcie, ktoré su bez poplatku za predaj, ktory
zavisi od dizky investovania. Tieto dalie akcie sa nebudu
zohladfiovat vo vypoéte Contingent Deferred Sales Charge
v pripade spatnej kupy.

XV. Likvidacia, fuzie a prispevky do podfondov
alebo tried akcii a rozdelenie a konsolidacie

Strana 258 z 269



NN investment

' A partners

akcii

Ak hodnota Cistych aktiv ktorejkolvek triedy akcii v ramci podfondu
klesla pod taki minimalnu hodnotu pre dany podfond (lebo pre
danu triedu akcii) alebo tieto hodnoty nedosiahla, a uz nie je mozné
zabezpecit ekonomicky efektivnu prevadzku alebo (ii) v pripade
podstatnej zmeny politickej, ekonomickej alebo menovej situacie
alebo (iii) v zaujme ekonomickej racionalizacie, spravna rada méze
kedykolvek rozhodnut, ze:

a) odkupi vsetky akcie prislusnej triedy alebo tried aktiv
podfondu za Cistd hodnotu aktiv na akciu (s prihliadnutim na
skutocné realizacné ceny investicii a realizacné vydavky)
vypocitani v den ocenenia, v ktory takéto rozhodnutie
nadobudne Géinnost,

b)  prevedie jednu alebo niekolko tried akcii v cene €isté hodnoty
aktiv na akciu vypocitané v den ocenenia, v ktory takdto
konverzia nadobudne G¢innost (,datum konverzie“), do inej
triedy/tried akcii v rovnakom alebo v inom podfonde. V
takom pripade bude spolo¢nost pisomne informovat
akcionarov prostrednictvom oznamenia zaslaného drzitelom
prislusnych tried akcii aspori jeden (1) mesiac pred
navrhovanym diiom konverzie. Akcionéri budi mat najmenej
jeden (1) mesiac na spatné odkupenie svojich akcii, a to
bezplatne. V den konverzie akcionari, ktori spatne neodkupili
svoje akcie, dostanu nové typy tried akcii vydanych za ¢istu
hodnotu aktiv na akciu vypocitand v tento deri oceriovania.

Spolo¢nost musi vsulade so zakonom pisomne informovat
(registrovanych) akciondrov o dévodoch a postupe spatnej
kupy/konverzie eSte predtym, ako povinna spatna kdpa/konverzia
vstupi do platnosti. Ak bolo rozhodnuté o likvidacii podfondu alebo
triedy akcii, takéto oznamenie bude poskytnuté prostrednictvom
doporucéeného listu.

Ak sa nerozhodne vzdujme akciondrov alebo s cielom zaistit
rovnaky pristup k akcionarom, akcionari prislusného podfondu
alebo prislusnej triedy akcii budd méct pred diiom povinnej spatnej
kapy/konverzie pokratovat v poddvani Ziadosti o spatnu
kupu/konverziu svojich akcii bez poplatkov (zohladnia sa v3ak
naklady na likvidaciu, ako aj predajné ceny investicii astym
spojené vydavky). Emisie akcii budu pozastavené hned, ako bude
vydané rozhodnutie o likvidacii podfondu alebo triedy akcii.

Bez ohladu na pravomoci zverené spravnej rade spolocnosti
v predchadzajucom odseku, valné zhromaZdenie akcionarov
akejkolvek triedy akcii alebo vsetkych tried akcii emitovanych
v ktoromkolvek podfonde moéze za kazdych okolnosti a na navrh
spravnej rady spolo¢nosti spatne odkupit vietky akcie prislusnej
triedy alebo tried emitované vtomto podfonde a vyplatit
akcionarom Cistu hodnotu aktiv ich akcii vypoditand v den
oceriovania, v ktorom takéto rozhodnutie vstupuje do platnosti (so
zohladnenim predajnej ceny investicii a suvisiacich vydavkov). Na
takomto valnom zhromazdeni akcionarov sa nevyZaduje Ziadne
kvérum uznaSaniaschopnosti a uznesenie sa mébzZe prijat
jednoduchou vacsinou pritomnych alebo zastipenych akcionarov,
ktori budu hlasovat na tomto zhromazdeni.

Aktiva, ktoré nebudd moct byt distribuované ich majitefom, na
zaklade implementécie spatnej kipy, budd nasledne ulozené v
depozitnej banke spoloénosti po dobu Sest (6) mesiacov. Po tomto
obdobi budu aktiva uloZzené v Luxembourg Caisse de Consignation
v mene opravnenych osob.

Spravna rada moze rozhodnut o umiesteni/zliceni aktiv a pasiv
akejkolvek triedy akcii alebo podfondu (,zlu¢ovany podfond/trieda
akcii“) (1) s inou triedou aktiv alebo podfondom v rdmci spolo¢nosti
alebo (2) s inou triedou aktiv alebo podfondom iného PKIPCP podla
ustanoveni smernice o PKIPCP (,prijimajuci podfond/trieda akcii)
a o prevode aktiv a pasiv zlu¢ovaného podfondu/triedy aktiv do
nového alebo existujiceho prijimajiceho podfondu/triedy aktiv (v
pripade potreby po rozdeleni alebo konsolidacii a po uhrade
vsetkych sum zodpovedajicich frakciam akcii akciondrom).
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Akciondri zluéovaného podfondu / triedy aktiv budd informovani
podla zakonnych ustanoveni a najma v sulade so smernicou CSSF
10-5 v platnom zneni najmenej jeden (1) mesiac pred ddtumom
nadobudnutia Ucinnosti flzie, aby pocas tohto obdobia mohli
poziadat o bezplatné odkupenie svojich akcii, pricom fuzia
nadobudne G¢innost pat (5) pracovnych dni po skonceni takejto
oznamovacej lehoty. Akciondri zlu¢ovaného podfondu / triedy
akcii, ktori nepoziadali o odkupenie, budu legitimne presunuti do
prijimajuceho podfondu / triedy akcii.

O zlGéeni, ktorého vysledkom je, Ze spolo¢nost prestane existovat,
musi rozhodndt valné zhromaZzdenie akciondrov. Na takomto
valnom zhromaZdeni akciondrov sa nevyZaduje Ziadne kvérum
uznasaniaschopnosti a uznesenie sa méze prijat jednoduchou
vacsinou pritomnych alebo zastupenych akciondrov, ktori budu
hlasovat na tomto zhromazdeni.

Predstavenstvo méZe tiez na zaklade regulaéného schvélenia (v
pripade potreby) rozhodnit o konsolidécii alebo rozdeleni
akejkolvek akcie (akcii) v ramci triedy akcii alebo podfondu. V
rozsahu pozadovanom luxemburskym prdvom sa takéto
rozhodnutie uverejni alebo ozndmi rovnakym spbsobom, ako sa
uvddza v tychto Stanovéch, predtym, ako nadobudne uéinnost, a
uverejnenie a/alebo ozndmenie bude obsahovat informacie
tykajuce sa navrhovaného rozdelenia alebo konsolidacie.
Predstavenstvo mozZe tiez rozhodnit o predloZeni otazky
konsolidacie alebo rozdelenia akcie (akcii) na zasadnutie drZitelov
takychto  akcii. Na toto zasadnutie sa nevyZaduje
uzndsaniaschopnost a rozhodnutia sa prijimaju jednoduchou
vacsinou odovzdanych hlasov.

XVI. Zrusenie spolocnosti

Spolo¢nost moZe byt kedykolvek rozpustend uznesenim valného
zhromazdenia akcionarov, ktoré podlieha poZiadavkam kvéra
a vacsiny akcionarov, ako to ustanovuje zakon.

Kazdé rozhodnutie o zruSeni spolo¢nosti spolu s postupom
likvidacie bude zverejnené v spise RESA avdvoch novinach
s dostatoénym nakladom, z ktorych aspori jeden bude luxembursky
dennik.

Po rozhodnuti valného zhromaZdenia akciondrov o zruseni
spolocnosti budu zakdzané emisie, spatné kupy a konverzie akcii,
kazda takato transakcia bude neplatna.

Ak akciovy kapital klesne pod dve tretiny minimalneho kapitélu
predpisaného zakonom, spravna rada predostrie valnému
zhromazdeniu otdzku zrusenia spoloc¢nosti. Valné zhromazdenie,
na ktorom sa nevyzaduje ziadne kvorum pre uznasaniaschopnost,
bude prijimat rozhodnutia jednoduchou véacsinou hlasov
zastUpenych akcii na zhromazdeni.

Otazka zruSenia spolocnosti sa musi predkladat valnému
zhromazdeniu vzdy, ked' akciovy kapitél klesne pod jednu Stvrtinu
minimalneho kapitélu.

Valné zhromazdenie sa v takom pripade uskutocni bez poZiadavky
na kvorum a o zrudeni mdzu rozhodnut akcionari, ktori st drzitelmi
jednej Stvrtiny hlasov akcii zastipenych na zasadnuti.

Zhromazdenie musi byt zvolané podla potreby tak, aby sa konalo v
obdobi do 40 dni od zistenia, Ze Cisté aktiva spoloc¢nosti klesli pod
dve tretiny alebo jednu Stvrtinu zakonného minima.

V pripade zrusenia spoloCnosti sa uskutocni likvidacia
prostrednictvom jedného alebo viacerych likvidatorov, ktori mézu
byt fyzickymi alebo pravnickymi osobami a ktorych vymenuje valné
zhromazdenie akcionarov. Valné zhromazdenie urdi ich prdvomoci
a odmeny.

Likvidator (likvidatori) zvola valné zhromaZzdenie akcionarov tak,
aby sa konalo v obdobi do jedného mesiaca, odkedy akcionari
predstavujuci jednu desatinu korporacného kapitdlu pisomne
pozaduju jeho zvolanie s informdciami o jeho programe.
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Likvidacia sa vykona v sulade so zakonom z roku 2010 o podnikoch
kolektivneho investovania, ktory urcuje rozdelenie ¢istého vynosu
z likvidacie po odpocitani likvidaénych nakladov medzi akcionérov.
Vynos z likvidacie sa rozdeli medzi akcionarov proporcionalne
podla ich prav s riadnym zohladnenim parit.

Po ukonceni likvidacie spolo¢nosti budu Ciastky, ktoré si akciondri
nenarokovali, vyplatené depozitnej pokladni Caisse des
Consignations.

XVIl. Prevencia prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu

V ramci boja proti praniu Spinavych penazi a proti financovaniu
terorizmu zabezpedi spolo¢nost alebo spravcovska spoloénost
dodrZiavanie platnej luxemburskej legislativy ato, Ze sa
identifikacia upisovatelov uskuto¢ni v Luxembursku v sulade s
platnymi predpismi v nasledujucich pripadoch:

1. v pripade priameho Upisu v spolo¢nosti,

2. v pripade upisu prostrednictvom odbornika z finan¢ného
sektora, ktory ma trvaly pobyt v krajine, v ktorej neplati
povinnost identifikdcie rovnocenna luxemburskym normam
voblasti boja proti praniu Spinavych penazi a proti
financovaniu terorizmu,

3. v pripade Uupisu prostrednictvom filidlky alebo pobocky
materskej  spolocnosti, ktora podliehala  povinnosti
identifikacie rovnocennej povinnosti identifikdcii podla
luxemburskych zdkonov, ak zakon, ktory sa vztahuje na
materski  spoloénost, neukladd povinnost zabezpeit
dodrziavanie tychto ustanoveni vo filidlkach a pobockach.

Spolo¢nost je okrem toho povinna identifikovat zdroje kapitélu, ak
pochdadzaju z finanénych institdcii, ktoré nepodliehaju poZiadavkam
identifikacie, ktoré su rovnocenné s poZziadavkami luxemburskych
zakonov. Upisy mozu byt docasne blokované, kym sa neidentifikuje
zdroj kapitalu. Spoloénost tiez overuje investicie v sUvislosti s
bojom proti praniu Spinavych penazi a financovanim terorizmu.

V3Seobecne sa akceptuje, aby sa profesionali z financného sektora s
trvalym bydliskom v krajine, ktord dodrZiava zévery spravy GAFI
(Groupe d'Action Financiére sur le blanchiment de capitaux -
Finan¢nd pracovna skupina boja proti praniu $pinavych penazi)
povazovali za profesionalov, ktori si povinni dodrZiavat poZiadavky
identifikacie rovnocenné s poziadavkami luxemburskych zakonov.

XVIII.  Konflikty zaujmov

Spravcovska spolognost, investi¢ni manazéri avsetci investi¢ni
poradcovia, depozitar, platobny zastupca, ustredny
administrativny zastupca, registrdtor a prevodovy zastupca,
sprostredkovatel pre poZiCiavanie cennych papierov a akékolvek
iné nesulvisiace strany v pripade SFT spolu so svojimi dcérskymi
spolo¢nostami, konatelmi, spravcami alebo akcionarmi (spolo¢ne
,zmluvné strany“) s alebo mdzu byt zapojené do inych odbornych
a finanénych ¢innosti, ktoré mozu viest ku konfliktu zaujmov so
spravou a riadenim spolocnosti. Toto zahfna riadenie inych fondov,
kipu a predaj cennych papierov, maklérske sluzby, Uschovu
cennych papierov a pdsobenie vo funkcii riaditela, spravcu,
poradcu alebo zastupcu inych fondov alebo spolo¢nosti, v ktorych
spolo¢nost méze investovat.

Vsetky strany sa navzajom zavazuju zaistit, Ze vykon ich povinnosti
voCi spolo¢nosti nebude zradeny takymito zapojeniami sa. V
pripade zjavného konfliktu zaujmov sa spravcovia a doty¢na strana
zavazuju podniknat opatrenia na rieSenie tejto situacie
zodpovedajucim spésobom v primeranej lehote avzdujme
akcionarov.

Medzi spoloénostou a stranami nebol zisteny Ziaden konflikt
zaujmov.
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Spolo¢nost uplatiiuje politiku spravcovskej spolo¢nosti o konflikte
zaujmov, ktord je k dispozicii na nahliadnutie na webovej lokalite
www.nnip.com.

XIX. Povereni zastupcovia

Ak akciondr upise akcie prostrednictvom konkrétneho distributora,
moze distributor otvorit G¢et vo svojom vlastnom mene a mat akcie
zaregistrované vyhradne vo svojom vlastnom mene, pricom kond
ako povereny zastupca alebo v mene investora. V pripade, Ze
distributor kond ako povereny zastupca, vsetky nasledné prikazy na
upisanie, spatnd kupu alebo konverziu a dalsie pokyny musia byt
vykonané prostrednictvom prislusného distribdtora. Jednotlivi
povereni zédstupcovia nemdzu ponukat klientom vietky podfondy
alebo triedy akcii alebo mozZnost Gpisu alebo spitnej kipy vo
vSetkych menach. Klienti, ktorych sa to tyka, si moézu dalsie
informacie vyZiadat od svojich poverenych zastupcov.

Povereny zastupca musi okrem toho pri sprostredkovani dodrziavat
nasledujlice podmienky:

1. Investori musia mat moznost investovat priamo do podfondu,
ktory si vyberd, bez toho, aby museli vyuZit povereného
zastupcu ako sprostredkovatela.

2. Zmluvy medzi poverenymi zdstupcami a investormi musia
obsahovat ustanovenie o zruseni, ktoré dava investorom pravo
kedykolvek si uplatnit priame vlastnictvo cennych papierov
upisanych prostrednictvom povereného zastupcu.

Podmienky vbodoch 1 a2 uvedené vyssie sa nevztahuju na
pripady, vktorych je wvyuZitie sluZieb poverenych zastupcov
nevyhnutné alebo dokonca povinné zpravnych dovodov,
z doévodov stanovenych predpismi alebo takych, ktoré vyplyvaju
z obmedzujucich praktik.

V pripade menovania musi povereny zdstupca pouzivat metddy
boja proti praniu 3pinavych penazi a financovaniu terorizmu
uvedené vyssie v kapitole XVILI.

Povereni zastupcovia nemaju pravo postupovat svoje povinnosti
v celku ani ich ¢asti.

XX. Kétovanie na burze cennych papierov

Sprdvna rada spolo¢nosti méze schvalit kdétovanie akcii
akéhokolvek podfondu spolocnosti na Luxemburskej burze
cennych papierov alebo na inych burzach cennych papierov na
obchodovanie na organizovanych trhoch. Spoloénost viak ma
vedomost o tom, Ze s akciami podfondov sa bez jej sihlasu moze
obchodovat na urcitych trhoch v ¢ase tlace tohto prospektu. Neda
sa vylucit, Ze takéto obchodovanie sa v krdtkom &ase pozastavi,
alebo Ze akcie podfondov budu uvedené na iné trhy, alebo sa na
nich uz s nimi obchoduje.

Trhova cena akcii obchodovanych na burzdch cennych papierov
alebo na inych trhoch nie je stanovena vyhradne hodnotou aktiv
v drzbe podfondu, cenu urcuje aj ponuka a dopyt. Z toho dévodu
sa moze trhova cena odliSovat od akciovej ceny za akciu stanovenej
pre triedu akcii.
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Priloha I: Aktiva podliehajuce TRS a SFT — tabulka

V stlade s nariadenim (EU) € 2015/2365 su informacie o type aktiv, na ktoré sa mdzu vztahovat TRS a SFT, ako aj o maximalnych a predpokladanych podieloch, ktoré sa na ne mézu vztahovat, zverejnené v
nasledujlcej tabulke. Je potrebné si uvedomit, Ze maximalne a predpokladané pomery TRS sa vypoditaju ako prispevok ku globélnej expozicii kazdého podfondu pomocou metddy suctu nociondlnych hodnét
(,,hruby pristup“), t. j. bez zohladnenia vzajomného zapocitania.

Ocakavané a maximalne Grovne TRS a SFT su ukazovatele, nie regulaéné limity, v zavislosti od dopytu na trhu. Podfondy budu poZi¢iavat cenné papiere v zavislosti od dopytu po pozi¢iavani cennych papierov na
trhu. Tento dopyt sa li$i v zavislosti od protistrany, triedy aktiv a od trhu ovplyvneného faktormi, ako su likvidita, stratégie zaistenia a efektivnost vysporiadania. Tieto faktory sa v priebehu ¢asu menia v désledku
celkovej dynamiky trhu (napr. menova politika) a zmien v investi¢nych a obchodnych stratégiach protistran alebo podfondov. Prijem z poZi¢iavania cennych papierov a vyuZitie (% z poZi¢anych AUM) sa mozu lisit
podfa triedy aktiv a podla podfondu. Pouzivanie TRS alebo SFT podfondom méze byt prechodne vyssie, nez s Grovne uvedené v tabulke nizsie, za predpokladu, Ze to zostane v stlade s rizikovym profilom a dodrzi
sa limit globalnej expozicie. Dal$ie informacie o skuto¢nej miere vyuZitia v datum vykazovania pre jednotlivé podfondy st uvedené vo vyroénej sprave, ktora je k dispozicii bezplatne v registrovanom sidle spolo¢nosti.
Tieto miery vyuZitia k ddtumu vykazovania nemusia predstavovat skutoéné miery vyuzitia pocas roka.

Preda[:‘:klad Max. Sek Ocakavany Maximalny
o : D prispevok prispevok
Poziciavani Poziciavanie TRS TRS
Nazov podfondu Typ aktiv podliehajticich SFT Typ aktiv podliehajticich TRS e
e Witers noc(:is:::ltnyc nocgts):‘azfr:ych
hodnota) hodnota) h hodnét) hodnét)
1. NN (L) AAA ABS Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
2. NN (L) Alternative Beta Cenné papiere s pevnym vynosom QI;C;ZW index alebo komoditny 0-1% 10% 20% 50 %
3. NN (L) Asia Income Majetkové cenné papiere Akciovy index 1% 10% 5% 10%
4, NN (L) Asian Debt (Hard Currency) Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 2% 10 % 5% 10 %
5. NN (L) Asian High Yield Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevhym vynosom 2% 10% 5% 10%
6. NN (L) Banking & Insurance Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10 % 5% 10 %
7. NN (L) Belgian Government Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevhym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
8. NN (L) Climate & Environment Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 10 %
9. NN (L) Commodity Enhanced Cenné papiere s pevnym vynosom Komoditny index 0-1% 10% 100 % 150 %
10. NN (L) Corporate Green Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0% 0% 5% 10 %
11. NN (L) Emerging Europe Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 2% 10 % 5% 10 %
12. NN (L) Emerging Markets Corporate Debt Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 1% 10% 5% 10%
13. NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 3% 10 % 5% 10 %
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14. NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10 % 5% 10 %
15. NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10 % 5% 10 %
16. glj\lnfg]iyn;ergmg Markets Debt Short Duration (Hard Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10 % 5% 10 %
17. ,I;lc:\‘uf'lc-\z Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 0%
18. NN (L) Emerging Markets High Dividend Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10% 5% 10%
19. NN (L) Energy Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10 % 5% 10 %
20. NN (L) Euro Covered Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
21. NN (L) Euro Credit Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
22. NN (L) EURO Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 2% 10% 5% 10%
23. NN (L) Euro Fixed Income Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 50 % 100 %
24. NN (L) Euro High Dividend Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10% 5% 10%
Za f iej
25. NN (L) Euro Income Majetkové cenné papiere amer’o.m podfondu nie je 2% 10 % N N
expozicia TRS
R Zdmerom podfondu nie je Zamerom podfondu nie je
26. NN (L) Euro Liquidity expozicia SFT expozicia TRS N N N N
27. NN (L) Euro Long Duration Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
28. NN (L) Euro Short Duration Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevhym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
29. NN (L) Euro Sustainable Credit Zamer’o.m podfondu nie je Index s pevhym vynosom N N 5% 10%
expozicia SFT
30. NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials) Zamerlo.m podfondu nie je Index s pevnym vynosom N N 5% 10%
expozicia SFT

31. NN (L) Euromix Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
32. NN (L) European ABS Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
33. NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 0%
34, NN (L) European Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 1% 10% 5% 10%
35. NN (L) European High Dividend Majetkové cenné papiere Akciovy index 2% 10 % 5% 10 %
36. NN (L) European High Yield Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevhym vynosom 3% 10% 5% 10%
37. NN (L) European Participation Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10 % 5% 10 %
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38. NN (L) European Real Estate Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10 % 5% 10 %
39. NN (L) European Sustainable Equity Zamerlo'm podfondu nie je Akciovy index N N 5% 10%
expozicia SFT
40. N (L) European Sustainable Small Caps Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 0%
Cenné papiere s pevnym wnosom K63 akcii, akciového indexu
41. NN (L) First Class Multi Asset P p ,p y, y. alebo indexu s pevnym 0-1% 10 % 5% 10 %
alebo majetkové cenné papiere ,
vynosom
Cenné papiere s pevnym wWnosom K63 akcii, akciového indexu
42. NN (L) First Class Multi Asset Premium P p ,p y, y. alebo indexu s pevnym 0-1% 10 % 100 % 150 %
alebo majetkové cenné papiere ,
vynosom
43, NN (L) First Class Protection Cenné papiere s pevnym vynosom Zamer,o.m podfondu nie je 0-1% 10% N N
expozicia TRS
44. NN (L) First Class Stable Yield Opportunities Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
45. NN (L) First Class Yield Opportunities Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 1% 10% 5% 10%
46. NN (L) Food & Beverages Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10% 5% 10%
47. NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 3% 10% 5% 10%
48. NN (L) Global Bond Opportunities Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 50 % 100 %
Cenné papiere s pevnym wWnosom K&S akcii, akciového indexu
49. | NN (L) Global Convertible Bond papiere s peviym wr alebo indexu s pevnym 0-1% 10% 5% 10 %
alebo majetkové cenné papiere .
vynosom
Cenné papiere s pevavm Wnosom K&S akcii, akciového indexu
50. | NN (L) Global Convertible Opportunities paplere s pevnym wr alebo indexu s pevnym 0-1% 10% 5% 10%
alebo majetkové cenné papiere ,
vynosom
51. NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 0%
52. NN (L) Global Equity Impact Opportunities Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 10%
53. NN (L) Global High Dividend Majetkové cenné papiere Akciovy index 2% 10% 5% 10%
54. NN (L) Global High Yield Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 3% 10% 5% 10%
55. NN (L) Global Inflation Linked Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10 % 5% 10 %
56. NN (L) Global Investment Grade Credit Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevhym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
57. NN (L) Global Real Estate Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10 % 5% 10 %
73 — -
58. | NN (L) Global Sustainable Equity dmerom podfondu nie je Akciovy index N N 5% 10%
expozicia SFT
59. NN (L) Greater China Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 2% 10% 5% 10%
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60. NN (L) Green Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0% 0% 5% 10 %
61. NN (L) Green Bond Short Duration Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0% 0% 5% 10 %
62. NN (L) Health Care Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10% 5% 10%
63. NN (L) Health & Well-being Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 10 %
64. NN (L) Japan Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 0-1% 10% 5% 10%

Cenné papiere s bevnym vnosom K&$ akcii, akciového indexu,
65. NN (L) Multi Asset Factor Opportunities P p ,p y’ y. indexu s pevnym vynosom 0-1% 10 % 400 % 600 %

alebo majetkové cenné papiere .

alebo komoditného indexu

Cenné papiere s pevnym wnosom K&S akcii, akciového indexu
66. | NN (L) Multi Asset High Income papiere s pevym wr alebo indexu s pevnym 0-1% 10% 5% 10 %

alebo majetkové cenné papiere ,

vynosom

67. NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 0%
68. NN (L) Smart Connectivity Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 10%
69. NN (L) Social Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0% 0% 5% 10%
70. NN (L) Sovereign Green Bond Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0% 0% 5% 10%
71. NN (L) US Behavioural Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 0% 0% 0% 0%
72. NN (L) US Credit Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 0-1% 10% 5% 10%
73. NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity Majetkové cenné papiere Akciovy index 1% 10% 5% 10%
74. NN (L) US Factor Credit Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 1% 10% 50 % 100 %
75. NN (L) US High Dividend Majetkové cenné papiere Akciovy index 1% 10% 5% 10%
76. NN (L) US High Yield Cenné papiere s pevnym vynosom Index s pevnym vynosom 1% 10% 5% 10%
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Priloha Il: Prehlad indexov podfondov spolo¢nosti — tabulka

1. NN (L) AAA ABS Bloomberg Barclays Euro ABS Floating Rate AAA V rozsahu BIoornberg I.ndex Ano
Services Limited
2. NN (L) Alternative Beta Bez benchmarku Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
3. NN (L) Asia Income MSCI AC Asia Ex-Japan (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
. . . J.P. Morgan p
4. NN (L) Asian Debt (Hard Currency) J.P. Morgan Asia Credit (JACI) V rozsahu Securities PLC Ano
. . . ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index (20 % vl ICE Data Indices P
5. NN (L) Asian High Yield 4 sektor 3 % limit emitenta) V rozsahu LLC Ano
6. NN (L) Banking & Insurance MSCI World Financials (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
P.M p
7. NN (L) Belgian Government Bond J.P. Morgan Government Bond (GBI) Belgium (obchodované) V rozsahu : .o.rgan Ano
Securities PLC
8. NN (L) Climate & Environment MSCI AC World (NR) Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
9. NN (L) Commodity Enhanced Bloomberg Commodity (TR) V rozsahu Bloornberg I.ndex Ano
Services Limited
0,
10. NN (L) Corporate Green Bond Bloomberg Barclays Euro Green Corporate Bond 5% Issuer Capped V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
(NR) Services Limited
11. NN (L) Emerging Europe Equity MSCI Emerging Markets Europe 10/40 (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
P.M p
12. NN (L) Emerging Markets Corporate Debt J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond (CEMBI) Diversified V rozsahu JSecuriZ:egsa:LC Ano
13. NN (L) Emerging Markets Debt (Hard J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified V rozsahu JP. Mqrgan Ano
Currency) Securities PLC
14. NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) JP ""‘.’Tga” Government Bond-Emerging Market (GBI-EM) Global V rozsahu LP. Mqrgan Ano
Diversified Securities PLC
15. NN (L) Emerging Markets Debt (Local J.P. Morgan Emerging Local Markets Plus (ELMI+) V rozsahu JP. Mqrgan Ano
Currency) Securities PLC
16. NN (L? Emerging Markets Debt Short SOFR Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
Duration (Hard Currency)
17. NN (L.) Emerglng Markets Enhanced Index MSCI Emerging Markets (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
Sustainable Equity
18. NN (L) Emerging Markets High Dividend MSCI Emerging Markets (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
19. NN (L) Energy MSCI World Energy 10/40 (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
20. NN (L) Euro Covered Bond Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Securitized - Covered V rozsahu Bloomberg I.ndex Ano
Services Limited
. Bloomberg Index p
21. NN (L) Euro Credit Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
22. NN (L) EURO Equity MSCI EMU (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
. Bloomberg Index p
23. NN (L) Euro Fixed Income Bloomberg Barclays Euro-Aggregate V rozsahu Services Limited Ano
24, NN (L) Euro High Dividend MSCI EMU (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
25. NN (L) Euro Income MSCI EMU (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
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26. NN (L) Euro Liquidity €STR Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
. Bloomberg Index P
27. NN (L) Euro Long Duration Bond Bloomberg Barclays Euro Aggregate 10+ Y V rozsahu Services Limited Ano
JP.M .
28. NN (L) Euro Short Duration J.P. Morgan EMU Investment Grade 1-3Y V rozsahu .o.rgan Ano
Securities PLC
29. N.N (L).Euro Sustainable Credit (excluding Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate ex Financials V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
Financials) Services Limited
. . Bloomberg Index .
30. NN (L) Euro Sustainable Credit Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
31. NN (L) Euromix Bond Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Treasury AAA 1-10Y V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
Services Limited
32. NN (L) European ABS Trojmesacény Euribor Mimo rozsah Neuvddza sa* Neuvadza sa*
33. NN (L.) European. Enhanced Index MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
Sustainable Equity
34, NN (L) European Equity MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
35. NN (L) European High Dividend MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
. ; ICE BofAML European Currency High Yield Constrained ex ICE Data Indices p
36. NN (L) European High Yield Subordinated Financials V rozsahu LLC Ano
37. NN (L) European Participation Equity Bez benchmarku Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
lobal P .
38. | NN (L) European Real Estate GPR 250 Europe 10/40 20% UK (NR) V rozsahu iec;z:rd?pe”y Ano
39, NN (L) European Sustainable Equity MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
40. N (L) European Sustainable Small Caps MSCI Europe Small Cap index (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
41, NN (L) First Class Multi Asset Jednomesacny Euribor Mimo rozsah Neuvddza sa* Neuvadza sa*
42, NN (L) First Class Multi Asset Premium Jednomesacny Euribor Mimo rozsah Neuvddza sa* Neuvadza sa*
43, NN (L) First Class Protection Bez benchmarku Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvdadza sa*
44, NN (L) First Class Stable Yield Opportunities Jednomesacny Euribor Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
45, NN (L) First Class Yield Opportunities Jednomesacny Euribor Mimo rozsah Neuvddza sa* Neuvadza sa*
46. NN (L) Food & Beverages MSCI World Consumer Staples (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
47. NN (L) Frontier Markets Debt (Hard J.P. Morgan Next Generation Markets (NEXGEM) ex Argentina V rozsahu JP. l\/l.o.rgan Ano
Currency) Securities PLC
. Bloomberg Index p
48. NN (L) Global Bond Opportunities Bloomberg Barclays Global Aggregate V rozsahu Services Limited Ano
Refinitiv
. . . . Benchmark p
49, NN (L) Global Convertible Bond Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index USD (hedZovy) V rozsahu Services (UK) Ano
Limited
Refinitiv
. . . . . Benchmark P
50. NN (L) Global Convertible Opportunities Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index USD (hedZovy) V rozsahu Services (UK) Ano
Limited
51. gc';‘ufx Global Enhanced Index Sustainable MSCI World (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
52. NN (L) Global Equity Impact Opportunities MSCI AC World (NR) Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
53. NN (L) Global High Dividend MSCI World (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
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a) Bloomberg
Index Services
54 NN (L) Global High Yield Bloomberg Barclays High Yield 70% US 30% Pan-European ex Fin V rozsahu Limited a) Ano
’ Subord 2% Issuer Capped b) Bloomberg b) Ano
Index Services
Limited
55 NN (L) Global Inflation Linked Bond Bloomberg Barclays World Govt Inflation-Linked All Maturities EUR V rozsahu Bloo.mber.g Ir\dex Ano
(hedged) Services Limited
56. NN (L) Global Investment Grade Credit Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
Services Limited
Global Property .
57. NN (L) Global Real Estate GPR 250 Global 10/40 (NR) V rozsahu Ano
Research
58. NN (L) Global Sustainable Equity MSCI World (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
59. NN (L) Greater China Equity MSCI Golden Dragon 10/40 (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
60. | NN (L) Green Bond Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR)*' V rozsahu BIoornberg I.ndex Ano
Services Limited
61. | NN (L) Green Bond Short Duration Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR)*' V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
Services Limited
62. NN (L) Health Care MSCI World Health Care (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
63. NN (L) Health & Well-being MSCI AC World (NR) Mimo rozsah Neuvddza sa* Neuvadza sa*
64. NN (L) Japan Equity MSCI Japan (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
65. NN (L) Multi Asset Factor Opportunities SOFR Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvadza sa*
66. NN (L) Multi Asset High Income Bez benchmarku Mimo rozsah Neuvddza sa* Neuvadza sa*
67. NN (L.) North Anjnerlca Enhanced Index MSCI North America (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
Sustainable Equity
68. NN (L) Smart Connectivity MSCI AC World (NR) Mimo rozsah Neuvadza sa* Neuvdadza sa*
69. NN (L) Social Bond iBoxx EUR Investment Grade Social Bonds (10% Issuer Cap) V rozsahu Bloomberg I.ndex Ano
Services Limited
70. NN (L) Sovereign Green Bond BIoombezrg Barclays MSCI Euro Green Bond Treasury and Government- V rozsahu Bloomberg I.ndex Ano
Related* Services Limited
71 NN (L) US Behavioural Equit S&P 500 (NR) V rozsahu S&P Dow Jones Ano
: auty Indices LLC
. Bloomberg Index .
72. NN (L) US Credit Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
73. NN (L) US Enhanced Core Concentrated S&P 500 (NR) V rozsahu S&l? Dow Jones Ano
Equity Indices LLC
. Bloomberg Index p
74. NN (L) US Factor Credit Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
. - S&P Dow Jones P
75. NN (L) US High Dividend S&P 500 (NR) V rozsahu Indices LLC Ano
76. NN (L) US High Yield ICE BofAML US High Yield Constrained (TR) V rozsahu :_f_f: pata Indices Ano

* Podfond nepouZiva index, pouZiva index spdsobom, ktory nie je v rozsahu pdsobnosti referencného nariadenia alebo pouziva index, ktorého spravcom je centralna banka, o nie je v rozsahu pdsobnosti
referenéného nariadenia.

*10d 30. juna 2022 bude platnou referenénou hodnotou index Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR) 10% Capped Index.
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*2 0d 30. juna 2022 bude platnou referenénou hodnotou index Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond Treasury and Government-Related 10% Capped Index.
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V pripade zdujmu o doplriujtce informacie sa, prosim, obratte na:

NN Investment Partners
P.O. Box 90470

2509 LL Haag
Holandsko

e-mail: info@nnip.com
alebo www.nnip.com
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