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Upozornenie

Ziadny Upis nie je mozné uskutoénit len na zaklade finanénej uzavierky. Ak ma byt Upis povazovany za pravoplatny, musi byt urobeny na zéklade platného
predajného prospektu spolu s poslednou vyro¢nou a poslednou polro¢nou spravou, pokial bola medzitym publikovana.

Prospekty, Statuty, vyrocné a polro¢né spravy su akciondarom k dispozicii v depozitnej banke a v sidle Spolocnosti, ako aj v organizaciach poskytujucich
financné sluzby uvedenych v tejto sprave. Tieto informacie budd bezplatne zaslané kazdému, kto o to poZiada.

Informacie uvedené v tejto sprave su urcené len na referencéné Ucely a neslizia ako zéklad pre budtce vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) overil iba anglické znenie tejto vyroCnej spravy. Sprdva auditora preto odkazuje len na anglické znenie tejto spravy;

texty v inych jazykoch st vysledkom svedomitého prekladu. V pripade rozdielov medzi anglickym znenim a prekladom je vidy povaZované za zavazné anglické
znenie tejto spravy.
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Sprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Na zadiatku tretieho Stvrtroka 2021 vadésina hlbsich fundamentov vyspelych ekonomik podporila nastup dlhSieho obdobia rastu nad trendom.
Stivahy domacnosti vyzerali velmi zdravo vdaka velkému objemu prebytoc¢nych Uspor nahromadenych od jari 2020. Tiez dostupnost Gverov bola
vysoka a ziskovost firiem sa vyrazne odrazila od minuloro¢nych hlbokych minim. Dévera firiem aj spotrebitelov v ekonomiku sa drzala vyrazne nad
svojim dlhodobym priemerom. Expanzivna nalada podnikatelského sektora sa prejavila aj vo velmi silnom dopyte po pracovne;j sile, ktory fungoval
ako dalsi pilier podpory spotrebitelskych vydavkov a dévery. Podporna menova a rozpo¢tova politika mala byt v blizkej buducnosti nadalej Siroko
uplatriovana. Napriek pozitivnym vychodiskovym fundamentom vs$ak ekonomické data za treti Stvrtrok priniesli isté sklamanie. NajvyznamnejSou
pricinou bolo mnoZstvo vypadkov dodavok na trhoch vyrobkov, sluzieb i prace, ktoré obmedzovali redlnu ekonomicku aktivitu a sposobili narast
cien a miezd. Daléim faktorom bolo roziirenie variantu koronavirusu delta, ktoré prehibilo potetné problémy v zasobovani, napriklad tym, Ze
sposobilo daldie obmedzenia vyroby na rozvijajicich sa trhoch v Azii, ked' zdravotné problémy €asto branili pracovnej sile v navrate do pracovného
procesu. Variant delta stal pravdepodobne za poklesom dévery firiem aj spotrebitelov v ekonomiku. Dal§im nepriaznivym faktorom, ktory pdsobil
na rast spotrebitelskej dovery, bol prudky narast inflacie v désledku obmedzenej ponuky, ¢o moze vysvetlovat, pre¢o tato dovera poklesla
vyraznejsie v USA ako v Eurdpe a Japonsku. Dovera firiem v ekonomiku vsak zostala celkovo pevna.

Ekonomické data za stvrty Stvrtrok boli slabSie ako v predchadzajicom sStvrtroku, ale aj tak nadalej prevySovali o¢akavania. Objavili sa tiez prvé
znamky Ustupu problémov dodavatelskych retazcov. lba v Japonsku a na rozvijajucich sa trhoch zostali ekonomické prekvapenia mierne negativne.
Rast spotrebitelskych vydavkov podporila kombinacia silnych bilancii domacnosti (vdaka velkému objemu prebytocnych uspor i nérastu cien
finanénych aktiv a nehnutelnosti), sprisnenie trhu prace a uvolnenie zadrziavaného dopytu po sluzbach. Najvacésim Sokom vo Stvrtom Stvrtroku bol
prichod koronavirusového variantu Omicron. Obnovené epidemické opatrenia a socidlne distancovanie utlmili ¢innost v sluzbach. Inflacia vo
vicSine vyspelych ekonomik vo Stvrtom Stvrtroku opat prekvapila smerom nahor, a to do zna¢nej miery vplyvom prudkého narastu cien energii.
Rast jadrovej inflacie nebol tahany ani tak celkovou uroviiou dopytu, ako skor jeho zloZzenim, nakolko dopyt po tovaroch dlhodobej spotreby bol
vyrazne nad trendom, ktory panoval pred Covidom, zatial ¢o dopyt po sluzbdach klesol pod tuto Groven. ZvySeny dopyt po tovare vsak narazal na
prekazky v zésobovani v globalnych hodnotovych retazcoch. Hodnoty jadrovej inflacie boli znaéne rozptylené. V USA a Spojenom kralovstve boli
vyrazne vyssie ako v eurozone alebo Japonsku. Jednou z pri¢in moze byt to, Ze USA zaviedli ovela vaésie fiskdlne stimuly, ktoré sa prejavili
zvySenym narastom dopytu po spotrebnom tovare na domdcom trhu. Spojené kralovstvo naproti tomu celilo vyraznejSiemu obmedzeniu
zahrani¢nych dodavok na trhoch tovaru a préce, pretoze brexit vyrazne znizil mieru jeho integracie s EU.

Prvy Stvrtrok 2022 charakterizovali tri faktory. Prvym z nich bol nepretrzity narast infldcie v USA a Eurdpe, ktory dosiahol bezprecedentnd droven
za niekolko poslednych desatroéi. Hlavnymi pri¢inami inflacie boli prudko rastice ceny komodit, narusenie dodavatelskych retazcov, vyssie naklady
na byvanie a znovuotvorenie ekonomik, ktoré spoloc¢ne viedli k nerovnovahe medzi ponukou a dopytom po uréitom tovare a sluzbach. Druhym
faktorom bola snaha centrélnych bank, najma amerického FED, pevnejsie ukotvit oCakavania trhu, ktord viedla k zacatiu cyklu sprisfiovania
menovych politik. O¢akavalo sa, Ze Fed v roku 2022 zvysi zakladné Urokové sadzby na 2.5% a zacne znizovat svoju stivahu a Ze ostatné centralne
banky budu pravdepodobne dalej sprisiovat menovu politiku, aj ked' v mensej miere. Japonsko sa zdalo byt vynimkou, aviak nemalo taky problém
s inflaciou. Dlhopisové trhy sa dostali pod tlak a ich vynosy prudko vzrastli, a to aj v dosledku tretieho faktora, ktorym bol ndrast geopolitickych
rizik. Vysledkom boli prudko rastice ceny komodit. Eurépa je najzranitelnejsia vzhladom na svoju energetickd zavislost. Kombinacia vSetkych
tychto faktorov zvySovala riziko stagflacie.

Rozvinuté ekonomiky zaznamenali pocas druhého Stvrtroka spomalenie podkladového rastu. Hlavhym dévodom boli pokracujlce Soky na strane
ponuky, ako rasttce ceny komodit a Uzke hrdla dodavatelskych retazcov, ktoré vytlacili celkovd inflaciu na maxima, ktoré nedosiahla za celé
desatroéia. Prudky nérast inflacie vyrazne tlmil rast redlnych prijmov doméacnosti aj ziskovych marZi podnikov orientovanych na domaéci trh.
Spoloénosti s globélnejSou expoziciou boli sice z velkej ¢asti schopné premietnut vy$sie vstupné néklady do vystupnych cien, to ale dalej brzdilo
realne prijmy spotrebitelov a podnikov, ktoré nie su globadlne exponované. Spotrebitelska dévera vo vyspelé trhy sa pocas Stvrtroka dalej znizovala
az k historickym minimam, a to ako vplyvom prudkého narastu inflacie, tak aj vysokej miery neistoty. Dovera podnikov takisto klesla, aj ked’ sa
drzala lepsie ako nalada spotrebitelov, Ciastocne preto, Zze podniky boli schopné chranit svoje realne prijmy lepsie ako domacnosti. Finan¢né
podmienky sa pocas Stvrtroka znacne sprisnili a banky naznadili, Ze pravdepodobne sprisnia aj ponuku Gverov.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Menova politika

V 3. Stvrtroku 2021 zacali byt zretelné rozdiely v spbdsobe, akym sa $tyri najvdcéSie centralne banky rozvinutych krajin pohybovali v mierne
stagflacnom prostredi vytvorenom dynamikou op&tovného otvorenia ekonomik a problémami v zdsobovani. Najagresivnejsia bola anglicka
centralna banka, ktora mala ovela vacsie obavy z vyhliadky na inflaciu zotrvdvajucu nad ciefovou Uroviou, z nedostatku pracovnych sil, rastu miezd
a inflaénych ocakavani ako zo spomalenia rastu. Americky Federdlny rezervny systém bol vo svojom pristupe podstatne trpezlivejsi. ZniZzovanie
tempa nakupov aktiv by sa malo zadat v novembri a skoncit v polovici budiceho roka. Vdésina ¢lenov Federdlneho vyboru pre otvoreny trh sa
domnievala, Ze medzi rozhodnutim o kvantitativnom uvolfiovani a rozhodnutim o zvySeni sadzieb, pre ktoré platia ovela prisnejsie kritéria, je
zasadny rozdiel a vyjadrila sa pre prvé zvysenie sadzieb aZ v roku 2023. V rovnakej dobe sa vacsina ¢lenov Rady guvernérov ECB, ktora bola zretelne
odhodlana nevenovat pozornost prudkému nérastu inflacie spésobenému obmedzenim ponuky, zhodla na tom, Ze menova politika by mala zostat
po urcitu dobu velmi akomodativna, aby sa jadrova inflacia zvysila smerom k cielu centralnej banky. Japonska centralna banka ponechala vynosovu
krivku od 0 do 10 rokov na drovni, ktord zostala nezmenena od roku 2016 a zdalo sa, Ze svoj postoj chce zachovat aj nadalej v dohladnej
buducnosti.

Fed po svojom novembrovom zasadnuti posilnil svoj jastrabi postoj s ohfadom na zvySené inflacné rizika a na rychly vyvoj pracovného trhu smerom
k maximalnej zamestnanosti. Fed zrychlil zniZovanie tempa nakupov statnych dlhopisov na 30 miliard USD mesacne, ¢o znamenalo ich ukoncenie v
marci. To naznaovalo moznost zvy$enia sadzieb na zaciatku druhého Stvrtroku 2022 alebo v pripade potreby dokonca v marci. Fed sa viac zameral
na potencialne proinflacné rizika a vyslal silny signal, Ze v roku 2022 zacne proces zniZzovania stvahy a Ze tento proces bude rychlejsi ako pocas
prepadu suvahy v rokoch 2017-2019. Najdélezitej$im vystupomz decembrového zasadnutia ECB bolo, Ze centrdlna banka si chce zachovat
Strukturalnu schopnost rychlo intervenovat proti finanénej fragmentacii spésobenej panickou reakciou trhov.

Inflaény 3ok viedol centralne banky v prvom Stvrtroku k prudkému posunu smerom k jastrabiemu postoju. Koncom marca sa oc¢akavalo, 7e Fed
pocas zostavajuceho roka zvysi zakladné urokové sadzby na 2.5%. Japonska centradlna banka bola vo vyspelom svete ojedinelou vynimkou, pretoze
bola nadalej odhodland za kazdu cenu udrzat vynos dlhopisov na hornej hranici. Su¢asne geopoliticky Sok spdsobil prudky nérast cien komodit,
ktory hrozil nahlodat kipnu silu spotrebitelov aj obchodny sentiment. Spolupdsobenie tychto dvoch Sokov komplikovalo centralnym bankam dlohu
zaistit makké pristatie.

V juni Fed aj ECB zmenili svoj majovy vyhlad na vyvoj Urokovych sadzieb (tzv. forward guidance) a naznacili, Ze v budicnosti planuju uplatfiovat
restriktivnejsiu menovu politiku. Fed totiz pdvodne pripravil trhy na dvojité zvysenie Urokovych sadzieb o 50 bazickych bodov v juni a juli, v juni ale
zdvihol sadzby o 75 bazickych bodov. Fed tieZ uviedol, Ze oCakava, Ze do konca roka presunie zdkladnu Urokovu sadzbu ,na restriktivne Uzemie”.
ECB oznamila dve zvySenia o 25 bazickych bodov v juli a septembri a uviedla, Ze jej dalSie kroky v menovej politike budd zavisiet od vyvoja
ekonomickych dat. Za necelé tri tyZdne po tomto oznameni prezidentka ECB Christine Lagardeova avizovala zvysenie Urokovych sadzieb o 25 bps v
jali, uviedla padne argumenty pre zvy3enie drokovych sadzieb o 50 bps v septembri a naznadila vysoku pravdepodobnost ich dalsieho zvySovania v
buddcnosti. D6vodom tohto jastrabieho posunu bolo, Ze obidve centrélne banky citili potrebu lepsie sa poistit proti hroziacemu prudkému narastu
inflacnych ocakdvani. Hlavnou myslienkou, ktord stéla za tymto obratom, bolo presvedcenie, Ze ¢im dlhsie zostane inflacia vyrazne nad cielom, tym
vacsie bude riziko, Ze pracovna sila aj podniky extrapoluji minulé inflacné miery do ocakdvania buducej inflacie.

Trhy cennych papierov s pevhym vynosom

Vynosy bezpeénych americkych Statnych dlhopisov zacali rast v auguste 2021, k comu prispel obrat jednak centralnych bank smerom k jastrabej
stratégii, ale aj miera inflacie, ktord aj nadalej prevysovala ocakavania. Pokial ide o segment Uverov, spready vysoko kvalitnych titulov zostali
stabilné, zatial o spready titulov s vysokym vynosom sa rozsirili.

Vynosy bezpeénych vladnych dlhopisov vykazali poéas $tvrtého Stvrtroka istd volatilitu v pasme 30 bp. Na tomto vyvoji sa podpisali predovietkym
zmeny politickych oc¢akavani, vysoké inflaéné ¢isla aj prival sprav o pandémii a ich dopad na ochotu investorov riskovat. 10-ro¢né nemecké dlhopisy
a americké statne dlhopisy nakoniec zakondili Stvrtrok na rovnakej irovni ako o tri mesiace skér. Spready cennych papierov s pevnym vynosom boli
tieZ volatilné. VSeobecne Uverové spready pocas Stvrtroka vzrastli.
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Cenné papiere s pevnym vynosom boli v prvom Stvrtroku 2020 najmenej vykonnou triedou aktiv. Nedstupne vysoké inflaéné &isla a jastrabi obrat
hlavnych centralnych bank posunuli vynosy dlhopisov na najvy3Sie Urovne za posledné roky. Redlne vynosy vSak zostali zdporné. Americkd
vynosova krivka sa splostila a v jednom kratkom intervale sa dokonca obrétila. Inak tomu vsak bolo v eurozéne, kde vynosova krivka zostala
naklonena nahor. Japonské dlhopisy boli vynimkou, pretoze japonska centralna banka sa snazila udrzat vynos dlhopisov v ciefovom rozmedzi.
Uverové spready sa dalej rozsirili pod vplyvom oc¢akavania menovej politiky, vy$sich vynosov §tatnych dlhopisov, rasttcich obav zo spomalenia
rastu i vacsej averzie k riziku.

Potom, o vysoka inflacia a jastrabi postoj centralnych bank podnietili trvaly rast vynosov globalnych dlhopisov (s vynimkou japonskych), ktory trval
vacSiu Cast druhého Stvrtroka, doslo na jeho konci k uréitému zvratu, pretoze ekonomické déta oslabili a obavy z recesie sa vyostrili. Sektor
rizikovejSich ~ dlhopisov  si  viedol eSte horSie, ked sa dlhopisové spready rozsirili v celom spektre splatnosti.
Tento zvrat vSak nijako nesuvisel s vyvojom podnikov, ktoré zostavali nadalej zdravé, ale nastal Uplne pod vplyvom makroekonomickych faktorov.
Spready dlhopisov periférnych krajin eurozény sa rozsirili ndsledkom rozhodnutia ECB urychlit sprisnenie menove;j politiky.

Akciové trhy

V tretom Stvrtroku 2021 vzrastli globalne akcie — merané indexom MSCI World Total Return Index — 0 2.4% v EUR a 0 0.7% v miestnych mendch.
Rozvijajuice sa trhy kvoli pandémii zaostavali. Nizka zaockovanost a politika nulovej tolerancie rastu nepomobhli. Cina sa stretavala s pocetnymi
problémami. Tie boli primdrne spojené s osudom developerskej firmy Evergrande, ktora sa dostala do vadinych dlhovych problémov. Niektoré
prekazky si Cina postavila do cesty sama. Patrilo medzi ne napriklad zavedenie regulaéného dohladu nad technologickym, vzdeldvacim a hernym
priemyslom. Mimo Ciny sa menova politika spristiovala. Na rozvinutych trhoch bolo najvykonnejsie Japonsko. Ozndmenie o odstipeni premiéra
Yoshihide Suga, ktorého nastupcom sa mal stat Fumio Kishida, zvysilo pravdepodobnost, Ze liberalno-demokraticka strana zostane pri moci aj po
planovanych novembrovych volbach do Snemovne reprezentantov. Historicky si japonské akcie vedu dobre v predvolebnych obdobiach. Vykony
akcii zo sektorového hladiska neboli v tretom Stvrtroku konzistentné, s vynimkou energetického sektora, ktory tahal rastici trend cien zakladnych
komodit. Pocas leta boli najvykonnejSimi sektormi technoldgie, komunikacné sluzby a financie. V septembri sa vsak trhy viac naklonili k
hodnotovym akciam v reakcii na meniaci sa trend vynosov dlhopisov. Vysoko rastové sektory, ako su technoldgie a komunikaéné sluzby, obvykle
negativne korelované s vynosmi dlhopisov, sa na rebri¢ku vykonnosti posunuli zhora nadol.

Globalne akcie vzrastli vo $tvrtom Stvrtroku o 8.8% v eurovom vyjadreni. Najlepsi vykon podali opat americké akcie, ktoré vzrastli o viac ako 12%.
Japonské akcie a akcie rozvijajucich sa trhov naopak zaostavali. Najvykonnejsim sektorom boli informacné technoldgie s ndrastom o 15.5%, za
ktorymi nasledovali verejné sluzby (+13.6%), nehnutelnosti (+12.5%) a suroviny (+12.2%). Bezné globalne akcie (MSCI World) klesli v 1. Stvrtroku o
4.5% v lokéalnej mene. Bol to druhy najhorsi zaciatok roka od roku 2010, pricom najhorsim bol prvy $tvrtrok 2020 poznadeny koronavirusovou
epidémiou. Z hladiska regionov najviac zaostdvali akcie eurozény s poklesom o 9.1%. Vysoka zranitelnost regidonu voéi ekonomickym sankcidm a
jeho velka zavislost na ruskych dodavkach energie ma vyznamny vplyv na vyhlad rastu, a to vo vaésej miere ako v inych regidénoch. Lepsie sa darilo
Spojenému kralovstvu, ktorého akcie si vdaka vysokému zastupeniu komodit pripisali 4.8%. Nadpriemerny vykon podali aj azijské trhy s narastom o
1.8%. Americké akcie stratili 5.2%, pretozZe ich tlacili dole slabé zhodnotenia akcii sekuldrnych sektorov.

Globalne akcie klesli v prvom $tvrtroku 2022 o 4.5% v miestnej mene. Bol to druhy najhorsi zaciatok roka od roku 2010, pri¢om najhorsim bol prvy
Stvrtrok 2020 poznadeny koronavirusovou epidémiou. Z hladiska regidnov najviac zaostavali akcie eurozény s poklesomo 9.1%. Vysoka zranitelnost
regionu voci ekonomickym sankciam a jeho velka zévislost na ruskych dodavkach energie ma vyznamny vplyv na vyhlad rastu, a to vo vaésej miere
ako v inych regidnoch. Lepsie sa darilo Spojenému kralovstvu, ktorého akcie si vdaka vysokému zastUpeniu komodit pripisali 4.8%. Nadpriemerny
vykon podali aj azijské trhy s ndrastom o 1.8%. Americké akcie stratili 5.2%, pretozZe ich tlacili dole slabé zhodnoteniaakcii sekularnych sektorov,
zatial ¢o komoditnym sektorom sa darilo dobre. Energeticky sektor vzrastol o 34% a suroviny si pripisali 5%. Finanény sektor zaéal $tvrtrok slubnym
nastupom vdaka vy$sim vynosom, ale po ruskej invazii sa situdcia obratila, najma pre finanéné institlcie eurozény, ktorych podnikanie pocitilo
negativny dopad sankcii. Defenzivne sektory podali nadpriemerny vykon. Verejné sluzby, zdravotna starostlivost a spotrebny tovar suverénne
porazili trh. Vysoko rastové sektory podali podpriemerny vykon kvoli narastu dlhopisovych vynosov. Sektoryinformacnych technolégii, zvysného
spotrebného tovaru a komunikacnych sluzieb klesli o 8—9%.
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V druhom $tvrtroku klesli globalne akcie — merané indexom MSCI World — 0 10.7% v eurovom vyjadreni. Z hladiska regiénov zaostavali USA,
pretoze rastové akcie podali podpriemerny vykon. Tento segment bol tvrdo zasiahnuty rastom redlnych vynosov a nie priliS presvedcivymi
vysledkami a vyhlfadmi niektorych spoloc¢nosti. Spojené kralovstvo nadalej prekonava ostatné trhy vdaka vyssiemu zastipeniu komodit. Rozvijajuce
sa trhy svojim vykonom prekonali vyspelé trhy. Cina zvysila fiskdlne stimuly, ale jej politika nulovej tolerancie vodi covidu a regulaéna neistota
nadalej brzdili oZivenie trhu. Ani jeden sektor nevykazal v 2. Stvrtroku kladny vynos. Energeticky sektor v tomto Stvrtroku prekonal priemernu
vykonnost s poklesom iba o 2% aj napriek  tomu, ze energetické zasoby v juni prudko korigovali.
Aj dalsie defenzivne sektory odolavali lepsie. Najhorsie si viedli sektory informacnych technolégii a spotrebného tovaru, obidva poklesli 0 21%.

NN (L) International Central European Equity

Ciefom fondu je dosiahnutie dlhodobého rastu kapitdlu investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfdlia akcii kétovanych na burze a
obchodovanych na regulovanych stredoeurépskych burzach. Fond investuje na burzach v Polsku, Ceskej republike, Madarsku a Rumunsku a v
mensej miere v Rakusku, Grécku, na Slovensku, v Bulharsku, Litve, LotySsku, Estonsku, Chorvatsku a Slovinsku. V horizonte niekolkych rokov
usilujeme o prekonanie vykonnosti tohto porovnavacieho indexu: 45% Var$ava (WIG30) TR, 35% Praha (PX) TR, 10% Budapest (BUX) TR a 10%
Bukurest (BET) TR.

Zameriavame sa na vyber investicii pristupom zdola nahor na zaklade fundamentalnej analyzy a potom vyvazujeme zastupenie jednotlivych krajin v
portfoliu. Sektorova alokacia mda sekundarny vyznam, pretoze niektoré odvetvia su v nasom investi¢cnom portféliu nedostatoc¢ne zastipené.

Fond v roku uzavretom k 30. junu stratil -7.41% v hrubom absolitnom vyjadreni a -9.60% v Cistom absoldtnom vyjadreni. Negativna vykonnost
investiCnej stratégie pre strednu a vychodnu Eurdpu kopirovala pokles globélnych akciovych trhov v suvislosti s prebiehajucou ruskou invaziou na
Ukrajinu. Sfubné zotavenie po pandémii bolo oslabené prudkym narastom cien energii, ktory vyhnal inflaciu prudko nahor a v podstate prevratil
vyhlad ekonomik do zdpornych hodnét. Zatial ¢o vlady sa pondhlali na pomoc obéanom, ktori bojovali s rekordne vysokymi nakladmi na energie,
Polsko a Madarsko sa zamerali na finan¢ny sektor, kedy prva z menovanych krajin zaviedla Uverové moratéria a druhd dane z neocakavanych
ziskov (tzv. windfall tax), ¢o vyrazne obmedzilo ziskovost energetickych firiem a bénk v nadchadzajucich Stvrtrokoch.

Hruba relativna vykonnost fondu dosiahla kladnych 1.18 % za jednoroéné obdobie uzavreté k 30. junu 2022, zatial o Cista relativna vykonnost bola
-1.01 %. Za vysSiu vynosnost oproti indexu (v hrubom vyjadreni) vdaci fond predovsetkym svojej nadvazenej pozicii v energetickych firmach a
podvazenej pozicii v madarskych akciach, ktoré boli negativne ovplyvnené tvrdymi vladnymi opatreniami (dane z neocakavanych ziskov). Naopak
negativne bola nasa vykonnost ovplyvnena nadvazenou poziciou v niektorych polskych dverovych institucidch.

Zaujimame velmi opatrny pristup k akciovym trhom s ohladom na rekordne vysoku inflaciu a pocetné signaly, Ze dlhotrvajuce cenové tlaky povedu
k ekonomickej recesii v celosvetovom meradle, ale aj v regione strednej a vychodnej Eurdpy. lba rychle ukoncenie vojnového konfliktu medzi
Ruskom a Ukrajinou a jeho zdpadnymi spojencami by pomohlo zniZit tlaky na néklady a obnovit trhovy optimizmus.

Eurdpskym krajindm hrozi prerusenie dodavok zemného plynu a ropy z Ruska, ktoré by vyrazne obmedzilo priemyselnu vyrobu v Nemecku a
nasledné negativne dopady by sa preniesli na hlavnych exportérov do Nemecka, ako st Ceska republika, Polsko a Madarsko. Vidime relativne nizke
$ance na rychle dosiahnutie mieru.

V dosledku toho davame prednost akciam s vysokym dividendovym potencidlom, ktorych emitentmi su energetické firmy a vyrobcovia hlavnych
spotrebitelskych produktov a aj inym defenzivnym akcidm v naSom regidne, prevazne z ¢eského a rumunského akciového trhu. Sme velmi ostraziti
voci akymkolvek vliddnym planom na zavedenie sektorovych dani z neoc¢akavanych ziskov alebo inych opatreni, ako su Uverové moratéria, ktoré by
znizili ziskovost jednotlivych titulov v nasom portféliu.

Zostavame presvedceni, Ze z dlhodobého hladiska maju akciové trhy v strednej a vychodnej Eurdpe lepsiu poziciu na prekonanie recesie. Region
ponuka prileZitosti investovat do podnikov s robustnymi, mélo zadlZzenymi sivahami a schopnostou generovat volnu hotovost aj v zlych &asoch,
pri¢om ich akcie maju nizke ohodnotenie. Verime, Ze krajiny v regidone maju vyssi rastovy potencial vdaka nizSiemu dlhu, niZzSej nezamestnanosti a
pruznejSiemu pracovnému a dafiovému prostrediu.
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International China A-Share Equity

Fond je aktivne spravovany a jeho cielom je vytvarat dlhodobé vynosy na zédklade starostlivého vyberu investicii pristupom zdola nahor
postavenom na fundamentdlnej analyze a plnom zahrnuti kritérii zodpovedného investovania ESG. Nasa long-only stratégia sa zameriava na
hodnotu a udrzatelny rast a pri vybere investicii kombinuje fundamentalne a kvantitativne vyskumné vstupy s ciefom vytipovat najlepsie investi¢né
ciele.

PresnejSie povedané nase portfélio je nadvazané v akciach finan¢nych institucii, informacnych technoldgii, priemyslu a zvySného spotrebného
tovaru a zostava podvazené v energetike a realitach.

Vykonnost portfélia fondu za obdobie od 1. jula 2021 do 30. juna 2022 bola -26.11%, zatial' ¢o vykonnost porovnavacieho indexu -13.85% a jeho
navratnost voc¢i benchmarku -12.26% (vsetky Udaje v doldrovom vyjadreni).

Index MSCI China A Onshore pouzivame iba na porovnanie finan¢nej vykonnosti a relativneho rizika. Riziko aj vynos fondu sa mo6zu od rizika a
vynosu tohto indexu lisit.

Verime, Ze sa ¢inska ekonomika bude zotavovat rychlejsim tempom a Ze opatrenia na podporu ekonomiky postupne nadobudnui platnost pocas
nasledujucich 12 mesiacov. Pokial ide o spravu portfélia, mame pozitivny postoj k sektorom s potencidlom udrZatelného rastu v dlhodobom
horizonte, ako su fotovoltaika, nové energetické vozidla a polovodice a udrZujeme teda vyssiu poziciu v podnikoch s atraktivnym ocenenim.

NN (L) International Czech Bond

V historicky najva¢iom a najrychlejSom cykle zvy$ovania sadzieb od roku 1997 zdvihla Ceska narodnda banka svoju dvojtyzdiiovi repo sadzbu z
0.50% na konci juna 2021 na 7.0% na konci juna 2022. Kratkodobé Urokové sadzby a vynosy dlhopisov tieZ vyrazne vzrastli.

Vynos referenéného 10-rocného benchmarku vzrastol z 1.75% v juni 2021 na 4.91% v juni 2022, zatial ¢o vynos 2-ro¢ného benchmarku poskocil z
1.37% na 6.42%. Vdaka tomu sa vynosovy spread medzi 2-rocnymi a 10-ro¢nymi vladnymi dlhopismi zuzil 0.38% na historické minimum -1.51%.
Ceské statne dlhopisy zaostavali za svojimi nemeckymi naprotivkami a rozdiel vo vynosoch medzi ¢eskym a nemeckym 10-roénym benchmarkom sa
pocas obdobia zvysil zo 196 bps na 357 bps, ¢o je najvacsi diferencial od doby, ked' ¢eska vlada zacala v aprili 2000 vydavat 10-ro¢né dlhopisy.

Medzirocny rast ¢eského HDP za 1. Stvrtrok sa zvysil z -1.9% v roku 2021 na 4.9% v roku 2022, avsak celkova uroven ekonomickej aktivity je stale
pod urovnou z roku 2019 pred covidovou pandémiou. Ro¢na miera inflacie sa v juni 2021 zvysila 0 2.8% na 17.2% v juni 2022, ¢o bolo sposobené
obrovskym narastom cien paliv a energii. Ceska miera nezamestnanosti klesla z 3.7% na 3.1%. Ceska koruna zhodnotila voci EUR z 25.485 na 24.74.

Fond zaznamenal ro¢nd hrubd absoldtnu stratu -15.48% (Co je najhorsia ro¢nd vykonnost v histdrii fondu), napriek tomu vsak prekonal benchmark
0 1.35%, predovsetkym vdaka diverzifikacii portfélia a nizSej duracii. AvSak v porovnani s obdobnymi ¢eskymi dlhopisovymi fondmi sme kvoli vyssej
relativnej durdcii a klesajucim cenam dlhopisov za vSetkymi tymito fondmi zaostali.

Pocas vykazovaného obdobia fond zaznamenal Cisty penazny pritok vo vyske 307.3 milidnov CZK. V dosledku prudkého poklesu cien dlhopisov sa
vSak celkové Cisté aktiva fondu zniziliz 5 751 miliénov CZK na konci juna 2021 na 5 122 miliénov CZK na konci juna 2022.

V rovnakom obdobi sa priemernd durdcia dlhopisového fondu znizila zo 6.62 na 5.36, zatial ¢o duracia porovnavacieho indexu klesla zo 6.75 na
5.94. Priemerny vynos portfdlia do splatnosti vzrastol z 2.18% na 6.35%, zatial ¢o u porovndvacieho indexu sa tento vynos zvysil z 1.68% to 5.50%.

Na zabezpecenie investicii denominovanych v EUR, USD a PLN (dlhopisy a podielové fondy) a dlhych a kratkych pozicii v Urokovych swapov
denominovanych v CZK, EUR a PLN sme pouZili devizové forwardy a exponovali sa na swapovu vynosovu krivku.
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Dufajme, Ze druhd polovica roka bude pre dlhopisy priaznivejsia ako ta prva, v ktorej bola ich vykonnost na mnohych trhoch najhorsia v histérii,
alebo aspori za niekolko desatrodi ¢i storodi. Na zaklade swapovej vynosovej krivky trh na konci juna ocakaval, Ze kratkodobé urokové sadzby
dosiahnu na zaciatku novembra 2022 vrchol na hladine 7.56% a k ich prvému vyraznejSiemu znizeniu dojde v aprili 2023. Kratkodobé urokové
sadzby by mali skoncit na Urovni 5.60% na konci roka 2023 a na urovni 4.58% na konci roka 2024. Ak sa pozrieme dalej do buducnosti, sadzby by
mali niekedy v roku 2031 klesnut mierne nad 4 %, neZ opat vzrastl. To znamena, Ze trh oCakava, Zze sadzby nikdy neklesnd na byvald ,neutrainu
sadzbu“ CNB (t. j. 3 %). Inymi slovami, trh si mysli, e CNB nebude nikdy schopnd stlacit mieru inflacie pod 2%, zatial ¢o CNB sama ocakéva, Ze sa jej
to podari niekedy koncom roka 2023. Mozno je CNB prili§ optimisticka, pokial ide o buduci vyvoj inflacie. Trh sa ale so svojim ,nekoneénym*
horizontom, aspon pre nas, javi ako pomerne pesimisticky. Stale verime, Ze kratkodobé sadzby su vynosnejsie ako sadzby v strednej Casti vynosovej
krivky. Avsak uZ teraz zniZzujeme nasu podvazenu duraciu portfdlia.

NN (L) International Czech Short Term Bond

V historicky najva¢som a najrychlejSom cykle zvy$ovania sadzieb od roku 1997 zdvihla Ceska narodnda banka svoju dvojtyzdiiovl repo sadzbu z
0.50% na konci juna 2021 na 7.0% na konci juna 2022. Kratkodobé Urokové sadzby a vynosy dlhopisov tiez vyrazne vzrastli.

3M PRIBOR vzrastol z 0.66% na konci juna 2021 na 7.35% na konci juna 2022, zatial ¢o 12M PRIBOR sa zvy3il z 0.94% na 7.48%. Ceska referen¢nd
urokova sadzba Czeonia overnight (tvoriaca 50% benchmarku) vzrastla z 0.08% na 6.37%, pricom za sledované obdobie vykazala priemernt vysku
2.59%. Priemerny vynos do splatnosti indexu Bloomberg Barclays Series-E Slovak Government 1-3 years Bond Index (tiez 50 % benchmarku)
vzrastol z 1.02% na 6.41%.

Medzirocny rast ¢eského HDP za 1. Stvrtrok sa zvysil z -1.9% v roku 2021 na 4.9% v roku 2022, avsak celkova uroven ekonomickej aktivity je stéle
pod urovnou z roku 2019 pred covidovou pandémiou. Ro¢na miera inflacie sa v juni 2021 zvysila 0 2.8% na 17.2% v juni 2022, ¢o bolo spdsobené
obrovskym narastom cien paliv a energii. Ceska miera nezamestnanosti klesla z 3.7% na 3.1%. Ceska koruna zhodnotila vodi EUR z 25.485 na 24.74.

Fond zaznamenal absolUtnu hrubd ro¢nu stratu -1.91% a zaostal tak za benchmarkom o 0.46%, a to predovsetkym kvéli nizSej duracii portfélia v
priebehu sledovaného obdobia. Kvoli vyssej duracii sme tiez vykazali mensiu vykonnost ako vacsina porovnatelnych éeskych fondov kratkodobych
dlhopisov.

Fond pocas vykazovaného obdobia zaznamenal Cisty pernazny pritok vo vyske 16.7 mil. CZK, pricom celkova Cista hodnota jeho aktiv sa zniZila z
590 mil. CZK na 592 mil. CZK. Priemerna duracia portfdlia klesla z 1.52 na 1.03, zatial ¢o duracia porovnavacieho indexu sa znizila z 1.05 na 0.95.
Priemerny vynos portfélia do splatnosti vzrastol z 1.05% na 6.94%, zatial ¢o pri porovndvacom indexe sa tento vynos zvysil z 0.58% na 6.29%.

Fond nepoutZil Ziadne derivaty.

Ceska narodna banka (CNB) zvysila Grokové sadzby. Difajme, Ze druhd polovica roka bude pre dlhopisy priaznivej$ia ako ta prva, v ktorej bola ich
vykonnost najhorsia v histérii. Na zéklade swapovej vynosovej krivky trh na konci juna ocakaval, Ze kratkodobé urokové sadzby dosiahnu na
zaCiatku novembra 2022 vrchol na hladine 7.56% a k ich prvému vyraznejSiemu zniZzeniu déjde v aprili 2023. Kratkodobé urokové sadzby by mali
skondit na urovni 5.60% na konci roka 2023 a na urovni 4.58% na konci roka 2024. Ak sa pozrieme dalej do buducnosti, sadzby by mali v roku 2031
klesntt mierne nad 4%, ne? opét vzrastd. To znamena, e trh o¢akava, Ze sadzby nikdy neklesnu na byvald ,neutralnu sadzbu“ CNB (t. j. 3%). Inymi
slovami, trh si mysli, 7e CNB nebude nikdy schopna stlacit mieru inflacie pod 2%, zatial ¢o CNB sama ocakdva, Ze sa jej to podari niekedy koncom
roka 2023. Mozno je CNB prili§ optimisticka, pokial ide o budtci vyvoj inflacie. Trh sa ale so svojim ,nekoneénym“ horizontom, aspori pre nas, javi
ako pomerne pesimisticky. Preto udrzujeme svoju duracnu poziciu (mierne) prevazenu a kazdy den inkasujeme vysoké kladné kumulované uroky.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

Sprava predstavenstva (pokratovanie)

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index

Sprava fondu ESG HC Sovereign Debt Optimized Index je zaloZena na kvantitativnej analyze pri plnom zahrnuti kritérii zodpovedného investovania
ESG do investi¢nej politiky. Cielom fondu je udrziavat profil rizika a navratnosti zhodny s profilom indexu JP Morgan EMBI Global Diversified.

Fond investuje predovsetkym do dlhovych cennych papierov (t. j. zmeniek, dlhopisov, certifikdtov a pod.) denominovanych v menach ekonomicky
vyspelych a politicky stabilnych krajin, ktoré st ¢lenmi OECD (Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj). Emitentmi tychto dlhovych
cennych papierov su verejné institucie sidliace na rozvijajucich sa trhoch.

V obdobi od 1. jula 2021 do 30. juna 2022 fond vygeneroval hruby vynos -20.52 %, ¢im prekonal index o 70 bps v hrubom vyjadreni. Fond za toto
obdobie vygeneroval Cisty vynos -20.85%, ¢im prekonal index o 37 bazickych bodov v hrubom vyjadreni.

Regionalna alokécia a celkova duracia urokovych sadzieb pozitivne prispeli k vynosom, zatial ¢o celkova durécia drokovych sadzieb vynosnost
brzdila. Z hladiska jednotlivych krajin nase podvazené pozicie (podla trhovej hodnoty) v Rusku, Sri Lanke a Egypte a nase nadvazené pozicie v
Kostarike profitovali z vykonnosti, rovnako ako nasa relativne vysoka hotovostna expozicia.

NN (L) International Hungarian Bond

Ciefom fondu je dosiahnutie dlhodobého rastu kapitalu predovsetkym investovanim do diverzifikovaného portfélia madarskych statnych dlhopisov.
Fond na dosiahnutie tohto ciela investuje do réznych druhov investicnych nastrojov s pevnym vynosom i do nastrojov penazného trhu. V horizonte
niekolkych rokov usilujeme o prekonanie vykonnosti porovnavacieho indexu MAX.

Investicny priestor fondu je zamerany predovsetkym na regidn strednej a vychodnej Eurdpy. Fond investuje do Statnych dlhopisov aj do
podnikovych dlhopisov, derivatov a mien. DIhopisy, ktoré si vyberame, by mali mat atraktivnu Urokovu sadzbu, relativne nizke kreditné riziko a mali
by byt kétované na oficidlnej burze alebo regulovanom trhu. Fond je aktivne spravovany a jeho cielom je prekonat svojimi vynosmi benchmark
vyhladavanim investi¢nych prileZitosti v predstihu pred trhovym konsenzom. Pri zostavovani portfélia sa snazime diverzifikovat jeho obsah na
zaklade nasich skusenosti z krajin strednej a vychodnej Eurdpy.

V sledovanom obdobi fond zaznamenal ¢istd vykonnost -17.32%, pricom prekonal benchmark o 466 bps v ¢istom vyjadreni. Hlavhym zdrojom
vy$sej vykonnosti, a to ako oproti porovnavaciemu indexu, tak aj v rdmci relativnych arbitraZi proti referenénym trhom (t. j. Polsku a Cesku), bola
strategicka podvazena duraéna pozicia na miestnom trhu (t. j. v madarskych statnych dlhopisoch). Okrem toho fond vyuziva strategicku investi¢nu
arbitraz mimo benchmarku prostrednictvom menovych spotov (vs. tvrdé meny a referencné trhy strednej a vychodnej Eurdpy) a arbitraz na
derivéty (t. j. futures a Grokové swapy). Uverové investicie boli postavené proti nespravne ocenenym kratkodobym dlhopisom/poukéazkam v HUF, a
tiez vyuzité pre carry trade obchodovanie s menovymi forwardmi.

Dlhopisovy trh celil pocas sledovaného obdobia silnému protivetru a jeho hodnota klesla 0 21.98% merané referenénym indexom MAX. To bol
hlavny dévod vyssie popisanej zmeny naSej miery zainvestovanosti, pretoZe madarska centralna banka zacala presadzovat jastrabiu menovu
politiku (riadiaca urokova sadzba bola zvysena o 685 bps, resp. z 0.9% na 7.75%, program nakupu aktiv koncil) a miera inflacie vzrastla z 5.3 % v jani
2021 na 11.7% v juni 2022. Ekonomika vsak zostala velmi dynamicka vdaka domacemu dopytu (vldda sa pred volbami v aprili 2022 snazila podporit
dopyt domdacnosti zvysenim miezd a velmi uvolnenou fiskalnou politikou), zatial ¢o globélne prostredie zostdvalo nepriaznivé (rastica globélna
inflacia, FED a ECB sprisnili menovu politiku a prestavali podporovat trh prostrednictvom ndkupov aktiv, Rusko zacalo vojnu proti Ukrajine, ktord
ovplyvriuje globdlne cenové trendy a vedie k zvyseniu celkového investicného rizika). Madarska ekonomika tiez celila oslabeniu fiskalnych a
externych pozicii, merané rozpoctovymi deficitmi a deficitmi bezného Uctu, ¢o malo negativny dopad na madarsky forint (HUF v sledovanom
obdobi stratil 11.36 % voci EUR).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Z lokalneho pohladu ocakavame, ze Madarska narodna banka zachova jastrabie nastavenie menovej politiky, najma s ohladom na to, Ze vrchol
inflacie este len pride, zatial ¢o forint je slaby a nezdd sa, Ze by mohol v blizkej dobe posilnit, pretoze Madarsko potrebuje vyssi vrchol aktudlneho
urokového cyklu, aby vyvazilo svoju platobna bilanciu, pricom bezny Ucet zostdva z pohladu strednej a vychodnej Eurdpy slaby. Okrem toho,
naladenie hlavnych globalnych centrélnych bank (t. j. FED a ECB) smerom k zvySovaniu urokovych sadzieb nie je pre trhy s pevnym vynosom
pozitivne. Napriek tomu sa nam zdalo, Ze investori zahffiaju do cien prili§ vela negativnych ocakavani a preto sme rozhodli sa znovu vyvazit alokaciu
tychto aktiv a do druhej polovice roku 2022 vstupit s takmer vyrovnanou durdciou.

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

Fond ponuka alternativu ku kratkodobym fondom perazného trhu a fondom s pevnym vynosom, pretoze o¢akdvana vazend priemerna splatnost
(duracia) investicii nie je dlhSia ako 2 roky. Primarnym cielom zostava investovanie do kratkodobych statnych dlhopisov denominovanych v HUF,
pricom pridana hodnota spociva v ich vybere s ohladom na kvalitu a rozmanitost emitentov a sektorov ako aj na ¢as do splatnosti. V horizonte
niekolkych rokov usilujeme o prekonanie vykonnosti porovnavacieho indexu RMAX pri zachovani celkovej konzervativnej investicnej stratégie.

Cielom fondu je vytvérat vynosy investovanim do kratkodobych nastrojov s pevnym vynosom, t. j.$tatnych (garantovanych) dlhopisov, komerénych
cennych papierov, dlhopisov s pohyblivou sadzbou, vkladov a pod.) denominovanych predovsetkym v madarskych forintoch. V ramci kontroly
kreditného rizika fond smie investovat iba do dlhopisov s ratingom ,investment grade”. Pri zostavovani portfdlia sa snazime diverzifikovat jeho
obsah na zaklade nasich skisenosti z krajin strednej a vychodnej Eurdpy.

V sledovanom obdobi fond zaznamenal ¢istu vykonnost 0.33%, pricom prekonal benchmark o 29 bps v ¢istom vyjadreni. Hlavnym zdrojom vyssej
vykonnosti oproti benchmarku bol nds negativny pohlad na kratky koniec madarskej vynosovej krivky. V sulade s tymto pohladom sme sa snazili
presunut investicie do lacnejsich kratkodobych cennych papierov denominovanych v EUR a USD a zaistenych do HUF. Okrem toho sme sa rozhodli
nadalej investovat do kratkodobych cennych papierov eurozony prostrednictvom fondov NNIP denominovanych v EUR s rovnakym pristupom, teda
so spatnym zabezpecenim do HUF. Dalej sme sa snazili vyuzit prileZitosti, ktoré ponukaju devizové trhy, a to vstupom do taktickych arbitraZi proti
HUF, pretoZe o¢akdvame, Ze zostane slabé v porovnani s tvrdymi menami aj so svojimi ndprotivkami v strednej a vychodnej Eurdpe.

Pocas sledovaného obdobia celil miestny trh kratkodobych dlhopisov silnej nepriazni Urokovych sadzieb a vynosového prostredia, avsak jeho
hodnota mierne vzrastla o 0.04% merané referenénym indexom RMAX. Madarska centralna banka zacala v tom ¢ase presadzovat jastrabiu menovu
politiku (riadiaca urokova sadzba bola zvySena o 685 bps, resp. z 0.9% na 7.75% a program nakupu aktiv skoncil) a miera inflacie vzrastla z 5.3% v
juni 2021 na 11.7% 2022. Ekonomika vSak zostala velmi dynamickd, a to vdaka doméacemu dopytu (vlada sa pred volbami v aprili 2022 snafzila
podporit dopyt domécnosti zvysenim miezd a velmi uvolnenou fiskalnou politikou), zatial ¢o globélne prostredie zostavalo nepriaznivé (rastica
globalna inflacia, FED a ECB sprisnili menovu politiku a prestévali podporovat trh prostrednictvom nakupov aktiv, Rusko zacalo vojnu proti Ukrajine,
ktora ovplyvniuje globalne cenové trendy a zvySuje celkové investi¢né riziko). Madarska ekonomika tiez celila oslabeniu fiskalnych a externych
pozicii, merané rozpoc¢tovymi deficitmi a deficitmi bezného uctu, ¢o malo negativny dopad na madarsky forint (HUF v sledovanom obdobi stratil
11.36% voci EUR).

Z lokdlneho pohladu oCakavame, Ze Madarska narodna banka zachova jastrabie nastavenie menovej politiky, najma s ohladom na to, Ze vrchol
inflacie este len pride, zatial ¢o forint je slaby a nezda sa, Ze by mohol v blizkej dobe posilnit, pretoze Madarsko potrebuje vyssi vrchol aktudlneho
urokového cyklu, aby vyvazZilo svoju platobnu bilanciu, pricom bezny Ucet zostdva z pohladu strednej a vychodnej Eurdpy slaby. Okrem toho,
naladenie hlavnych globalnych centrdlnych bank (t. j. FED a ECB) smerom k zvySovaniu urokovych sadzieb nie je pre trhy s pevnym vynosom
pozitivne. Vzhladom na to, Ze povazujeme kratky koniec madarskej vynosovej krivky za stale zle oceneny, pretoze vynosy su stéle relativne nizke,
rozhodli sme sa nadalej investovat do inych cennych papierov a produktov pontkajucich spread voci miestnym dlhopisom.

NN (L) International ING Conservator
Fond vyuZiva aktivnu spravu, aby ¢o najlepsie reagoval na meniace sa trhové podmienky, okrem iného pomocou fundamentdlnej a behavioralnej

analyzy, ktorej vysledkom je dynamickd alokdcia aktiv v priebehu ¢asu. V horizonte 5 rokov sa usilujeme o prekonanie vykonnosti zlozeného
porovnavacieho indexu.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Tento fond je zastresujucim fondom, ktory primarne investuje do diverzifikovaného portfélia globalnych, regionalnych a rumunskych akciovych a
dlhopisovych fondov. Na dosiahnutie svojich investi¢nych cielov mdze fond vyuZit aj iné finanéné néstroje (napriklad hotovost, nastroje pefiazného
trhu, kétované nehnutelnosti a pod.).

Absolutna vykonnost fondu za sledované obdobie bola -12.8% (Cistd vykonnost na zaklade X-cap EUR). Hlavnym vinnikom bola zlozka s pevnym
vynosom, ktora k vykonnosti prispela negativne. Vynosy spolu s narastom inflacie po¢as 12 mesiacov silne vzrastli. Dal$ou zlou spravou bol nizsi
vykon v porovnani s referen¢nym indexom. Fond zostal pozadu za svojim benchmarkom o -2.93%.

Inflacia je témou Cislo jedna na finanénych trhoch a hlavnou starostou centralnych bank, ktoré sa budu drzat postupného sprisfiovania menovej
politiky, hoci sa tym zhorsi vyhlad rastu v kratkodobom horizonte. Vplyv inflacie na kipnu silu spotrebitelov a podnikatelsky sentiment treba
starostlivo sledovat. Nélada investorov medzitym zostava opatrna a ich ochota investovat nizka. Korporatne fundamenty st pritom v dobrej
kondicii a su sprevadzané pozitivnym rastom ziskov v kratkodobom horizonte a silnymi sivahami. Na trhoch vsak vladne neistota, ktora znamena
vysSiu volatilitu, nizSie o¢akdvané vynosy a vyssie rizikové prémie. Pri vacsSine tried aktiv sme opatrni a udrZujeme podvazenu poziciu v akciach,
nehnutelnostiach, Urokovych sadzbach a spreadovych produktoch s pevnym vynosom.

NN (L) International ING Dinamic

Fond vyuziva aktivnu spravu, aby ¢o najlepsie reagoval na meniace sa trhové podmienky, okrem iného pomocou fundamentélnej a behavioralnej
analyzy, ktorej vysledkom je dynamicka alokdcia aktiv v priebehu casu. V horizonte 5 rokov sa usilujeme o prekonanie vykonnosti zloZzeného
porovnavacieho indexu.

Tento fond je zastresujucim fondom, ktory primarne investuje do diverzifikovaného portfélia globalnych, regionalnych a rumunskych akciovych a
dlhopisovych fondov. Na dosiahnutie investi¢nych cielov fondu mézu byt vyuzivané aj ostatné finanéné nastroje (ako napr. hotovost, nastroje
penazného trhu, kétované nehnutelnosti atd'.)

Absolutna vykonnost fondu za sledované obdobie bola -8.2% (ista vykonnost na zaklade X-cap EUR). Hlavnym vinnikom bola zloZka s pevnym
vynosom, ktora k vykonnosti prispela negativne. Vynosy spolu s narastom inflacie po¢as 12 mesiacov silne vzrastli. Dal$ou zlou spravou bol nizsi
vykon v porovnani s referen¢nym indexom. Fond zostal pozadu za svojim benchmarkom o -2.94%.

Inflacia je témou Cislo jedna na finanénych trhoch a hlavnou starostou centralnych bank, ktoré sa budu drzat postupného sprisfiovania menovej
politiky, hoci sa tym zhorsi vyhlad rastu v kratkodobom horizonte. Vplyv inflacie na kipnu silu spotrebitelov a podnikatelsky sentiment treba
starostlivo sledovat. Nélada investorov medzitym zostava opatrna a ich ochota investovat nizka. Korporatne fundamenty st pritom v dobrej
kondicii a su sprevadzané pozitivnym rastom ziskov v kratkodobom horizonte a silnymi sivahami. Na trhoch vsak vladne neistota, ktora znamena
vysSiu volatilitu, nizSie o¢akdvané vynosy a vyssie rizikové prémie. Pri vacsSine tried aktiv sme opatrni a udrZujeme podvazenu poziciu v akciach,
nehnutelnostiach, Urokovych sadzbach a spreadovych produktoch s pevnym vynosom.

NN (L) International ING Moderat

Fond vyuziva aktivnu spravu, aby ¢o najlepsie reagoval na meniace sa trhové podmienky, okrem iného pomocou fundamentélnej a behavioralnej
analyzy, ktorej vysledkom je dynamicka alokécia aktiv v priebehu casu. V horizonte 5 rokov sa usilujeme o prekonanie vykonnosti zloZzeného
porovnavacieho indexu.

Tento fond je zastresujucim fondom, ktory primarne investuje do diverzifikovaného portfélia globalnych, regionalnych a rumunskych akciovych a
dlhopisovych fondov. Na dosiahnutie svojich investiénych cielov mdze fond vyuZit aj iné finanéné néstroje (napriklad hotovost, nastroje pefiazného
trhu, kétované nehnutelnosti a pod.).

Absolutna vykonnost fondu za sledované obdobie bola -11.1% (Cista vykonnost na zaklade X-cap EUR). Hlavnym vinnikom bola zlozka s pevnym
vynosom, ktora k vykonnosti prispela negativne. Vynosy spolu s narastom inflacie pocas 12 mesiacov silne vzrastli. Dal$ou zlou spravou bol nizsi
vykon v porovnani s referen¢nym indexom. Fond zostal pozadu za svojim benchmarkom o -2.85%.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Inflacia je témou Eislo jedna na finanénych trhoch a hlavnou starostou centralnych bank, ktoré sa budu drZat postupného sprisiovania menovej
politiky, hoci sa tym zhorsi vyhlad rastu v kratkodobom horizonte. Vplyv inflacie na kdpnu silu spotrebitefov a podnikatelsky sentiment treba
starostlivo sledovat. Nalada investorov medzitym zostava opatrnd a ich ochota investovat nizka. Korporatne fundamenty su pritom v dobrej
kondicii a su sprevadzané pozitivnym rastom ziskov v kratkodobom horizonte a silnymi stivahami. Na trhoch v3ak vladne neistota, ktora znamena
vyssiu volatilitu, nizSie o¢akavané vynosy a vyssie rizikové prémie. Pri vacSine tried aktiv sme opatrni a udrZujeme podvazenu poziciu v akciach,
nehnutelnostiach, urokovych sadzbach a spreadovych produktoch s pevnym vynosom.

NN (L) International Romanian Bond

Cielom tohto fondu je dosiahnutie dlhodobého rastu kapitalu a stabilnych vynosov investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfdlia
dlhovych nastrojov denominovanych v rumunskej mene. V horizonte niekolkych rokov usilujeme o prekonanie vykonnosti porovnavacieho indexu
Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Currency Romania.

Investi¢ny priestor fondu je zamerany predovsetkym na region strednej a vychodnej Eurdpy. K budovaniu portfélia a vyjadreniu investicného
ndzoru pouzivame dlhopisy, derivaty s pevnym vynosom a devizovy trh. Tieto trhy byvaju menej likvidné a transparentné ako hlavné trhy a zaroven
su nachylnejsie k prehnanym reakcidm na zmenu trhového prostredia.

V obdobi od 1. jula 2021 do 30. juna 2022 fond vykazal hrubu vykonnost -10.69%, 389 bps nad benchmark.

Rumunské Statne dlhopisy zaznamenali v obdobi od 1. jula 2021 do 30. juna 2022 hlboko zapornu vykonnost -14,58 % v ddsledku medvedieho
splostenia vynosovej krivky. Globalne turbulencie, ktoré zatlacili svetové trhy s pevnym vynosom hlboko do zapornych hodnét, mali vplyv aj na
rumunsky dlhopisovy trh. Inflacia sa zvySila z 3.84 % v juni 2021 na 15.1 % v juni 2022, predovsetkym vdaka velkému narastu cien energii a
potravin. Rumunska centralna banka zacala utahovat menovu politiku, zdvihla klt¢ovu sadzbu o 250 bps a zarover intenzivnym riadenim likvidity a
devizovymi intervenciami posunula medzibankové urokové sadzby este vyssie. Rumunska centrdlna banka si bola vedoma spomaleného domaceho
dopytu aj slabého ekonomického vyhladu, preto aZ doteraz zvySovala Urokové sadzby pomalSim tempom ako ostatné centrdlne banky v regidne.

Prehibenie deficitu bezného G¢tu, narast verejného dlhu a vyhliadky na pokles salda fiskalneho rozpottu a zvysené potreby financovania viedli k
narastu prémie za Uverové riziko, ktory sa premietol najma do ceny rumunskych dlhopisov deminovanych v tvrdych mendach, u ktorych sa rozdiely
medzi ich vynosom a vynosom swapov s rovnakou splatnostou (asset swap spreads) pocas vykazovaného obdobia zdvojnasobili.

Trhy nadalej celia velmi narocne;j situacii, ktord je vysledkom rastucej inflacie, rychleho sprisfiovania globalnych menovych podmienok zo strany
FED aj ECB a aj obdv z tvrdého pristatia ekonomiky. Inflacia na domacej drovni este nedosiahla svoj vrchol a rumunskd centrdlna banka je stale
daleko od konca cyklu zvySovania Urokovych sadzieb. Napriek vyraznému narastu vynosov vahame s uzavretim nasej podvéazenej pozicie v
miestnych Urokovych sadzbach, najma s ohladom na pretrvavajuce fiskalne riziko a velmi vysoké financné potreby vlady. Sme si vedomi, Ze trh z
velkej €asti uz zahrnul tieto rizikd do svojich cien, a preto ocakavame, Ze vynosy budu oscilovat okolo su¢asnych Urovni s velkou volatilitou.
Nedostatok likvidity a velké rozpatie medzi nakupnou a predajnou cenou aktiv obmedzuji mozZnosti ich taktickej alokacie. O¢akdvame, Ze pokial
nenastanu dalsie problémy v energetickom sektore, inflacia vyvrcholi koncom leta, kedy tiez mézu miestne Urokové sadzby dosiahnut kulminaény
bod. Preto zatial zachovavame v miestnych urokovych sadzbach podvazenu poziciu a pozorne sledujeme trhy, aby sme zachytili moment, kedy v
ich vyvoji nastane pozitivny obrat.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

NN (L) International Romanian Equity

Cielom fondu je dosiahnutie dlhodobého rastu kapitalu investovanim predovsetkym do diverzifikovaného portfélia akcii spolo¢nosti zalozenych,
kétovanych alebo obchodovanych v Rumunsku. V zdujme diverzifikicie investicii do roznych sektorov smie fond nakupovat akcie spoloc¢nosti
zalozenych, kétovanych & obchodovanych napriklad v: Polsku, Madarsku, Ceskej republike, Grécku a Turecku. V horizonte niekolkych rokov
usilujeme o prekonanie vykonnosti tohto zloZzeného porovnavacieho indexu: 60% Rumunsko (BET-XT) TR, 25% VarSava (WIG30) TR, 5% Budapest
(BUX) TR a 10% Praha (PX) TR.

Zameriavame sa na vyber investicii pristupom zdola nahor na zdklade fundamentalnej analyzy a potom vyvazujeme zastupenie jednotlivych krajin v
portféliu. Sektorova alokdcia ma sekunddarny vyznam, pretoze niektoré odvetvia si v nasom investicnom portféliu nedostatocne zastipené.

Fond v roku uzavretom k 30. junu zhodnotil prostriedky o 3.67% v hrubom absolitnom vyjadreni a o 0.66% v Cistom absolitnom vyjadreni.
Negativna vykonnost investi¢nej stratégie pre strednu a vychodnu Eurdpu kopirovala pokles globalnych akciovych trhov v stvislosti s prebiehajicou
ruskou invaziou na Ukrajinu. Sfubné zotavenie po pandémii bolo oslabené prudkym nérastom cien energii, ktory vyhnal inflaciu prudko nahor a v
podstate prevratil vyhlad ekonomik do zapornych hodnét. Zatial ¢o vlady sa ponahlali na pomoc ob¢anom, ktori bojovali s rekordne vysokymi
nakladmi na energie, Pol'sko a Madarsko sa zamerali na finan¢ny sektor, kedy prvd z menovanych krajin zaviedla Uverové moratéria a druha dane z
neocakavanych ziskov (tzv. windfall tax), ¢o vyrazne obmedzilo ziskovost energetickych firiem a bank v nadchédzajucich stvrtrokoch.

Hruba relativna vykonnost fondu dosiahla kladnych 2.96 % za jednoro¢né obdobie uzavreté k 30. junu 2022, zatial o Cista relativna vykonnost bola
-0.05 %. Za vysSiu vykonnost oproti indexu (v hrubom vyjadreni) vdaci fond predovietkym svojej nadvazenej pozicii v rumunskych akciach a
regiondlnych energetickych firmach a podvéazenej pozicii v madarskych akciach a technologickom sektore.

Zaujimame velmi opatrny pristup k akciovym trhom s ohladom na rekordne vysoku inflaciu a pocetné signaly, Ze dlhotrvajuce cenové tlaky povedu
k ekonomickej recesii v celosvetovom meradle, ale aj v regiéne strednej a vychodnej Eurdpy. lba rychle ukoncenie vojnového konfliktu medzi
Ruskom a Ukrajinou a jeho zapadnymi spojencami by pomohlo znizit tlaky na néklady a obnovit trhovy optimizmus.

Eurdpskym krajindm hrozi prerusenie dodavok zemného plynu a ropy z Ruska, ktoré by vyrazne obmedzilo priemyselnt vyrobu v Nemecku a
nasledné negativne dopady by sa preniesli na hlavnych exportérov do Nemecka, ako st Ceska republika, Polsko a Madarsko. Vidime relativne nizke
Sance na rychle dosiahnutie mieru.

V désledku toho davame prednost akciam s vysokym dividendovym potencidlom, ktorych emitentmi st energetické firmy a vyrobcovia hlavnych
spotrebitelskych produktov a aj inym defenzivnym akcidm v nasom regidne, prevazne z ¢eského a rumunského akciového trhu. Sme velmi ostraziti
voci akymkolvek vldadnym planom na zavedenie sektorovych dani z neocakavanych ziskov alebo inych opatreni, ako s Uverové moratéria, ktoré by
znizili ziskovost jednotlivych titulov v nasom portféliu.

Z dlhodobého hladiska si zachovdavame doéveru v akciové trhy Rumunska a strednej a vychodnej Eurépy. Sme presvedceni, Ze tieto trhy su lepsie
vybavené na prekonanie akejkolvek recesie. Regidn ponuka prileZitosti investovat do podnikov s robustnymi, malo zadlzenymi sdvahami a
schopnostou generovat volnd hotovost aj v zlych ¢asoch, pri¢om ich akcie maju nizke ohodnotenie. Krajiny strednej a vychodnej Eurépy maju tiez
vyssi rastovy potencial vdaka nizSiemu zadlZeniu, nizsej nezamestnanosti a pruznejSiemu pracovnému a dafiovému prostrediu.

NN (L) International Slovak Bond

Fond primarne investuje do diverzifikovaného portfélia dlhopisov denominovanych v eurach. V horizonte niekolkych rokov usilujeme o prekonanie
vykonnosti porovnédvacieho indexu ICE BofAML Slovak Republic Government Index.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Hlavnym trhom pre investicie je slovensky trh so statnymi dlhopismi. Fond méZe tie? investovat do dlhopisov emitovanych inymi $tatmi, podnikmi
alebo obcami. Okrem toho méze fond vyuZivat investiéné prileZitosti na trhoch s pevnym vynosom a devizovymi derivdtmi. Dlhopisy, ktoré si
vyberame, by mali mat atraktivnu Urokovu sadzbu, relativne nizke kreditné riziko a mali by byt kétované na oficialnej burze alebo regulovanom
trhu.

V sledovanom obdobi fond zaznamenal ¢istd vykonnost -4.42%, pricom prekonal benchmark o 42 bps v ¢istom vyjadreni. Hlavhym zdrojom vyssej
vykonnosti, a to ako oproti benchmarku, tak aj v rdmci relativnych arbitrazi proti referen¢nym trhom (t. j. Francuzsku, Belgicku, Rakusku, Finsku) s
ovela vys$sou likviditou a uzsimi spreadmi medzi ponukou a dopytom, bola strategicka podvazena duraéna pozicia na miestnom trhu. Okrem toho
fond tiez vstupil do strategickych arbitrazi mimo benchmark formou menovych spotov (vs. USD) a derivatov (t. j. futures a Urokovych swapov na
jadrovych trhoch a ostatnych trhoch strednej a vychodnej Eurdpy).

Slovensky dlhopisovy trh Celil pocas sledovaného obdobia silnému protivetru a jeho hodnota klesla o 4.84% merané referencnou hodnotou indexu
ICE BofAML Slovak Republic Government Index. Vynos 10-ro¢ného benchmarku vzrastol o 60 bps z 0.13% na 0.73%. K vacsine vypredajov v roku
2022 doslo, ked jastrabia rétorika centralnych bank (FED, ECB) zosilnela v reakcii na rastucu inflaciu. Ta v pripade Slovenska vzrastla z 2.9% v juni
2021 na 9.0% vo februari 2022. To bol hlavny dévod, preco sme udrziavali kratku durdciu, nakolko sme ocakdvali, Ze cenné papiere s pevnym
vynosom budu Celit problémom. Aj vzhladom na to, Ze ukazovatele indexu spotrebitelskych cien na tom boli horSie v porovnani s jadrovymi
krajinami eurozény a likvidita slovenskych dlhopisov bola v porovnani s referenénymi dlhopismi nizsia, rozhodli sme sa presunut investicie do
$tatnych dlhopisov ponukajlcich vyssiu likviditu a lepsie relativne zhodnotenie. Daldim argumentom pre uzavretie pozicii na slovenskom
dlhopisovom trhu a prechod na referenc¢nu skupinu bol narast rozpoc¢tového deficitu v roku 2021, ktory rychlo dohnal krajiny s rovnakym ratingom
v referencnej skupine.

Fond ukondil ¢innost k 25. februaru 2022 po tom, ¢o sa najvadsi klient rozhodol stiahnut svoje investicie a objem aktiv spravovanych fondom klesol
o viac ako 85%.

NN (L) International Tri-Income Fund

Vynos fondu International Tri-Income za 12-mesactné obdobie uzavreté k 30. junu 2022 predstavoval -12.21%. Negativny vynos mozno pripisat
rasticim urokovym sadzbam v USA aj turbulencidm na azijskych trhoch dlhopisov. Americké 5-ro¢né Urokové sadzby vzrastli o 37 bps na 1.26 % v
poslednych Siestich mesiacoch roku 2021 a potom o dalSich 177 bps na 3.04% pocas prvych Siestich mesiacov roku 2022. Singapurské urokové
sadzby mali podobny vyvoj. Vacsina strat fondu za obdobie 12 mesiacov bola spésobena alokaciou do dlhopisov denominovanych v USD, a najma
do cinskych Uverovych trhov. Pozicie v ¢inskych nehnutelnostiach podali slaby vykon kvéli problémom s likviditou v tomto sektore nasledkom
sprisnenia regulacnych poZiadaviek a restriktivnych opatreni suvisiacich s Covidom-19. K zniZeniu vynosu tiez prispeli nase pozicie v Indii,
finanénom sektore, komoditach a verejnych sluzbach, rovnako ako investicie do indonézskych realit a verejnych sluzieb aj austrdlskych realit a
financii. Zatial ¢o investicie vo finanénom sektore v Hongkongu, Juznej Kérei a Cine zaznamenali ziZenie spreadov, celkové vynosy boli negativne
kvoli nepriaznivému vyvoju americkych urokovych sadzieb. Podobne v segmente dlhopisov denominovanych v SGD sice tiez doslo k zuzZeniu
uverovych spreadov vdaka solidnej vykonnosti realitného a finanéného sektora, celkové vynosy vsak boli kvoli rastucim Urokovym sadzbam v SGD
negativne.

Fond nepouZziva Ziadny referenény index. Cielova distribucia bola pocas referenéného obdobia splnena

Azijsky Gverovy trh v poslednych 12 mesiacoch negativne ovplyvnili udalosti v Cine. Minuloroéné turbulencie v ¢inskom realitnom sektore
pokracovali aj tento rok. Navrat covidu v Cine, ku ktorému doslo v marci 2022 a nasledny vladny rezim prisnych lockdownov vo velkych mestach
ako Sanghaj v stlade s politikou ,,nulového covidu” potom vytvorili dalsi tlak na predajné ¢&isla developerov a mali nepriaznivy dopad na celkovu
¢insku ekonomicku aktivitu. Poslednym faktorom, ktory negativne zaposobil na azijské ekonomiky, bola ruska invdzia na Ukrajinu a nasledny rast
cien ropy a dalsich tvrdych a makkych komodit.

Zvysok azijskych krajin mimo Ciny sa do znaénej miery naucil s Covidom-19 it a ekonomiky v regidne sa nadalej zotavuju. Zda sa, 7e ekonomicka
aktivita Ciny dosiahla po dvoch &iernych mesiacoch dna a jej politika v oblasti covidu ma na ekonomiku aj mensi vplyv.
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Sprava predstavenstva (pokratovanie)

Zvy3ené riziko recesie v Eurdpe a USA by vSak mohlo ovplyvnit aj azijské ekonomiky a je nebezpecéné aj pre celkovy sentiment investorov. Zvy$ené
riziko recesie v Eurdpe a USA by vsak mohlo ovplyvnit aj azijské ekonomiky a je nebezpelné aj pre celkovy sentiment investorov. Okrem toho je
nepravdepodobné, Ze by ¢inske nehnutelnosti v blizkej buducnosti zmizli z titulkov hlavnych sprav. V strednodobom az dlhodobom horizonte si
udrzujeme konstruktivny postoj k triede azijskych dlhovych aktiv s ohfadom na prinos azijskych, a najma cinskych trhov ku globalnemu rastu, na
relativne stabilné fundamenty azijskych a ¢inskych nehnutelnosti a relativne atraktivne zhodnotenie v globalnom kontexte.

Vyvoj pandémie COVID-19
COVID-19 a plan zabezpecenia kontinuity procesov

Po volatilnom druhom Stvrtroku 2020 sa globalna ekonomika Uspesne zotavila z recesie vyvolanej pandémiou COVID-19. Vo $tvrtom Stvrtroku 2020
spravach o vyvoji vakcin v novembri 2020 nasledovali v mnohych ¢astiach sveta v druhom stvrtroku 2021 rozsiahle ockovacie kampane. S narastom
zaockovanosti sa proces ekonomickej normalizacie zacal rysovat zretelnejsie. Ekonomiky sa postupne znovu otvarali, ¢o viedlo k poklesu volatility a
rastu hlavnych akciovych indexov na rekordné Grovne. Uroky dlhopisov sa v priebehu roka vplyvom rasticej inflacie znizovali.

NN IP pouziva aktivny proces riadenia rizik a portfélia, v rdmci ktorého denne hodnoti trhové a likvidné rizika, aby v pripade potreby ihned upravila
portfolio. Sucasné procesy sa povazuju za dostatocne Ucinné na zabezpecenie nepretrzitého efektivneho riadenia portfdlia.

NN IP aktivovala plan zabezpecenia kontinuity vietkych procesov. Rozsirili sme IT infrastrukturu, aby mohla vaésina nasich zamestnancov pracovat
bez problémov z domova a mala pristup k vSetkym systémom. NN IP aj za tychto okolnosti nadalej spravuje portfélia a nads ramec prevadzkovej
kontroly nepodlieha Ziadnemu zavaznému negativnemu dopadu. Neexistuje Ziadny dévod, preco by sucasna kriza mala mat negativny vplyv na
Zivotaschopnost fondu alebo investi¢ného manazéra.

Na konci februara 2022 NN IP zaviedla hybridny pracovny model, ktory umozriuje zamestnancom pracovat Ciastotne z domova a Ciastoéne v
kancelarii. Nedoslo k Ziadnemu naruseniu pracovnych procesov. Ocakdvame, Ze v dosledku koronavirusovej krizy sa kombindcia prace z domu a
prace v kancelarii stane Standardom.

Vyvoj trhu

Aby sa timy portfélio manazérov NN IP mohli véas prispdsobit trhovym podmienkam, neustéle sleduju a vyhodnocuju trhové podmienky, vyvoj
likvidity aj pohyby v investiénych portféliach, a to s podporou multidisciplindrneho timu Specialistov. Tieto timy pravidelne overuju Gcinnost
opatreni prijatych za ucelom riadenia volatility transakénych ndkladov. a v pripade potreby podniknu primerané kroky na ochranu zaujmov
klientov. V stcasnej dobe uz nevykonavame Specificky monitoring suvisiaci s covidom-19. Nie je vSak mozné vylucit prichod nového obdobia
zvysenej volatility na finanénych trhoch v dosledku pandémie. Vedenie fondu bude na pripadny budtci narast volatility reagovat a monitoring v
zodpovedajucom rozsahu obnovi.
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Vyhlad

Témou Cislo jedna na finan¢nych trhoch zostava inflacia. Rastuce ceny energii a pretrvavajice vypadky dodavok Sirokej skaly tovarov a sluzieb su
hlavnymi pri¢inami cenového rastu. Centralne banky sa vSeobecne priklonili k jastrabiemu postoju, hoci sa tym pravdepodobne zhorsi vyhlad rastu
v kratkodobom horizonte. Vynimkou medzi vyspelymi trhmi je japonska centralna banka, ktora sa nadalej snazi riadit vynosovd krivku. Vplyv
inflacie na kupnu silu spotrebitelov a podnikatelsky sentiment treba starostlivo sledovat, pretoZze Eurdpa je v tomto ohlade obzvlast zranitelna.
Recesia v Eurdpe je teraz sucastou nasho zakladného scendra, ale ocakdvame, 7e USA sa recesii velmi tesne vyhnu. Z Ciny prichadzaju po
postupnom znovuotvoreni ekonomiky a ohlaseni dalSich stimulaénych opatreni lepSie spravy. OZivenie vSak bude pravdepodobne pomalé a budu
ho brzdit dalsie problémy realitného trhu.

Trhovy sentiment aj nadalej ovplyvnuju jastrabia menova politika, sprisnenie financ¢nych podmienok aj geopolitické rizika a na tento zoznam mozno
teraz pridat aj obavy z recesie. V3etky tieto faktory tlacia nahor vynosy dlhopisov a brzdia zhodnotenierizikovejsich aktiv. Investori zostavaju velmi
opatrni a ich ochotainvestovat je nizka. Aj ked st firemné fundamenty zdravé, rastie pomer rizika voci zisku a podnikové marze s pod tlakom
zvysujucich sa nakladov a pomalsieho rastu vynosov. Sme opatrni voci vsetkym druhom cennych papierov s pevnym vynosom, vratane dlhopisov
investi¢ného stupna aj dlhopisov s vysokym vynosom. Nasu expoziciu do akcii sme zniZili napodvazenu, pretoZe sa domnievame, Zze do ziskovych
prognodz este nebola zahrnutd mozna recesia. ZnizZili sme tieZ zastipenie nehnutelnosti v portféliu, ale udrzujeme mierne nadvazenu poziciu v
komoditach.

V Luxemburgu dia 2.septembra 2022
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SPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA

Sprdva z auditu uctovnej zavierky
Stanovisko

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti NN (L) International a jej jednotlivych podfondov (dalej len ,,Fond”), ktora pozostava z vykazu
Cistych aktiv, portfdlia cennych papierov a financnych derivatov k 30. junu 2022 a z vykazu transakcii a zmien Cistych aktiv za obdobie uzavreté k
tomuto datumu a zo zhrnutia hlavnych uc¢tovnych postupov a inych poznamok k u¢tovnym vykazom.

Podla nasho nazoru prilozena Gctovna zdvierka poskytuje vo vietkych vyznamnych ohladoch verny obraz o financ¢nej situdcii investi¢nej
spolocnosti NN (L) International a jej jednotlivych podfondov k 30. junu 2022, ako aj o vysledku jej transakcii a o zmenach cCistych aktiv za uc¢tovné
obdobie uzavreté k tomuto datumu v silade s luxemburskymi platnymi pravnymi predpismi vztahujicimi sa k vypracovaniu a predloZeniu
uctovnej zavierky.

Zdklad pre nazor

Audit sme vykonali v stlade so zakonom o auditoroch z 23. jula 2016 (dalej len ,Zakon z 23. jula 2016“) a s medzindrodnymi Standardmi auditu
(dalej len ,Standardy ISA“) v zneni, v ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou pre dohlad nad finanénymi trhmi (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, dalej len ,,Komisia CSSF“). Nasa zodpovednost stanovena zakonom z 23. jula 2016 a $tandardmi ISA v zneni, v
ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou CSSF, je podrobnejsie popisana v odseku ,Zodpovednost akreditovaného auditora (Réviseur
d'Entreprises agréé) za audit Uc¢tovnej zavierky” v tejto sprave. V stlade s Medzinarodnym etickym kédexom pre Gétovnych odbornikov (Code of
Ethics for Professional Accountants) Rady pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov (International Ethics Standards Board for Accountants,
dalej len ,koédex IESBA”) v zneni, v ktorom boli prijaté pre Luxembursko Komisiou CSSF, spoloc¢ne s etickymi poZiadavkami, ktoré su relevantné
pre nas audit Uctovnej zavierky, sme od Fondu nezavisli a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoc¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ostatné informdcie

Za ostatné informacie zodpoveda spravna rada Fondu. Ostatnymi informaciami su informacie uvedené vo vyrocnej sprave mimo uctovnu
zavierku a nasu spravu akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé).

Nas vyrok k U¢tovnej zavierke sa na ostatné informacie nevztahuje a nevyjadrujeme k nim Ziadne stanovisko.

Napriek tomu je viak suéastou nasich povinnosti stvisiacich s auditom Uétovnej zavierky zoznamenie sa s ostatnymi informdciami a posudenie, Ci
ostatné informdcie nie si vo vyznamnom nesulade s Uétovnou zavierkou ¢i naSimi znalostami ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i sa inak tieto
informacie nejavia ako vyznamne nespravne. Pokial na zaklade vykonaného postupu dospejeme k zaveru, Ze tieto ostatné informacie obsahuju
vyznamné nezrovnalosti, je naSou povinnostou o tejto skuto¢nosti podat spravu. V tomto ohlade nenachadzame dévod spravu podavat.

Zodpovednost sprdvnej rady Fondu za uétovnu zdvierku

Spravna rada Fondu zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Uctovnej zavierky v sulade s luxemburskymi platnymi pravnymi a spravnymi
predpismi, ktoré sa vztahuju na spracovanie a predkladanie Uc¢tovnych vykazov, a aj za zabezpecenie takej vnitornej kontroly nad zostavovanim a
vernym zobrazenim Uctovnej zavierky, ktoru povazuje spravna rada Fondu za potrebnu k tomu, aby Uctovna zavierka neobsahovala vyznamné
nespravnosti v dosledku podvodu alebo chyby.

© 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme, akciova spolo¢nost so sidlom na

adrese 39 avenue John F. Kennedy L-1855 Luxembourg, zapisana v obchodnom T.V.A. LU 27351518

registri v Luxemburgu pod ¢islom B149133 a ¢lenska firma KPMG, globalnej R.C.S. Luxembourg N° B 149133
organizécie nezavislych ¢lenskych firiem pridruzenych ku KPMG International

Limited, sUkromnej anglickej spoloénosti s ruéenim obmedzenym zarukou.
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KPMG!

SPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokraovanie)

Pri zostavovani uctovnej zavierky je sprdvna rada Fondu zodpovedna za zhodnotenie schopnosti Fondu a kazdého z jeho podfondov
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v c¢innosti v Uctovnictve, ibaze by spravna rada Fondu mala v umysle Fond, alebo
ktorykolvek z jeho podfondov, likvidovat alebo ukoncit jeho ¢innost, alebo by nemala int realnu moznost ako tak urobit.

Zodpovednost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit uctovnej zdvierky

Cielom nasho auditu je ziskat primerané uistenie, Ze U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby a vydat spravu akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) vratane nasho nazoru. Primerané uistenie je uistenie
vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany v sulade so zdkonom z 23. jula 2016 a so Standardmi ISA, v zneni, v akom boli
prijaté pre Luxembursko komisiou CSSF, vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknit v doésledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V rdmci auditu uskutoéneného podla zdkona z 23. jula 2016 a medzinarodnych auditorskych Standardov ISA, v zneni, v akom boli prijaté pre
Luxembursko komisiou CSSF, uplatiiujeme pocas celého auditu odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a
uskutocriujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizikda a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie
zédkladu pre na$ nazor. Riziko, Ze neodhalime vyznamnul nespravnost v désledku podvodu je vysSie ako riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfniat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti,
ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Fondu.

Hodnotime vhodnost pouZitych uctovnych zédsad a Uctovnych metdd a primeranost Uctovnych odhadov a s nimi suvisiacich informacii,
uskuto¢nenych spravnou radou Fondu.

Robime zdver o tom, ¢i spravna rada Fondu vhodne v uctovnictve pouZziva predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade
ziskanych auditorskych dbékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu, alebo ktoréhokolvek z jeho podfondov, nepretrzite pokraovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zévierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat svoj nazor. Nase zavery vychdadzaju z
auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé).

Hodnotime celkovu prezentdciu, Strukturu a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii, ktoré su v nej uvedené, ako aj to, ¢i uc¢tovna zavierka
zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Nasou povinnostou je informovat osoby poverené dozorom, okrem iného, o planovanom rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom systéme.

V Luxemburgu 13. oktébra 2022 KPMG Luxembourg
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

S. Smets
Partner
© 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme, akciova spolo¢nost so sidlom na
adrese 39 avenue John F. Kennedy L-1855 Luxembourg, zapisana v obchodnom T.V.A. LU 27351518
registri v Luxemburgu pod ¢islom B149133 a ¢lenska firma KPMG, globalnej R.C.S. Luxembourg N° B 149133

organizacie nezavislych clenskych firiem pridruzenych ku KPMG International
Limited, stUkromnej anglickej spolo¢nosti s rugenim obmedzenym zarukou.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL

za rok uzavrety k 30. junu 2022

Konsolidované financné vykazy
(Vyjadrené v EUR)

Konsolidovany vykaz &istych aktiv k 30/06/2022 Pozndmky

Kurzovy rozdiel 2 25,656,708.48

) - . . Pozndmky Cisté aktiva na konci roka 1,246,254,177.86
Celkové portfélio cennych papierov 2 1,186,282,869.25
Akcie 409,233,998.49
Podniky kolektivneho investovania 123,249,385.89
Dlhopisy a ostatné dlzobné nastroje 646,508,765.63
Nastroje periazného trhu 7,290,719.24
Finanéné derivaty spolu 2 800,378.77
Menové forwardy 762,996.91
Futurity 37,381.86
Hotovost v banke 55,960,967.06
Marzové vklady 2,262,133.10
Ostatné aktiva 4,14 24,923,068.22
Celkové aktiva 1,270,229,416.40
Kratkodobé bankové tvery (113,811.02)
Beiné pasiva 4,14 (20,371,691.67)
Financné derivaty spolu 2 (3,489,735.85)

Urokové swapy
Menové forwardy
Futurity
Celkové pasiva
Cisté aktiva na konci roka

(955,399.66)
(2,079,653.66)
(454,682.53)
(23,975,238.54)
1,246,254,177.86

Konsolidovany vykaz operdcii a zmien v Cistych aktivach za

rok uzavrety k 30/06/2022

Celkové prijmy
Dividendy
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov
Bankové uroky
Uroky zo swapov
Ostatné prijmy

Celkové vydavky
Spravcovsky poplatok
Pevny servisny poplatok
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii
Dan z upisovania
Bankové uroky
Uroky zo swapov
Ostatné naklady

Cisty prijem z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia
Realizované straty z investicného portfdlia
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finanénych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien

Zmeny cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

investi¢ného portfélia

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

finanénych derivatov
Vysledok operacii
Upisy
Spatné odkupy
Distribucia

Cisté aktiva na zaciatku roka

Poznamky

2 48,731,656.46
23,588,833.90
23,432,123.68

6,262.23
1,462,983.44

10 241,453.21

(17,083,822.24)

(12,253,047.94)

(2,942,430.67)
(35,371.81)
(225,901.71)
(118,111.74)
(1,508,789.09)

11 (169.28)

31,647,834.22

2 88,397,691.19
2 (62,290,804.18)
24,784,172.66
(31,552,633.87)
8,814,414.80
(9,134,635.33)
(204,858,862.25)

o N own

(202,524.77)

(154,395,347.53)
280,421,979.96
(521,522,655.61)
(3,436,373.97)
1,619,529,866.53

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Central European Equity

(Vyjadrené v CZK)

Statistika
Dividenda
Cisté aktiva 30/06/2022 CZK  4,390,619,141.46 Distribution P (CZK) 31/01/2022  CzK 6.72
30/06/2021 CzZK  6,931,469,284.93
30/06/2020 CZK  6,008,099,975.09
Cista hodnota aktiv na akciu** Priebeiny poplatok v %*
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 CzZK 176,788.37 Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 1.16%
30/06/2021 CzZK 193,146.31
30/06/2020 CzK 158,837.73 Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 1.16%
Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 EUR 7,329.00 Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 2.40%
30/06/2021 EUR 7,764.71
30/06/2020 EUR 6,113.31 Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 2.40%
Capitalisation | (USD) 30/06/2022  USD - Distribution P (CZK) 30/06/2022 2.40%
30/06/2021 USD -
30/06/2020 USD 5,303.01 , .
Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 91.13%
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 CzZK 3,417.79
30/06/2021 CZK 3,780.59
30/06/2020 CzZK 3,147.79
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 EUR 143.89
30/06/2021 EUR 154.35
30/06/2020 EUR 123.04
Distribution P (CZK) 30/06/2022 CzK 683.81
30/06/2021 CzZK 762.59
30/06/2020 CzK 634.95
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 17,413
30/06/2021 18,142
30/06/2020 18,663
Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 1,100
30/06/2021 9,818
30/06/2020 10,126
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 -
30/06/2021 -
30/06/2020 36
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 280,995
30/06/2021 341,290
30/06/2020 386,525
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 36,935
30/06/2021 42,588
30/06/2020 45,711
Distribution P (CZK) 30/06/2022 30,805
30/06/2021 32,782
30/06/2020 36,785

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate% obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfiajlca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).

26



Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Central European Equity

(Vyjadrené v CZK)

Uétovna zavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 4,217,176,620.02

Akcie 4,217,176,620.02
Hotovost v banke 195,337,072.79
Ostatné aktiva 4 49,606,253.98
Celkové aktiva 4,462,119,946.79
Beiné pasiva 4 (71,500,805.33)
Celkové pasiva (71,500,805.33)

Cisté aktiva na konci roka

4,390,619,141.46

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky

Celkové prijmy 2 268,564,046.57
Dividendy 266,024,341.13
Ostatné prijmy 10 2,539,705.44

Celkové vydavky (85,414,202.89)
Spravcovsky poplatok 5 (68,085,915.38)
Pevny servisny poplatok 6 (16,125,719.93)
Dan z upisovania 9 (1,087,083.81)
Bankové uroky (115,483.77)

Cisty prijem z investicii 183,149,843.68
Realizované zisky z investi¢ného portfdlia 2 1,136,127,143.27
Realizované straty z investi¢ného portfdlia 2 (488,137,201.76)
Realizované zisky z finan¢nych derivatov 17,990.02
Realizované straty z finanénych derivatov (4,434.13)

Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

investi¢ného portfélia
Vysledok operacii

39,293,046.96
(47,941,259.20)
(997,642,696.03)

(175,137,567.19)

Upisy 279,144,447.58
Spatné odkupy (2,644,649,975.96)
Distribucia (207,047.90)
Cisté aktiva na zaciatku roka 6,931,469,284.93
Cisté aktiva na konci roka 4,390,619,141.46

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Central European Equity

(Vyjadrené v CZK)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022
MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v CZK col Nominalna v CZK col
hodnota hodnota
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na 230,000 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 124,023,790.51 2.82
ficidlne két “ch “ch A /alebo obchod . VERSICHERUNG GRUPPE
Z0znam oTicialne Kotovanych cennych papierov a/alebo obchodovane na 618,156,465.76 14.08
inom regulovanom trhu
Mad‘arsko
Akcie 300,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 54,571,567.31 1.24
214,190 RICHTER GEDEON NYRT HUF 91,196,837.72 2.08
Polsko 145,768,405.03  3.32
157,000 ALIOR BANK SA PLN 22,473,676.10 0.51 .
Grécko
142,500 ASSECO POLAND SA PLN 56,619,675.60 1.29
1,274,711 BANK MILLENNIUM SA PLN 26,068,743.02 0.59 30,000 MYTILINEOS SA EUR 10,388,909.46 0.24
295,000 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA PLN 126,589,674.72 2.88 318,000 OPAP SA EUR 107,369,379.23 244
155,000 DINO POLSKA SA PLN 260,212,372.28 5.93 117,758,288.69 2.68
461,789 ENEA SA PLN 23,706,990.12 0.54
Holandsko
18,013 GRUPA KETY SA PLN 57,446,587.32 131
350,000 GRUPA LOTOS SA PLN 126,577,570.59 2.88 97,015 DIGI COMMUNICATIONS NV - B RON 18,289,564.46 0.42
343,000 JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA PLN 116,103,608.18 2.64 190,000 PEPCO GROUP NV PLN 34,836,724.03 0.79
237,000 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 148,298,159.61 3.38 53,126,288.49 1.21
31,099 KRUK SA PLN 39,181,055.50 0.89
Slovensko
480 LPP SA PLN 22,722,073.79 0.52
14,000 MBANK SA PLN 16,547,917.55 038 181,500 GEVORKYAN AS NPV czK 45,012,000.00 1.02
8,027 MO-BRUK SA PLN 12,166,098.03 0.28 45,012,000.00 1.02
1,705,000 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 95,605,614.71 2.18
Luxembursko
495,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 178,495,846.20 4.07
2,013,729 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 87,587,658.44 2.00 307,000 ALLEGRO.EU SA PLN 38,524,877.20 0.88
GAZOWNICTWO SA
800,000 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  py 1788365131 268 38,524,877.20  0.88
SA
741,267 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 116,953,131.76 2.66 4,217,176,620.02 96.05
19,000 SANTANDER BANK POLSKA SA PLN 23,297,809.12 0.53
1,674,537,913.95 38.14 | (Celkové portfélio cennych papierov 4,217,176,620.02  96.05
Ceska republika
’ ve o/ .
401,000 CEZAS czK 426,263,000.00 o71 | Suhrn Cistych aktiv 30/06/2022
99,444 COLT CZ GROUP SE czK 57,578,076.00 131 %
406,800 KOMERCNI BANKA AS czK 269,505,000.00 6.14 ¢ol
422,022 MONETA MONEY BANK AS czK 36,167,285.40 0.82 . . , .
Celkové portfélio cennych papierov 4,217,176,620.02 96.05
789,513,361.40 17.98
Hotovost v banke 195,337,072.79 4.45
Rumunsko
né aktiv; iv 21,894,551.35 0.50
1,300,000 AQUILA PART PROD COM SA RON 4,459,545.44 0.10 Ostatné aktiva a pasiva (21,894, ) ( )
11,039,239 BANCA TRANSILVANIA SA RON 123,102,571.26 2.80 Celkové cisté aktiva 4,390,619,141.46 100.00
691,475 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 43,637,409.70 0.99
16,354,626 FONDUL PROPRIETATEA SA RON 168,473,253.40 3.84
345,000 MED LIFE SA RON 34,159,177.94 0.78
56,041,000 OMV PETROM SA RON 136,616,646.79 3.12
377,091 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE RON 95,038,555.96 216
ROMGAZ SA
366,000 SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICASA  RON 82,360,073.28 1.88
8,693,837 TERAPLAST SA RON 29,562,661.55 0.67
361,436 TTS TRANSPORT TRADE SERVICES SA RON 17,369,124.18 0.40
734,779,019.50 16.74
Rakusko
22,508 ANDRITZ AG EUR 21,401,339.49 0.49
60,000 AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK  gyg 75,690,626.04 172
AG
90,000 ERSTE GROUP BANK AG czK 53,658,000.00 1.22
424,953 ERSTE GROUP BANK AG EUR 254,376,470.02 5.80
42,000 OMV AG EUR 46,500,758.73 1.06
32,000 SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT  gyg 42,505,480.97 0.97
AG

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadrené v USD)

Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 USD 62,251,599.99 Pocet akcii
30/06/2021 USD 66,065,100.05
30/06/2020 USD 32,683,707.79 Capitalisation R (USD) 30/06/2022 220
30/06/2021 225
Cista hodnota aktiv na akciu** 30/06/2020 29
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 USD 7,459.86 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 248
30/06/2021 USD 10,185.70 30/06/2021 -
30/06/2020 USD 6,015.36 30/06/2020 -
Capitalisation O (USD) 30/06/2022 USD 4,267.84 Capitalisation X (USD) 30/06/2022 518
30/06/2021 USD 5,828.38 30/06/2021 2,488
30/06/2020 USD - 30/06/2020 29
Capitalisation P (USD) 30/06/2022 USD 365.43 Capitalisation Z (USD) 30/06/2022 274
30/06/2021 USD 503.54 30/06/2021 855
30/06/2020 USD 300.06 30/06/2020 1,000
Capitalisation R (USD) 30/06/2022 USD 371.43 Distribuition P (USD) 30/06/2022 42,028
30/06/2021 USD 507.98 30/06/2021 10,044
30/06/2020 USD 300.63 30/06/2020 -
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 202.24 Distribution Z (EUR) 30/06/2022 4,000
30/06/2021 EUR - 30/06/2021 4,000
30/06/2020 EUR - 30/06/2020 4,000
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 USD 361.17 -
30/06/2021 USD 50005 | PDividenda
30/06/2020 USD 299.69 Distribuition P (USD) 15/10/2021 USD 0.22
Capitalisation Z (USD) 30/06/2022 USD 7,580.01 .
30/06/2021 USD 10,274.57 Distribution Z (EUR) 15/10/2021 EUR 35.97
30/06/2020 USD 6,026.37
Distribuition P (USD) 30/06/2022 USD 211.92
30/06/2021 USD 291.10 Priebeiny poplatok v %*
30/06/2020 USD -
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 0.99%
Distribution Z (EUR) 30/06/2022 EUR 7,946.91
30/06/2021 EUR 9,518.96 Capitalisation O (USD) 30/06/2022 1.00%
30/06/2020 EUR 5,910.35
Capitalisation P (USD) 30/06/2022 1.90%
Pocet akcii
Capitalisation R (USD) 30/06/2022 1.15%
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 60 o )
30/06/2021 0.30 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 1.17%
30/06/2020 7
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 2.39%
Capitalisation O (USD) 30/06/2022 4,007 o
30/06/2021 1,315 Capitalisation Z (USD) 30/06/2022 0.26%
30/06/2020 -
Distribuition P (USD) 30/06/2022 1.50%
Capitalisation P (USD) 30/06/2022 246 o
30/06/2021 4 Distribution Z (EUR) 30/06/2022 0.26%
30/06/2020 29

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate% obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfiajlca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadrené v USD)

Statistika (pokracovanie)

Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 111.26%

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadrené v USD)
Uctovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 57,045,889.97

Akcie 57,045,889.97
Hotovost v banke 4,955,965.84
Ostatné aktiva 4 3,140,200.15
Celkové aktiva 65,142,055.96
Kratkodobé bankové tvery (119,256.88)
Beiné pasiva 4 (2,770,330.63)
Financné derivaty spolu 2 (868.46)

Menové forwardy (868.46)
Celkové pasiva (2,890,455.97)
Cisté aktiva na konci roka 62,251,599.99

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky
Celkové prijmy 2 574,051.94
Dividendy 571,682.77
Bankové uroky 2,369.17
Celkové vydavky (436,899.29)
Spravcovsky poplatok 5 (215,093.98)
Pevny servisny poplatok 6 (203,530.95)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (2.79)
Dan z upisovania 9 (18,271.57)
Cisty prijem z investicii 137,152.65
Realizované zisky z investi¢ného portfélia 2 7,913,281.44
Realizované straty z investi¢ného portfdlia 2 (9,074,509.44)
Realizované zisky z finan¢nych derivatov 341.06
Realizované straty z finan¢nych derivatov (1,172.13)
Realizované zisky z prevodu mien 489,474.12
Realizované straty z prevodu mien (513,428.66)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (21,026,679.58)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (868.46)
finanénych derivatov
Vysledok operacii (22,076,409.00)
Upisy 29,379,674.85
Spatné odkupy (10,939,830.09)
Distribucia (176,935.82)
Cisté aktiva na zatiatku roka 66,065,100.05
Cisté aktiva na konci roka 62,251,599.99

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022 Finanéné derivaty k 30/06/2022
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
Nominalna v USD col splatnosti v USD zisk alebo
hodnota (strata)
v USD
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na Menové forwardy
inom regu|0van0m trhu 632.56 USD 599.13 EUR 19/07/2022 632.56 4.02
50,674.88 EUR 54,034.66 USD 19/07/2022 54,034.66 (872.48)
Akcie
— 54,667.22 (868.46)
Cina
Finan¢né derivaty spolu (868.46)
339,600 BANK OF HANGZHOU CO LTD - A CNH 750,490.82 121
519,268 BANK OF NINGBO CO LTD - A CNH 2,730,680.94 4.39
266,899 BEUING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF CNH 15706608 314 | Suhrn €istych aktiv 30/06/2022
TECHNOLOGY CO LTD - A

10,000 BYD COLTD-A CNH 495,233.26 0.80 %

519,925 CHINA MERCHANTS BANK CO LTD - A CNH 3,187,334.66 5.12 col
1,970,040 CHINA STATE CONSTRUCTION ENGINEERING e 162681787 260 | Celkové portfélio cennych papierov 57,045,889.97 91.64
CORPLTD -A ’ 4 N i

28,900 CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE CORP LTD-A  CNH 945,978.45 152 Finanéné derivéty spolu (868.46) 0.00
752,500 CHINA YANGTZE POWER CO LTD - A CNH 2,602,020.57 4.18 B

21,800 CHONGQING BREWERY CO LTD - A CNH 45102044 072 Hotovost v banke 4,955,965.84 7.96

CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO LTD . . -

30,393 -7 CNH 242816087 390 | Kritkodobé bankové tvery (119,256.88) (0.19)
215,980 COSCO SHIPPING HOLDINGS CO LTD - A CNH 447,550.69 0.72 Ostatné aktl’va a pasiva 369,869.52 0.59
254,760 EAST MONEY INFORMATION CO LTD - A CNH 945,365.90 152

42,100 GOERTEK INC - A CNH 209,773.84 0.34 Celkové ¢isté aktiva 62,251,599.99 100.00

1,210,000 GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP COLTD-H  HKD 1,163,959.07 1.86
441,100 HAIER SMART HOME CO LTD - A CNH 1,768,170.40 2.84
431,901 HUATAISECURITIES CO LTD - A CNH 910,815.85 1.46
450,800 INDUSTRIAL BANK CO LTD - A CNH 1,324,502.31 213
242,900 INNER MONGOLIA YILI INDUSTRIALGROUP CO ¢y 1,379,302.93 222

LTD-A
95,376 JIANGSU HENGRUI MEDICINE CO LTD - A CNH 504,798.99 0.81
8,172 KWEICHOW MOUTAICO LTD - A CNH 2,475,633.77 3.98
221,200 LEPU MEDICAL TECHNOLOGY BEIING CO LTD-A  CNH 608,558.66 0.98
213,600 LONGI GREEN ENERGY TECHNOLOGY COLTD-A  CNH 2,049,930.38 3.29

16,946 MAXSCEND MICROELECTRONICS CO LTD - A CNH 528,507.19 0.85
289,560 NARITECHNOLOGY CO LTD - A CNH 1,159,301.52 1.86
303,800 POLY DEVELOPMENTS AND HOLDINGS GROUP CO ey 783,018.56 126

LTD-A
151,600 SHENZHEN INOVANCE TECHNOLOGY COLTD-A  CNH 1,479,805.56 238
47,015 SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL ELECTRONICS ¢y 2,188,532.51 352
COLTD-A
771,053 TCLZHONGHUAN RENEWABLE ENERGY CNH 6,167,805.49 9.91
TECHNOLOGY CO LTD - A
178,900 WEIFU HIGH-TECHNOLOGY GROUP CO LTD - A CNH 518,384.77 0.83

12,400 WILL SEMICONDUCTOR CO LTD SHANGHAI - A CNH 310,423.26 0.50

102,840 WULIANGYE YIBIN CO LTD - A CNH 2,946,584.37 473
47,045,729.98 75.57

Kajmanie ostrovy
112,000 ALIBABA GROUP HOLDING LTD HKD 1,628,742.17 2.62

42,200 ANTA SPORTS PRODUCTS LTD HKD 501,664.47 0.81
859,000 CHINA LESSO GROUP HOLDINGS LTD HKD 1,288,942.83 2.06

31,278 JD.COM INC- A HKD 1,006,867.97 162

54,200 NETEASE INC HKD 1,007,372.13 1.62

66,100 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 3,081,527.81 495

8,515,117.38 13.68
Hongkong
30,300 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD HKD 1,485,042.61 239
1,485,042.61 2.39
57,045,889.97 91.64
Celkové portfélio cennych papierov 57,045,889.97 91.64

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrené v CZK)

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).
Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia

tejto spravy.

Statistika
Priebeiny poplatok v %*
Cisté aktiva 30/06/2022 CzZK 5,098,689,943.85
30/06/2021 CZK 5 746.340,415.92 Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 0.76%
30/06/2020 CzK 6,207,843,887.41
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 1.30%
Cista hodnota aktiv na akciu**
Capitalisation X (CZK) 30/06/2022 1.50%
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 CzZK 112,590.44
30/06/2021 CZK 13422112 | Distribution P (CZK) 30/06/2022 1.30%
30/06/2020 CzZK 141,065.47
Distribution X (CZK) 30/06/2022 1.50%
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 CzZK 2,283.88
30/06/2021 CZK 2,737.45 Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 77.95%
30/06/2020 CzZK 2,892.54
Capitalisation X (CZK) 30/06/2022 CZK 15,278.54
30/06/2021 CzZK 18,349.22
30/06/2020 CzZK 19,421.49
Distribution P (CZK) 30/06/2022 CzK 1,352.68
30/06/2021 CzZK 1,631.15
30/06/2020 CzK 1,733.25
Distribution X (CZK) 30/06/2022 CzZK 43,952.75
30/06/2021 CZK 52,968.23
30/06/2020 CzK 56,284.18
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 38,066
30/06/2021 37,987
30/06/2020 38,255
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 353,493
30/06/2021 234,566
30/06/2020 276,897
Capitalisation X (CZK) 30/06/2022 21
30/06/2021 11
30/06/2020 45
Distribution P (CZK) 30/06/2022 3,521
30/06/2021 2,873
30/06/2020 5,059
Distribution X (CZK) 30/06/2022 10
30/06/2021 14
30/06/2020 14
Dividenda
Distribution P (CZK) 31/01/2022 CzZK 5.15
Distribution P (CZK) 30/07/2021 CzZK 4.27
Distribution X (CZK) 15/10/2021 CzZK 177.40

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do

vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate% obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.
Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfiajlca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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NN (L) INTERNATIONAL

Uétovna zavierka

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Celkové portfélio cennych papierov
Podniky kolektivneho investovania
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

Financné derivaty spolu
Menové forwardy

Hotovost v banke

Ostatné aktiva

Celkové aktiva

BeZné pasiva

Finanéné derivaty spolu
Urokové swapy

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022

Celkové prijmy
Dividendy
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov
Uroky zo swapov

Celkové vydavky
Spravcovsky poplatok
Pevny servisny poplatok
Dan z upisovania
Bankové uroky
Uroky zo swapov
Ostatné naklady

Cisty prijem z investicii
Realizované zisky z investi¢ného portfélia
Realizované straty z investicného portfdlia
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finan¢nych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii
Upisy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zagiatku roka

Cisté aktiva na konci roka

Vyrocna sprava a auditovand uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrené v CZK)

Poznamky
2 4,988,965,177.82
85,390,205.37
4,903,574,972.45
2 2,309,214.38
2,309,214.38
24,855,026.03
4,14 102,690,040.91
5,118,819,459.14
4,14 (16,042,912.40)
2 (4,086,602.89)
(4,086,602.89)
(20,129,515.29)
5,098,689,943.85

Poznamky
2 106,136,122.33
6,771,828.64
88,582,978.82
10,781,314.87
(56,274,533.21)
5 (34,970,231.09)
6 (8,742,201.75)
9 (768,956.73)
(54,466.96)
(11,735,536.23)
11 (3,140.45)
49,861,589.12
2 21,676,740.42

2 (142,861,099.50)
24,367,779.00
(29,854,788.35)
13,932,433.12
(14,635,064.87)
(862,283,629.32)

492,721.50

(939,303,318.88)
591,404,190.45
(299,725,783.56)
(25,560.08)
5,746,340,415.92
5,098,689,943.85

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrené v CZK)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022
MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota % Mnoizstvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v CZK col Nominalna v CZK col
hodnota hodnota
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na Finsko
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na 3,800,000 FINLAND GOVERNMENT BOND ZCP 15/09/2026  EUR 89,164993.61 175
inom regulovanom trhu 89,164,993.61 1.75
. — L. Belgicko
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
— 2,000,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 61,967,541.04 122
Ceska republika 28/03/2041
61,967,541.04 1.22
8,000,000 ALLWYN INTERNATIONAL AS 5.200% 23/09/2024  CZK 7,680,000.00 0.15
140,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND ZCP czK 120,729,673.40 2.37 Spojené Staty americké
12/12/2024
76,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.050% 7k 53,050,634.92 104 2,600,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.375%  sp 59,545,935.17 117
29/11/2029 15/05/2027
240,700,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.250% czK 190,194,097.12 3.73 59,545,935.17 1.17
10/02/2027
585,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% 7k 540,169,987.50  10.58 $panielsko
25/10/2023
5,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.950% 7k 3,711,813.70 0.07 60,000,000 BANCO SANTANDER SA 2.350% 21/09/2026 K 52,090,200.00 1.02
15/05/2030 EMTN
460,000,000 CZECH/REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.000% ¢z 385,350,602.00 756 52,000,200.00 1.02
26/06/2026 . :
245,700,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.200% 7k 182,160,201.13 357 .
13/03/2031 Francuzsko
CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.250%
560,000,000 14/02/2025 A 493,790,830.40 9.68 51,000,000 BPCE SA 04/02/2023 FRN EMTN czk 50,791,739.97 1.00
310,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.500% czK 185,990,439.60 3.65 50,791,739.97  1.00
24/04/2040
50,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.750% czK 38,041,555.50 0.75 Holandsko
23/06/2032
90,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.000% czK 68,248,808.10 1.34 50,000,000 CETIN FINANCE BV 1.250% 06/12/2023 czK 47,758,010.00 0.93
13/10/2033
490,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% 7k 443,407,110.30 8.70 47,758,010.00  0.93
17/09/2025
405,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.500% ¢z 347,934,305.25 6.82 4,903,574,972.45 96.17
25/08/2028
367,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.750% 7k 318,272,081.46 6.24 A . ) )
23/07/2029 Podniky kolektivneho investovania
95,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 3.500% 7k 82,505,032.85 162
30/05/2035
240,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.200% ¢z 223,328,760.00 438 otvorené podielové fondy
04/12/2036
336,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.850% czK 321,203,715.84 6.30 Luxembursko
26/11/2057
50,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.700% czZK 49,529,533.00 0.97 355 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (HARD EUR 31,488,065.99 0.63
25/05/2024 CURRENCY) - Z DIS (Q) EUR (HEDGED 1)
60,000,000 EPH FINANCING CZ AS 16/07/2022 FRN czK 59,940,000.00 1.18 350 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 29,702,844.45 0.58
CURRENCY) - Z DIS EUR (HEDGED IV)
30,000,000 EPH FINANCING CZ AS 4.500% 17/03/2025 czK 27,900,000.00 0.55 250 NN (L) GLOBAL HIGH YIELD - Z DIS EUR (HEDGED  gyR 24,199,294.93 0.47
51,000,000 NET4GAS 2.745% 28/01/2031 czK 19,992,000.00 0.39 111y
4,163,131,182.07 81.64 85,390,205.37 1.68
Rakusko 85,390,205.37 1.68
96,000,000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG ZCP K 95,155,200.00 186
09/08/2022 EMTN . . . .
54,000,000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 2.070% 7 47,736,000.00 0.94 Celkové portfélio cennych papierov 4,988,965,177.82 97.85
15/09/2024 EMTN
142,891,200.00 2.80 . v .
Finanéné derivaty k 30/06/2022
Nadnarodné a medzinarodné spolocnosti
BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK L » , .y
48,000,000 05/08/2023 FRN EMTN cx 48,585,272.16 096 Obdriat (%) Zaplatit (%) Datum Mena Teoretickd Hodnota swapu
36,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK czK 36,449,365.32 0.71 splatnosti hodnota v CZK
23/03/2026 FRN EMTN . ;
42,000,000 INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.500% czk 41,220,117.12 0.81 Urokové swapy
26/04/2024 EMTN
126,254,754.60  2.48 Floating 0.825  24/02/2032 EUR 5,000,000.00 14,589,991.51
Floating 1.800  10/08/2033 czK 50,000,000.00 13,833,668.50
Rumunsko i
Floating 1747 14/06/2031 czK 50,000,000.00 12,111,648.50
2,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 40,735,311.23 0.80 6.710 Floating 13/06/2024 CzK 126,350,000.00 307,329.95
BOND 2.125% 07/03/2028 EMTN .
2,300,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL uso 18,077,305.00 09 Floating 5390  13/06/2032 czK 25,260,000.00 (863,513.35)
BOND 3.000% 27/02/2027 1.966 Floating ~ 10/08/2026 czK 100,000,000.00 (13,458,159.00)
1,140,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 21,166,799.72 0.42 1.743 Floating  14/06/2026 czK 100,000,000.00 (13,903,444.00)
BOND 3.750% 07/03/2034 EMTN
109,979,415.99 2.16

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrené v CZK)

Finanéné derivaty k 30/06/2022 (pokra¢ovanie)

Obdrzat (%) Zaplatit (%) Déatum Mena Teoreticka Hodnota swapu
splatnosti hodnota v CZK
3.280 Floating ~ 24/02/2032 czk 125,000,000.00 (16,704,125.00)

(4,086,602.89)

Obdrzat Zaplatit Datum Zévazky  Nerealizovany
splatnosti v CZK zisk alebo

(strata)

v CZK

Menové forwardy

122,250,844.10 CZK 4,630,000.00 EUR 04/11/2022 122,250,844.10 4,898,991.31
120,717,467.30 CZK 4,700,000.00 EUR 08/08/2022 120,717,467.30 3,595,186.65
64,550,022.60 CZK 2,450,000.00 EUR 02/12/2022 64,550,022.60 2,151,897.09
27,250,290.24 CzZK 5,160,000.00 PLN 05/09/2022 27,250,290.24 105,967.66

5,029,232.00 CzZK 200,000.00 EUR 12/09/2022 5,029,232.00 9,025.68
12,799,115.50 CZK 500,000.00 EUR 13/01/2023 12,799,115.50 (26,001.21)
27,846,355.90 CZK 1,100,000.00 EUR 07/02/2023 27,846,355.90 (482,985.57)
112,194,570.00 CZK 5,000,000.00 USD 10/11/2022 112,194,570.00 (7,942,867.23)

492,637,897.64 2,309,214.38

Financné derivaty spolu (1,777,388.51)

Suhrn ¢istych aktiv 30/06/2022

ol
Celkové portfdlio cennych papierov 4,988,965,177.82 97.85
Financné derivaty spolu (1,777,388.51) (0.03)
Hotovost v banke 24,855,026.03 0.49
Ostatné aktiva a pasiva 86,647,128.51 1.69
Celkové cisté aktiva 5,098,689,943.85 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Czech Short Term Bond

(Vyjadrené v CZK)

Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 CZK  593,347,604.33
30/06/2021 CZK  589,599,837.62
30/06/2020 CZK  593,973,552.52

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 CzK 132,967.82
30/06/2021 CzK 135,780.86
30/06/2020 CzK 137,328.67
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 CzK 1,491.37
30/06/2021 CzK 1,525.08
30/06/2020 CzK 1,544.63

Pocet akcii

Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 3,232
30/06/2021 3,161
30/06/2020 3,351
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 109,683
30/06/2021 105,146
30/06/2020 86,576

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (CZK) 30/06/2022 0.17%
Capitalisation P (CZK) 30/06/2022 0.31%
Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 27.57%

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Czech Short Term Bond

(Vyjadrené v CZK)

Uétovna zavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 581,618,604.08

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 581,618,604.08
Hotovost v banke 4,923,783.60
Ostatné aktiva 4 7,127,662.23
Celkové aktiva 593,670,049.91
Beiné pasiva 4 (322,445.58)
Celkové pasiva (322,445.58)
Cisté aktiva na konci roka 593,347,604.33

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky

Celkové prijmy 2 8,768,862.17
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych néstrojov 8,755,781.14
Bankové uroky 11,062.13
Ostatné prijmy 10 2,018.90

Celkové vydavky (1,257,923.10)
Spravcovsky poplatok 5 (59,705.71)
Pevny servisny poplatok 6 (1,062,199.56)
Dan z upisovania 9 (129,935.31)
Bankové uroky (6,082.52)

Cisty prijem z investicii 7,510,939.07
Realizované zisky z investiéného portfdlia 2 285,934.07
Realizované straty z investicného portfdlia 2 (4,112,789.80)
Realizované zisky z prevodu mien 42,156.22
Realizované straty z prevodu mien (111,747.64)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (16,551,216.12)
investi¢ného portfélia

Vysledok operacii (12,936,724.20)

Upisy 155,939,844.18

Spatné odkupy (139,255,353.27)

Cisté aktiva na zatiatku roka 589,599,837.62

Cisté aktiva na konci roka 593,347,604.33

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Czech Short Term Bond

(Vyjadrené v CZK)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022

Mnoistvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota %
Nominélna v CZK col
hodnota

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na
inom regulovanom trhu

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
Ceska republika

7,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND FRN K 7,053,718.84 119
22/10/2024

5,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND ZCP K 4311,774.05 073
12/12/2024

171,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% 7k 157,895,842.50  26.60
25/10/2023

24,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.250% ¢z 21,162,464.16 357
14/02/2025

167,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 166,128,286.72  28.00

18/04/2023 FRN

5,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% 7k 4,524,562.35 0.76
17/09/2025

80,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.700% 7k 79,625,663.20  13.42
12/09/2022

57,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.700%  czk 56,463,667.62 9.52
25/05/2024

497,165,979.44 83.79

Nadnarodné a medzinarodné spoloénosti

24,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK K 24,292,636.08 2.00
05/08/2023 FRN EMTN
21,000,000 NTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.500% czK 20,610,058.56 3.47

26/04/2024 EMTN
44,902,694.64  7.56

Holandsko
21,000,000 LEASEPLAN CORPORATION NV 21/06/2023 FRN 7k 20,985,930.00 354
EMTN
20,985,930.00 3.54
Rakusko
21,000,000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 2.070% czK 18,564,000.00 313

15/09/2024 EMTN
18,564,000.00 3.13

581,618,604.08 98.02

Celkové portfélio cennych papierov 581,618,604.08 98.02

Suhrn cistych aktiv 30/06/2022

(6]
Celkové portfélio cennych papierov 581,618,604.08 98.02
Hotovost v banke 4,923,783.60 0.83
Ostatné aktiva a pasiva 6,805,216.65 1.15
Celkové ¢isté aktiva 593,347,604.33 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG
Optimised Index

(Vyjadrené v USD)
Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 USD 48,032,374.12 Pocet akcii
30/06/2021 USD 70,582,997.68
30/06/2020 USD - Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 3,298
30/06/2021 3,161
Cista hodnota aktiv na akciu** 30/06/2020 -
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 USD 5,226.22 Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 93,796
30/06/2021 USD 6,602.56 30/06/2021 109,152
30/06/2020 USD - 30/06/2020 -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 3,887.59 -
30/06/2021 EUR 4,983.53 Dividenda
30/06/2020 EUR ) Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 12/05/2022 EUR 1.49
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 235.43 . X
30/06/2021 EUR 30175 Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 11/02/2022 EUR 1.66
30/06/2020 EUR . Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 11/11/2021 EUR 1.75
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 238.21 T X
30/06/2021 EUR 305.08 Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 11/08/2021 EUR 1.90
30/06/2020 EUR : Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 12/05/2022 EUR 1.60
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 USD - T .
30/06/2021 USD 242.00 Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 11/02/2022 EUR 1.78
30/06/2020 UsD ) Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 11/11/2021 EUR 1.85
Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 137.51 o .
30/06/2021 EUR 18337 Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 11/08/2021 EUR 2.00
30/06/2020 EUR -
Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 EUR 137.87
30/06/2021 EUR 184.30 PriebeZny poplatok v %*
30/06/2020 EUR -
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 0.41%
Pocet akcii
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.26%
Capitalisation | (USD) 30/06/2022 0.33
30/06/2021 0.33 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.57%
30/06/2020 -
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.32%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 2,752 o .
30/06/2021 1488 Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.57%
30/06/2020 -
Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 0.32%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 2,874
30/06/2021 4,823 Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 6.16%
30/06/2020 -
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/06/2022 88,929
30/06/2021 98,057
30/06/2020 -
Capitalisation X (USD) 30/06/2022 -
30/06/2021 176
30/06/2020 -

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakeéné naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥% obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfiajuca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG
Optimised Index

(Vyjadrené v USD)
Uétovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 46,848,626.92

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 46,848,626.92
Financné derivaty spolu 2 6,195.82

Futurity 6,195.82
Hotovost v banke 581,756.83
Marzové vklady 34,592.85
Ostatné aktiva 4,14 1,980,040.38
Celkové aktiva 49,451,212.80
BeZné pasiva 4,14 (277,718.15)
Finanéné derivaty spolu 2 (1,141,120.53)

Menové forwardy (1,141,120.53)
Celkové pasiva (1,418,838.68)
Cisté aktiva na konci roka 48,032,374.12

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky
Celkové prijmy 2 2,636,344.65
Dividendy 25,986.55
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov 2,578,612.11
Bankové uroky 3,066.94
Ostatné prijmy 10 28,679.05
Celkové vydavky (182,348.91)
Spravcovsky poplatok 5 (38,836.92)
Pevny servisny poplatok 6 (118,010.79)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (12,899.55)
Dan z upisovania 9 (12,557.41)
Ostatné naklady 11 (44.24)
Cisty prijem z investicii 2,453,995.74
Realizované zisky z investi¢ného portfélia 2 283,874.92
Realizované straty z investicného portfdlia 2 (3,011,786.07)
Realizované zisky z finanénych derivatov 736,913.29
Realizované straty z finan¢nych derivatov (9,877,396.62)
Realizované zisky z prevodu mien 116,613.27
Realizované straty z prevodu mien (307,242.69)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (12,745,563.85)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 882,121.19
finanénych derivatov
Vysledok operacii (21,468,470.82)
Upisy 20,326,355.58
Spitné odkupy (20,551,357.34)
Distribucia (857,150.98)
Cisté aktiva na zaciatku roka 70,582,997.68
Cisté aktiva na konci roka 48,032,374.12

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Nézov

Mena

Trhova hodnota
v USD

%
col

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na

inom regulovanom trhu

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

600,000
400,000
200,000
200,000

105,000
200,000
600,000

550,000
600,000

200,000
200,000

400,000

250,000
850,000
450,000

400,000

500,000
300,000
200,000

800,000

300,000
200,000
400,000
200,000
540,000

200,000

370,000

Mexiko

MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 16/04/2030
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.125% 21/01/2026
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

4.600% 10/02/2048
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

5.750% 12/10/2110 GMTN

PETROLEOS MEXICANOS 6.350% 12/02/2048
PETROLEOS MEXICANOS 6.375% 23/01/2045
PETROLEOS MEXICANOS 7.690% 23/01/2050

Indonézia

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.850% 15/10/2030

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 17/01/2042 EMTN
PERTAMINA PERSERO PT 2.300% 09/02/2031
PERUSAHAAN PERSEROAN PERSERO PT
PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA 4.000%

30/06/2050 EMTN
PERUSAHAAN PERSEROAN PERSERO PT

PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA 6.150%
21/05/2048 EMTN

Spojené arabské emiraty

ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 2.500% 16/04/2025 EMTN

ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.125% 16/04/2030 EMTN

ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.125% 30/09/2049

MDGH GMTN RSC LTD 2.875% 07/11/2029 EMTN

Saudska Arabia

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

2.750% 03/02/2032 EMTN
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.875% 04/03/2023 EMTN
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

3.450% 02/02/2061 EMTN
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

4.500% 26/10/2046 EMTN

Brazilia

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

2.875% 06/06/2025

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.875% 06/06/2025 GMTN

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

3.750% 12/09/2031
BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

4.625% 13/01/2028
BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

4.750% 14/01/2050
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3.500% 07/11/2022

Chile

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.500% 25/01/2050

usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb

uso
usb

usb

usb

usop

usb

uso

usb

usop

usb

uso

usb

uso

usb

uso

usb

usb

usb

527,559.08
399,978.54
158,266.99
167,213.80

62,862.20
122,418.71
402,406.90

1,840,706.22

522,468.61
584,431.37

161,356.76
139,513.99

365,576.38

1,773,347.11

242,507.16
808,446.09
349,628.04

361,770.46
1,762,351.75

445,075.86
299,158.64
149,586.22

730,343.94

1,624,164.66

283,392.80
188,928.54
326,837.55
186,988.25
366,628.93

199,627.19
1,552,403.26

284,704.80

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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300,000
100,000
450,000

300,000

550,000
500,000
200,000

265,000

700,000

600,000

520,000
800,000

240,000

Nézov

CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 4.375%
05/02/2049

EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO
3.068% 18/08/2050

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO
SA 4.700% 07/05/2050

EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 5.250%
06/11/2029

Kolumbia

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

3.000% 30/01/2030
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 22/04/2032
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.875% 15/02/2061
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.000% 26/02/2024
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 15/06/2045

Turecko

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.875% 16/04/2043
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

5.250% 13/03/2030

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.950% 15/01/2031

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.625% 17/02/2045

TURKIYE IHRACAT KREDI BANKASI AS 6.125%
03/05/2024

Peru

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

2.783% 23/01/2031

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.230% 28/07/2121

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 18/11/2050

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.550% 14/03/2037

PETROLEOS DEL PERU SA 4.750% 19/06/2032

Oman

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.750% 15/06/2026

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.000% 01/08/2029 EMTN

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 25/01/2031

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 17/01/2048

Uruguaj

URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.375% 23/01/2031
URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.975% 20/04/2055

Kazachstan

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.875% 14/10/2024 EMTN
KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 3.500%

14/04/2033
KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750%

19/04/2047

Mena
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Trhova hodnota
v USD

250,266.34
179,610.12
167,445.25

664,217.53

1,546,244.04

434,056.77
289,985.76
229,556.66
437,176.27

133,705.65

1,524,481.11

117,713.48
463,133.09
145,954.27
202,597.30
561,119.14

1,490,517.28

425,409.71
184,649.09
103,802.22
490,343.28

232,193.44
1,436,397.74

523,189.13
481,953.24
193,053.61

228,488.41

1,426,684.39

708,878.21
590,882.39

1,299,760.60

524,561.91
577,552.53
184,529.14

1,286,643.58

0.52

0.37
0.35
1.39

3.22

0.90
0.60
0.48
0.91
0.28

3.17

0.97
0.30
0.42

1.17

3.11

0.89

0.38

1.02

0.48
2.99

1.00
0.40
0.48

2.97

1.48
1.23

271

1.09
1.21
0.38

2.68
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Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022 (pokraéovanie)

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

200,000
250,000
400,000

500,000

350,000
400,000
250,000

500,000

550,000
750,000

400,000
800,000

300,000

200,000
215,000
480,000

500,000

300,000
200,000
400,000

400,000

1,000,000
600,000

600,000

400,000
300,000

490,000

Nézov

Katar

QATAR ENERGY 2.250% 12/07/2031

QATAR ENERGY 3.300% 12/07/2051

QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.750% 16/04/2030

QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.103% 23/04/2048

Dominikanska republika

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
5.500% 22/02/2029
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND

6.000% 19/07/2028
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.500% 15/02/2048
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.850% 27/01/2045

Hongkong

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027

Filipiny

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
1.950% 06/01/2032

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.457% 05/05/2030

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.950% 05/05/2045

Panama

PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.160% 23/01/2030
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.870% 23/07/2060
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.870% 23/07/2060
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.125% 29/01/2026

Kostarika

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.375% 30/04/2025

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.125% 19/02/2031

COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.000% 04/04/2044

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD
6.375% 15/05/2043

Ekvador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
ZCP 31/07/2030

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
0.500% 31/07/2040 STEP-UP

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
1.000% 31/07/2035 STEP-UP

Juzna Afrika

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.850% 30/09/2029
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.875% 14/04/2026
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.750% 30/09/2049

Mena

usb
usb
usb

usb

usb

usop

uso
usb

uso
usb

usb

usb
usb
usb

uso

usb
usob

usb

usb

usb

usb

uso

Trhova hodnota
v USD

170,912.73
193,350.72
396,713.89

524,643.01

1,285,620.35

305,159.36
371,996.96
188,145.02

399,206.49

1,264,507.83

513,788.69
731,238.25

1,245,026.94

325,093.94
697,706.79
214,606.27

1,237,407.00

178,053.64
152,770.11
341,068.15

541,948.98

1,213,840.88

290,568.72
186,755.50
345,548.40

295,927.30

1,118,799.92

430,442.61
257,640.23
298,686.90

986,769.74

341,764.32
284,088.72
334,702.58

960,555.62

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

col

0.36
0.40
0.83

2.68

0.64

0.39

0.83

2.63

1.07
1.52

2.59

0.68
1.45
0.45

2.58

0.37
0.32
0.71

1.13

2.53

0.60
0.39
0.72

0.62

2.33

0.89

0.62

2.05

0.59

0.70

2.00

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

400,000
400,000

200,000

100,000
500,000
400,000

100,000

300,000
450,000

200,000

600,000

200,000

500,000
400,000

200,000

250,000
300,000

300,000

650,000
500,000

300,000

200,000
400,000
200,000

210,000

Nézov

Madarsko

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

2.125% 22/09/2031
HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 25/03/2024
HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.625% 29/03/2041

Rumunsko

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.625% 27/03/2032

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.000% 14/02/2051

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.375% 22/08/2023 EMTN
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 15/06/2048

Bahrajn

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.250% 25/01/2051 EMTN

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.000% 12/10/2028

OIL AND GAS HOLDING CO BSCC/THE 7.625%
07/11/2024

Pol'sko

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.000% 17/03/2023
POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 06/04/2026

Egypt

EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.250% 06/10/2025
EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

8.150% 20/11/2059 EMTN
EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

8.875% 29/05/2050

Malajzia

PETRONAS CAPITAL LTD 3.404% 28/04/2061
EMTN
PETRONAS CAPITAL LTD 3.500% 21/04/2030
EMTN
PETRONAS CAPITAL LTD 4.550% 21/04/2050
EMTN

Ghana

GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.375% 11/02/2027
GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.627% 16/06/2049
GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.875% 07/05/2042

Maroko

MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.375% 15/12/2027
MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.000% 15/12/2032
MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.000% 15/12/2050
MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 11/12/2042

Mena

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

uso

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb
usb

usb

Trhova hodnota
v USD

309,285.66
407,921.15
230,804.18

948,010.99

78,319.78
325,103.57
399,224.94

77,584.66

880,232.95

223,298.41
446,544.07
205,493.86

875,336.34

597,637.02

193,985.48

791,622.50

409,494.28
230,616.72
121,033.89

761,144.89

186,905.49
282,824.82
284,685.85

754,416.16

370,670.94
234,746.93
143,660.97

749,078.84

161,252.60
275,779.16
116,341.02
152,937.30

706,310.08

0.64

0.85
0.48

1.97

0.16

0.68

0.16

1.83

0.46
0.93

0.43

1.82

0.40

1.65

0.48

0.25

1.58

0.39
0.59
0.59

1.57

0.77
0.49

0.30

1.56

0.34

0.57

0.24

1.47
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG
Optimised Index

(Vyjadrené v USD)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2022 (pokraéovanie)
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota % Mnoizstvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v UsD col Nominalna v UsD col
hodnota hodnota
Arménsko Rwanda
400,000 REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONALBOND  ysp 298,201.96 0.62 600,000 RWANDA INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND  j5p 471,625.59 0.98
3.950% 26/09/2029 5.500% 09/08/2031
400,000 REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONALBOND  j5p 394,348.49 0.82 47162559  0.98
7.150% 26/03/2025 ,625. .
692,550.45 1.44 Trinidad a Tobago
Nigéria 300,000 TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT usb 284,006.57 0.59
INTERNATIONAL BOND 4.500% 04/08/2026
400,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  y5p 303,320.76 0.63 200,000 TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT UsD 175,639.46 037
6.500% 28/11/2027 EMTN INTERNATIONAL BOND 4.500% 26/06/2030
420,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 249,766.36 052 459 646.03  0.96
7.625% 28/11/2047 EMTN e -
200,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 135,381.84 0.28 5 :
9.248% 21/01/2049 Srbska republika
688,468.96 1.43 600,000 SERBIA INTERNATIONAL BOND 2.125% usD 441,781.13 0.92
01/12/2030
Chorvatsko 441,781.13  0.92
260,000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  y5p 262,984.95 055 Azerbaidian
5.500% 04/04/2023 erbajdza
350,000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 360,977.32 0.76 300,000 REPUBLIC OF AZERBAUAN INTERNATIONALBOND  ysp 239,149.70 0.50
6.000% 26/01/2024 3.500% 01/09/2032
623,962.27 1.31 200,000 SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC 6.875% usp 196,319.31 0.41
24/03/2026
Kena 435,469.01 091
400,000 REPUBLIC OF KENYA GOVERNMENT UsD 334,303.94 0.69 Tadzikistan
INTERNATIONAL BOND 6.875% 24/06/2024 adzikista
200,000 REPUBLIC OF KENYA GOVERNMENT usD 142,017.86 0.30 700,000 REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONALBOND  ysp 434.259.27 0.90
INTERNATIONAL BOND 8.000% 22/05/2032 " 7.125% 14/09/2027 ’
200,000 REPUBLIC OF KENYA GOVERNMENT UsD 122,616.38 0.26
INTERNATIONAL BOND 8.250% 28/02/2048 434,259.27  0.90
598,938.18  1.25 Paraguaj
Kuvaijt 300,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 277,634.62 0.59
BOND 4.950% 28/04/2031
600,000 KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND  ysp 597,684.40 1.24 200,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 154,821.67 032
3.500% 20/03/2027 BOND 5.400% 30/03/2050
597,684.40 1.24 432,456.29  0.91
Jordansko Bolivia
400,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 351,633.96 0.74 200,000 BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 154,785.41 0.32
5.750% 31/01/2027 4.500% 20/03/2028
200,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 146,486.91 0.30 230,000 BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 221,788.17 0.46
7.375% 10/10/2047 5.950% 22/08/2023
498,120.87 1.04 376,573.58 0.78
India Guatemala
300,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 2.250% usb 236,795.49 0.50 200,000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 4.375% Usb 187.420.99 0.39
13/01/2031 EMTN ' 05/06/2027 !
300,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.250% usp 261,237.77 0.54 200,000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 6.125% Usb 168,245.40 0.35
15/01/2030 EMTN 01/06/2050
498,033.26 1.04 355,666.39 0.74
Vietnam Ukrajina
500,000 Z'g;{’]‘;‘"{'ﬁﬂ‘gzg"‘wENT INTERNATIONALBOND  ysp 497,650.66 104 200,000 NPC UKRENERGO 6.875% 09/11/2026 uUsp 50,7574 0.10
SR 500,000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 121,990.63 0.26
497,650.66  1.04 6.876% 21/05/2029
X 300,000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 74,378.96 015
Pakistan 7.253% 15/03/2033
UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
200,000 PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jspy 127,572.88 027 400000 20 e 01/09/2026 usb 102,972.86 0.22
7.375% 08/04/2031 EMTN R
400,000 PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5 242,520.21 050 349,518.19  0.73
8.875% 08/04/2051 EMTN .
200,000 PAKISTAN WATER & POWER DEVELOPMENT UsD 110,062.39 023 Uzbekistan
AUTHORITY 7.500% 04/06/2031 200,000 REPUBLIC OF UZBEKISTAN INTERNATIONAL BOND  j5p 145,677.85 0.30
480,155.48  1.00 3.700% 25/11/2030 EMTN
. 250,000 UZBEKNEFTEGAZ JSC 4.750% 16/11/2028 UsD 197,057.47 0.41
Jamajka
342,735.32 0.71
250,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 261,756.99 0.54
7.875% 28/07/2045 Gruzinsko
200,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 215,215.99 0.45
8.000% 15/03/2039 400,000 GEORGIAN RAILWAY JSC 4.000% 17/06/2028 UsD 337,819.97 0.70
476,972.98 0.99
4 337,819.97 0.70

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022 (pokraovanie)

Mnoistvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
Nominalna v USD col splatnosti v USD zisk alebo
hodnota (strata)
v UsD
Mongolsko 247.34 USD 236.05 EUR 05/07/2022 247.34 0.56
200,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 162,572.27 034 50,529,113.22 EUR 54,033,947.24 USD 19/07/2022 54,033,947.24 (1,159,204.68)
BOND 3.500% 07/07/2027
200,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL usD 154,691.48 0.32 58,207,384.57  (1,141,120.53)

BOND 4.450% 07/07/2031
317,263.75  0.66

Namibia
350,000 NAMIBIA INTERNATIONAL BONDS 5.250% UsD 30990939 065 Mnozstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
29/10/2025 v UsSD zisk alebo
309,909.39  0.65 (strata)
. v Usb
El Salvador
550,000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 185,29135 038 Futuritné kontrakty na trokové sadzby
BOND 6.375% 18/01/2027
400,000 EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL  jsp 123,806.67 0.26
BOND 7.125% 20/01/2050 3 USULTRA BOND (CBT) 21/09/2022  USD 463,031.25 (15,562.50)
309,098.02 0.64 (45) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 usD 5,333,906.25 50,000.00
Senegal 6 US 2YR NOTE (CBT) 30/09/2022 UsD 1,260,093.76 (7,874.99)
27 US 5YR NOTE (CBT) 30/09/2022 UsD 3,030,750.00 (20,366.69)
480,000 SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 304,686.58 0.63
6.750% 13/03/2048
304,686.58  0.63 10,087,781.26 6,195.82
Angola Finanéné derivaty spolu (1,134,924.71)
200,000 ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  yysp 160,005.83 033
8.750% 14/04/2032 ; o B
200,000 ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 142,841.05 030 | Suhrn Cistych aktiv 30/06/2022
9.125% 26/11/2049 EMTN
302,846.88  0.63 %
. Ccol
Panenské ostrovy ; . . N
Celkové portfélio cennych papierov 46,848,626.92 97.54
300,000 STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT BVI LTD UsD 207,321.47 0.62
3.500% 04/05/2027 EMTN Financné derivaty spolu (1,134,924.71) (2.36)
297,321.47  0.62 N
3 Hotovost v banke 581,756.83 1.21
Nova Guinea . . .
Ostatné aktiva a pasiva 1,736,915.08 3.61
300,000 PAPUA NEW GUINEA GOVERNMENT Usb 257,430.44 0.54
INTERNATIONAL BOND 8.375% 04/10/2028 Celkové cisté aktiva 48,032,374.12 100.00
257,430.44 0.54
Cina
200,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 200,113.08 0.42
200,113.08 0.42
Honduras
150,000 HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 117,486.26 0.24

BOND 6.250% 19/01/2027
117,486.26  0.24

46,848,626.92 97.54

Celkové portfélio cennych papierov 46,848,626.92 97.54

Finanéné derivaty k 30/06/2022

Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v UsSD zisk alebo

(strata)

v UsD

Menové forwardy

4,172,898.89 USD 3,970,500.96 EUR 19/07/2022 4,172,898.89 18,081.93

291.10 USD 276.86 EUR 01/07/2022 291.10 1.66

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadrené v HUF)

Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 HUF  26,229,974,348.03
30/06/2021 HUF  32,222,525,903.08

30/06/2020 HUF  32,258,039,907.55

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 HUF 558,309.71
30/06/2021 HUF 675,259.81
30/06/2020 HUF 680,820.23

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 46,981
30/06/2021 47,719
30/06/2020 47,381

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 0.56%

Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 105.18%

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL

za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadrené v HUF)

Uétovna zavierka

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky
Celkové portfélio cennych papierov 2 24,585,218,382.86
Podniky kolektivneho investovania 2,722,701.32
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 24,582,495,681.54
Hotovost v banke 959,540,072.21
Ostatné aktiva 4,14 1,515,938,307.88
Celkové aktiva 27,060,696,762.95
Beiné pasiva 4 (350,189,378.24)
Financné derivaty spolu 2 (480,533,036.68)

Urokové swapy
Menové forwardy
Celkové pasiva
Cisté aktiva na konci roka

(215,234,574.66)
(265,298,462.02)
(830,722,414.92)
26,229,974,348.03

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky

Celkové prijmy 2 851,667,621.14
Dividendy 69,401.16
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov 740,794,731.70
Uroky zo swapov 110,789,976.21
Ostatné prijmy 10 13,512.07

Celkové vydavky (272,889,279.70)
Spravcovsky poplatok 5 (119,258,314.53)
Pevny servisny poplatok 6 (44,721,867.98)
Dan z upisovania 9 (2,899,093.40)
Bankové uroky (3,315,704.17)
Uroky zo swapov (102,694,299.62)

Cisty prijem z investicii 578,778,341.44
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia 2 516,974,620.11
Realizované straty z investi¢ného portfélia 2 (856,652,168.64)

Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finanénych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finan¢nych derivatov

Vysledok operacii

Upisy

Spatné odkupy

Cisté aktiva na zaciatku roka

Cisté aktiva na konci roka

974,187,941.25
(1,185,526,431.92)
375,957,256.50
(292,458,327.13)
(5,090,367,301.12)

(563,282,651.83)

(5,542,388,721.34)

3,247,381,089.78
(3,697,543,923.49)
32,222,525,903.08
26,229,974,348.03

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL

Vyrocna sprava a auditovand uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Hungarian Bond

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Nézov

Mena

(Vyjadrené v HUF)

Trhova hodnota
v HUF

%
col

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na

inom regulovanom trhu

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

200,000,000
300,000,000
250,000,000
300,000,000
150,000,000
2,150,000,000
2,050,000,000
32,780,000
1,500,000,000
995,090,000

1,000,000,000
850,000,000
700,000,000

375,000,000
1,790,000,000

305,120,000
1,227,220,000

1,645,290,000
820,000,000
591,940,000
1,874,890,000
1,759,600,000
1,650,000,000
350,000,000
1,550,000,000
1,998,340,000
900,890,000
329,480,000

33,900,000

7,500,000
5,150,000
10,000,000
400,000

260,000

Madarsko

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 2.000%
25/01/2023

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 3.000%
27/10/2027

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 3.900%
22/10/2028

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 4.200%
20/04/2033

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 4.600%
24/10/2029

HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.000%
26/11/2025

HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500%
22/04/2026

HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500%
23/08/2023

HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500%
26/08/2026

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.000%
23/05/2029

HUNGARY GOVERNMENT BOND 22/04/2027 FRN

HUNGARY GOVERNMENT BOND 22/08/2029 FRN
HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.250%
20/04/2033

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2034

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500%
24/10/2024

HUNGARY GOVERNMENT BOND 26/07/2023 FRN
HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.750%
22/12/2026

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000%
21/08/2030

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000%
25/04/2041

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000%
26/06/2024

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000%
27/10/2027

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000%
27/10/2038

HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.250%
22/10/2031

HUNGARY GOVERNMENT BOND 4.500%
23/03/2028

HUNGARY GOVERNMENT BOND 4.500%
27/05/2032

HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500%
24/06/2025

HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000%
24/11/2023

HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750%
22/10/2028

TAKAREK MORTGAGE BANK 3.000% 22/10/2031

Pol'sko

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

1.750% 25/04/2032

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
25/11/2026 FRN

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

25/11/2029 FRN

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.000% 17/03/2023

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 1.125%
27/05/2028 EMTN

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF
HUF
HUF

HUF

HUF

HUF
HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

193,547,160.00
227,960,706.00
195,298,500.00
207,679,227.00
115,891,842.00
1,695,253,500.00
1,601,947,500.00
30,704,960.44
1,146,256,500.00
684,095,517.39

989,660,100.00
827,670,109.00
419,106,100.00

213,996,750.00
1,576,422,570.00

306,571,785.37
976,221,602.28

1,161,964,673.73
433,002,640.00
536,854,655.54
1,459,367,503.75
974,737,458.40
1,149,848,700.00
289,873,500.00
1,193,518,600.00
1,850,502,806.80
879,984,847.55
305,453,988.92

21,236,926.20

21,664,631,130.37

PLN

PLN

PLN

uso

EUR

405,769,805.57
418,952,165.10
788,097,113.87
151,218,065.10

80,350,432.30

1,844,387,581.94

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

0.74

0.74
0.79
0.44

6.46

0.12
4.37
2.61

3.77
3.16
1.60

0.82
6.01

1.17
3.72

1.65
2.05
5.56
3.72
4.38
111
4.55
7.05
3.35
1.16

0.08
82.59

1.55

2.99
0.58
0.31

7.03

MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovd hodnota %
Nominalna v HUF col
hodnota
Nadnarodné a medzinarodné spoloénosti
250,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK HUF 232,049,182.50 088
2.520% 19/10/2023 EMTN
250,000,000 INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.250% HUF 230,432,682.50 0.89
28/09/2023 EMTN
462,481,865.00 1.77
Holandsko
800,000 LEASEPLAN CORP NV 0.750% 03/10/2022 EMTN EUR 317,749,563.24 1.21
317,749,563.24 1.21
Ceska republika
500,000 CEZ AS 0.875% 21/11/2022 EMTN EUR 198,409,699.78 0.76
198,409,699.78  0.76
Rumunsko
350,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 94,835,341.21 036
BOND 2.000% 28/01/2032 EMTN
94,835,841.21 0.36
24,582,495,681.54 93.72
Podniky kolektivneho investovania
otvorené podielové fondy
Luxembursko
2 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 2,722,701.32 0.01
CURRENCY) - Z DIS EUR (HEDGED IV)
2,722,701.32  0.01
2,722,701.32 0.01
Celkové portfélio cennych papierov 24,585,218,382.86  93.73
Finanéné derivaty k 30/06/2022
Obdrzat (%) Zaplatit (%) Datum Mena Teoretickd Hodnota swapu
splatnosti hodnota v HUF
Urokové swapy
6.710 Floating 13/06/2024 CzZK 126,350,000.00 4,929,975.73
Floating 5390  13/06/2032 czx 25,260,000.00 (13,851,887.39)
7.430 Floating  03/06/2027 HUF 750,000,000.00 (28,436,332.50)
6.780 Floating  27/04/2029 HUF 850,000,000.00 (55,962,699.50)
7.390 Floating  18/05/2027 HUF 1,500,000,000.00 (60,193,095.00)
7.120 Floating 27/04/2027 HUF 1,200,000,000.00 (61,720,536.00)

(215,234,574.66)




Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadrené v HUF)

Finanéné derivaty k 30/06/2022 (pokra¢ovanie)

Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk alebo

(strata)

v HUF

Menové forwardy

2,500,000.00 EUR 975,329,000.00 HUF 15/09/2022 975,329,000.04 34,364,053.31
271,748,525.00 HUF 680,000.00 EUR 12/09/2022 271,748,525.00 (2,666,325.69)
405,151,500.00 HUF 5,000,000.00 PLN 12/08/2022 405,151,500.00 (17,288,513.52)
404,702,699.00 HUF 1,070,000.00 EUR 05/09/2022 404,702,699.00 (26,401,249.43)
1,235,746,500.00 HUF 15,000,000.00 PLN 11/07/2022 1,235,746,500.00 (30,717,532.40)
293,411,224.00 HUF 800,000.00 EUR 07/10/2022 293,411,224.00 (31,264,100.68)
385,103,282.00 HUF 1,050,000.00 EUR 06/10/2022 385,103,282.00 (41,033,081.64)
461,571,413.00 HUF 1,350,000.00 USD 06/09/2022 461,571,413.00 (56,265,180.79)
875,278,800.00 HUF 2,400,000.00 EUR 15/09/2022 875,278,800.00 (94,026,531.18)

5,308,042,943.04 (265,298,462.02)

Financné derivaty spolu (480,533,036.68)

Suhrn ¢istych aktiv 30/06/2022

ol
Celkové portfélio cennych papierov 24,585,218,382.86 93.73
Financné derivaty spolu (480,533,036.68) (1.83)
Hotovost v banke 959,540,072.21 3.66
Ostatné aktiva a pasiva 1,165,748,929.64 4.44
Celkové cisté aktiva 26,229,974,348.03 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadrené v HUF)

Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 HUF  7,294,083,353.08
30/06/2021 HUF  4,074,439,946.65

30/06/2020 HUF 5,219,803,439.57

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 HUF 532,970.53
30/06/2021 HUF 531,223.47
30/06/2020 HUF 529,257.64

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 13,686
30/06/2021 7,670
30/06/2020 9,863

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (HUF) 30/06/2022 0.41%

Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 (31.93%)

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

Uétovna zavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Celkové portfélio cennych papierov
Podniky kolektivneho investovania
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
Nastroje pefiazného trhu

Hotovost v banke

Ostatné aktiva

Celkové aktiva

BeZné pasiva

Financné derivaty spolu
Urokové swapy
Menové forwardy

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

Poznamky
2

(Vyjadrené v HUF)

6,326,979,494.07
536,572,420.40
3,055,253,604.24
2,735,153,469.43
984,787,993.61
299,119,195.91
7,610,886,683.59
(187,751,127.79)
(129,052,202.72)
(2,594,576.00)
(126,457,626.72)
(316,803,330.51)
7,294,083,353.08

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022

Celkové prijmy
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov
Uroky zo swapov
Ostatné prijmy

Celkové vydavky
Spravcovsky poplatok
Pevny servisny poplatok
Dan z upisovania
Bankové uroky
Uroky zo swapov

Cisty prijem z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia
Realizované straty z investi¢ného portfélia
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finanénych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii

Upisy

Spatné odkupy

Cisté aktiva na zaciatku roka

Cisté aktiva na konci roka

Poznamky
2

10

72,669,354.56
72,247,846.59
412,054.79
9,453.18
(22,859,124.82)
(15,922,127.25)
(5,307,375.68)
(537,862.98)
(749,536.69)
(342,222.22)
49,810,229.74
37,568,008.71
(27,763,184.80)
31,717,200.87
(21,016,047.99)
86,201,907.86
(40,540,703.18)
106,698,809.29

(173,329,820.53)

49,346,399.97
5,130,687,616.91
(1,960,390,610.45)
4,074,439,946.65
7,294,083,353.08

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovand uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadrené v HUF)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Nézov

Mena
v HUF

Trhova hodnota

%

col

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na

inom regulovanom trhu

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

200,000
125,000,000
120,000,000
500,000,000
600,000,000

50,000,000

400,000,000
120,000

100,000,000
200,000
400,000

25,000

100,000,000

200,000,000

120,000
200,000

300,000

300,000

200,000

200,000

Madarsko

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 0.010%
28/06/2023

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 1.000%
24/11/2023

HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK 2.000%
25/01/2023

HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500%
24/08/2022

HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.750%
26/10/2022

HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500%
24/10/2024

HUNGARY GOVERNMENT BOND 26/07/2023 FRN
MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 2.625%
28/04/2023

EUR 77,099,067.86
HUF 113,496,418.75
HUF 116,128,296.00
HUF 496,643,000.00
HUF 591,358,200.00
HUF 44,034,150.00
HUF 401,903,232.00
EUR 47,381,753.20

1,888,044,117.81

Nadnarodné a medzinarodné spoloénosti

BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK

2.520% 19/10/2023 EMTN
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.250%

14/10/2022 EMTN
EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.000%

28/09/2022 EMTN

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION &
DEVELOPMENT 2.125% 01/07/2022 GMTN
INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.250%
28/09/2023 EMTN

Nemecko

KFW 1.625% 14/09/2023 EMTN

Svédsko

ORLEN CAPITAL AB 2.500% 07/06/2023
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
SA VIA PKO FINANCE AB 4.630% 26/09/2022

Holandsko

LEASEPLAN CORP NV 0.750% 03/10/2022 EMTN

Pol'sko

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.000% 17/03/2023

Izrael

ISRAEL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND ZCP
22/07/2022 EMTN

Spojené staty americké

CITIGROUP INC 2.700% 27/10/2022 GMTN

HUF 92,819,673.00
EUR 79,911,570.69
EUR 159,960,752.11
usb 9,488,497.62
HUF 92,173,073.00
434,353,566.42

HUF 181,848,000.00
181,848,000.00

EUR 47,367,675.09
usD 76,094,403.36
123,462,078.45

EUR 119,156,086.21
119,156,086.21

usb 113,413,548.83
113,413,548.83

EUR 79,340,201.08
79,340,201.08

usD 75,954,064.69

75,954,064.69

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

1.06

1.59
6.81
8.11
0.60

551
0.65

25.89

1.28

2.19
0.13
1.26

5.96

2.49
2.49

0.65
1.04

1.69

1.63
1.63

1.55

1.55

1.09

1.09

1.04
1.04

MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovd hodnota %
Nominalna v HUF col
hodnota
Ceska republika
100,000 CEZ AS 0.875% 21/11/2022 EMTN EUR 39,681,940.75 0.55
39,681,940.75 0.55
3,055,253,604.24 41.89
Nastroje peniainého trhu
Madarsko
350,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 22/02/2023 HUF 335,001,450.00 4.60
275,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 24/08/2022 HUF 272,144,950.00 3.73
110,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 27/07/2022 HUF 109,513,360.00 1.50
225,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 28/12/2022 HUF 217,844,775.00 2.99
300,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 1.250% HUF 296,772,600.00 4.07
31/08/2022
200,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 1.750% HUF 196,269,464.00 2.69
26/10/2022
100,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 5.000% HUF 98,097,651.00 134
08/02/2023
150,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 6.200% HUF 147,395,100.00 2.02
29/03/2023
1,673,039,350.00 22.94
Taliansko
500,000 ITALY BUONI ORDINARI DEL TESORO BOT ZCP EUR 198,533,478.41 271
14/09/2022
350,000 ITALY BUONI ORDINARI DEL TESORO BOT ZCP EUR 138,952,751.02 1.91
30/09/2022
337,486,229.43 4.62
2,010,525,579.43 27.56
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu
Nastroje peniazného trhu
Madarsko
200,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 03/08/2022 HUF 198,923,400.00 2.72
150,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 07/09/2022 HUF 148,275,750.00 2.03
200,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 13/07/2022 HUF 199,680,000.00 2.74
180,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 14/09/2022 HUF 177,748,740.00 2.44
724,627,890.00 9.93
724,627,890.00 9.93
Podniky kolektivneho investovania
otvorené podielové fondy
Luxembursko
1,364 NN (L) LIQUID EURIBOR 3M - Z CAP EUR EUR 536,572,420.40 7.36
536,572,420.40 7.36
536,572,420.40 7.36
Celkové portfélio cennych papierov 6,326,979,494.07 86.74




Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadrené v HUF)

Finanéné derivaty k 30/06/2022

Obdrzat (%) Zaplatit (%) Déatum Mena Teoreticka Hodnota swapu
splatnosti hodnota v HUF

Urokovy swap
9.400 Floating ~ 27/06/2023 HUF 400,000,000.00 (2,594,576.00)
(2,594,576.00)
Obdrzat Zaplatit Datum Zévazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk alebo
(strata)
v HUF

Menové forwardy

141,508,465.00 HUF 350,000.00 EUR 30/09/2022 141,508,465.00 (306,770.01)
78,604,260.00 HUF 210,000.00 USD 13/09/2022 78,604,260.00 (2,040,901.31)
137,087,143.00 HUF 350,000.00 EUR 07/09/2022 137,087,143.00 (3,985,005.33)
117,553,936.00 HUF 305,000.00 EUR 16/09/2022 117,553,936.00 (5,628,616.50)
121,909,381.00 HUF 335,000.00 USD 02/08/2022 121,909,381.00 (5,806,974.32)
95,888,003.00 HUF 250,000.00 EUR 13/12/2022 95,888,003.00 (7,417,782.12)
77,845,257.00 HUF 210,000.00 EUR 14/10/2022 77,845,257.00 (7,555,312.34)
71,064,255.00 HUF 205,000.00 USD 19/09/2022 71,064,255.00 (7,751,585.06)
87,661,765.00 HUF 250,000.00 USD 29/09/2022 87,661,765.00 (8,603,156.06)
91,174,875.00 HUF 250,000.00 EUR 15/09/2022 91,174,875.00 (9,794,430.33)
117,380,911.00 HUF 310,000.00 EUR 22/11/2022 117,380,911.00 (9,981,455.47)
194,561,852.00 HUF 510,000.00 EUR 05/09/2022 194,561,852.00 (10,917,600.05)
225,141,101.00 HUF 590,000.00 EUR 29/09/2022 225,141,101.00 (13,822,041.97)
159,975,050.00 HUF 430,000.00 EUR 03/11/2022 159,975,050.00 (15,822,169.95)
213,588,419.00 HUF 565,000.00 EUR 28/10/2022 213,588,419.00 (17,023,825.90)

1,930,944,673.00 (126,457,626.72)

Financné derivaty spolu (129,052,202.72)

Suhrn Cistych aktiv 30/06/2022

%

ol
Celkové portfélio cennych papierov 6,326,979,494.07 86.74
Finan¢né derivaty spolu (129,052,202.72) (1.77)
Hotovost v banke 984,787,993.61 13.50
Ostatné aktiva a pasiva 111,368,068.12 1.53
Celkové cisté aktiva 7,294,083,353.08 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadrené v EUR)
Statistika

Cisté aktiva 30/06/2022 EUR 18,592,292.07
30/06/2021 EUR 27,476,646.33
30/06/2020 EUR 17,956,857.70

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 EUR 227.82
30/06/2021 EUR 261.02
30/06/2020 EUR 252.75

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 RON 1,057.54
30/06/2021 RON 1,169.93
30/06/2020 RON 1,108.34

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 27,464
30/06/2021 38,920
30/06/2020 26,210

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 57,697
30/06/2021 72,895
30/06/2020 49,485

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 1.77%

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 1.80%

Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 (51.64%)

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadrené v EUR)
Uctovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 17,538,097.56

Podniky kolektivneho investovania 15,331,244.22

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 1,809,336.31

Nastroje pefiazného trhu 397,517.03
Financné derivaty spolu 2 57,686.80

Menové forwardy 57,686.80
Hotovost v banke 870,416.26
Marzové vklady 243,610.84
Ostatné aktiva 4 55,738.72
Celkové aktiva 18,765,550.18
BeZné pasiva 4 (147,344.38)
Financné derivaty spolu 2 (25,913.73)

Futurity (25,913.73)
Celkové pasiva (173,258.11)
Cisté aktiva na konci roka 18,592,292.07

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky

Celkové prijmy 2 82,083.18
Dividendy 3,857.34
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov 78,225.84

Celkové vydavky (352,189.27)
Spravcovsky poplatok 5 (305,484.09)
Pevny servisny poplatok 6 (29,806.30)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (3,427.92)
Dan z upisovania 9 (2,237.26)
Bankové uroky (11,233.70)

Cista strata z investicii (270,106.09)
Realizované zisky z investi¢ného portfélia 2 253,462.00
Realizované straty z investicného portfdlia 2 (217,738.36)
Realizované zisky z finanénych derivatov 667,740.58
Realizované straty z finan¢nych derivatov (278,512.71)
Realizované zisky z prevodu mien 20,746.90
Realizované straty z prevodu mien (12,958.97)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (2,820,310.36)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 52,303.03
finanénych derivatov

Vysledok operacii (2,605,373.98)

Upisy 9,070,602.44

Spitné odkupy (15,349,582.72)

Cisté aktiva na zaciatku roka 27,476,646.33

Cisté aktiva na konci roka 18,592,292.07

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.

55



NN (L) INTERNATIONAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2022 Finanéné derivaty k 30/06/2022
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
Nominalna v EUR col splatnosti v EUR zisk alebo
hodnota (strata)
v EUR
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na
zoznam oficialne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na Menové forwardy
inom regulovanom trhu 66,392,053.60 RON 13,318,291.80 EUR 19/07/2022 13,318,291.80 61,130.89
1,061,830.31 EUR 5,286,158.93 RON 19/07/2022 1,061,830.31 (3,444.09)
Dlhopi tatné dlZobné nastroj
opisy a ostatné dlZobné nastroje 14,380,122.11 57,686.80
Rumunsko
1,200,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% RON 237,084.86 128
19/12/2022
1,075,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 216,455.95 116 . i - I ,
T 08/08/2022 . Mnozstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
1,900,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 362,307.33 1.95 v EUR zisk alebo
25/10/2023 (strata)
2,600,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 504,485.64 271 EUR
28/06/2023 v
1,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.400% RON 192,308.66 1.03
25/09/2023 ithé ioVvé i
1500,000 ROMANIA GOVERNVENT BOND 5.850% con 29669387 6o Futuritné kontrakty na akciové indexy
26/04/2023
1,809,336.31 9.73 (53) MSCI WORLD COMMUNICATION usD 751,870.49 (6,976.62)
SERVICES INDEX 16/09/2022
180933631 9.73 (17) EURO STOXX 50 16/09/2022 EUR 584,970.00 9,029.02
19 MSCI INDUSTRIALS 16/09/2022 usb 724,827.87 (10,858.00)
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu (3) NASDAQ 100 E-MINI 16/09/2022 usd 661,695.92 (11,358.47)
4 S&P500 EMINI FUTURE 16/09/2022 usb 724,950.98 6,751.67
Nastroje pefiainého trhu
jep 3,448,315.26 (13,412.40)
Rumunsko
2,000,000 ROMANIA TREASURY BILLS ZCP 26/09/2022 RON 397,517.03 2.14 FUturltne kontrakty na urOkove sadey
397,517.03 2.14
(9) EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 1,339,020.00 914.83
397,517.03  2.14 1 JPN 10Y BOND (OSE) 12/09/2022 PY 1,046,331.10 13,039.79
(8) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 usb 907,025.68 (26,455.95)
Podniky kolektivneho investovania
3,292,376.78 (12,501.33)
otvorené podielové fondy . . —
Financné derivaty spolu 31,773.07
Luxembursko
1,798 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 3,527,118.62 18.97 - ¥ A z
o Sahrn ¢istych aktiv 30/06/2022
5,239 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 2,753,042.11  14.82
271 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR EUR 1,979,421.94 10.65 %
20 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - ICAP  pyR 186,073.20 1.00 col
EUR - e , .
15 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES EyR 73,165.05 039 Celkové portfdlio cennych papierov 17,538,097.56 94.33
-Z CAP EUR
431 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 294,644.53 1.58 Finan¢né derivéty spolu 31,773.07 0.17
1,361 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR EUR 818,709.55 4.40 Hotovost’ v banke 870,416.26 4.68
4,865 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 2,264,608.85  12.18
EU & akti i
514 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - 1 CAP  gon 2,781,767.06 14.96 Ostatné aktiva a pasiva 152,005.18 0.82
101 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX fUR 65260331 351 Celkové Cisté aktiva 18,592,292.07 100.00
SUSTAINABLE EQUITY - Z DIS EUR
15,331,244.22 82.46
15,331,244.22 82.46
Celkové portfolio cennych papierov 17,538,097.56 94.33

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Dinamic

(Vyjadrené v EUR)
Statistika

Cisté aktiva 30/06/2022 EUR 40,743,155.03
30/06/2021 EUR 35,154,400.62
30/06/2020 EUR 25,457,844.84

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 EUR 288.58
30/06/2021 EUR 313.60
30/06/2020 EUR 269.17

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 RON 1,333.87
30/06/2021 RON 1,403.22
30/06/2020 RON 1,178.58

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 42,443
30/06/2021 33,110
30/06/2020 28,839

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 105,670
30/06/2021 86,932
30/06/2020 72,664

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 2.84%

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 2.87%

Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 (105.37%)

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).

57



NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Dinamic

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 38,180,280.93

Podniky kolektivneho investovania 38,180,280.93
Financné derivaty spolu 2 132,222.29

Menové forwardy 132,222.29
Hotovost v banke 1,833,755.36
Marzové vklady 785,910.25
Ostatné aktiva 4,14 312,211.94
Celkové aktiva 41,244,380.77
BeZné pasiva 4,14 (397,865.10)
Finanéné derivaty spolu 2 (103,360.64)

Futurity (103,360.64)
Celkové pasiva (501,225.74)
Cisté aktiva na konci roka 40,743,155.03

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky

Celkové prijmy 2 35,831.68
Dividendy 35,831.68

Celkové vydavky (1,007,443.22)
Spravcovsky poplatok 5 (927,514.37)
Pevny servisny poplatok 6 (52,858.23)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (6,366.98)
Dan z upisovania 9 (1,381.31)
Bankové uroky (19,322.33)

Cista strata z investicii (971,611.54)
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia 2 1,274,688.28
Realizované straty z investicného portfdlia 2 (186,047.15)
Realizované zisky z finanénych derivatov 1,910,077.87
Realizované straty z finan¢nych derivatov (1,155,883.81)
Realizované zisky z prevodu mien 59,091.35
Realizované straty z prevodu mien (35,027.41)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (4,115,105.04)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 54,391.31
finanénych derivatov

Vysledok operacii (3,165,426.14)

Upisy 42,869,362.69

Spitné odkupy (34,115,182.14)

Cisté aktiva na zaciatku roka 35,154,400.62

Cisté aktiva na konci roka 40,743,155.03

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Dinamic

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2022
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhové hodnota % Mnozstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
Nominalna vEUR col vEUR zisk alebo
hodnota (strata)
v EUR
Podniky kolektivneho investovania Futuritné kontrakty na trokové sadzby
otvorené podielové fondy (31) EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 4,612,180.00 3,151.09
Luxembursko 3 JPN 10Y BOND (OSE) 12/09/2022 3% 3,138,993.30 39,119.36
(30) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 UsD 3,401,346.31 (99,209.81)
1,143 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 2,242,211.67 5.50
3,625 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 1,904,901.25 4.68 11.152.519.61 (56,939.36)
246 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAP EUR  EUR 1,796,818.44 4.41
NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - | CAP . v s .2
178 NN (1) a EUR 1656051.48 406 | Finanéné derivaty spolu 28,861.65
23 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  guR 112,186.41 0.28
-ZCAP EUR , ve , z
4,748 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 32587524 797 | Suhrn €istych aktiv 30/06/2022
427 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 3,823,597.12 9.38 %
5,251 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - CAP EUR  EUR 3,158,739.05 7.75 ¢ol
3,012 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - 1CAP g 1,820,996.88 447
EUR Celkové portfdlio cennych papierov 38,180,280.93 93.71
1,139 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - | CAP  RoN 6,164,265.92  15.13
RO Finanéné derivaty spolu 28,861.65 0.07
616 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN EQUITY - | RON 6,057,28218  14.87
CAP RON 3
959 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 6,197,355.29 15.21 Hotovost v banke 1,833,755.36 4.50
SUSTAINABLE EQUITY - Z DIS EUR Ostatné aktiva a pasiva 700,257.09 1.72
38,180,280.93 93.71
Celkové Cisté aktiva 40,743,155.03 100.00
38,180,280.93 93.71
Celkové portfélio cennych papierov 38,180,280.93 93.71

Finanéné derivaty k 30/06/2022

Obdrzat Zaplatit Datum Zavdzky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk alebo

(strata)

v EUR

Menové forwardy

149,464,324.28 RON 29,982,747.09 EUR 19/07/2022 29,982,747.09 137,519.76
1,743,662.52 EUR 8,678,778.42 RON 19/07/2022 1,743,662.52 (5,297.47)
31,726,409.61 132,222.29

Mnozstvo Nézov Mena Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk alebo

(strata)

v EUR

Futuritné kontrakty na akciové indexy

(147) MSCI WORLD COMMUNICATION usD 2,085,376.63 (20,857.52)
SERVICES INDEX 16/09/2022

(49) EURO STOXX 50 16/09/2022 EUR 1,686,090.00 26,024.83

53 MSCI INDUSTRIALS 16/09/2022 usD 2,021,888.28 (29,785.55)

(12) NASDAQ 100 E-MINI 16/09/2022 usb 2,646,783.68 (45,433.89)

14 S&P500 EMINI FUTURE 16/09/2022  USD 2,537,328.42 23,630.85

10,977,467.01 (46,421.28)

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

59



NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadrené v EUR)
Statistika

Cisté aktiva 30/06/2022 EUR 43,643,669.66
30/06/2021 EUR 46,990,923.28
30/06/2020 EUR 32,866,735.14

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 EUR 252.40
30/06/2021 EUR 283.59
30/06/2020 EUR 260.74

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 RON 1,171.01
30/06/2021 RON 1,270.67
30/06/2020 RON 1,143.14

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 59,564
30/06/2021 55,672
30/06/2020 43,646

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 120,851
30/06/2021 120,928
30/06/2020 90,968

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation X (EUR) 30/06/2022 2.47%

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 30/06/2022 2.49%

Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 (65.51%)

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadrené v EUR)
Uctovna zavierka
Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022
Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 40,150,720.50

Podniky kolektivneho investovania 38,974,185.14

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 1,176,535.36
Financné derivaty spolu 2 132,596.17

Menové forwardy 132,596.17
Hotovost v banke 2,786,928.59
Marzové vklady 756,252.69
Ostatné aktiva 4 108,206.16
Celkové aktiva 43,934,704.11
Beiné pasiva 4 (204,455.73)
Financné derivaty spolu 2 (86,578.72)

Futurity (86,578.72)
Celkové pasiva (291,034.45)
Cisté aktiva na konci roka 43,643,669.66

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky

Celkové prijmy 2 61,009.14
Dividendy 21,599.31
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych néstrojov 39,409.83

Celkové vydavky (1,042,357.39)
Spravcovsky poplatok 5 (934,610.83)
Pevny servisny poplatok 6 (62,230.24)
Poplatky za dodato¢né funkcionality triedy akcii 7 (7,244.29)
Dan z upisovania 9 (2,870.76)
Bankové uroky (35,401.27)

Cista strata z investicii (981,348.25)
Realizované zisky z investi¢ného portfdlia 2 1,011,320.83
Realizované straty z investi¢ného portfdlia 2 (233,889.66)
Realizované zisky z finanénych derivatov 1,867,164.43
Realizované straty z finanénych derivatov (950,718.16)
Realizované zisky z prevodu mien 55,501.92
Realizované straty z prevodu mien (32,965.15)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (5,785,375.87)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 72,351.56
finanénych derivatov

Vysledok operacii (4,977,958.35)

Upisy 29,795,609.95

Spatné odkupy (28,164,905.22)

Cisté aktiva na zatiatku roka 46,990,923.28

Cisté aktiva na konci roka 43,643,669.66

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022

Mnoistvo/ Nazov Mena Trhové hodnota % Mnozstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
Nominalna v EUR col vEUR zisk alebo
hodnota (strata)
v EUR
Prevodl.te.llne cer}ne pa;zlere a na’strOJe ;?enazneho trhu zaradené nfl Futuritné kontrakty na akciové indexy
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na
inom regulovanom trhu (142) MSCI WORLD COMMUNICATION UsD 2,014,445.45 (19,959.06)
SERVICES INDEX 16/09/2022
. . L . (57) EURO STOXX 50 16/09/2022 EUR 1,961,370.00 30,273.78
Dlhopisy a ostatné dlZzobné néstroje 51 MSCI INDUSTRIALS 16/09/2022 usD 1,945,590.61 (28,656.56)
Rumunsko (10) NASDAQ 100 E-MINI 16/09/2022 usp 2,205,653.07 (37,861.57)
450,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% con 167935.11 08 12 S&P500 EMINI FUTURE 16/09/2022  USD 2,174,852.93 20,255.01
19/12/2022
1,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 302,031.55 0.70
08/08/2022 10,301,912.06 (35,948.40)
1,450,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 276,497.70 0.63 _— . .
25/10/2023 Futuritné kontrakty na tGrokové sadzby
1,350,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 261,944.47 0.60
28/06/2023
850,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 168,126.53 0.39 (28) EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 4,165,840.00 2,846.14
26/04/2023 3 JPN 10Y BOND (OSE) 12/09/2022 Py 3,138,993.30 39,119.36
1,176,535.36  2.70 (28) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 UsD 3,174,589.89 (92,595.82)
1,176,535.36  2.70
10,479,423.19 (50,630.32)
Podniky kolektivneho investovania — —
Financné derivaty spolu 46,017.45
otvorené podielové fondy ; o )
Luxermbursko Suhrn cistych aktiv 30/06/2022
0
2,903 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 5694,786.07  13.05 COA;
10,457 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 5,495,048.93 12.58
571 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAPEUR  EUR 417066394 956 | Celkové portfélio cennych papierov 40,150,720.50 92.00
NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - | CAP . . o
8 EUR 81872208 188 | Finanéné derivaty spolu 46,017.45 0.11
28 NN (L) FIRST CLASS STABLE YIELD OPPORTUNITIES  gyR 136,574.76 031 B
-ZCAPEUR Hotovost v banke 2,786,928.59 6.39
3,662 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 2,503,453.06 5.74 0 tatn . ktl,v I'V 660,003.12 1.50
4,156 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 2,500,041.80 5.73 statne a aapasiva ’ . .
6,669 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - 1CAP  gyR 3,104,352.81 7.11 Celkové cisté aktiva 43,643,669.66 100.00
E

UR
1,218 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - | CAP o
RO

6,591,813.77 15.10
442 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN EQUITY - | RON 4,346,296.63 9.96
CAP RON
559 NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX EUR 3,612,431.29 8.28
SUSTAINABLE EQUITY - Z DIS EUR
38,974,185.14 89.30
38,974,185.14 89.30
Celkové portfélio cennych papierov 40,150,720.50 92.00
Finanéné derivaty k 30/06/2022
Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Menové forwardy
149,936,012.74 RON 30,077,269.44 EUR 19/07/2022 30,077,269.44 138,052.75
1,918,964.02 EUR 9,549,458.03 RON 19/07/2022 1,918,964.02 (5,456.58)
31,996,233.46 132,596.17

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadrené v RON)

Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 RON  1,494,131,180.66
30/06/2021 RON  1,746,978,932.85

30/06/2020 RON 1,588,604,894.12

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 RON 26,770.42
30/06/2021 RON 30,169.89
30/06/2020 RON 28,342.36
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 RON 1,754.92
30/06/2021 RON 1,994.40
30/06/2020 RON 1,889.42

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 51,967
30/06/2021 52,400
30/06/2020 52,242
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 58,662
30/06/2021 83,265
30/06/2020 57,133

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 0.66%
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 1.50%
Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 63.06%

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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NN (L) INTERNATIONAL

Uétovna zavierka

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2022

Celkové portfélio cennych papierov
Podniky kolektivneho investovania
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

Finanéné derivaty spolu
Menové forwardy

Hotovost v banke

Marzové vklady

Ostatné aktiva

Celkové aktiva

Beiné pasiva

Financné derivaty spolu
Urokové swapy
Futurity

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

Vyrocna sprava a auditovand uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Romanian Bond

Poznamky
2

4,14

4,14

(Vyjadrené v RON)

1,394,113,851.25
84,001,898.14
1,310,111,953.11
1,242,902.95
1,242,902.95
95,026,124.32
2,181,444.52
30,274,781.96
1,522,839,105.00
(26,333,416.77)
(2,374,507.57)
(1,193,139.32)
(1,181,368.25)
(28,707,924.34)
1,494,131,180.66

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022

Celkové prijmy
Dividendy

Poznamky
2

Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov

Uroky zo swapov
Ostatné prijmy

Celkové vydavky
Spravcovsky poplatok
Pevny servisny poplatok
Dan z upisovania
Bankové uroky
Uroky zo swapov

Cisty prijem z investicii
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia
Realizované straty z investi¢ného portfdlia
Realizované zisky z finanénych derivatov
Realizované straty z finanénych derivatov
Realizované zisky z prevodu mien
Realizované straty z prevodu mien

10

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

investi¢ného portfélia

Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z

finanénych derivatov
Vysledok operacii
Upisy
Spatné odkupy
Cisté aktiva na zaciatku roka

Cisté aktiva na konci roka

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.

59,726,524.76
4,682.87
56,372,970.97
3,346,625.68
2,245.24
(15,709,429.70)
(9,212,165.20)
(2,614,112.79)
(210,442.21)
(54,287.49)
(3,618,422.01)
44,017,095.06
7,657,947.08
(33,444,257.74)
60,944,388.71
(58,959,336.99)
17,654,265.66
(18,333,450.95)
(215,100,576.25)

322,030.41

(195,241,895.01)

102,254,857.75
(159,860,714.93)
1,746,978,932.85
1,494,131,180.66
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Vyroéna sprdva a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadrené v RON)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2022
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota %
Nominalna v RON col Nominalna v RON col
hodnota hodnota
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na Madarsko
zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na 100,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  gyR 451,011.92 0.03
H 1.125% 28/04/2026
inom regulovanom trhu 4,890,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 1.500% EUR 19,860,568.02 133
08/10/2027
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 20,311,579.94  1.36
Rumunsko Nadnarodné a medzinarodné spolocnosti
7,000,000 BANCA COMERCIALA ROMANA 3.900% RON 5,134,570.00 034 1,100,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.000% EUR 5,483,816.20 037
21/05/2028 EMTN 28/09/2022 EMTN
6,500,000 BANCA COMERCIALA ROMANA 5.350% RON 5,474,755.00 0.37 5,483,816.20 0.37
16/12/2026 EMTN
3,000,000 CITY OF BUCHAREST ROMANIA 5.100% RON 2,693,975.01 0.18 Pol'sko
04/05/2025 EMTN
30,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 2.500% RON 22,211,075.70 1.49 990,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 1.125% EUR 3,814,053.78 0.26
25/10/2027 27/05/2028 EMTN
30,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 24,642,891.90 165 3,814,053.78  0.26
24/06/2026
80,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 72,869,524.00 488
29/04/2024 1,265,253,365.91 84.69
70,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% RON 68,409,775.70 458
19/12/2022 . b . . . . . Yy .
53,525,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.650% con 16.850.772.01 i Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu
24/09/2031
45,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.650% RON 39,024,145.35 2.61 . g P .
28/07/2025 Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje
47,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.700% RON 42,031,388.89 281
25/11/2024 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000%
7,000,000 08/08/2022 ° RON 6,971,988.17 0.47 56,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.150% RON 24,858,587.20 3.00
72,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 67,913,101.44 455 26/01/2028
25/10/2023 44,858,587.20 3.00
90,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.150% RON 65,949,074.10 201
24/10/2030
40,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 25,205,481.20 1.69 44'858'587'20 3.00
28/04/2036 . . . .
92,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 88,300,025.88 591 Podniky kolektivneho investovania
28/06/2023
93,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.400% RON 88,466,601.54 5.92
25/09/2023 3 i s
95,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.500% RON 88,005,407.45 588 otvorené podielové fondy
17/06/2024 Luxembursko
42,930,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 29,752,973.50 1.99
11/10/2034 10 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 169,709.74 0.01
97,695,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 88,686,354.52 5.93 CURRENCY) - Z DIS EUR (HEDGED 1V)
Zg/oi/'i:lzgov NMENT BOND 4.850% 10 NN (L) EURO CREDIT - Z CAP EUR EUR 341,536.08 0.02
ROM ERNMENT BOND 4.85!
70,000,000 22/04/2026 RON 61,455,742.60 411 17,025 NN (L) LIQUID EURIBOR 3M - Z CAP EUR EUR 83,490,652.32 5.59
15,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.850% RON 11,992,227.60 0.80 84,001,898.14  5.62
25/07/2029
65,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% RON 52,988,895.05 355
12/02/2029 84,001,898.14  5.62
33,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON 29,551,457.18 1.98
26/07/2027 - — - -
71,300,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 69,759,665.46 4.67 Celkové portfdlio cennych papierov 1,394,113,851.25 93.31
26/04/2023
30,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% RON 25,088,478.00 174
25/02/2032 : X P
500,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 168802830 0.1 Financné derivaty k 30/06/2022
BOND 2.000% 28/01/2032 EMTN
75,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 302,811.68 0.02
gg”:‘ﬂi’iiiﬁ%g\%gﬁ/&ﬁ?_r INTERNATIONAL Obdrzat (%)  Zaplatit (%) D&tum Mena Teoreticka Hodnota swapu
2,000,000 EUR 7,426,037.06 0.50 ;
BOND 3.750% 07/03/2034 EMTN splatnosti hodnota vRON
3,500,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 12,797,970.40 086
BOND 3.875% 29/10/2035 EMTN
1,500,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 5,276,935.54 035
BOND 4.625% 03/04/2049 EMTN - .
Urokové swa
1,147,823,030.23 76.82 Py
L, . Floating 0360  25/03/2024 EUR 12,500,000.00 898,243.04
Ceska republika )
Floating 1393 27/04/2027 EUR 6,500,000.00 558,564.22
150,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% czK 27,697,622.81 1.85 Floating 7.630  29/06/2025 PLN 60,000,000.00 (325,253.96)
25/10/2023 )
120,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND - 23,931,200.73 160 4.920 Floating  27/04/2027 czK 160,000,000.00 (669,720.61)
19/11/2027 FRN 5.095 Floating 25/05/2027 CzZK 250,000,000.00 (720,337.02)
9
200,000,000 (1:35[()::/2;5: BLIC GOVERNMENT BOND 2.400% CzK 36,192,053.22 2.43 1.100 Floating  25/03/2032 EUR 2,000,000.00 (934,634.99)
87,820,885.76 5.88 (1,193,139.32)

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadrené v RON)

Finanéné derivaty k 30/06/2022 (pokra¢ovanie)

Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v RON zisk alebo

(strata)

v RON

Menové forwardy

25,867,580.00 RON 5,000,000.00 EUR 31/10/2022 25,867,580.00 444,928.41
2,406,999,960.00 HUF 6,000,000.00 EUR 08/07/2022 29,533,313.62 307,739.89
14,810,590.00 RON 2,900,000.00 EUR 26/09/2022 14,810,590.00 187,315.80
25,095,840.00 RON 5,000,000.00 EUR 18/08/2022 25,095,840.00 113,702.23
17,892,237.60 RON 3,600,000.00 EUR 01/07/2022 17,892,237.60 84,824.77
26,087,999.70 RON 5,250,000.00 EUR 14/07/2022 26,087,999.70 64,920.95
10,056,042.75 RON 1,950,000.00 EUR 07/12/2022 10,056,042.75 52,759.62
29,784,948.00 RON 6,000,000.00 EUR 13/07/2022 29,784,948.00 50,771.54
14,934,339.00 RON 3,000,000.00 EUR 21/07/2022 14,934,339.00 41,123.36
7,268,675.40 RON 1,400,000.00 EUR 23/01/2023 7,268,675.40 6,774.96
37,515,750.00 RON 7,500,000.00 EUR 22/08/2022 37,515,750.00 6,560.25
17,550,218.00 RON 3,500,000.00 EUR 01/09/2022 17,550,218.00 3,895.71
7,500,000.00 EUR 187,443,375.00 CZK 22/08/2022 37,086,738.84 (70.33)
19,236,995.60 RON 3,700,000.00 EUR 03/02/2023 19,236,995.60 (3,874.09)
6,000,000.00 EUR 2,382,726,600.00 HUF 08/07/2022 29,669,391.07 (5,129.89)
11,447,008.32 RON 2,200,000.00 EUR 08/02/2023 11,447,008.32 (6,731.59)
6,000,000.00 EUR 148,715,220.00 CzZK 13/07/2022 29,676,188.92 (11,389.96)
34,817,972.00 RON 7,000,000.00 EUR 01/08/2022 34,817,972.00 (17,084.01)
5,250,000.00 EUR 130,495,470.00 CZK 14/07/2022 25,967,813.12 (78,134.67)

444,299,641.94 1,242,902.95

Mnozstvo Nazov Mena Zéavazky Nerealizovany
v RON zisk alebo

(strata)

v RON

Futuritné kontrakty na trokové sadzby

33 EURO-BUND FUTURE 08/09/2022 EUR 24,285,996.76 (545,202.51)
(160) EURO-SCHATZ FUTURE 08/09/2022 EUR 86,381,604.44 52,482.29
(75) US 2YR NOTE (CBT) 30/09/2022 usb 74,525,873.46 (688,648.03)

185,193,474.66 (1,181,368.25)

Financné derivaty spolu (1,131,604.62)

Suhrn ¢istych aktiv 30/06/2022

%

ol
Celkové portfdlio cennych papierov 1,394,113,851.25 93.31
Financné derivaty spolu (1,131,604.62) (0.08)
Hotovost v banke 95,026,124.32 6.36
Ostatné aktiva a pasiva 6,122,809.71 0.41
Celkové cisté aktiva 1,494,131,180.66 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadrené v RON)

Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 RON  984,503,344.53
30/06/2021 RON  1,000,812,457.77

30/06/2020 RON 741,139,217.23

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 RON 48,640.12
30/06/2021 RON 47,533.51
30/06/2020 RON 35,410.13
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 EUR 445.12
30/06/2021 EUR 441.93
30/06/2020 EUR 338.81
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 RON 1,688.24
30/06/2021 RON 1,677.17
30/06/2020 RON 1,270.09

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 16,628
30/06/2021 18,182
30/06/2020 18,395
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 885
30/06/2021 717
30/06/2020 917
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 102,937
30/06/2021 80,497
30/06/2020 69,508

Priebeiny poplatok v %*

Capitalisation | (RON) 30/06/2022 1.26%
Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 2.40%
Capitalisation X (RON) 30/06/2022 2.90%
Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 19.84%

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informaciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate¥ obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanastich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfnajtca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka

za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Romanian Equity

Uétovna zavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky

Celkové portfélio cennych papierov 2 956,021,280.65

Akcie 911,649,809.11

Podniky kolektivneho investovania 44,371,471.54
Hotovost v banke 52,496,461.29
Ostatné aktiva 4 6,210,960.36
Celkové aktiva 1,014,728,702.30
Beiné pasiva 4 (30,225,357.77)
Celkové pasiva (30,225,357.77)
Cisté aktiva na konci roka 984,503,344.53

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky

Celkové prijmy 2 59,172,940.16
Dividendy 58,999,107.82
Ostatné prijmy 10 173,832.34

Celkové vydavky (16,385,495.29)
Spravcovsky poplatok 5 (13,339,443.40)
Pevny servisny poplatok 6 (2,851,970.44)
Dan z upisovania 9 (181,531.91)
Bankové uroky (12,549.54)

Cisty prijem z investicii 42,787,444.87
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia 2 102,590,464.15
Realizované straty z investicného portfdlia 2 (38,418,080.21)
Realizované zisky z prevodu mien 3,601,601.54

Realizované straty z prevodu mien
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfélia

Vysledok operacii

Upisy 327,843,069.96
Spatné odkupy (366,006,482.62)
Cisté aktiva na zatiatku roka 1,000,812,457.77
Cisté aktiva na konci roka 984,503,344.53

(Vyjadrené v RON)

(3,534,119.97)
(85,173,010.96)

21,854,299.42

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Romanian Equity

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Nézov

Mena

(Vyjadrené v RON)

Trhova hodnota

v RON

%
col

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na

inom regulovanom trhu

Akcie

5,770,000
39,491,924
3,400,526
42,400,000
1,170,000
205,000,000
550,000
1,339,102

1,090,000
25,000,000
151,975
52,500
554,000

94,500
91,000
740,044
161,500
105,000
276,280
9,000
212,000
207,000
143,000
20,000
300

3,784
8,303
1,105,000
255,000
1,897,279

410,000

385,000

206,000
61,120
143,800

22,304
55,000

207,453
50,000
32,000

Rumunsko

AQUILA PART PROD COM SA

BANCA TRANSILVANIA SA

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA
FONDUL PROPRIETATEA SA

MED LIFE SA

OMV PETROM SA

SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA SA
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE
ROMGAZ SA

SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA SA
TERAPLAST SA

TRANSELECTRICA SA

TRANSGAZ SA MEDIAS

TTS TRANSPORT TRADE SERVICES SA

Pol'sko

ALIOR BANK SA

ASSECO POLAND SA

BANK MILLENNIUM SA

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

DINO POLSKA SA

ENEA SA

GRUPA KETY SA

GRUPA LOTOS SA

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA
KGHM POLSKA MIEDZ SA

KRUK SA

LPP SA

MBANK SA

MO-BRUK SA

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE |
GAZOWNICTWO SA

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA

Ceska republika

CEZAS
COLT CZ GROUP SE
KOMERCNI BANKA AS

Rakusko

ANDRITZ AG

AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK
AG

ERSTE GROUP BANK AG

OMV AG

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
AG

RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON
RON

RON
RON
RON
RON
RON

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

CzK
CzK
CzK

EUR

EUR
EUR
EUR

3,958,220.00
88,066,990.52
42,914,638.12
87,344,000.00
23,166,000.00
99,937,500.00

4,790,500.00
67,490,740.80

49,050,000.00
17,000,000.00
2,765,945.00
12,075,000.00
5,323,940.00
503,883,474.44

2,705,098.25
7,230,539.02
3,026,513.86
13,858,797.98
35,250,259.01
2,836,344.97
5,739,809.30
15,332,089.37
14,011,954.28
17,893,702.91
5,038,908.50
2,839,911.15
894,423.52
2,516,574.87
12,390,763.35
18,388,227.36
11,405,169.10

12,081,593.47

12,147,158.22
195,587,838.49

43,790,221.11
7,076,826.73
19,051,159.89
69,918,207.73

4,240,954.12
13,874,914.13

24,833,190.73
11,070,252.34
8,500,054.35

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

0.40
8.95
4.36
8.87
2.35
10.14
0.49
6.86

4.98
173
0.28
1.23
0.54

51.18

0.27
0.73
0.31
1.41
3.58
0.29
0.58
1.56
1.42
1.82
0.51
0.29
0.09
0.26
1.26
1.87
116

1.23
19.87

4.44
0.72
1.94

7.10

0.43
1.41

2.53
112
0.86

Trhova hodnota %

MnoZstvo/ Nézov Mena
Nominalna v RON col
hodnota
40,000 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 4,313,342.29 0.44
VERSICHERUNG GRUPPE
66,832,707.96 6.79
Grécko
30,000 MYTILINEOS SA EUR 2,077,527.25 0.21
344,000 OPAP SA EUR 23,226,754.65 2.36
25,304,281.90 2.57
Holandsko
526,000 DIGI COMMUNICATIONS NV -B RON 19,830,200.00 2.02
105,000 PEPCO GROUP NV PLN 3,849,902.90 0.39
23,680,102.90 2.41
Madarsko
85,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 3,092,009.84 0.31
100,000 RICHTER GEDEON NYRT HUF 8,514,464.86 0.87
11,606,474.70  1.18
Slovensko
201,000 GEVORKYAN AS NPV CzZK 9,968,375.55 1.01
9,968,375.55  1.01
Luxembursko
194,000 ALLEGRO.EU SA PLN 4,868,345.44 0.49
4,868,345.44  0.49
911,649,809.11 92.60
Podniky kolektivneho investovania
Burzovo obchodované cenné papiere
Rumunsko
7,816,845 EVERGENT INVESTMENTS SA RON 9,067,540.20 0.92
8,070,211 SIF 4 MUNTENIA BUCURESTI RON 11,298,295.40 1.15
3,495,142 SIF 5 OLTENIA CRAIOVA SA RON 6,833,002.61 0.69
5,174,169 SIF1 BANAT CRISANA ARAD RON 12,676,714.05 1.29
18,732,997 TRANSILVANIA INVT ALLIANCE SA RON 4,495,919.28 0.46
44,371,471.54  4.51
44,371,471.54  4.51
Celkové portfélio cennych papierov 956,021,280.65 97.11
Suhrn cistych aktiv 30/06/2022
%
col
Celkové portfélio cennych papierov 956,021,280.65 97.11
Hotovost v banke 52,496,461.29 5.33
Ostatné aktiva a pasiva (24,014,397.41) (2.44)
Celkové cisté aktiva 984,503,344.53 100.00




NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadrené v EUR)

Statistika
Cisté aktiva 30/06/2022 EUR -
30/06/2021 EUR  126,697,620.35

30/06/2020 EUR 128,900,916.02

Cista hodnota aktiv na akciu**

Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 EUR -
30/06/2021 EUR 5,614.01
30/06/2020 EUR 5,634.59

Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 EUR -
30/06/2021 EUR 57.75
30/06/2020 EUR 58.22

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 30/06/2022 -
30/06/2021 22,229
30/06/2020 22,510

Capitalisation P (EUR) 30/06/2022 -
30/06/2021 32,927
30/06/2020 35,495
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Slovak Bond
(Vyjadrené v EUR)

Uétovna zavierka

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k
na obdobie od 01/07/2021 do 25/02/2022

Poznamky
Celkové prijmy 2 377,558.29
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych nastrojov 261,276.45
Uroky zo swapov 70,281.84
Ostatné prijmy 10 46,000.00
Celkové vydavky (437,630.52)
Spravcovsky poplatok 5 (297,951.14)
Pevny servisny poplatok 6 (74,783.04)
Dan z upisovania 9 (2,991.01)
Bankové uroky (21,280.49)
Uroky zo swapov (40,624.84)
Cista strata z investicii (60,072.23)
Realizované zisky z investi¢ného portfdlia 2 6,093,271.12
Realizované straty z investi¢ného portfdlia 2 (374,039.01)
Realizované zisky z finanénych derivatov 1,146,218.18
Realizované straty z finan¢nych derivatov (988,822.39)
Realizované zisky z prevodu mien 118,604.03
Realizované straty z prevodu mien (112,467.38)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (5,375,140.76)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 135,355.57
finan¢nych derivatov
Vysledok operacii 582,907.13
Upisy 1,487,297.89
Spatné odkupy (128,767,825.37)
Cisté aktiva na zaciatku roka 126,697,620.35

Cisté aktiva na konci roka -

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocéna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadrené v SGD)

Statistika

Cisté aktiva 30/06/2022 SGD 65,073,749.33 | Potet akcii

30/06/2021 SGD  138,153,061.97

30/06/2020 SGD  172,733,155.23 | Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 20,809

30/06/2021 21,951

Cista hodnota aktiv na akciu** 30/06/2020 39,734
Capitalisation | (SGD) 30/06/2022 SGD 979.03 | Distribution P (M) (SGD) 30/06/2022 210,737

30/06/2021 SGD 1,122.50 30/06/2021 389,168

30/06/2020 SGD 1,040.87 30/06/2020 513,249
Capitalisation P (SGD) 30/06/2022 SGD 96.00 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 85,788

30/06/2021 SGD 110.67 30/06/2021 122,678

30/06/2020 SGD 103.17 30/06/2020 153,353
Capitalisation P Hedged (i) (USD) 30/06/2022 USD 9213 | Distribution U (M) (SGD) 30/06/2022 .

30/06/2021 USD 106.32 30/06/2021 480

30/06/2020 USD 99.13 30/06/2020 480
Distribution | (M) (SGD) 30/06/2022 SGD 843.45 .

30/06/2021 SGD 100760 | Dividenda

30/06/2020 56D 97240 pictribution | (M) (SGD) 02/06/2022 SGD 3.02
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 USD 849.51 A

30/06/2021 USD 1,016.90 Distribution | (M) (SGD) 03/05/2022 SGD 3.02

30/06/2020 UsD 98164 | pistribution I (M) (SGD) 04/04/2022 SGD 3.02
Distribution P (M) (SGD) 30/06/2022 SGD 82.59 N

30/06/2021 560 0055 | Distribution! (M) (SD) 02/03/2022 SGD 3.16

30/06/2020 SGD 9627 | Distribution I (M) (SGD) 02/02/2022 SGD 3.16
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 USD 83.21 A

30/06/2021 USD 10013 Distribution | (M) (SGD) 04/01/2022 SGD 3.16

30/06/2020 Usb 9716 | Distribution I (M) (SGD) 02/12/2021 SGD 333
Distribution U (M) (SGD) 30/06/2022 SGD - T

30/06/2021 SGD 996.82 Distribution | (M) (SGD) 02/11/2021 SGD 3.33

30/06/2020  SGD 96095 | pictribution | (M) (SGD) 04/10/2021 SGD 333
Potet akcii Distribution | (M) (SGD) 02/09/2021 SGD 3.35
Capitalisation | (SGD) 30/06/2022 L1617 | pistribution | (M) (SGD) 03/08/2021 SGD 335

30/06/2021 17,462

30/06/2020 17,381 Distribution | (M) (SGD) 02/07/2021 SGD 335
Capitalisation P (SGD) 30/06/2022 35,342 Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/06/2022 USD 3.04

30/06/2021 77,805

30/06/2020 93,095 | pistribution I (M) Hedged (i) (USD) 03/05/2022 USD 3.04
Capitalisation P Hedged (i) (USD) 30/06/2022 2963 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 04/04/2022 USD 3.04

30/06/2021 8,806

30/06/2020 20,899 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/03/2022 USD 3.19
Distribution | (M) (SGD) 30/06/2022 9221 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/02/2022 USD 3.19

30/06/2021 22,896

30/06/2020 17,562 Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 04/01/2022 USD 3.19

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate% obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfiajlca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadrené v SGD)

Statistika (pokracovanie)

Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/12/2021 USD 336 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 03/08/2021 USD 033
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/11/2021 USD 336 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/07/2021 USD 033
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 04/10/2021 USD 336 | Distribution U (M) (SGD) 04/10/2021 SGD 3.29
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/09/2021 USD 338 | Distribution U (M) (SGD) 02/09/2021 SGD 332
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 03/08/2021 USD 338 | Distribution U (M) (SGD) 03/08/2021 SGD 332
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/07/2021 USD 3.38 Distribution U (M) (SGD) 02/07/2021 SGD 3.32
Distribution P (M) (SGD) 02/06/2022 SGD 030
Distribution P (M) (SGD) 03/05/2022 SGD 030 | priebezny poplatok v %*
Distribution P (M) (SGD) 04/04/2022 SGD 030 (oitalisation | (SGD) 30/06/2022 0.66%
Distribution P (M) (SGD) 02/03/2022 SGD 031 | (ypitalisation P (SGD) 30/06/2022 120%
Distribution P (M) (SGD) 02/02/2022 SGD 031 | (apitalisation P Hedged (i) (USD) 30/06/2022 1.21%
Distribution P (M) (SGD) 04/01/2022 SGD 031 | Distribution | (M) (SGD) 30/06/2022 0.66%
Distribution P (M) (SGD) 02/12/2021 SGD 033 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 0.68%
Distribution P (M) (SGD) 02/11/2021 SGD 033 | pistribution P (M) (SGD) 30/06/2022 120%
Distribution P (M) (SGD) 04/10/2021 SGD 033 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 30/06/2022 122%
Distribution P (M) (SGD) 02/09/2021 SGD 033

Obratovost portfélia v %* 30/06/2022 34.74%
Distribution P (M) (SGD) 03/08/2021 SGD 033
Distribution P (M) (SGD) 02/07/2021 SGD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/06/2022 USD 030
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 03/05/2022 USD 030
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 04/04/2022 USD 0.30
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/03/2022 USD 0.31
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/02/2022 USD 031
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 04/01/2022 USD 031
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/12/2021 USD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/11/2021 USD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 04/10/2021 USD 033
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 02/09/2021 USD 033

* Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) vypogitava Ustrednd sprava metddou (pozri poznamku 17).

Sadzba priebeznych poplatkov zodpovedd sadzbe priebeznych poplatkov uvedenych v poslednom Dokumentu s k¥%ueovymi informdciami pre investorov (KIID) platnom ku dou zostavenia
tejto spravy.

Transakené naklady (pokial boli vynaloZené) st zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie s Gétované ako naklady prevadzkové, nie su zahrnuté do
vypoetu priebeznych poplatkov.

Priebezné poplatky a ukazovate% obratovosti portfélia (PTR) sa vypoeitaju za obdobie poslednych dvanéstich mesiacov.

Priebezné poplatky za obdobia kratsie ako jeden rok sa anualizuju. Ukazovate obratovosti portfélia (PTR) sa neanualizuje za obdobia kratsie ako jeden rok.

** Oficidlna celkova hodnota Cistych aktiv na akciu pripadne zahfiajlca kolisavé stanovenie cien (vid poznamku 3).
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadrené v SGD)

Uétovna zavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2022

Poznamky
Celkové portfélio cennych papierov 2 61,758,382.17
Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje 61,758,382.17
Financné derivaty spolu 2 185,246.39
Menové forwardy 139,480.28
Futurity 45,766.11
Hotovost v banke 1,977,298.15
Marzové vklady 3,291.23
Ostatné aktiva 4,14 1,688,566.29
Celkové aktiva 65,612,784.23
Beiné pasiva 4,14 (539,034.90)
Celkové pasiva (539,034.90)
Cisté aktiva na konci roka 65,073,749.33

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok uzavrety k

30/06/2022
Poznamky
Celkové prijmy 2 4,708,465.24
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlzobnych néstrojov 4,664,454.31
Bankové uroky 902.69
Uroky zo swapov 26.38
Ostatné prijmy 10 43,081.86
Celkové vydavky (931,244.40)
Spravcovsky poplatok 5 (693,332.05)
Pevny servisny poplatok 6 (198,183.29)
Poplatky za dodatoéné funkcionality triedy akcii 7 (8,716.91)
Dan z upisovania 9 (27,323.23)
Uroky zo swapov (3,688.92)
Cisty prijem z investicii 3,777,220.84
Realizované zisky z investi¢éného portfdlia 2 2,090,455.95
Realizované straty z investi¢ného portfélia 2 (10,628,656.60)
Realizované zisky z finanénych derivatov 3,849,914.17
Realizované straty z finanénych derivatov (3,727,985.04)
Realizované zisky z prevodu mien 533,111.25
Realizované straty z prevodu mien (528,084.22)
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (7,826,114.53)
investi¢ného portfélia
Zmeny Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 598,767.70
finanénych derivatov
Vysledok operacii (11,861,370.48)
Upisy 225,643.40
Spatné odkupy (57,896,080.83)
Distribucia (3,547,504.73)
Cisté aktiva na zaciatku roka 138,153,061.97
Cisté aktiva na konci roka 65,073,749.33

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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Vyroc€na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

NN (L) International Tri-Income Fund

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

Nézov

Mena

(Vyjadrené v SGD)

Trhova hodnota
v SGD

%
col

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu zaradené na

zoznam oficidlne kétovanych cennych papierov a/alebo obchodované na

inom regulovanom trhu

Dlhopisy a ostatné dlZzobné nastroje

1,000,000
1,000,000
500,000
250,000
500,000
500,000
197,250

250,000
500,000

300,000

1,313,816

1,423
2,000,000
1,000,000

2,000,000
1,000,000
1,500,000
1,250,000
2,000,000

1,500,000
1,500,000
500,000

500,000

2,000,000
400,000
700,000

750,000

350,000
300,000
200,000
500,000
400,000
350,000

200,000
250,000
800,000

700,000

Singapur

ASCENDAS PTE LTD 3.265% 06/09/2025
CAPITALAND TREASURY LTD FRN PERP
CAPITALAND TREASURY LTD 3.150% 29/08/2029
CITY DEVELOPMENTS LTD 3.000% 17/01/2024
CMT MTN PTE LTD 2.100% 08/03/2028

CMT MTN PTE LTD 3.150% 11/02/2026
CONTINUUM ENERGY LEVANTER PTE LTD 4.500%
09/02/2027

DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

FIRST REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 3.250%

07/04/2027
GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950%

23/01/2025
JGC VENTURES PTE LTD ZCP 03/09/2022

JGC VENTURES PTE LTD ZCP 30/06/2025

KEPPEL CORP LTD 3.660% 07/05/2029

LIPPO MALLS INDONESIA RETAIL TRUST FRN PERP
EMTN

MAPLETREE COMMERCIAL TRUST TREASURY CO
PTE LTD 3.050% 22/11/2029

MAPLETREE TREASURY SERVICES LTD 3.150%
03/09/2031

NEXUS INTERNATIONAL SCHOOL SINGAPORE PTE
LTD 3.150% 03/12/2031

NTUC INCOME INSURANCE CO-OPERATIVE LTD

FRN 20/07/2050
SINGAPORE LIFE HOLDINGS PTE LTD FRN

24/02/2031

SINGTEL GROUP TREASURY PTE LTD FRN PERP

SUNTEC REIT MTN PTE LTD 2.950% 05/02/2027
UNITED OVERSEAS BANK LTD FRN PERP GMTN

Australia

AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
LENDLEASE FINANCE LTD 3.900% 27/04/2027

MACQUARIE BANK LTD/LONDON FRN PERP
QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN
EMTN

SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN

Thajsko

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP
EMTN

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025%
15/03/2029

EXPORT IMPORT BANK OF THAILAND 3.902%
02/06/2027 EMTN

KASIKORNBANK PCL/HONG KONG FRN PERP
EMTN

KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031
FRN EMTN

KRUNG THAI BANK PCL/CAYMAN ISLANDS FRN
PERP

MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP
MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP

TMBTHANACHART BANK PCL FRN PERP EMTN

Panenské ostrovy

CAS CAPITALNO 1 LTD FRN PERP

SGD

SGD
SGD
SGD
SGD
usb

SGD
SGD

usb

usob

usb

SGD

SGD

SGD

SGD

SGD

SGD

SGD
SGD
SGD

usb

SGD
usb
uso

usb

uso

usb

uso

usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb

991,225.62
985,265.79
480,211.83
246,887.74
457,372.25
492,828.65
215,961.12

248,129.65
492,880.63

396,656.26

854,285.93
896.13
1,977,725.38
648,592.28

1,896,399.00

947,011.52
1,469,799.99
1,129,306.01
1,929,463.92

1,416,799.68
1,432,513.40
456,827.51

19,167,040.29

683,379.45

1,999,293.78
505,034.53
946,663.33

865,313.14
4,999,684.23

444,756.84
501,463.19
274,318.22
638,525.56
502,242.34
425,146.32

273,452.71
319,505.76
1,019,826.52
4,399,237.46

823,885.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.

1.52
1.51
0.74
0.38
0.70
0.76
0.33

0.38
0.76

0.61

1.31
0.00
3.04
1.00

2.90
1.46

2.26

2.97

2.18
2.20
0.70

29.45

1.05

3.07
0.78
1.45

133
7.68

0.77
0.42
0.98
0.77
0.65

0.42
0.49
1.58

6.76

1.27

Mnoizstvo/
Nominalna
hodnota

200,000

450,000
250,000
400,000
400,000

1,000,000

500,000
500,000

975,000
200,000
200,000

600,000

300,000

400,000
750,000
414,000
200,000
500,000

300,000

200,000
400,000
400,000
990,000
500,000
493,000

1,500,000
750,000

200,000
800,000
250,000

300,000

520,000
1,050,000

700,000

Nézov

CHINA HUANENG GROUP HONG KONG TREASURY
MANAGEMENT HOLDING LTD FRN PERP

CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP

FORTUNE STAR BVI LTD 3.950% 02/10/2026

NWD FINANCE (BVI) LTD FRN PERP

POWERCHINA ROADBRIDGE GROUP BRITISH
VIRGIN ISLANDS LTD FRN PERP

1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400%
09/03/2023

Juzna Kérea

HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD 04/02/2032
FRN

HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
KB KOOKMIN CARD CO 4.000% 09/06/2025
SHINHAN BANK CO LTD 4.000% 23/04/2029
EMTN

TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP

India

ADANI ELECTRICITY MUMBAI LTD 3.867%
22/07/2031

BHARTI AIRTEL LTD 3.250% 03/06/2031
HDFC BANK LTD FRN PERP

JSW HYDRO ENERGY LTD 4.125% 18/05/2031

JSW STEEL LTD 5.050% 05/04/2032

POWER FINANCE CORP LTD 3.750% 06/12/2027
EMTN

SHRIRAM TRANSPORT FINANCE CO LTD 4.150%
18/07/2025 EMTN

Kajmanie ostrovy

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD FRN PERP
HILONG HOLDING LTD 9.750% 18/11/2024
SANDS CHINA LTD 4.375% 18/06/2030
WEIBO CORP 1.250% 15/11/2022

Francuzsko

CREDIT AGRICOLE SA 30/04/2031 FRN EMTN
SOCIETE GENERALE SA FRN PERP

Hongkong

FAR EAST HORIZON LTD 2.625% 03/03/2024
EMTN

NANYANG COMMERCIAL BANK LTD 20/11/2029
FRN

SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029
FRN

SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027
FRN

Panama

BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027
INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC 4.125%
19/10/2027

Mexiko

CIBANCO SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
TRUST CIB/3332 4.375% 22/07/2031

NN (L) INTERNATIONAL

Mena

usb

usb
EUR
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usob

usb
usb
usb

usb
usb

SGD
SGD

usb
usb
usb

usb

usb
usb

uso

Trhova hodnota
v SGD

266,995.82

595,282.08
216,523.60
471,230.04
526,521.95

1,353,087.22

4,253,525.71

692,869.64
639,099.77

1,325,822.65
276,510.93
267,062.78

794,957.26
3,996,323.03

329,218.06

471,218.42
869,148.09
460,967.58
206,376.73
651,354.26

365,089.42

3,353,372.56

60,752.41
121,827.23
528,886.82
754,889.18
507,362.40
675,485.08

2,649,203.12

1,458,693.95
730,142.46
2,188,836.41

264,258.38
1,088,682.31
350,908.04
417,164.92

2,121,013.65

686,677.34
1,306,546.95

1,993,224.29

700,666.93

0.41

0.91
0.33
0.72
0.81

2.09

6.54

1.06
0.98

2.05
0.42
0.41

1.22
6.14

0.51

0.72
1.33
0.71
0.32
1.00

0.56

5.15

0.09
0.19
0.81
116
0.78
1.04

4.07

2.24
1.12

3.36

0.41
1.67
0.54

0.64

3.26

1.06
2.00

3.06

1.08
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NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadrené v SGD)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2022 (pokraovanie)
Mnoistvo/ Nazov Mena Trhovéd hodnota % MnoiZstvo/ Nazov Mena Trhovd hodnota %
Nominalna v SGD col Nominalna v SGD col
hodnota hodnota
400,000 GRUPO KUO SAB DE CV 5.750% 07/07/2027 usb 506,700.94 0.78 Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu
600,000 TRUST FIBRA UNO 4.869% 15/01/2030 usb 710,277.30 1.09
1,917,645.17 2.95 R P P .
e Dlhopisy a ostatné dlZobné nastroje
Japonsko Singapur
400,000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 468,657.92 0.72
750,000 CITY DEVELOPMENTS LTD 2.800% 27/06/2023 SGD 744,423.80 115
600,000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 830,509.61 127
270,000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 2.564% Usb 300,607.06 0.46 744,423.80 115
13/09/2031
200,000 NIPPON LIFE INSURANCE CO 16/09/2051 FRN usD 225,043.82 0.35 744,423.80 1.15
1,824,818.41 2.80
Holandsko Celkové portfélio cennych papierov 61,758,382.17 94.91
1,200,000 MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 usb 1,495,411.64 2.30 . L. L
149541164 230  Financné derivaty k 30/06/2022
Filipiny
800,000 GLOBE TELECOM INC 3.000% 23/07/2035 usb 811,154.76 1.24
300,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 408,098.11 0.63
1,219,252.87  1.87 o y ) . i )
Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky  Nerealizovany
Indonézia splatnosti v SGD zisk alebo
1,050,000 ALAM SUTERA REALTY TBK PT 8.250% UsD 816,402.65 1.25 (strata)
02/11/2025 v SGD
250,000 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT Usb 318,152.83 0.49
3.750% 30/03/2026 EMTN
1,134,555.48 1.74 Menové forwardy
Chile 26,273,096.62 USD 36,087,989.87 SGD 19/07/2022 36,087,989.87 476,159.80
800,000 COLBUN SA 3.950% 11/10/2027 usb 1,037,087.50 1.59 2,760,000.00 USD 3,821,769.68 SGD 25/07/2022 3,821,769.68 19,277.76
1,037,087.50  1.59 713,469.94 SGD 487,000.00 EUR 25/07/2022 713,469.94 3,959.74
Jersey 319,500.00 EUR 467,921.90 SGD 25/07/2022 467,921.90 (2,442.41)
672,630 Sf/;"a);‘;g;ZEL'NE ASSETS BIDCOLTD 2.160% usD 795,965.09 122 1,565,013.60 SGD 1,127,814.62 USD 19/07/2022 1,565,013.60 (4,560.91)
795,965.09 1.22 43,624,296.08 SGD 31,600,000.00 USD 25/07/2022 43,624,296.08 (352,913.70)
Spojené Staty americké 86,280,461.07 139,480.28
700,000 RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL  j5p 783,392.11 121
INC 4.625% 06/04/2031
783,392.11 1.21
Ostrov Mauricius MnoZstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
v SGD zisk alebo
196,000 CLEAN RENEWABLE POWER MAURITIUS PTELTD  ysp 216,567.99 033 (strata)
4.250% 25/03/2027 v SGD
350,000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usb 395,871.32 0.62
612,439.31  0.95 Futuritné kontrakty na trokové sadzby
Peru
314,706 FENIX POWER PERU SA 4.317% 20/09/2027 usb 408,064.54 0.63 (6) US 10YR NOTE (CBT) 21/09/2022 usb 989,759.60 9,067.80
408.064.54  0.63 (18) US 10YR ULTRA FUTURE 21/09/2022  USD 3,190,820.03 36,698.31
,064. .
Nadnarodné a medzinarodné spolocnosti 4,180,579.63 45,766.11
300,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK Usb 392,239.02 0.61
3.500% 25/06/2024 Finanéné derivaty spolu 185,246.39
392,239.02 0.61
Malajzia
200,000 MISC CAPITAL TWO LABUAN LTD 3.625% Usb 271,626.48 0.42
06/04/2025 EMTN
271,626.48  0.42
61,013,958.37 93.76

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto uétovnych vykazov.




Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

NN (L) International Tri-Income Fund
(Vyjadrené v SGD)

Suhrn éistych aktiv 30/06/2022

col
Celkové portfélio cennych papierov 61,758,382.17 94.91
Financné derivaty spolu 185,246.39 0.28
Hotovost v banke 1,977,298.15 3.04
Ostatné aktiva a pasiva 1,152,822.62 1.77
Celkové cisté aktiva 65,073,749.33 100.00

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tychto uctovnych vykazov.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

Poznamky k uctovnej zavierke

1- VSEOBECNE INFORMACIE

NN (L) International (dalej len ,,Fond” alebo ,Spoloénost”) je investi¢na spolo¢nost s premenlivym kapitalom (,Société d’Investissement a Capital
Variable” - ,SICAV*“), ktora bola zaloZena 18. maja 1994 na dobu neur¢itl ako akciova spolo¢nost, ktora sa riadi ¢astou | luxemburského zakona zo
17. decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania v zneni neskorsich predpisov.

Zakladatelskd listina a stanovy Spolocnosti boli zverejnené v luxemburskom dradnom vestniku ,Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations” Luxemburského velkovojvodstva a zaregistrované v Registri luxemburského okresného siudu, kde je moZné si ich po zaplateni
poplatku registru prezriet a urobit z nich kdpie.

Fond je zapisany v luxemburskom obchodnom registri pod Cislom B 47 586.

V sucasnej dobe Fond ponuka investorom nasledujuce triedy akcii:

Nazov triedy akcii Popis

Kapitalizacné akcie urcené inStituciondalnym investorom s minimalnym pociatocnym Upisom
250,000 EUR a emitované iba v registrovanej forme.

Kapitalizacné akcie urcené instituciondlnym investorom s minimalnym pociato¢nym Upisom
250,000 EUR a emitované iba v registrovanej forme.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedZovych technik.

Kapitaliza¢né akcie, z ktorych sa nevypldcaju zZiadne zlavy a su urcené pre individualnych investorov,
ktori maju svoj Ucet cennych papierov v Holandsku v holandskej regulovanej finan¢nej institucii , a
Capitalisation N Hedged* ktoré su denominované v inej mene, ako je referentna mena podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedZovych technik.

Trieda akcii urcenych individudlnym investorom, klientom distributorov, s ktorymi spravcovska
spolo¢nost, ak to povaZovala za nutné, uzavrela dohodu o sprave akcii triedy ,,0“ vztahujuci sa na
investicie klientov tychto distributorov do Spolocnosti, a ktoré si denominované v inej mene, ako je
Capitalisation O referencna mena podfondu. U tejto triedy sa neplatia Ziadne retrocesie ani rabaty. U triedy akcii ,,0“
je maximalny spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,P“. U triedy akcii ,0“ je pevny servisny
poplatok rovnaky ako u triedy akcii ,P“. U triedy akcii ,0“ si maximdlne poplatky za upisanie a
prevod rovnaké ako u triedy akcii ,,P*“.

Trieda akcii urcend individudlnym investorom, klientom distribatorov, s ktorymi spravcovska
spoloénost, ak to povaZzovala za nutné, uzavrela dohodu o sprave akcii triedy ,0“ vztahujuci sa na
investicie klientov tychto distribltorov do Spoloc¢nosti, a ktoré su denominované v inej mene, ako je
referencnd mena podfondu. U tejto triedy sa neplatia Ziadne retrocesie ani rabaty. U triedy akcii ,,0
Capitalisation O Hedged* je maximalny spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,,P“. U triedy akcii ,,0“ je pevny servisny
poplatok rovnaky ako u triedy akcii ,,P“. U triedy akcii ,0“ su maximalne poplatky za upisanie a
prevod rovnaké ako u triedy akcii ,,P“.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedZovych technik.

Capitalisation P Kapitalizacné akcie urcené individudlnym investorom.

Kapitalizacné akcie urcené individudlnym investorom a denominované v inej mene, ako je
referenc¢nd mena podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedzovych technik.

Kapitalizacné akcie, u ktorych nie su poskytované Ziadne retrocesie alebo rabaty a je uréena
sukromnym investorom, ktori su klientmi distributorov, poskytovatelov investicnych sluzieb alebo
finan¢nych sprostredkovatelov, ktori poskytuju:

nezavislé investicné poradenstvo alebo sluzby spravy portfélia v zmysle MIFID Il alebo platnej
vnutrostatne] legislativy alebo investicné sluzby a aktivity v zmysle MIFID Il alebo platnej
vnutrostatnej legislativy, maju samostatné dohody o poplatkoch s klientmi vo vztahu k tymto
poskytovanym sluzbam a aktivitdm a v sdlade s podmienkami tychto dohdd o poplatkoch nespifiajd
naroky na ziskanie a uchovanie vsetkych retrocesii alebo rabatov z prislusnej triedy akcii.
Kapitalizacné akcie, u ktorych nie su poskytované Ziadne retrocesie alebo rabaty a je urcena
sukromnym investorom, ktori su klientmi distribatorov, poskytovatelov investi¢nych sluzieb alebo
Capitalisation R Hedged* finanénych sprostredkovatelov, ktori poskytuju:

nezavislé investicné poradenstvo alebo sluzby spravy portfélia v zmysle MiFID Il alebo platnej
vnutrostatne] legislativy alebo investicné sluzby a aktivity v zmysle MIFID Il alebo platnej

Capitalisation |

Capitalisation | Hedged*

Capitalisation P Hedged*

Capitalisation R
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Poznamky k ucCtovnej zavierke (pokratovanie)

Nazov triedy akcii Popis

vnutrostatnej legislativy, maju samostatné dohody o poplatkoch s klientmi vo vztahu k tymto
poskytovanym sluzbam a aktivitdm a v stlade s podmienkami tychto dohdd o poplatkoch nespifiaju
naroky na ziskanie a uchovanie vietkych retrocesii alebo rabatov z prislusnej triedy akcii.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom

hedZovych technik.
Kapitalizacné akcie uréené individudlnym investorom, ktoré sa liSia od triedy akcii ,P“ vy$Sim
Capitalisation X spravcovskym poplatkom a su distribuované v niektorych krajinach, kde trhové podmienky vyzaduju

Struktdru s vy$Simi poplatkami.

Kapitalizacné akcie uréené individudlnym investorom, ktoré sa liSia od triedy akcii ,P“ vy$Sim
spravcovskym poplatkom, su distribuované v niektorych krajinach, kde trhové podmienky vyzaduju

Capitalisation X Hedged* Struktdru s vy$Simi poplatkami a si denominované v inej mene, ako je referencnad mena podfondu.
Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedZovych technik.

Kapitaliza¢né akcie urcené individudinym investorom, ktori na zdklade uvazenia spravcovskej
Capitalisation Z spoloénosti podpisali v stvislosti s ich investiciou do spolo¢nosti so spravcovskou spolo¢nostou
zmluvu o sprave triedy akcii (dalej len ,,0sobitna zmluva).

Distribu¢né akcie uréené inStituciondlnym investorom s minimdlnym pociatocnym Upisom
250,000 EUR a emitované iba v registrovanej forme - mesacna dividenda.

Distribuc¢né akcie urcené institucionalnym investorom, denominované v inej mene, ako je referencna
mena podfondu, s minimalnym pociatocnym upisom 250,000 EUR a emitované iba v registrovanej
Distribution | (M) Hedged* forme - mesacna dividenda.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedZovych technik.

Distribuc¢né akcie, z ktorych sa nevyplacaju Ziadne zlavy a su urcené pre individualnych investorov,
ktori maju svoj ucet cennych papierov v Holandsku v holandskej regulovanej financnej institucii , a
Distribution N (Q) Hedged* ktoré si denominované v inej mene, ako je referen¢na mena podfondu.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom
hedZovych technik.

Distribuc¢né akcie uréené individualnym investorom, klientom distributorov, s ktorymi spravcovska
spoloénost, ak to povaZovala za nutné, uzavrela dohodu o sprave akcii triedy O vztahujici sa na
investicie klientov tychto distribuitorov do Spoloc¢nosti, a ktoré su denominované v inej mene, ako je
referencnd mena podfondu. U tejto triedy sa neplatia Ziadne retrocesie ani rabaty. U triedy akcii ,,0"
Distribution O (Q) Hedged* je maximalny spravcovsky poplatok nizsi ako u triedy akcii ,,P“. U triedy akcii ,,0“ je pevny servisny
poplatok rovnaky ako u triedy akcii ,,P“. U triedy akcii ,0“ si maximalne poplatky za upisanie a
prevod rovnaké ako u triedy ,,P“ - $tvrtroéna dividenda.

Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom hedzovych

Distribution I (M)

technik.
Distribution P Distribuc¢né akcie uréené individualnym investorom.
Distribution P (M) Distribuc¢né akcie urcené pre individudlnych investorov - mesacéna dividenda.

Distribu¢né akcie urcené individudlnym investorom a denominované v inej mene, ako je referen¢na
mena podfondu - mesacna dividenda.

Distribution P (M) Hedged Tieto akcie su kryté proti devizovému riziku referenénej meny podfondu prostrednictvom

hedZovych technik.
Distribucné akcie urcené individudlnym investorom, ktoré sa liSia od triedy akcii ,P“ vy$Sim
Distribution X spravcovskym poplatkom a su distribuované v niektorych krajinach, kde trhové podmienky vyzaduju

Struktdru s vy$simi poplatkami.

Distribucné akcie uréené individualnym investorom, ktori na zdklade uvdZenia spravcovskej
Distribution Z spoloénosti podpisali v suvislosti s ich investiciou do spolo¢nosti so spravcovskou spolo¢nostou
zmluvu o sprave triedy akcii (dalej len ,,0sobitna zmluva).

*Zamerom menového zaistenia (hedgingu) je zaistit Uplne alebo ¢iasto¢ne hodnotu Cistych aktiv v referencnej mene podfondu alebo zaistit menovu
expoziciu urcitych (ale nie nevyhnutne vsetkych) aktiv prislusného podfondu bud' do referencnej meny menovo zaistenej triedy akcii, alebo do
alternativnej meny. Obvyklym zdmerom je uskutoénit také zaistenie s vyuZitim réznych finanénych derivatov vratane (okrem iného) vstupu do
mimoburzovych (OTC) menovych forwardovych kontraktov a dohdd o devizovych swapoch. Zisky a straty spojené s tymito zaistovacimi
transakciami budu alokované do prislusnej menovo zaistenej triedy alebo tried akcii.

K technikdm vyuZivanym na zaistenie triedy akcii méZu patrit:
i. zaistovacie transakcie pre znizenie vplyvu fluktudcie menového kurzu medzi menou, v ktorej je denominovana trieda akcii a referenénou menou
prislusného podfondu (,zaistenie zakladnej meny“);
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ii. zaistovacie transakcie pre znizenie vplyvu fluktudcie menového kurzu medzi expoziciou vo¢i mene, ktora vyplyva z drzby relevantného podfondu
a meny, v ktorej je denominovana trieda akcii (,,zaistenie portfélia na Urovni triedy akcii®);

iii. zaistovacie transakcie pre znizenie vplyvu fluktuacie menového kurzu medzi expoziciou vo¢i mene, ktora vyplyva z drzby relevantnej referenénej
hodnoty a meny, v ktorej je denominovana trieda akcii (,,zaistenie referencnej hodnoty na Urovni triedy akcii“);

iv. zaistovacie transakcie pre znizenie vplyvu fluktudcie menového kurzu, ktora vyplyva na koreldcii medzi menami, ktora vyplyva z drzby
prislusného podfondu a meny, v ktorej je denominovana trieda akcii (,,zastupné zaistenie portfélia na Urovni triedy akcii“).

K 30. junu 2022 sa pouzilo len ,zaistenie zdkladnej meny“.

Upozoriujeme investorov, Ze nie kazdy podfond Spoloc¢nosti ponuka vsetky triedy akcii.

Investicné stratégie

Informujeme akcionarov, ze podrobny popis investi¢nych stratégii jednotlivych podfondov najdu v prospekte, ktory sa da ziskat v depozitnej banke,
v sidle spoloénosti, ako aj v miestnych pobockach a v hlavnych kontaktnych miestach zaistujucich zakaznicky servis uvedenych v tejto sprave.

Prospekt bude tieZ bezplatne zaslany kazdému, kto o to poziada.

Nasledovné podfondy su investované do inych podfondov Fondu. K 30. junu 2022 boli tieto investicie nasledovné:

Investujuci podfond Investovany podfond Trhova hOdno?ofl}:;izt;;;;
NN (L) International ING Conservator NN (L) International Romanian Bond 2,781,767.06 EUR
NN (L) International ING Dinamic NN (L) International Romanian Bond 6,164,265.92 EUR
NN (L) International ING Dinamic NN (L) International Romanian Equity 6,057,282.18 EUR
NN (L) International ING Moderat NN (L) International Romanian Bond 6,591,813.77 EUR
NN (L) International ING Moderat NN (L) International Romanian Equity 4,346,296.63 EUR

Konsolidované vykazy boli vypocitané na zaklade zoskupenia vykazov jednotlivych podfondov bez eliminacie pripadnych krizovych investicii.
K 30. junu 2022 predstavuju krizové investicie fondu ¢iastku 25,941,425.56 EUR, ¢iZe 2.08% kombinovanej Cistej hodnoty aktiv.

Zmeny

Dna 19. augusta 2021 NN Group oznamila, Ze sa dohodla na predaji svojho spravcu aktiv NN Investment Partners (NN IP) spolo¢nosti Goldman
Sachs Group Inc. (Goldman Sachs). Dohoda nadvazuje na strategické preskimanie NN IP, ktoré bolo vyhlasené 26. aprila 2021 a v ktorom sa
skupina NN zamerala na vytvdranie dlhodobych hodnot prospesnych pre vsetky zicastnené strany. K uzavretiu transakcie doslo 11. aprila 2022. Az
do uzavretia tejto transakcie vystupovali NN IP a Goldman Sachs ako dva samostatné subjekty.

Po vypuknuti rusko-ukrajinskej vojny, ktora sa zacala 24. februdra 2022, viedlo uvalenie medzinarodnych hospodarskych a finan¢nych sankcii na
Rusko k obavam ohfadom vyvoja likvidity na financnych trhoch vSeobecne, ale najma na tych ruskych, ukrajinskych a bieloruskych. Vzhfadom na to,
Ze s vynimkou fondu NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimized Index nemaju podfondy v tychto
krajinach Ziadne priame investicie, je vplyv obmedzeny. Investi¢na expozicia NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt
ESG Optimized Index na Ukrajinu je v pomere k Cistej hodnote jeho aktiv k 30. junu 2022 nevyznamnd a vplyv na tento podfond tiez obmedzeny.
Spravna rada priebeZne sleduje vyvoj situacie a vzdy sa bude snazit konat v najlepSom zaujme akcionarov svojich fondov.

Podfond NN (L) International Slovak Bond bol zlikvidovany 25. februara 2022.

K 30. junu 2022 drzal podfond NN (L) International Slovak Bond zvyskovu hotovost vo vyske 492.58 EUR.

2- PREHLAD HLAVNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

Financné vykazy su pripravované a zostavované v sulade so vSeobecne uznavanymi Uctovnymi zasadami a predpismi platnymi v Luxembursku a s
predpokladom trvalej existencie spolo¢nosti, s vynimkou podfondu NN (L) International Slovak Bond, u ktorého bol z Uctovného hladiska
aplikovany predpoklad docasného trvania.

Vzhladom na to, Ze 30. jin 2022 nebol pre NN (L) International China A-Share Equity obchodnym driom, pri zostaveni jeho U¢tovnej zavierky bola
pouZzitd hodnota Cistych aktiv stanovena na zéklade posledného vypoctu NAV vykonaného v priebehu roka, t. j. ku driu 29 jina 2022.
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Prevod mien

Financné vykazy su zostavované v uctovnych mendch jednotlivych podfondov. Aktiva a pasiva vyjadrené v inej mene, ako je u¢tovna mena daného
podfondu, su prevedené do tejto meny pouzitim vymennych kurzov, ktoré su platné k datumu uzavierky.

Prijmy a vydavky vyjadrené v inej mene, ako je uc¢tovna mena prislusného podfondu sa prepocitaju na menu prislusného podfondu podla kurzov
platnych v den transakcie.

Polozky v konsolidovanom vykaze zodpovedaju suctu prislusnych poloZiek vo finanénych vykazoch jednotlivych podfondov, ktoré boli v pripade
potreby prevedené na EUR, ktoré je konsolidachou menou Spolocnosti, za pouZitia vymennych kurzov, ktoré su platné k datumu uzavierky.

Rozdiel v oceneni Cistych aktiv podfondov na zaciatku roka a vymenny kurz platny v den uctovnej zavierky su zaznamenané v polozke , Kurzovy
rozdiel” v konsolidovanom vykaze operacii a zmien Cistych aktiv.

K 30. junu 2022 boli pouZité nasledujuce vymenné kurzy:

1EUR= 1.5203 AUD 1CZK = 0.0404 EUR 1RON= 5.0006 CzZK
1.3486 CAD 0.0348 GBP 0.2022 EUR
0.8608 GBP 16.0413 HUF 0.1740 GBP
142.0296 Jpy 0.1900 PLN 80.2164 HUF
4.9465 RON 0.2000 RON 0.9502 PLN
1.0455 USD 0.0423 USD 0.2114 USD
1 HUF = 0.0623 CZK 1USD = 0.9565 EUR 1SGD = 0.6873 EUR
0.0025 EUR 0.7185 USD
0.0118 PLN
0.0125 RON
0.0440 TRY
0.0026 USD

Vynimku tvori menova konverzia pre podfond NN (L) International China A-Share Equity , pre ktoru boli pouZité nasledujice vymenné kurzy platné
ku driu 29. juna 2022, lebo deri 30. juna 2022 bol pre tento podfond neobchodnym driom:

1USD = 6.7019 CNH
6.6970 CNY
0.9543 EUR
7.8466 HKD

Ocenovanie cennych papierov
Za stanovenie hodnoty vsetkych aktiv je zodpovedna Spravna rada Spolo¢nosti.

Ocenenie cennych papierov spolocnosti sa pri prevoditelnych cennych papieroch, nastrojoch penazného trhu alebo finanénych derivatoch
prijatych na kotaciu na oficialnom trhu burzy alebo obchodovanych na inom regulovanom trhu vykona na zaklade posledného dostupného kurzu
zaznamenaného na hlavnom trhu, na ktorom su tieto cenné papiere, nastroje penazného trhu alebo derivaty obchodované, a ktory poskytne
uznavana kotovacia sluzba schvalena spravnou radou spolocnosti. Pokial tieto kurzy nezodpovedaju realnej hodnote, cenné papiere, nastroje
penainého trhu alebo financné derivaty, ako aj ostatné povolené aktiva, sa ocenia na zdklade ich predpokladatelnej realizacnej hodnoty
stanovenej svedomito a v dobrej viere spravnou radou spolo¢nosti.

Cenné papiere a nastroje penazného trhu, ktoré nie su kétované alebo obchodované na Ziadnom regulovanom trhu, sa ocenia na zaklade ich
posledného dostupného kurzu. V pripade, Ze tento kurz nezodpoveda ich realnej hodnote, ocenia sa na zaklade ich predpokladanej predajnej ceny
stanovenej svedomite a v dobrej viere spravnou radou spoloc¢nosti.

Investicie do investicnych fondov, ¢i uz kétovanych alebo nekdtovanych, sa oceruju na zaklade ich poslednej dostupnej Cistej hodnoty aktiv na
akciu/podielovy list.
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Dlhopisy su oceriované v Cistej hodnote (bez vynosovych urokov). V pripade dlhopisov je poslednym znamym kurzom cena ponuky.
Realizované zisky a straty z portfdlia cennych papierov sa vypocitavaju na zaklade priemernej ceny predanych cennych papierov.
Ocenovanie finan¢nych derivatov

Za stanovenie hodnoty vsetkych aktiv je zodpovedna Spravna rada Spolo¢nosti.

Swapy su vieobecne vzaté zmluvy, ktorymi sa dve strany zavazuju k vzajomnej vymene financnych tokov pocas stanoveného obdobia, ked' jeden
tok je vymienany za druhy na zdklade uréenej nomindlnej hodnoty. Tieto finan¢né toky mozu byt urcené jednou alebo viacerymi Urokovymi
sadzbami, vymennymi kurzami, hodnotami akcii, indexov alebo uUverovych udalosti. Swapové zmluvy sa ocenuju na zaklade rozdielu medzi
hodnotami oéakavanych tokov, ktoré ma protistrana zaplatit Podfondu, a tokov, ktoré Podfond dlhuje svojim protistranam. Swapy sa oceriuju na
zaklade ich trhovej hodnoty, ktora zavisi od réznych parametrov (Uroveri indexu, trhova Urokova miera, zostavajuca doba trvania swapu).

Cisté kladné redlne hodnoty finanénych derivétov st vykdzané ako aktiva a ¢isté zdporné redlne hodnoty ako pasiva vo vykaze &istych aktiv pod
polozkou ,Finan¢né derivaty spolu”. Realizované zisky alebo (straty) a zmeny nerealizovanych vysledkov st zauc¢tované vo vykaze operacii a zmien
Cistych aktiv.

Swapy su ocenované v Cistej hodnote (bez Urokovych vynosov) s vynimkou swapov, ktoré si uvedené vo vykaze financnych derivatov prislusnych
podfondov. Vynosové uroky zo swapov su zahrnuté pod polozkou , Ostatné aktiva“. Nakladové uroky zo swapov su zahrnuté pod polozkou ,Bezné
pasiva“.

Forwardové menové kontrakty st zavazky k budidcemu nakupu alebo predaju cudzej meny za kurz, ktory je pevne stanoveny pri uzavreti kontraktu.
Forwardové menové kontrakty sa pocas svojej Zivotnosti ocenuju poslednym forwardovym kurzom dostupnym k datumu ocenenia, resp. k
stivahovému driu, priéom sa zauctuju zistené nerealizované zisky alebo (straty). Cisté kladné redlne hodnoty forwardovych menovych kontraktov st
vykdzané ako aktiva a Cisté zaporné redlne hodnoty ako pasiva vo vykaze Cistych aktiv pod polozkou ,Financné derivaty spolu”. Realizované zisky
alebo (straty) a zmeny nerealizovanych vysledkov st zalctované vo vykaze operacii a zmien Cistych aktiv.

Futures su ocerfiované podla poslednej dostupnej trhovej ceny ku driu ocenenia. Pociato¢né marzové vklady su deponované v ¢ase uzavretia
futures kontraktu. Platby variacnej marze su vykonavané alebo prijimané v zavislosti na dennom kolisani trhovej hodnoty kontraktu a fond ich
zaznamenava ako nerealizované zisky alebo straty. Cisté kladné redlne hodnoty futures st vykazané ako aktiva a &isté zaporné redlne hodnoty ako
pasiva vo vykaze Cistych aktiv pod polozkou ,Financné derivaty spolu”. Realizované zisky alebo (straty) a zmeny nerealizovanych vysledkov su
zauctované vo vykaze operacii a zmien Cistych aktiv. Na ucely vypoctu Cistej hodnoty aktiv vo financnych nastrojoch v jednotlivych menach sa tieto
aktiva prevadzaju vymennym kurzom platnym ku koncu obdobia.

Prijmy a vydavky

Dividendy sa U¢tuju k datumu odtrhnutia kupdnu (ex-date) po odpocitani zrazkovej dane.
Uroky st pripisované denne.
Diskonty a amortizované prémie su zuctovavané formou opravnych poloZiek k urokom z dlhopisov a ostatnych dlZzobnych nastrojov.

3- SWINGING SINGLE PRICING

V podfonde mbze prist k ,,zriedeniu” Cistej hodnoty aktiv na akciu, lebo cena, za ktoru investori upisuju alebo odkupuju akcie podfondu, nezahina
obchodné a iné naklady, ktoré vznikli pri transakciach s cennymi papiermi, ktoré spravca portfdlia realizuje v ramci vyrovnania penaznych pritokov
alebo odtokov suvisiacich s tymito upismi alebo odkupmi.

K minimalizacii tohto dopadu je mozné pouZit oceriovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktory umoziiuje kompenzovat ofakavané
transakéné naklady vyplyvajlce z rozdielu medzi prilivom a odlivom kapitalu. Ak v ktorykolvek der ocenenia celkové Cisté transakcie s akciami
podfondu prekroéia vopred stanovenu prahovd hodnotu, mdZe byt ¢istd hodnota aktiv na akciu upravend pripo¢itanim resp. odpocitanim vopred
stanovenej sumy, tzv. swing faktora, s cielom kompenzovat ocakavané transakéné naklady spojené s Cistym prilivom alebo odlivom kapitalu. Cisté
kapitalové pritoky a odtoky stanovi Spravna rada na zéklade najnovsich informacii, ktoré su dostupné v dobe vypoctu Cistej hodnoty aktiv na akciu.

Stanovené prahové hodnoty a swing faktory sa pravidelne reviduju a v pripade potreby sa upravuju. Maximalny Swing faktor je 1.50% Cistej
hodnoty aktiv prislusného podfondu, s vynimkou podfondov investujlcich do néstrojov s pevnym vynosom, ktoré mézu uplatfiovat swing faktor v
maximalnej vyske 3.00%.
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Pri vynimocnych trhovych okolnostiach, v pripade velkych objemov Ziadosti o upisanie, odkupenie alebo prevod, ktoré mézu mat nepriaznivy vplyv
na zaujmy akciondrov, méze Spravna rada podla vlastného uvazenia povolit docasné zvy$enie swing faktoru nad rémec maximalnej hodnoty swing
faktoru. Vynimo¢nymi trhovymi okolnostami sa rozumie, okrem iného, obdobie zvysenej volatility trhu, nedostatok likvidity, tazkosti maklérov pri
sprostredkovani transakcii, chaotické obchodné podmienky, rozpadnuty trh, rozpojenie trhovych cien a oceneni, pri¢om tieto okolnosti mézu byt
spbsobené vyssou mocou (vojnou, Strajkami, ob¢ianskymi nepokojmi, kyberneticki sabotazou a pod).

Aktualne Urovne prahovych hodnét a swing faktorov pre jednotlivé podfondy su uvedené na internetovej stranke: www.nnip.com.
K 30. junu 2022 sa kolisavé stanovenie cien pouZilo iba pri podfonde NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond.

Podfondy, ktoré pocas vykazovaného roka uzavretého k 30. junu 2022 pouzili mechanizmus Swinging Single Pricing, su uvedené v nasledujucej

tabulke:
Podfondy Limity Swirjg faktor S\'l'vin’g faktor
upisy spatné odkupy
NN (L) International Central European Equity 2.00% 0.26% 0.22%
NN (L) International China A-Share Equity 2.00% 0.24% 0.32%
NN (L) International Czech Short Term Bond 2.00% 0.07% 0.03%
ggb(tL)Eérg%r;;:;(?;\:; I;er]rgzrxgmg Markets Hard Currency Sovereign 2.00% 0.30% 0.15%
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond 2.00% 0.04% 0.02%
NN (L) International ING Conservator 2.00% 0.01% 0.01%
NN (L) International ING Dinamic 2.00% 0.00% 0.00%
NN (L) International ING Moderat 2.00% 0.00% 0.00%
NN (L) International Slovak Bond"" 2.00% 0.10% 0.05%
NN (L) International Tri-Income Fund 1.00% 0.28% 0.80%

@ podfond NN (L) International Slovak Bond bol zlikvidovany 25. februara 2022.

Uvedené hodnoty swing faktorov st aktualne platné hodnoty, ktoré nemusia byt totozné s hodnotami swing faktorov, ktoré boli skuto¢ne
uplatnené pocas roka uzavretého k 30. junu 2022.

Pri podfondoch NN (L) International Czech Bond, NN (L) International Hungarian Bond, NN (L) International Romanian Bond a NN (L) International
Romanian Equity nebolo v priebehu roka uzavretého k 30. junu 2022 poufzité kolisavé stanovovanie cien.

4- OSTATNE AKTIVA A BEZNE PASIVA

Ucet ostatnych aktiv obsahuje najma kumulované pohladavky z vynosov, pohladavky z dividend, pohladavky z predaja akcii a inych nastrojov,
pohladavky z Upisov, ostatné pohladavky, poskytnuty hotovostny kolateral a vynosové uroky zo swapov.

Ucet beinych pasiv obsahuje najma nabehnuté poplatky, zavazky z nakupu akcii a inych nastrojov, zavizky zo spatnych odkupov, ostatné zavazky,
obdrzany hotovostny kolateral a Uroky platené zo swapov.

5- SPRAVCOVSKY POPLATOK

V sulade s dojednaniami a podmienkami, za ktorych Spolo¢nost poverila spravcovsku spoloénost NN Investment Partners spravou podfondov, bude
Spolocnost platit spravcovskej spolo¢nosti rocny spravcovsky poplatok kalkulovany z priemernej ¢istej hodnoty aktiv prislusnych podfondov, ktora
je uvedena v popisnom listku kazdého podfondu. Tento poplatok je vyplacany za kazdy mesiac spatne.
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K 30. junu 2022 boli skutocné sadzby spravcovského poplatku pre aktivne triedy akcii nasledovné:

Sadzby spravcovského poplatku (p.a.)

Podfondy Trieda | Trieda N Tri;da Trieda P Trieda R Trieda X Trieda z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) International Central European Equity 0.90 - - 2.00 - - -
NN (L) International China A-Share Equity 0.73 - 0.60 1.50/1.10(1) 0.75 2.00 0.00
NN (L) International Czech Bond 0.60 - - 1.00 - 1.20 -
NN (L) International Czech Short Term Bond 0.01 - - 0.01 - - -
Cartency Sovercign bebt £56 Optmsecmie | 025" | 030 | 005 : : : :
NN (L) International Hungarian Bond 0.40 - - - - - -
NN (L) International Hungarian Short Term
Government Bond 0.30 i i i i i i
NN (L) International ING Conservator - - - - - 1.50 -
NN (L) International ING Dinamic - - - - - 2.50 -
NN (L) International ING Moderat - - - - - 2.15 -
NN (L) International Romanian Bond 0.50 - - - - 1.20 -
NN (L) International Romanian Equity 1.00 - - 2.00 - 2.50 -
NN (L) International Slovak Bond® - - - 0.90 - - -
NN (L) International Tri-Income Fund 0.50 - - 0.90 - - -

* U tejto triedy akcii nie je spravcovsky poplatok Gc¢tovany triede akcii. Namiesto toho vybera spravcovska spoloénost zvlastny poplatok za spravu

priamo od akcionarov.

Wpre tito triedu akcif existuju dve rézne sadzby pevného servisného poplatku: pre kapitalizacné akcie 1.50% a pre distribu¢né akcie 1.10%.

@y tejto zabezpecenej triedy akcii bol Uétovany spravcovsky poplatok 0.08%.
) podfond NN (L) International Slovak Bond bol zlikvidovany 25. februara 2022.

Ak podfondy investuju do podielovych listov/akcii v inych PKICP alebo PKI spravovanych priamo alebo nepriamo spravcovskou spolo¢nostou alebo
inou spoloénostou, s ktorou je spravcovska spoloénost spojena spoloénym vedenim alebo kontrolou alebo podstatnou priamou alebo nepriamou
drzbou, spravcovsky poplatok uhradeny tymito PKICP alebo PKI sa odpocita od spravcovského poplatku, ktory je hradeny spravcovskej spolo¢nosti.

Podfondy NN (L) International ING Conservator, NN (L) International ING Dinamic a NN (L) International ING Moderat investovali viac ako 50%
svojich Cistych aktiv do inych UCITS/UCI spravovanych priamo alebo v zastipeni rovnakou spravcovskou spolocnostou. Maximalna sadzba
spravcovského poplatku Gétovana tymto podfondom a PKIPCP/UCI, do ktorych su investované, je nasledujuca:

Podfondy Maximalna sadzba spravcovského poplatku v %
NN (L) Euro Credit - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Fixed Income - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0.36
NN (L) European Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) First Class Stable Yield Opportunities - Z Cap EUR* -
NN (L) Global High Dividend - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Real Estate - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0.36
NN (L) International Romanian Bond - | Cap RON 0.72
NN (L) International Romanian Equity - | Cap RON 1.00
NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z Dis EUR* -

* U tejto triedy akcii nie je spravcovsky poplatok uétovany triede akcii. Namiesto toho vyberd spravcovska spoloénost zvlastny poplatok za spravu

priamo od akcionarov.
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V pripade, Ze spravcovsky poplatok, ktory zaplatili tieto investi¢né fondy, presiahne vysku spravcovského poplatku, ktory ma zaplatit prislusny
podfond Fondu, bude rozdiel (,,nadmerny spravcovsky poplatok”) zat¢tovany na ucet ,,Ostatné prijmy“ vo vykaze operacii a zmien Cistych aktiv.
Spolo¢nost NN Investment Partners B.V. zverila spravu roznych podfondov na svoje vlastné naklady nizsie uvedenym spravcom portfélia:

Podfondy Spravcovia portfélia

NN (L) International China A-Share Equity China Asset Management (Hong Kong) Limited

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.,
NN Investment Partners North America LLC

NN (L) International Tri-Income Fund

6- PEVNY SERVISNY POPLATOK
U kazdej triedy akcii vsetkych podfondov je uctovany pevny poplatok za sluzby. Pevny servisny poplatok je splatny spravcovskej spolocnosti, ktora
prislusnu Ciastku poutzije k pokrytiu administrativnych nakladov, poplatkov za Uschovu cennych papierov, poplatkov zastupcu pre prevody, belgickej

dane z upisovania a ostatnych priebeZznych prevadzkovych a spravnych nakladov uc¢tovanych Spolo¢nosti.

Pevny servisny poplatok je pevny v tom zmysle, Ze spravcovska spolo¢nost nesie vsetky naklady nad réamec tohto poplatku vyplacaného za
jednotlivé triedy akcii kazdého podfondu.

Spravcovska spolo¢nost je naopak opravnena ponechat si ¢iastku servisného poplatku Uétovaného triede akcii, ktora presiahne skuto¢né naklady,
ktoré vznikli prislusnej triede akcii.

Tento poplatok je kalkulovany na zéklade priemernej Cistej hodnoty aktiv jednotlivych tried akcii a je vyplacany za kazdy mesiac spatne.

K 30. junu 2022 boli skutocné sadzby pevného servisného poplatku pre aktivne triedy akcii nasledovné:

Sadzby pevného servisného poplatku (p.a.)

Podfondy Trieda | Trieda N Trieda O Trieda P Trieda R Trieda X Trieda Z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

NN (L) International Central European Equity 0.25 - - 0.35 - - -

NN (L) International China A-Share Equity 0.25 - 0.35 0.35 0.35 0.35 0.25

NN (L) International Czech Bond 0.15 - - 0.25 - 0.25 -

NN (L) International Czech Short Term Bond 0.15 - - 0.25 - - -

NN (L) International Emerging Markets Hard

Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index
NN (L) International Hungarian Bond 0.15 - - - - - -
NN (L) International Hungarian Short Term

0.15 0.20 0.20 - - - -

Government Bond 0.10 i i i i i i
NN (L) International ING Conservator - - - - - 0.12 -
NN (L) International ING Dinamic - - - - - 0.12 -
NN (L) International ING Moderat - - - - - 0.12 -
NN (L) International Romanian Bond 0.15 - - - - 0.25 -
NN (L) International Romanian Equity 0.25 - - 0.35 - 0.35 -
NN (L) International Slovak Bond'" - - - 0.25 - - -
NN (L) International Tri-Income Fund 0.15 - - 0.25 - - -

* U tejto triedy akcii je Uctovany poplatok za sluzby, z ktorého su kryté naklady na spravu a Uschovu aktiv a ostatné priebezné prevadzkové a
administrativne naklady.

@ podfond NN (L) International Slovak Bond bol zlikvidovany 25. februara 2022.

7- POPLATKY ZA DODATOCNE FUNKCIONALITY TRIEDY AKCIi

Spravcovska spolo¢nost mdze mat narok na jednotny poplatok za dodatoéné funkcionality triedy akcii v maximalnej vyske 0.04%, ktory je splatny z
aktiv prislusnej triedy akcii a na zdklade skutocnych nakladov. Poplatok za dodatoc¢né funkcionality triedy akcii nabieha pri kazdom vypocte Cistej
hodnoty aktiv a je stanoveny ako maximum v tom zmysle, Ze spravcovskd spolo¢nost méze rozhodnut o znizeni poplatku za dodatoéné
funkcionality, ktory je Uctovany prislusnej triede akcii v pripade, Ze to Uspory z rozsahu dovolia.
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Poplatok za dodatocéné funkcionality triedy akcii sa Uctuje u vSetkych menovo zaistenych a duracne zaistenych tried akcii. V pripade triedy akcii Z
moézu byt tieto poplatky uvedené v osobitnej zmluve alebo v zmluve o sluzbach spravy fondu a budud vyribené a vyberané spravcovskou
spolo¢nostou priamo od akciondra a nie st U¢tované prislusnej triede akcii.

K 30. junu 2022 predstavoval poplatok za dodatoc¢né funkcionality 0.021%.

8- TRANSAKCNE NAKLADY
Jednotlivé podfondy Fondu vynalozili ndklady na transakcie, ktoré zahrmaju maklérske poplatky za nakup alebo predaj cennych papierov, nastrojov
penazného trhu a finanénych derivatov (alebo inych spdsobilych aktiv, s ktorymi podfondy obchoduju) a pripadne provizie z Upisov alebo odkupov

akcii ¢i podielovych listov subjektov PKIPCP resp. PKI.

V pripade krizovych investicii alebo investicii do akcii resp. podielovych listov inych PKIPCP resp. inych SKI, ktoré su spravované priamo alebo na
zéklade poverenia spravcovskou spolo¢nostou, nie je mozné uplatnit Ziadne transakéné naklady.

Transakéné naklady st zahrnuté v kipnej/predajnej cene cennych papierov.

Naklady na transakcie vynalozené jednotlivymi podfondami za financ¢ny rok uzatvoreny k 30. junu 2022 su uvedené v nasledujucej tabulke:

Podfondy Mena Transak¢né naklady

NN (L) International Central European Equity CZK 5,029,307.40
NN (L) International China A-Share Equity usD 199,030.46
NN (L) International Czech Bond CZK -
NN (L) International Czech Short Term Bond CZK -
EISI\IG((IS)F)I;:;'Snea;Ic:]r;a;XEmergmg Markets Hard Currency Sovereign Debt USD 831.00
NN (L) International Hungarian Bond HUF 415,621.00
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond HUF -
NN (L) International ING Conservator EUR 1,008.00
NN (L) International ING Dinamic EUR 2,843.00
NN (L) International ING Moderat EUR 2,747.00
NN (L) International Romanian Bond RON 16,390.00
NN (L) International Romanian Equity RON 761,379.64
NN (L) International Slovak Bond"" EUR 759.00
NN (L) International Tri-Income Fund SGD 891.00

) podfond NN (L) International Slovak Bond bol zlikvidovany 25. februara 2022.

9- DAN Z UPISOVANIA

Spolocnost podlieha v Luxembursku dani z upisovania (,taxe d’abonnement”) vo vyske 0.01% roc¢ne z Cistej hodnoty aktiv alokovanych do akcif
urcenych pre institucionalnych investorov a dani z upisovania vo vyske 0.05% rocne z Cistej hodnoty aktiv alokovanych do vsetkych ostatnych akcii.
Tato dan je splatnd Stvrtroéne a vypoditava sa z ¢istej hodnoty aktiv na konci prislusného kalendarneho $tvrtroka.

Za aktiva drzané v inych spolocnostiach alebo fondoch PKI, ktoré podliehaju tejto dani v ramci Luxemburska, neplati Spolo¢nost Ziadnu dar z
upisovania.

10- OSTATNE PRiJMY

Na tento ucet sa Uctuju najma vynosy z poziciek cennych papierov, vynosy z odsuhlasenych platieb, vynosy z penale v hotovosti plynice z

uplatriovania nariadenia o vysporiadani obchodov s cennymi papiermi a pravidiel pre centralnych depozitarov cennych papierov (CSDR) a iné
prijmy.
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11- OSTATNE NAKLADY

Na tento Gcet sa Uctuju najma pendle v hotovosti plynice z uplatfiovania nariadenia o vysporiadani obchodov s cennymi papiermi a pravidiel pre
centralnych depozitarov cennych papierov (CSDR).

12- POZICKY CENNYCH PAPIEROV

Na zdklade zmluvnej dohody uzavretej 26. juna 2012 v zneni neskorsich zmien a doplneni vymenoval Fond spolo¢nost Goldman Sachs International

Bank za svojho zastupcu pre p6Zicky cennych papierov.

cennych papierov je zaloZenda na generovanych vynosoch a prijmoch ponuknutych protistranami, ktoré si poZi¢iavaju cenné papiere.

NN Investment Partners B.V. ani externi zastupcovia pre p6zZicky cennych papierov neuctuju v tomto ohlade zZiadny spravcovsky poplatok.

K 30. junu 2022 sa transakcii p6Ziciek cennych papierov zic¢astnili nizsie uvedené podfondy Fondu.

Hodnota poZi¢anych cennych papierov a trhova hodnota obdrzaného kolaterdlu pre tieto podfondy je uvedena v nasledujucej tabulke:

Trhova hodnota . " R
vew 4 , Trhova hodnota Prijmy z poziciek
Podfond Mena pozicanych cennych . , . .
R obdrzaného kolateralu* cennych papierov
papierov
E?ufte International Central European czK 46,934,391.92 53,763,292.58 2,527,779.44
NN (L) International Romanian Equity RON 7,125,938.73 7,969,797.54 172,753.87

* Ako kolaterdl sa pouZivaju vysoko kvalitné vladne dlhopisy.

K 30. junu 2022 boli autorizovani nasledovni vypoziciavatelia: ABN AMRO Bank N.V., Banco Santander SA, The Bank of Nova Scotia, Barclays Capital
Securities Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., BNP Paribas Prime Brokerage International Ltd. (Ireland), BNP Paribas SA, Citigroup Global Markets
Inc., Citigroup Global Markets Ltd, Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Credit Suisse AG (Dublin Branch), Credit Suisse International,
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, ING Bank N.V., JP Morgan Securities Plc,
Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co International Plc, Natixis, Nomura International Plc, Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe
Generale S.A., UBS AG, Unicredit Bank AG a Zurcher Kantonalbank.

13- ZMENY V ZLOZENi PORTFOLIA CENNYCH PAPIEROV

Informacie o tychto zmenach su akcionarom dostupné v depozitnej banke a v sidle Spolo¢nosti, ako aj v miestnych pobockich a v hlavhom
kontaktnom mieste zaistujicom zékaznicky servis uvedenom v tejto sprave. Tiez budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to pozZiada.

14- KOLATERAL ZA FINANCNE DERIVATY OBCHODOVANE NA OTC TRHOCH

Spolo¢nost za U¢elom zniZenia rizika protistrany sdvisiaceho s finanénymi derivatmi obchodovanymi na OTC trhoch prevzala od niZ$ie uvedenych
protistran (poskytla) nizsie uvedenym protistranam uvedeny kolateral.

Hodnota obdrzaného / (poskytnutého) kolaterélu k 30. junu 2022:

Podfond Protistrana Druh , Mena Celkovy obd,rzany
kolateralu kolateral
. BNP Paribas Cash CZK 247,354.99
NN (L) International Czech Bond
JP Morgan Chase Bank Cash CZK 1,236,774.94
Spolu 1,484,129.93
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Druh Celkovy
Podfond Protistrana , Mena (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
Goldman Sachs Cash CZK (6,925,939.64)
NN (L) International Czech Bond Morgan Stanley Cash CZK (6,431,229.66)
Société Générale Cash CZK (3,215,614.83)
Spolu (16,572,784.13)
Podfond Protistrana Druh . Mena Celkovy obd’rzany
kolateralu kolateral
NN (L) International Emerging Markets Hard
Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index Goldman Sachs Cash usb 260,000.00
Spolu 260,000.00
Druh Celkovy
Podfond Protistrana [ Mena (poskytnuty)
kolaterdlu .
kolateral
NN (L) International Emerging Markets Hard Goldman Sachs Cash usb (260,000.00)
Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index State Street Bank Cash usD (850,000.00)
Spolu (1,110,000.000)
Druh Celkovy
Podfond Protistrana , Mena (poskytnuty)
kolateralu !
kolateral
HSBC Continental Cash HUF (107,133,290.74)
) . JP Morgan Chase Bank Cash HUF (107,133,290.74)
NN (L) International Hungarian Bond
Morgan Stanley Cash HUF (269,817,176.67)
Société Générale Cash HUF (154,748,086.62)
Spolu (638,831,844.77)
Podfond Protistrana Druh . Mena Celkovy obd’rzany
kolaterdlu kolateral
NN (L) International ING Dinamic State Street Bank Cash EUR 240,000.00
Spolu 240,000.00
Druh Celkovy
Podfond Protistrana ; Mena (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
NN (L) International ING Dinamic State Street Bank Cash EUR (240,000.00)
Spolu (240,000.00)
Podfond Protistrana Druh ., Mena Celkovy obd,rzany
kolateralu kolateral
NN (L) International Romanian Bond BNP Paribas Cash RON 197,859.74
Spolu 197,859.74
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Druh Celkovy
Podfond Protistrana , Mena (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
Deutsche Bank Cash RON (1,335,553.23)
NN (L) International Romanian Bond JP Morgan Chase Bank Cash RON (197,859.74)
Morgan Stanley Cash RON (1,335,553.23)
Spolu (2,868,966.20)
Podfond Protistrana Druh . Mena Celkovy obd’rzany
kolateralu kolateral
. . Citigroup Cash SGD 251,997.79
NN (L) International Tri-Income Fund
State Street Bank Cash SGD 278,339.99
Spolu 530,337.78
Druh Celkovy
Podfond Protistrana B} Mena (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
) . Citigroup Cash SGD (251,997.79)
NN (L) International Tri-Income Fund
JP Morgan Chase Bank Cash SGD (194,837.99)
Spolu (446,835.78)
Poskytnuty hruby hotovostny kolateral sa vykazuje na tcte ,Ostatné aktiva“.
Obdrzany hruby hotovostny kolateral sa vykazuje na ucte ,Bezné pasiva“.
15- NARIADENIE O TRANSAKCIACH FINANCOVANIA PROSTREDNICTVOM CENNYCH PAPIEROV (,,SFTR“)

Nariadenie o transakciach financovania prostrednictvom cennych papierov (SFTR) zavadza poZiadavky na oznamovanie v suvislosti s transakciami
financovania prostrednictvom cennych papierov (SFT) a swapmi na celkovy vynos v ramci zvySenia transparentnosti SFT a opatovného pouZitia
finan¢nych néstrojov.

Clanok 3 ods. 11 SFTR definuje transakciu financovania prostrednictvom cennych papierov ako:

- repo transakciu;

- poziciavanie cennych papierov alebo komodit a vypoZi¢iavanie cennych papierov alebo komodit;
- transakciu typu ,,buy-sell back” alebo transakciu typu ,,sell-buy back”;

- transakciu poZiCiavania s dozabezpecenim.

K 30. junu 2022 Fond drzal p6Zicky cennych papierov, ktoré spadaju do pésobnosti SFTR.
Vseobecné udaje

Hodnota aktiv pouZitych v jednotlivych druhoch SFT k 30. junu 2022:

:;::)evl :: Podiel na celkovych
Podfond Druh aktiv Mena Trhova hodnota M , aktivach, ktoré
spravovanych mozno poizicat
aktivach P
NN (L) International Central Securities lending czK 46,934,391.92 1.07 1.11
European Equity
E?ufte International Romanian Securities lending RON 7,125,938.73 0.72 0.75

Udaje o opatovnom poutiti kolateralu

Za rok uzavrety k 30. junu 2022 sa opatovne nepoutzil Ziadny kolateral.
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Udaje o koncentrécii

Najvacsi emitenti kolateralu prijatého v ramci vSetkych SFT k 30. junu 2022:

za rok uzavrety k 30. junu 2022

Podfond Emitent kolateralu Mena Trhové hodnota ?bdrianého
kolateralu
United States Government CZK 43,770,384.40
Belgian Government CZK 5,239,480.10
United Kingdom Government CzZK 4,108,541.33
NN (L) International Central Canadian Government CzZK 506,156.91
European Equity Netherlands Government CZK 39,316.81
French Government CZK 34,393.25
German Government CZK 34,220.95
Swiss Government CZK 30,798.84
. . United States Government RON 7,111,255.65
E‘:‘ufx International Romanian Belgian Government RON 858,470.13
United Kingdom Government RON 71.76

Najvyznamnejsie protistrany kazdého druhu SFT k 30. junu 2022:

Druh cenného Trhova hodnota
Podfond . Protistrana Mena obdrzaného
papiera .
kolateralu
Pozicky cennych | ;56 ng czK 43,768,218.95
papierov
. Pozicky cennych 1 1\ rean securities PLC czK 5,200,606.50
NN (L) International Central European papierov
Equi e ;
quity Pozicky cennych | o 1ays Capital Securities Ltd 2K 4,085,031.92
papierov
P02|cky.cennych Merrill Lynch International 2K 709,435.22
papierov
P6zicky cennych
abierov UBS AG RON 4,627,516.86
NN (L) International Romanian Equity P“Ekp nveh
ozc y_ce ve Goldman Sachs International Ltd RON 3,342,280.68
papierov

Uschova prijatého kolateralu

Vsetok prijaty kolateral je k 30. junu 2022 drzany jedinym depozitarom, ktorym je spolo¢nost Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Agregované udaje o transakciach

Agregované Udaje o transakciach kolateralu (vratane hotovosti) prijatého v ramci vsetkych SFT k 30. junu 2022:

Krajina, v
. , Trhova hodnota Doba splat- Mena ktOl‘.EJ su Mechanismy
Druh kolateralizovaného Druh . . . . . | protistrany R
P R . Mena |obdrianého Kvalita | nosti kolatera- L vyrovnania a
cenného papiera kolateralu , . usadené (nie - .
kolateralu kolateralu lu . zuctovania
krajina
kolateralu)
NN (L) International Central European Equity
Pozicky cennych papierov
UBS AG Viddne czk | 4376821895 | aaa  |'edenazin UsD Spojene Trojstranné
dlhopisy mesiace kralovstvo
JP Morgan Securities PLC Viadne czK 5197,652.22 | AA |1 mesiaceaz | o Spojene Trojstranné
dlhopisy jeden rok kralovstvo
. - Viad Vi Zjed Spojené . ,
Barclays Capital Securities Ltd a n.e CzZK 4,085,031.92 | AA lac nez jeden GBP p,oljene Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
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Krajina, v
. , Trhova hodnota Doba splat- Mena ktort_ej su Mechanismy
Druh kolateralizovaného Druh . . . . . | protistrany R
P R . Mena |obdrianého Kvalita | nosti kolatera- P vyrovnania a
cenného papiera kolateralu , ., usadené (nie - .
kolateralu kolateralu lu . zuctovania
krajina
kolaterdlu)
Merrill Lynch International Vladnfa CZK 506,156.91 | AAA Viac nez jeden CAD Sploljene Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
Merrill Lynch International Viadne czK 72,748.93 | Aaa  |ViBcnezjeden | oo Spojene Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
. . Vladne Viac neZ jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International ) CZK 41,827.88 | AA- EUR o Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
. . Vladne Viac nez jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International . CzZK 34,393.25 | AA EUR v Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
. . Vlddne Viac nez jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International . CzZK 30,798.84 | AAA CHF P Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
. . Vladne Viac nez jeden Spojené . ,
Merrill Lynch International . CzK 23,206.72 | AA- GBP . Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
" Vladne Viac nez jeden Spojené . ,
JP Morgan Securities PLC . CzZK 2,165.45 | AAA usbD oy Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
JP Morgan Securities PLC Viddne czK 788.83 | aaa |lrimesiaceaz | o o Spojene Trojstranné
dlhopisy jeden rok kralovstvo
Merrill Lynch International Vladnfa CzK 302.69 | AAA Viac nez jeden GBP SP,OJene Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
NN (L) International Romanian Equity
P6zicky cennych papierov
UBS AG Viadne RON 3,760,050.01 | AAA | Viacnezjeden | o Spojene Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
. Vlddne Viac nez jeden Spojené . ,
Goldman Sachs International Ltd . RON 3,342,204.74 | AA usD L Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
Vladne Viac neZ jeden Spojené . ,
UBS AG . RON 858,465.95 | AA- EUR P Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
. Vlddne Viac nez jeden Spojené . .
Goldman Sachs International Ltd . RON 71.76 | AA- GBP P Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
. Vlddne Viac nez jeden Spojené . ,
Goldman Sachs International Ltd . RON 4.18 | AA- EUR P Trojstranné
dlhopisy rok kralovstvo
Splatnost SFT a poZi¢anych cennych papierov ku diiu 30 juna 2022 :
. . , Trhova hodnota
Druh cenného papiera Splatnost Mena obdraného kolaterslu
P6zicky cennych papierov Viac neZ jeden rok EUR 3,784,729.21

Ku driu 30. juna 2022 maju vsetky transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov otvorend splatnost.

Uschova poskytnutého kolateralu

Kolaterdl je poskytovany formou prevedenia vlastnictva a fond moze tento kolateral kedykolvek ziskat spat. Zmluvna strana ma len povinnost
vratit Spolo¢nosti rovnakd sumu, pricom Spolo¢nost nemoze pozadovat vratenie tejto sumy ,kedykolvek”, ak existuje expozicia vo¢i podkladovej
transakcii.

Za rok uzavrety k 30. junu 2022 sa neposkytol Ziadny kolateral.

Vynosy/Naklady

Cisté vynosy uvedené v poznamke ¢. 15 nie je moiné porovnavat s prijmami z pdzic¢iek cennych papierov uvedenymi v poznamke ¢. 12 z dévodu
Casového rozdielu suvisiaceho s komunikéciou a spracovanim Gdajov medzi zainteresovanymi stranami.

Vynosy a naklady za kazdy druh SFT za rok uzavrety k 30. junu 2022:
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Vynosy ‘ Mena ‘ Hodnota ‘ Podiel na celkovych vynosoch

NN (L) International Central European Equity

P6zicka cennych papierov
Pre podfond: | x| 2,216,894.83 | 100.00%
NN (L) International Romanian Equity

Pozicka cennych papierov
Pre podfond: | RON ] 190,128.17 | 100.00%

Naklady* ‘ Mena ‘ Hodnota ‘ % z celkovych nakladov

NN (L) International Central European Equity

Druh cenného papiera
Pre podfond: | x| 192,772.40 | 100.00%

NN (L) International Romanian Equity

Druh cenného papiera
Pre podfond: |  RON ] 16,532.67 | 100.00%

*Ndklady spojené s pdzi¢kami cennych papierov st sucastou pevného servisného poplatku.

16- INFORMACIE PRE AKCIONAROV

Na zaklade belgického zakona o financiach z 22. decembra 2003, ktory vstupil do platnosti 1. januara 2004, sa na vsetky financie pochadzajuce z
Belgicka, nachadzajlce sa v Spoloénosti k 31. decembru predchadzajiceho roka, vztahuje ro¢né dari 0.06%. Tato datiova sadzba sa zvysila na 0.07%
v roku 2005, na 0.08% v roku 2007, na 0.0965% v roku 2013 a v roku 2014 sa zniZila na 0.0925%.

Spoloc¢nost vzniesla staznost pred Eurdpskou komisiou proti belgickému s$tatu ohladom tejto dane, ktora je podla nej v rozpore so zdkonmi
Spoloéenstva. Eurdpska komisia tuto staznost zamietla. Na zaklade dalSej staznosti, ktord Spoloénost predlozila belgickym siddom, vydal Sud
prvého stupria v Bruseli kladné rozhodnutie odsudzujuce belgicky Stat na vratenie neopravnene vybranych sim. Belgicky $tat sa vSak proti tomuto
rozhodnutiu odvolal. Diia 29. novembra 2018 vydal odvolaci sud v Bruseli rozhodnutie. Toto rozhodnutie potvrdilo rozsudok Sudu prvého stupra v
Bruseli, ktorym bolo belgickému $tatu nariadené vratit belgickd ro¢nd dan vybrant od luxemburského fondu. Belgicky stat podal odvolanie na
najvyssi sud Belgicka. Pojedndvanie Najvyssieho sudu sa konalo 25. marca 2022 a jeho rozhodnutie bolo uverejnené 13. aprila 2022. Najvyssi sud
nerozhodol v prospech Zalujucich luxemburskych fondov, medzi ktorymi je aj Spoloénost, a zrusil kladny rozsudok bruselského stdu prvého stupnia.
To znamend, Ze belgicky $tat nie je povinny refundovat doposial vyberani roénu dar. Manazérska spolo¢nost Spoloénosti v sucasnej dobe
analyzuje rozhodnutie Najvyssieho sudu, aby posudila, ¢i je mozné podniknut dalsie pravne kroky.

17- UKAZOVATEL OBRATOVOSTI PORTFOLIA

Obratovost portfélia je ukazovatel relevancie dodatoénych nakladov, ktoré vynalozZil fond pri nakupe a predaji investicii v zavislosti od jeho
investicnej stratégie.

Ukazovatel obratovosti portfélia sa vypocitava podla nasledujiceho vzorca:
Obratovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100
Uhrn 1 = Ghrn transakcii s cennymi papiermi za rok = X + Y
X = nakup
Y = predaj
Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakcii za rok = S + R
S = Upisy
R = spatné odkupy

M = Priemerny Cisty majetok

Pomer obratovosti portfdlia je vyjadreny v percentach. Do vypoctu ukazovatela obratovosti portfélia nie st zahrnuté transakcie v podfonde NN (L)
Liquid suvisiace s riadenim hotovostnych prostriedkov.
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18- UDALOSTI PO UCTOVNEJ ZAVIERKE

Nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by mali byt ozndmené.
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Klasifikacia podfondov podla nariadenia o zverejfiovani informdcii sdvisiacich s udrzatelnostou (SFDR)
Fondy spadajuce pod ¢lanok 6 SFDR

V stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii stvisiacich s udrzatelnostou
v sektore finanénych sluzieb (dalej len ,,SFDR”) k 30. junu 2022 spadaju pod ¢lanok 6 SFDR nasledujuce podfondy:

NN (L) International Czech Bond

NN (L) International Czech Short Term Bond

NN (L) International Hungarian Bond

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond
NN (L) International ING Conservator

NN (L) International ING Dinamic

NN (L) International ING Moderat

NN (L) International Romanian Bond

Investicie v tychto podfondoch nepodliehaju kritériam EU pre ekologicky udrzatelné ekonomické aktivity.
Fondy spadajtice pod ¢lanok 8 SFDR

V stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejfiovani informdcii stvisiacich s udrzatelnostou
v sektore finanénych sluzieb (dalej len ,,SFDR) k 30. junu 2022 spadaju pod ¢lanok 8 SFDR nasledujuce podfondy:

NN (L) International China A-Share Equity
NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index

Podfondy vzhladom na ich klasifikaciu ako produkty spadajice pod ¢lanok 8, uplatnili rdmec vyznamnosti vyvinuty spolo¢nostou NN IP, aby
stanovili vlastné kritérid E (Zivotné prostredie) a S (spoloc¢enské faktory), ktoré zahfnaji zmenu klimy, vyuZivanie prirodnych zdrojov a znecistenie
Zivotného prostredia, zodpovednost za produkty, fudské prava a fudsky kapitéll. Pri posudzovani obchodného modelu emitenta boli zohladnené
aj faktory environmentdlnej a socidlnej inovacie a vyuZivania prileZitosti. V sulade s nasou ,Politikou zodpovedného investovania spolo¢nosti
NN IP“ sme v priebehu roka sledovali dodrziavanie vyssie uvedenych kritérii vzhfadom k investiénym stratégiam definovanym v prospekte.
Zavaznou a nevyhnutnou sucéastou investiéného procesu pri vybere titulov je posidenie emitenta z hladiska uplatfiovania normativnych kritérii
zodpovedného investovania, dodrZiavania ,Politiky zodpovedného investovania spolo¢nosti NN IP“ a overenia, Ze sa emitent nenachadza na
,Zozname vylucenych subjektov” spravcovskej spolo¢nosti.

Podfondy nemaju Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ktory zodpoveda ¢lanku 9 nariadenia EU o taxondmii. Podfondy vak mézu investovat do
obmedzeného poctu emitentov, ktori vykonavaju hospodarske cinnosti prispievajuce k environmentdlnym alebo socidlnym cielom, z ktorych
niektoré ¢innosti mézu byt v stlade s nariadenim EU o taxondmii, pri¢om sa rozumie, e nejde o zévizné ciele podfondu.

NN (L) International Central European Equity
NN (L) International Romanian Equity

Podfondy vzhladom na ich klasifikaciu ako produkty spadajice pod ¢lanok 8, uplatnili rdmec vyznamnosti vyvinuty spoloénostou NN IP, aby
stanovili vlastné kritérid E (Zivotné prostredie) a S (spoloc¢enské faktory), ktoré zahffiaju zmenu klimy, vyuzivanie prirodnych zdrojov a znecistenie
Zivotného prostredia, zodpovednost za produkty, ludské prava a [udsky kapitéll. Pri posudzovani obchodného modelu emitenta boli zohladnené aj
faktory environmentdlnej a socidlnej inovacie a vyuZivania prileZitosti. V sulade s nasou ,Politikou zodpovedného investovania spoloc¢nosti
NNIP TFI“ sme v priebehu roka sledovali dodrziavanie vyssie uvedenych kritérii vzhfadom k investicnym stratégiam definovanym v prospekte.
Zavaznou a nevyhnutnou sucastou investicného procesu pri vybere titulov je posudenie emitenta z hladiska uplatfiovania normativnych kritérii
zodpovedného investovania, dodrziavania ,Politiky zodpovedného investovania spolo¢nosti NNIP TFI“ a overenia, Ze sa emitent nenachadza na
,Zozname vyluéenych subjektov” spravcovskej spolocnosti.

Podfondy nemaju Ziadny konkrétny environmentalny ciel, ktory zodpoveda ¢lanku 9 nariadenia EU o taxondmii. Podfondy véak moZu investovat do
obmedzeného poctu emitentov, ktori vykonavaju hospodarske Cinnosti prispievajice k environmentdlnym alebo socidlnym cielom, z ktorych

niektoré ¢innosti mdzu byt v stlade s nariadenim EU o taxondmii, pricom sa rozumie, 7e nejde o zaviazné ciele podfondu.

! Podrobnejsie informacie najdete na nnip.com.
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NN (L) International Tri-Income Fund

Podfondy vzhladom na ich klasifikaciu ako produkty spadajice pod ¢lanok 8, uplatnili rdmec vyznamnosti vyvinuty spolo¢nostou NN IP, aby
stanovili vlastné kritéria E (Zivotné prostredie) a S (spoloéenské faktory), ktoré zahffiaju zmenu klimy, zodpovednost za produkty, fudské prava a
ludsky kapital®. Pri posudzovani obchodného modelu emitenta boli zohladnené aj environmentalne a socialne faktory. V sdlade s nadou ,Politikou
zodpovedného investovania spolo¢nosti NN IP“ sme v priebehu roka sledovali dodrziavanie vyssie uvedenych kritérii vzhfadom k investicnym
stratégiam definovanym v prospekte.

Zévaznou a nevyhnutnou suéastou investiéného procesu pri vybere titulov je posidenie emitenta z hladiska uplatfiovania normativnych kritérii
zodpovedného investovania, dodrziavania ,Politiky zodpovedného investovania spoloc¢nosti NN IP“ a overenia, Ze sa emitent nenachadza na
,Zozname vylucenych subjektov” spravcovskej spolo¢nosti.

Podfondy nemaju ziadny konkrétny environmentalny ciel, ktory zodpoveda ¢lanku 9 nariadenia EU o taxondmii. Podfondy viak mo?u investovat do
obmedzeného poctu emitentov, ktori vykonavaju hospodarske cCinnosti prispievajuce k environmentalnym alebo socidlnym ciefom, z ktorych
niektoré ¢innosti mdzu byt v stlade s nariadenim EU o taxondmii, pricom sa rozumie, 7e nejde o zavizné ciele podfondu.

Taxonémia EU

Investicie v tychto podfondoch nepodliehaju kritériam EU pre ekologicky udrzatefné ekonomické aktivity.

Eticky kodex ALFI

Tymto sa potvrdzuje, Ze NN (L) International dodrziava zésady Etického kddexu Luxemburskej asociacie investi¢nych fondov ALFI.
Sprava o odmeriovani - 2021 - NN Investment Partners B.V. (Spravcovska spoloénost)

Uvod

Sprava o odmeriovani NN Investment Partners B.V. (NN IP) sa zameriava na zamestnancov, ktori vykondvaju ¢innosti pre spravcovsku spolo¢nost
NN IP a/alebo prislu$né investi¢né fondy.

Tato sprava je rozdelend do nasledujucich oddielov:

I.  VSeobecné zasady odmenovania;

Il.  Sprdva a riadenie odmeriovania;

IIl.  Odmeriovanie uréenych zamestnancov; a
IV. Kvantitativne informacie.

I Vseobecné zasady odmenovania

NN IP sa ako byvala suéast NN Group riadi politikou odmerovania platnou pre vsetkych zamestnancov pracujicich vo vsetkych krajinach a
obchodnych jednotkach, tzv. RAmcom odmeriovania NN Group, ktory zaistuje implementaciu prislusnej legislativy a nariadeni o odmerovani a
riadeni vykonu v celej organizacii. NN Group si kladie za ciel uplatfiovat jasnu a transparentnu politiku odmeriovania, ktorej cielom je prilakat a
udrzat si odbornych veducich pracovnikov, zamestnancov na senior pozicidch a vysoko kvalifikovand pracovnu silu. Politika odmeriovania je tieZ
nastavena tak, aby podporila integritu zamestnancov NN a vyvéazene reSpektovala zaujmy zainteresovanych stran, pri zohladneni buddcnosti nasich
klientov i nasej spoloc¢nosti.

Odmeriovanie mdze mat formu pevnej aj pohyblivej odmeny. VaéSina zamestnancov méze ziskat narok na pohyblivi odmenu splnenim uréitého
poctu kvalitativnych a kvantitativnych cielov. Tieto ciele su stanovené na zaciatku vykonnostného roka. Kvalitativne ciele mézu zahfiat ciele
tykajuce sa Zivotného prostredia, spolocnosti, spravy alebo zamestnancov. Kvantitativne ciele zahfnaju v pripade niektorych zamestnancov
dosiahnutie investi¢nych ciefov fondov NN IP. Navyse sa vykondva porovnanie s vynosom dosiahnutym referencnymi fondmi konkurentov, tzv.
,peer ranking”. U ostatnych zamestnancov, ktori maju narok na pohyblivi odmenu, neexistuje priama zavislost na vynosoch dosiahnutych fondom.
V takom pripade sa posudzuje vysledok reprezentativneho portfélia akcii fondov NN IP, dlhopisov a zmieSanych fondov.

Politika odmeriovania riadiacich pracovnikov a zamestnancov na senior poziciach skupiny NN Group je zaloZena na pristupe Uplného odmenovania
a je pravidelne porovnavana s prislusnymi narodnymi a medzinarodnymi partnermi v ramci finanéného sektora ako aj mimo neho.

1 Podrobnejsie informacie najdete na nnip.com.
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Jasne dané vykonnostné ciele, ktoré su zladené s celkovou kratko- aj dlhodobou stratégiou spolo¢nosti a ktoré maju za uUlohu zabezpetit, aby
odmenovanie bolo jasne nadviazané na individualny, timovy aj celkovy vykon spolo¢nosti, su stanovené a vyhodnocované. Konkrétne u spravcov
portfélia pre NN IP sa vykonnost priamo odvodzuje od jedno-, troj- a patrocnej relativnej vykonnosti spravovanych fondov, ¢im je dosiahnuty sulad
so zaujmami nasich klientov. Okrem toho sa politika odmenovania tieZz zameriava na dlhodobé zaujmy spolocnosti a jej klientov a réznych
zainteresovanych strdn tym, Ze zabezpecuje starostlivé riadenie rizik a vyluCuje, aby zamestnanci boli prostrednictvom systému odmenovania
povzbudzovani k nadmernému riskovaniu. Zasady odmefiovania navy3e zaistujd, e skupina NN Group spifia vietky vnutroitatne aj medzinarodné
pravidla odmenovania, ktoré su pre nas sektor relevantné, ako je napr. Holandsky zakon o politike odmenovania v odvetvi finan¢nych sluzieb (Wet
beloningsbeleid Financiéle Ondernemingen).

Okrem pohyblivej zloZzky odmien splatnej v hotovosti disponuje NN Group navyse este tzv. Pridruzenym planom odmien (Aligned Remuneration
Plan, ARP), ktory NN IP umozZiiuje udelit odmenu s odloZenou splatnostou formou fondov spravovanych investi¢cnymi partnermi NN tak, aby bol
posilneny sulad medzi zaujmami zamestnancov a klientov. ARP rovnako umoziuje odmenovanie prostrednictvom akcii NN Group podla politiky
odmenovania s odloZenou splatnostou, ktord sa vztahuje na vSetkych zamestnancov. Vieobecny postup v pripade zamestnancov NN IP, ktori
prekrodia vySku hranice pre odmeriovanie s odlozenou splatnostou vytyCenu v tejto politike a ktori nespadaju do kategdrie uréenych
zamestnancov, je vyplatit 50% pohyblive] zlozky odloZzeného odmeriovania formou fondov spravovanych NN IP a zvy$nych 50% pohyblivej zlozky
odloZzeného odmerovania vo forme akcii NN Group.

Parametre schémy odmeriovania s odloZenou splatnostou su stanovené Vykonnou radou Skupiny NN a schvélené Dozornou radou Skupiny NN s
prihliadnutim k praxi externého trhu. Tieto parametre zahffiaju: (a) podiel variabilnej odmeny, ktory je odlozeny (tento podiel zaistuje, Zze bude
odlozena vyznamna Cast variabilnej odmeny u vysokoprijmovych pozicii); (b) ¢asovy horizont odloZenia (plan vyplacania odmien) a (c) néstroje
odloZenia, ktoré su pouZité (napr. nastroje viazané na akcie, ktoré odvodzuju vysku odlozenej odmeny od vykonu skupiny NN alebo produkty
skupiny NN).

Ramec odmenovania a tak isto aj ARP obsahuju ustanovenia o zadrzani a vymahani, ktoré su pouZité v pripade, Ze po priznani odmien boli zistené
problémy s plnenim, rizikami, nedodrziavanim predpisov a pod.

Okrem vSeobecnych zasad NN Group pre odmerovanie vSetkych zamestnancov tak, ako boli spomenuté vyssie, platia nasledujlce tri zasady
predovsetkym pre odmenovanie zamestnancov s kontrolnymi funkciami (napr. v oddeleni riadenia rizik, compliance, v prdvnom a vo financnom
oddeleni a v oddeleni fudskych zdrojov ¢i auditu):

¢ Groven pevnej zlozky odmien je dostatocne vysoka na to, aby mohli byt zamestnani kvalifikovani a skiseni pracovnici;
e pomer pevnej zlozky k pohyblivej zlozke odmien je vyvazeny v prospech pevnej zlozky; a

¢ pohybliva zlozka odmien je predovsetkym zaloZena na Specifickych kritéridch funkcie, medzi ktoré patria kvalitativne kritéria, ktoré nie su
uréené financnym vykonom obchodnej zlozky priamo sledované riadiacimi funkciami.

Pri navrhovani politiky odmernovania zamestnancov, ktori vykonavaju ¢innosti pre fondy upravené smernicou o sprave alternativnych investicnych
fondov (AIFMD), boli okrem iného pouZité eurdpske a vnutrostatne pravne poziadavky, vratane holandskych Wet beloningsbeleid financiéle
instellingen (Wbfo), AIFMD a UCITS a/alebo smernice o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (UCITS) a/alebo
NN Investment Partners BV (spravcovska spolo¢nost).

I, Sprava a riadenie odmenovania

Sprdva a riadenie odmenovania NN IP je obsiahnuta v Ramci pre spravu a riadenie NN Group, ktory pozaduje, aby urcité navrhy odmien boli
schvélené na drovni NN Group. Takéto navrhy musi schvalit i) Kompenzaény vybor NN Group, v ktorom su zastipené prislusné kontrolné funkcie
(oddelenie financii, rizik, ludskych zdrojov ¢i compliance) a prislusni ¢lenovia spravnej rady NN Group a ii) dozorna rada NN Group, aby bol zaisteny
objektivny a nezavisly pohlad. Priklady pripadov, ktoré si v NN IP vyzaduju schvélenie na trovni skupiny NN Group:

¢ metodoldgia vyberu uréenych zamestnancov (tj. zamestnancov, ktori maju zasadny vplyv na rizikovy profil NN Group a zamestnancov so
zdsadnym vplyvom na AIF, UCITS a/alebo spravcovsku spolo¢nost NN IP), kritéria a kazdoroény vyber dlohy uréenych zamestnancov a navrhy
odmien;

¢ rozhodnutie o odmenach pre ¢lenov Kompenzacéného vyboru NN IP;

¢ vyrocny prehlad odmien pre urcenych pracovnikov, senior management a vysokoprijmové pozicie vratane moznych pripadov zadrzania
kompenzaciou s odloZenou splatnostou prostrednictvom malusu a/alebo spdtného vymahania;
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o celkova ciastka pohyblivych odmien vyplatenych za prislusny rok;
® ponuky prace pre novych zamestnancov a ponuky odchddzajucim zamestnancom presahujice urcitd hranicu; a
* akékolvek odchylky od minimalnych noriem, ktoré si uvedené v Ramci odmenovani NN Group.

NN IP ma Kompenzacny vybor zodpovedny, okrem iného, za stanovenie, monitorovanie a preskimanie politiky a planov odmeriovania a celkovych
odmien vyplatenych globdlne NN IP. Kompenzacny vybor NN IP pozostdva z generalneho riaditefa NN IP, riaditela oddelenia ludskych zdrojov
NN IP, vykonného riaditela pre financie a riadenie rizik NN IP, riaditefa oddelenia Compliance NN IP a riaditela odmien NN IP. Riaditel odmien
skupiny NN je tieZ systematicky pozyvany na vsetky stretnutia.

Kompenzaéné vybory a dozorna rada NN Group su opravnené najat externych poradcov pre odmeriovanie. V roku 2021 boli vyuZité poradenské
sluzby spoloc¢nosti Willis Towers Watson, a dalej NN IP vyuZila sluzby spolo¢nosti McLagan a PwC, pokial ide o politiky a prax suvisiace s
odmeniovanim (vratane benchmarkingu).

Dalie informécie tykajuce sa Spravy a riadenia odmefiovania NN Group vratane Glohy a zodpovednosti prislusnych vyborov moino najst vo
Vyrocnej sprave NN Group za rok 2021 (https://www.nn-group.com - Investors - 2021 Annual report).

1. Odmenovanie uréenych zamestnancov
Uvod

NN IP vymedzila uréenych pracovnikov (zamestnanci, ktorych profesionalna ¢innost ma zdsadny vplyv na rizikovy profil NN Group) na zaklade na
zdklade holandského nariadenia o politike riadeného odmeriovania (Regeling Beheerst Beloningsbeleid WFT 2017, dalej len "nariadenie RBB
2017") a uréenych pracovnikov na zédklade smernice o spravcoch AIF aj smernice o PKIPCP (zamestnanci, ktorych profesionalna ¢innost ma zasadny
vplyv na AIF s holandskou licenciou a/alebo PKIPCP a/alebo NN Investment Partners so sidlom v Haagu). VSetci uréeni zamestnanci NN IP, ktori boli
vybrani na zdklade nariadenie RBB 2017, sa tiez kvalifikuju ako zamestnanci urceni podla smernice o spravcoch AIF a smernice o PKIPCP.

Zamestnanci uréeni v zmysle smernice o spravcoch AIF a smernice o PKIPCP su vyberani v sulade s principmi 2013/232 a 2016/575 a vyberovou
metodolégiou ESMA a vyberovymi kritériami, ktoré boli schvalené NN IP a Kompenzaénym vyborom NN Group.

Konkrétnejsie bolo posudenie zasadného vplyvu uréeného podla nasledujucich kritérii:

¢ preskimanie mozného vplyvu na finanéné a prevadzkové rizika a tiez na rizika tykajlce sa povesti organizac¢nych jednotiek v rozsahu, ktory
presahuje riziko, ktoré su spolo¢nosti ochotné niest, a/alebo vykonnosti AIF a/alebo PKIPCP;

¢ prostrednictvom formalnej organizacnej pozicie vratane prislusného riadenia, roli a zodpovednosti bud samostatne alebo v ramci vyborov,
organizacnych jednotiek ¢i ako sucast oddelenia;

¢ v kombinacii s konkrétnou situaciou (testovanie redlneho verzus teoretického), pricom realna situdcia je povazovana za rozhodujucu;

¢ zohladnenim existujucich kontrolnych mechanizmov a zameranim sa na rezidudlne Urovne vplyvu, ktory méze jednotlivec mat, ak berieme
do Uvahy normalne fungovanie kontrolnych mechanizmov; a

® spdtné testovanie za pomoci minulych udalosti a vysledkov monitoringu (ISAE3402, riziko finan¢ného reportingu), aby sa zistilo, ¢i
kontrolné mechanizmy funguju efektivne alebo ¢i by mimo ramca existujicich kontrolnych mechanizmov mohol p6sobit nejaky zdsadny

vplyv.

Identifikovalo sa nasledujucich est skupin uréenych zamestnancov:

(i) ¢lenovia riadiaceho organu spravcu AIF a PKIPCP vo vykonnych i nevykonnych funkciach;

(ii) senior manazment;

(iii) zamestnanci na poziciach s kontrolnymi funkciami;

(iv) zamestnanci zodpovedni za riadenie portfélia, administrativy, marketingu a ludskych zdrojov;

(v) dalsi zamestnanci nesuci rizika; a

(vi) zamestnanci, ktorych odmeny v predchadzajucom roku boli na rovnakej urovni alebo vyssie ako odmeny senior manazmentu a dalSich
zamestnancov nesucich rizika.
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Performance management (riadenie vykonu) u uréenych zamestnancov

Proces performance manazmentu u uréenych zamestnancov vybranych na zaklade nariadenia Rbb 2017 je centralne navrhnuty a koordinovany
oddelenim ludskych zdrojov NN Group, pri¢om takto vzniknuté pravidld a poZiadavky budu platit rovnako na zamestnancov uréenych v zmysle
smernice o spravcoch AIF a smernice o PKIPCP.

Zasady performance manazmentu vztahujlce sa na uréenych pracovnikov zaistuju, Zze doraz sa kladie na finan¢ny aj nefinanény vykon a na veducu
Ulohu a spravanie zamestnancov. Dalej je posilfiovana stratégia spolo¢nosti (dlho- i kratkodobé ciele) a zadujmy klientov ako aj hodnoty spolo¢nosti
(starostlivosti, zrozumitelnost a spolahlivost). Tieto zasady su tiez v sulade s rizikovymi profilmi AIF a PKIPCP. Nad ramec vseobecnych zésad
performance manazmentu, ktoré sa vztahuju na vsetkych zamestnancov NN Group, sa za rok 2021 v pripade uréenych zamestnancov uplatriujd
este najma nasledujuce zasady performance manazmentu:

i) vykonnostne ciele zahfriaju tak financ¢né, ako aj nefinanc¢né ciele, a to v nasledujicom pomere: a) v pripade uréenych zamestnancov vo funkciach
bez kontrolného vplyvu maximalne 50% financnych a minimalne 50% nefinanc¢nych vykonnostnych ciefov a b) v pripade uréenych zamestnancov s
kontrolnymi funkciami maximalne 15% finan¢nych (napr. zodpovednost za rozpodet oddelenia) a minimalne 85% nefinan¢nych vykonnostnych
cielov vztahujucich sa na osobitnu dlohu kontrolnej funkcie zamestnancov;

i) finanéné vykonnostné ciele zamestnancov s kontrolnymi funkciami sa nesmu vztahovat na vykon obchodnej jednotky, uz maju pod kontrolou; a
iii) vSetky vykonnostné ciele schvaluje oddelenie riadenia rizik a compliance.

Pre kazdého zamestnanca z kategorie uréenych zamestnancov je definovany subor cielov vratane podrobného opisu, pomocou ktorych ma
zamestnanec prispiet k Uspechu spolo¢nosti, a spdsob, akym sa to d4 dosiahnut. Jednotlivé vykonnostné ciele musia spifiat uréité minimalne
Standardy, ako je podpora otvorenej kultury, jasnych a konkrétnych cielov a vhodnosti pre zakaznikov. Ako jeden z niekolkych faktorov pri urceni
variabilnej zlozky odmien je vyuzivané skére individudlnych vykonnostnych ciefov. Konecnd vyska pohyblivej zlozky odmien je tiez zavisla na inych
faktoroch (napr. celkové finanéné moznosti, hodnotenie neziaducich rizikovych krokov ako aj nevyhovujiceho spravania ¢i vysledok vyhodnotenia
vodcovského spravania), ktoré mozu vysku pohyblivej zlozky odmien ovplyvnit. O¢akava sa, Ze priamo nadriadeny manazér zvazi udalosti spojené s
rizikami a dodrziavanim predpisov na urovni pohyblivej zlozky odmeriovania. NN IP CompCo overuje uplatnenie vystupov z tejto Uvahy priamo
nadriadeného manazéra. Poru$enie rizik a dodrZiavanie predpisov mdze napriklad zahfriat rizikd prevadzkovych incidentov, rizikd spravanie
zamestnancov, rizika zneuzivania trhu, rizikd nevhodnosti vzhladom na zakaznika atd'.

NN IP presadzuje robustné a efektivne riadenie rizik. To zahffia riadenie rizik v oblasti udrzatelnosti (ako v oblasti Zivotného prostredia,
spolocnosti, spravy a zamestnancov). Tento pristup sa zameriava na podstupovanie vyvazeného rizika a dlhodobu tvorbu hodnét. a je podporeny
okrem iného procesmi stvisiacimi so stanovenim vykonnostnych cielov, ktoré mozu byt spojené s pohyblivou odmenou. Vykonnostné ciele, ktoré
boli alebo mézu byt stanovené, su u jednotlivych pracovisk a pozicii rézne. Neexistuju Ziadne konkrétne kritérid suvisiace s cielmi udrzatelnosti,
ktoré by sa vztahovali na vSetkych zamestnancov NN IP a na zaklade ktorych by bola vyplacana (pohyblivda) odmena. Pri stanovovani vykonnostnych
cielov su viak poskytované ramcové zdsady a priklady kvalitativnych cielov suvisiacich s udrZatelnostou, z ktorych je moiné vychadzat. Pre
investicnych Specialistov zameranych na zodpovedné investovanie platia Specifické ciele. Vykonnostné ciele podliehaju uréitym minimalnym
Standardom stanovenym spolo¢nostou, ako je napr. zastropovanie finan¢nych cielov.

Hodnotenie vykonu urcenych zamestnancov a nasledné pridelenie pohyblivej zlozky odmien sa uskutocriuje vo viacrocnom ramci. Vzhladom k
tomu, Ze sa na pohyblivi zlozku odmien uréenych zamestnancov vztahuje doba odkladu, tdto pohybliva zlozka odmien je hodnotena ako ,riziko”
pocas celej doby odkladu. Pohybliva zlozka odmien je naviazand na riziko a nefinanény vykon a berie do Gvahy vykon spolo¢nosti na urovni skupiny,
vykon obchodnej zlozky a individualny vykon. Akékolvek neZiaduce rizikové kroky Ci porusenia zasad compliance, ktoré v ¢ase priznania pohyblivej
zloZzky odmien neboli zndme, sa vezmu do Uvahy pri akomkolvek (odloZzenom) prevode pohyblivej zlozky odmien.

Zasady a politika odmeriovania uréenych zamestnancov

Pohybliva zlozka odmien urcenych zamestnancov je viazana na vykon a upravena o riziko a Ciastocne sa vyplaca bez odkladu a ciastocne s
odkladom. Pohybliva zloZzka odmien s odloZenou splatnostou je hodnotena z hladiska neZiaduceho rizikového konania aj nevyhovujlceho sprévania
v minulosti. Ak to dozorna rada povaZuje za potrebné, bude odmena (s odloZenou splatnostou) znizena formou zadrZania alebo spatného
vymahania.

Jednotlivé zlozky odmerovania ur¢enych zamestnancov

Odmena urcenych zamestnancov je Struktdrovana v sulade s platnymi pravnymi predpismi. Celkova odmena uréenych zamestnancov sa sklada z
tychto zlozZiek:

® pevna odmena;

¢ pohyblivd odmena; a
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e vSeobecné zamestnanecké vyhody, ako napriklad prispevky zamestnavatela na déchodkové zabezpecenie, zamestnanecké zlavy na
financ¢né sluzby, poistenie pre pripad invalidity (plati pre vSetkych zamestnancov NN IP).

Priznanie pohyblivej odmeny uréenym zamestnancom

Najmenej 40% priznanej pohyblivej odmeny uréenych zamestnancov mé odlozenu splatnost. V pripade urcenych pracovnikov s kontrolnymi
funkciami sa pouziva prisnejsi rezim a odlozenu splatnost ma najmenej 50% pohyblivej odmeny.

Pohyblivd odmena sa u vietkych vybratych ur¢enych zamestnancov sklada z tychto zloziek:

¢ platby bez odlozZenej splatnosti;

e investi¢né prava bez odlozenej splatnosti spravované NN IP (po prevedeni sa pouzije dodatona retenéna doba v dizke aspori jedného
roka);

¢ neodloZené akcie NN Group (v pripade generdlneho riaditela NN IP a ¢lenov predstavenstva NN Group (do 19. augusta 2021) sa po priznani
odmeny uplatfiuje dodato¢na retenéna doba v dizke najmenej pat rokov);

¢ odloZené investic¢né prava spravované NN IP (minimalna doba odkladu je tri roky pri pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedenia.
OdloZena zloZka odmien sa prevadza v rovhomernych roénych tranZiach. Prva odloZend &ast pohyblivej odmeny sa prevedie o rok od datumu
udelenia. Kazda prevedena &ast odlozenych prostriedkov je predmetom dodatoénej retenénej doby v dizke aspori jedného roka); a

e odloZené akcie NN Group (minimalna doba odkladu je tri roky pri pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedenia. OdloZzena zlozka
odmien sa prevadza v rovhomernych roénych tranziach. Prva odlozena ¢ast pohyblivej odmeny sa prevedie o rok od ddtumu udelenia.)

U vsetkych vybranych uréenych zamestnancov sa ex post vykona hodnotenie vykonu. Hodnotenie vykonu sa vztahuje aj na obdobie po priznani
odmeny a pokraduje ako sucast viacroéného, aspor troj- az patroéného hodnotenia.
NN Group méze uplatnit pravo zadrzania voci ktorémukolvek (byvalému) zamestnancovi, t.j. nevyplatit pohyblivé odmeny v tychto pripadoch:
e variabilna zlozka odmeny sa nezlucuje s financnou situaciou NN Group alebo nie je odévodnena vykonom prislusnej obchodnej jednotky
alebo prislusného zamestnanca; alebo

o NN Group nesplfia prisluiné kapitalové poziadavky, ¢o zahffia tiez vyznamné zhorenie finanénej vykonnosti manazérskej spoloénosti
AIF/PKIPCP a/alebo fondov AIF/PKIPCP a/alebo vyznamné zhorsenie celkovej finanénej situacie manazérskej spolo¢nosti AIF/PKIPCP; alebo

¢ skupina NN Group nema na zaklade prostriedkov testu dostato¢nu kapitalovi primeranost; alebo

e dany zamestnanec sa podielal na konani, ktoré vyustilo do vyznamnej straty NN Group, jej dcérskych spoloc¢nosti alebo pridruzenych
spolocnosti alebo je zodpovedny za také konanie; alebo

e dany zamestnanec nesplnil Standardy vhodnosti a spdsobilosti (bekwaamheid en correctheid), ako je napriklad prisaha vo finanénom
sektore, eticky kddex alebo iné interné normy a predpisy vztahujuce sa na NN Group; alebo

* NN Group alebo obchodna jednotka, v ktorej tento zamestnanec posobi, trpi vyznamnym nedostatkom riadenia rizika; alebo

e pokial sa to vyZzaduje alebo ak je to rozumné pri zohladneni vysledkov procesu prehodnotenia uvedenych v Ramci odmenovani NN Group;
alebo

e v pripade vyznamnych negativnych zmien v ekonomickom alebo regula¢nom kapitalovom zaklade; alebo

¢ v pripade vsetkych ¢innosti, ktoré viedli k podstatnej zmene U¢tovnej zavierky NN Group a/alebo vyznamnej ujme (na dobrej povesti) NN
Group alebo jej dcérskych alebo pridruzenych spolocnosti; alebo

¢ ak sa objavi akakolvek ind podstatne nova informacia, ktora by zmenila povodne urcent vysku pohyblivej odmeny priznanej danému
jednotlivcovi, ak by tato informéacia bola znéama v momente priznania odmeny; takd nanovo stanovend odmena je zaloZend na kritériach
platnych pre poévodne udelent odmenu.

K spatnému vymahaniu vyplatenej/prevedenej odmeny od ktoréhokolvek (byvalého) zamestnanca mozno pristupit za tychto okolnosti:

e ak je to nutné alebo rozumné pri zohladneni vysledkov postupov (prehodnotenie); alebo

e v pripade ucasti na konani alebo spravani, ktoré je povaZzované za protipravne alebo podvodné; alebo
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¢ v pripade vietkych ¢innosti, ktoré viedli k podstatnej zmene Gétovnej zavierky NN Group a/alebo vyznamnej ujme (na dobrej povesti)
NN Group alebo jej dcérskych alebo pridruzenych spolo¢nosti; alebo

e dany zamestnanec sa podielal na konani, ktoré vyustilo do vyznamnej straty NN Group, jej dcérskych spolocnosti alebo pridruzenych
spolocnosti alebo je zodpovedny za také konanie; alebo

e v pripade, Ze dany zamestnanec nesplnil Standardy vhodnosti a spdsobilosti, ako je napriklad prisaha vo finanénom sektore, eticky kodex
alebo iné interné normy a predpisy pouzitefné na NN Group; alebo

e vyznamné zhorSenie financnej vykonnosti manazérskej spoloénosti AIF/PKIPCP a/alebo fondov AIF/UCITS alebo vyznamné zhorSenie
celkovej finan¢nej situacie manazérskej spolo¢nosti AIF/PKIPCP; alebo

e v pripade vyznamnych negativnych zmien v ekonomickom alebo regulacnom kapitalovom zaklade; alebo

e ak sa objavi akadkolvek ind podstatne nova informacia, ktord by zmenila pévodne uréenu vysku pohyblivej odmeny priznanej danému
jednotlivcovi, ak by tato informdcia bola zndma v momente priznania odmeny; takd nanovo stanovena odmena je zalozena na kritériach
platnych pre pévodne udelend odmenu.

Odmeny v roku 2021

V priebehu roka 2021 NN IP udelila celkové odmeny v objeme 101,79 miliéna EUR vSetkym zamestnancom. Tato suma sa sklada z pevnych odmien
vo vyske 76,41 milidna eur a pohyblivych odmien vo vyske 25,38 miliona EUR. K 31. decembru 2021 mala NN IP 707 zamestnancov, z toho 6 ¢lenov
predstavenstva. VacSina zamestnancov vykondva cinnosti, ktoré priamo alebo nepriamo suvisia so spravou fondov. Nebola udelena Ziadna
odmena vo forme odloZeného uUroku.

Z uvedenych sum predstavuju celkové odmeny pre ¢lenov predstavenstva 4,62 miliona EUR, z toho pevné odmeny 2,87 miliéna EUR a pohyblivé
odmeny 1,75 miliéna EUR.

V tabulke nizsie su uvedené suhrnné informacie o odmenovani zamestnancov NN IP.
V priebehu roka 2021 udelila spravcovska spolo¢nost odmeny v objeme nad 1 milién EUR 3 zamestnancom.
Iv. Kvantitativne informacie
Nasledujuca tabulka (pozri nizsie) zachytava sihrnné informacie o odmenach vsetkych zamestnancov aktivnych k 31. decembru 2021 a
zamestnancov, ktori vykonavali v Holandsku ¢innost pre NN Investment Partners International Holdings B.V. v priebehu roka 2021. Zahffia aj

vsetkych uréenych zamestnancov v stlade so smernicou o spravcoch AIF a/alebo PKIPCP.

Vyznamnu €ast Gdajov uvedenych v tejto tabulke moZno pripisat spoloénosti NN Investment Partners B.V. (manaZérska spolo¢nost), pretoze
NN Investment Partners B.V. je hlavny prevadzkovy subjekt vo viastnictve NN Investment Partners International Holdings B.V.

Informacie o pevnych a pohyblivych odmenach nie s spravované na urovni fondu, preto su naklady v nasledujucej tabulke uvedené v ramci
agregovanych Ciastok na celkovej Urovni spravcovskej spoloc¢nosti.

Suhrnné fixné a variabilné odmeny za vykonnostny rok 2021

Sumy v tisicoch EUR U':‘c;::'ﬁzkzn‘:::::i';c' Ostatni urceni zamestnanci Vsetci zamestnanci - okrem
brutto . . (vratane senior managementu) Urcenych zamestnancov
Riadiaci zamestnanci
Pocet zamestnancov (#) 6 27 674
Fixné odmeny (1) 2,865 6,416 67,123
Variabilné odmeny (2) 1,750 4,334 19,298
Suhrn fixnych a variabilnych odmien 4,615 10,750 86,421

Poznamka 1): Pevna odmena ku koncu roka 2021 za zmluvnu pracovnu dobu. Pevna odmena zahrnia kolektivne dohodnuté prispevky a nahrady,
ako preplatena dovolenka alebo penzijné prispevky, a nezahfiia vyhody.
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Poznamka 2): Variabilné odmeny zahffiaju vSetky podmienené a nepodmienené odmeny za vykonnostny rok 2021 schvalené prislusnymi komisiami
a autorizované k 18. februaru 2022. Toto zahtfa aj vsetky platby, ktoré bolo treba spracovat v ramci vyplat za obdobie marec/april 2022, vopred
priznané akcie NN Group a investicné naroky v ramci NN IP (fond fondov s jednorocnym obdobim drzania), ktoré boli priznané uréenym
zamestnancom, ako aj vSetky podmienené odloZzené akcie NN Group a investicné naroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované prostriedky nie je k
dispozicii.

Suhrnné fixné a variabilné odmeny za vykonnostny rok 2020

L, Urceni zamestnanci e, . v . .
Sumy v tisicoch EUR cgr . Ostatni uréeni zamestnanci Vsetci zamestnanci - okrem
kvalifikovani ako . . . .
brutto e e . (vratane senior managementu) Urcenych zamestnancov
Riadiaci zamestnanci
Pocet zamestnancov (#) 6 29 678
Fixné odmeny (1) 2,769 6,810 67,017
Variabilné odmeny (2) 1,454 3,650 15,983
Suhrn fixnych a variabilnych odmien 4,223 10,460 83,000

Pozndmka 1) Pevnd odmena ku koncu roka 2020 za zmluvnu pracovnu dobu. Pevna odmena zahfria kolektivne dohodnuté prispevky a nahrady,
ako preplatena dovolenka alebo penzijné prispevky, a nezahfna vyhody.

Poznamka 2): Variabilné odmeny zahfnaju vsetky podmienené a nepodmienené odmeny za vykonnostny rok 2020 schvalené prislusnymi komisiami
a autorizované k 15. februdru 2021. Toto zahffa aj vSetky platby, ktoré bolo treba spracovat v ramci vyplat za obdobie marec/april 2021, vopred
priznané akcie NN Group a investicné naroky v ramci NN IP (fond fondov s jednorocnym obdobim drZania), ktoré boli priznané uréenym
zamestnancom, ako aj vSetky podmienené odloZzené akcie NN Group a investi¢éné naroky v ramci NN IP. Odkaz na alokované prostriedky nie je k
dispozicii.

Informacie o zasadach odmenovania tretich stran

Spoloénost NN Investment Partners BV (NN IP) (Ciastoéne) zverila spravu portfélia tretim stranam. S kaZzdou z tychto stran bola dojednanéd zmluva o
sprave portfélia. Zmluva o sprave portfélia garantuje poskytovanie kvalitnych a efektivnych sluzieb v sulade s dojednaniami s tymito tretimi
stranami. Spolo¢nost NN IP kazdoro¢ne vyhodnocuje sluzby poskytované tymito tretimi stranami na zaklade zmluvy o spréve portfdlia.

Transparentnost, ktord NN IP zachovéava v oblasti svojej politiky odmeriovania, sa vztahuje aj na politiku odmefiovania tretich stran, ktoré pre
NN IP vykondvaju ¢innosti spravy portfdlia. Spolo¢nost NN IP tak postupuje v stlade s pokynmi eurdpskeho regulaéného organu (ESMA).

Spolo¢nost NN IP kazdorocne vyZaduje od tretich stran informacie, na zéklade ktorych je mozné vyhodnotit sluzby, pricom suéastou tychto
informécii su aj informacie o politike odmerfiovania uplatrfiované tretou stranou. Podrobnejsie informacie o zdsadach odmeriovania tretich stran (v
angli¢tine) mozno najst na adrese: https://nnip.com — About — Policies and governance — Remuneration policy - Remuneration information
delegates.

Metéda vypoctu globdlnej expozicie zodpoveda ustanoveniam obeZnika CSSF ¢. 11/512

Pri vsetkych podfondoch, s vynimkou NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index a NN (L)
International Tri-Income Fund, sa na sledovanie a meranie globalnej expozicie pouZiva zavdazkova metdda.

Pri podfondoch NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index a NN (L) International Tri-Income Fund
sa na sledovanie a meranie globalnej expozicie pouziva metdda Value at Risk (VaR).

Pouzitd metdda vypoctu VaR, referencné portfdlio, ak bol pouzity pristup relativnej VaR, informacie o vyuZitiu limitu VaR (najniZsia, najvyssia
a priemerna hodnota VaR), model a parametre pouZité pre jej vypocet a priemernad Uroven pakového efektu v Uuctovnom roku uzavretom k
30. junu 2022 su nasledovné:
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. junu 2022

Iné informacie pre akcionarov (neauditované) (pokracovanie)

NN (L) Intl EMD HC Sovereign Debt ESG
Optimalizovany index

Nazov podfondu

Globalna expozicia - metdda vypoctu & Relativna VaR
Referencné portfdlio JP Morgan EMBI Global Diversified Index
Pristup VaR
Regulacny limit 200%
Model vypoctu VaR Historicka*
Najnizsia VaR 83.39%
Najvyssia VaR 135.50%
Priemerna hodnota VaR 97.64%
Historicky ¢asovy rad 1rok
Perioda cenovej navratnosti 1den
Faktor poklesu 0.97
Casovy horizont 1 mesiac
Interval spolahlivosti 0.99
Ocakavana uroven pakového efektu
Hruby pakovy efekt 200%
Cisty pakovy efekt 50%
Pozorovana priemerna uroven pakového
efektu
Hruby pakovy efekt 11.17%
Cisty pakovy efekt 0.49%

Nazov podfondu NN (L) International Tri-Income Fund
Globalna expozicia - metdda vypoctu & Absolutna VaR
Referenéné portfdlio N/A
Pristup VaR
Regulacny limit 20%
Model vypoctu VaR Historicka*
Najnizsia VaR 1.01%
Najvyssia VaR 6.24%
Priemerna hodnota VaR 4.04%
Historicky ¢asovy rad 1rok
Perioda cenovej navratnosti 1den
Faktor poklesu 0.97
Casovy horizont 1 mesiac
Interval spolahlivosti 0.99

Pakovy efekt

Ocakavana uroven pakového efektu

Hruby pakovy efekt 200%
Cisty pakovy efekt 35%
Pozorovana priemerna urover pakového
efektu
Hruby pakovy efekt 92.55%
Cisty pakovy efekt 0.70%

* Do 31. decembra 2021 pouZival podfond parametricky model VaR s faktorom poklesu 0.94.
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Vyrocna sprava a auditovana uctovna zavierka NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavrety k 30. junu 2022

Iné informacie pre akcionarov (neauditované) (pokratovanie)

Poznamky:
@ Absolttna alebo relativna VaR.

@y podfondov pouZivajucich na meranie rizika pristup VaR je v sulade so smernicou PKIPCP uvedenad ocakdvana uroven pdkového efektu.
Maximalna ocakavana Uroven pakového efektu je vyjadrend ako pomer expozicie podfondu voci trhovému riziku a Cistej hodnoty jeho aktiv. Tento
pomer sa vypocita v sulade so zavazkovym pristupom (Cisty pakovy efekt) a metddou suctu nomindlnych hodnot pouzitych financnych derivatov
(hruby pakovy efekt). Kym vypocet Cistého pdkového efektu zohladriuje dohody o zabezpeleni a o vzajomnom zapoditani, vypocet hrubého
pakového efektu tieto dohody nezohladriuje a vedie preto k vy$sim vysledkom, ktoré nemusia spolahlivo vypovedat o celkovej expozicii podfondu
voci riziku. Hodnota ocakdvanej Urovne pakového efektu je viak bez ohladu na pouzity pristup iba informacnym ukazovatefom a nie regulacnym
obmedzenim. Pozorovana Uroveri pakového efektu podfondu moéze byt vysSia ako ocakdvana droven, ak je to v sulade s rizikovym profilom
podfondu a ak nie je prekroceny jeho limit VaR. Oc¢akavana uroven pakového efektu moze priebezne kolisat v zavislosti na vyvoji trhu. Ak portfélio
neobsahuje Ziadne pozicie finan¢nych derivatov, zakladna hodnota pakového efektu je 0 (tj. 0%). Koeficient pakového efektu vyjadruje priblizny
vplyv pouzitych finanénych derivatov na celkové trhové riziko daného podfondu.

Rizikové profily jednotlivych podfondov su podrobne popisané v prospekte, v popisnom listku kazdého podfondu v rubrike Rizikovy profil
podfondu.
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Daldie informacie ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.

P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

Prinses Beatrixlaan 35

2595 AK The Hague

The Netherlands

e-mail: info@nnip.com

alebo www.nnip.com
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



